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Opamion Calificada 

Hemos cruditade los estados hnancieros separados adjuntar de Azulsu $ A que comprenden sl 
estado do satuasion financtero al 31 de diciembre dal 2016 y los comesponcientes estados de 
rosulado 1atogral. de cambios en el patrimomo y de lujos ce afectivo por al año terranodo en e 
Jecho y un respmo» da Jos polmocr. contables npmiheatvos y alos aolas asphcatyas 

  

En nuestra opimion sxcapto por las poses efectos del asunto indicado en ul parralo de la bosa 
para calificar la opinión los sstados Finnciaros separados adjuntos presentan roxonablamento 9a 
todos las aspectos importantes lo alsacian finenciora do Azulec $ A. al 37 de ciciembre de 2076 
ss como sus resultados y sus luyos de afoctvo corrospondrentes por el año termunodo en eso fecno 
de confemidod con las Normas Intemacionaras de Informacion Fuanciera [NIF emitidas por el 
Consejo de Normas Intermacionales de Contado PASB] 

Baso pora calificar la Opinión 

AL 3% de diciombre del 2016 con respecto a ruestros procedimientos de confirmacion debemos 
informar que no cbtuvimos respuesta o muestras soaketudes de conhrmación enviadas a dos 
entidades Financieras locoles y del exterior con las cuales se mantienen contabihzodos depásitas an 
cuentas comentes e mverstones en valores por aprormadamente USÍ267,000 y dos 
confirmaciones anviadas a clientes por opsoxmacamente J54708 000 No pudimos determinar 
al electo que esios asuntos padnan tenor en los estados fmoncteros adjuntas 

Asunto de Énfasis 

San calificar nuestra Opinion, indicamos que los estados finance os ocljuntos hen silo preparados 
para camplr con los requistas legal: vigentes ex al Ecuador e forma sobre la stuución finaneisro 
sopa ada de la Compania en hase o las políicas contablas dosentas en la neta 2 de conto, nidad 
con lo Kemmas Interagcianaios de Informacion Finenciara. En consecuencia para su adecuada 
interprelecion estos ostodos financioras separado: deben ser ledos y analizados on comunto con 
los estados fiaonisoro: consolilador del G.upo Economico Consltoro Tecnazul Cir La. los quo 
son tequendos por lo Suporintandencia de Compañia» Voloras y Saguzos a travos de la resolucion 
Ne SC ICI DEC? G 13 009 publicada un eS registro ofiuial No 94 clel 7 de octubre de 2013 

Otros csuntos 

H proceso precontractual, contracival y la ajscucian de las contratos de adquisición de bienes, 
prestacion de servicios suscntas por la Compañia en el ano 2616 y aos enfancros no Ísoron 
analizados por cuento u Finalidad de la presente cuchlo.%a ws chetamanc sobre la razonabilidad de 
(o cstados Íinarcieras al 31 de diciombio de 2016 
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Hvestra csidtonc fue efectusde, de acuerdo co 1 lus Morenes Internacionales ele Audaoria: Nuestro 
esponsatalidad bajo sstos mens so descubon con mus detafo on lu sacto 1 a Rosponsbilidados 
dol cuditor para lo auelería da tos cstados hmanciaros «o nusslre informe: seres indapondianl 
de Azalos $ A de « uerda con las disposiciones del Codige de Eco pura Contadaros pubaco, 
emos por el Consejo de Normas Interacronales de Ética (ESBA or sus siglas on mgles) y las 
disposiciones de independencia de da Supesmtendencia de Compañia Valores y Soguias del 
Ecuador y homos cumplido con nsestas chas responsabilidadas etica on conformidad con estos 
equiates: Considaromos quo lo andancia de audsona que hara cblenido os aolicanto pare 

P oporcienes une base razevablo para nuesta oparon calificada de auditona 

     

Informacion Presantada on Adición « los Estados Fmoncioras seperados 
lo Gerencia es responsable por la preperacion de míormacion artcional, la cua! comprenda el 
Informe anyal de los Administradores a la Junta de Accionistas Se espero que dicha informacion 
560 puesta e nuestra disposicion con postersondad a la fecha de esto enfo.me 

Nuestra opinion sobre los estados fnanciewos separados de la Compañia no anoluyo dicta 
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la mesma 

Un coneraon con la suditoría de los astados financioros ausstra rasponso alidad es leer dicho 

información adiciona. vento este disponible y al hacarlo, considerar a esto mformocion contiene 
inconsistarcias motorialos an relacion cor los estados financioros 6 con nuestro conocimiento 

obtenido du cate fa auditoría o $1 da otra formo poracería estar materialmente incorrecta 

Una vez que lnomos el Informe onual de loe Ach strartores la Juni de Acctomstos, a concluimos 
que exute un error matenal en esta mformacion, tenemas la obligacion do repertar dicho csunto a 
la Garencia ch la Compañia 

Responsabilidad del Auditor para lo auditorio de los estados financieros soparados 

Nuestros objatiwos son oblener uno segundad razonablo acorca de sl los estados financieros 
soporados en su conjunto estan res de erreres motanales yo seo por frgude o po error, y emir 
ruesita opimion Segundad razenobls es un ollo nel de seguridad, pero no es garanta de que una 
cudiona realizado «se acuerdo con Normas mtemacionales de Auditor siempre va a dtectar 
errores matenales cuando exstan Errores pueden surgir por fraude a errer y se considera matental 
1 indiidclmonto o an conjunta. puedo esperarso razonablemente que ibuyan en los decisionos 
economicas de los usuorios tomados sobra la 0aso de los estados financiaros 

Como perte de una auditoria efectuada de conformidad con las Homos dlesacionales de 

Audiena opiicomos nuesto juicio profesional y mantenemos uno ochud de escepliismo 
asofesenel dvonte toda la auditoria: Adición Imente 

Idontficamos y avalvamas los nesgos de anar matonal an las estados femaniero: separadas, 
«lobrdo a fraude o ras diseñomos y oquestomos pre odimuentos de vudilano pora responcler 
«a dichos siesgos y oblenemos avidencio de uuditaría suficrente y adecuada para proporcionar 
uno base pora nuestro oprman El nesgo de no detectar un er o motenal debido a frauda es 
mas elovado que en el caso de una correccion matenal debido a error. ya que el frauda 
puede — implica coloion,  felsricación, omisiones — demberadas — menfestaciónes 
intencioncidamento ercorsas 6 vulneracion del control intamo 

Oblanomos coocimianto del contro itarno rolovonto para la auditor con el fin de dueño, 
procedimientos de ouditono que sean apropiados en las circunstancias pere no con el 
p.opasro de expresar usa opinion sobre la efectwdad del contol toro de Ázulec. $ A 
Lvolucimos st los politicas contablos aplicadas son apropradas y as las ost icianas contables 
y la correspondiente informacion revelado por lo Administracion es razonable



+ ereltrnos sobiro lo anocuado de la vhlización po parto de la Arlmostración: dle da 1) 150 
sentable de negocio es mars ba yo buredas en la avidenera de audiara ebierda conelun a 
so v mo una commadumbre matenal relacionada cor santas o cord tonos qua puedon 
onsnar dudos significativos sobre la capacidad de Azuloo $ A para conkinue: como negocio 
an erorel a. St conelinanos que cxtsto unes incortidumbre mata, se roqu ere que llamamos la 
atencion an nuestra informa do awdione « los respectivas revelaciones en les mstados 
funcio os e sí dichas savelerionas no son cdacuodos express una oparion modificada 
Nuestras conclusiones su basan on la evidencia de auditoria obter da | astc. la fecl a de nuestra 
informe de quchlora, sm embargo, eventos a concacionos furos pueden crauonar que la 
Computo deje de se, una empresa añ fuicionamanto 

Evaluamos la presenta.ion geno al. la est ucture y el contenmlo de los estados finan—iaros 
¿nluyando las ravalacionos y 1 los ostados financi.1os representan los Iransaccrones y eventes 
subyacentes de un modo quo logron uno presentacion razonable 

Comunicamos los responsables de -a Admnstracion de la Compoñía cospacto «onto otros 
asuntos el alanco y el momento de realizacion «e 1a ouditona plamhcada y las hallazgos 
stgnifiaatvos as como cualquo. dehciencia significar de control inte no que dentfico-mos an al 
transcurso de a quito 10 

Responsabilidad do la Admustroción de la Compañía pos los Fstados Financieros separados 

La Adímantracion de la Compañía es responsablo de la prepozacion y prosortacion razonable de 
los estado» financieros separados adjuntos dde conformidad con las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera NIF enatidas nor al Consejo da Horas Intemacianalos do Contabilidas 
(1ASB] as: como de control itomo que lo Adrunsstracion de la Compoñta considera necosano pora 
permet la preporoc ton de estados hnancioros libres de errores importantes debido o fraude a errar 

En la praporacion de los estados Ínonciatos separados, la Adnwmistracion es responsable de evaluar 
la capacidad de la Compaña para corh war como im negocio en marcha, vevelondo, segun 
corresponda los asuntos relecwnodos, salvo que lo Adwritracion se proporga liquidar ha 
Compañía o cesar s.s oze-actones 0 no tenga otro alte aohve mas realista que hacerlo 

ta Adminstcacion y la Garen 1u son rasponsables do suporisar el proceso de presentacion de los 
informes fnancreros separados de la Compañía 

  Doa . . 
KTSION AS Écuado: Cía Lido slipa Sanchez M 
SGRNAE No 643 - Representante Legal 

  

Quito, 14 de abi de 2017 -



AJUECS A 
Estado de Soación Fmanciaa 
AL 51 elo disomro del 2010, 2015 y enero 2015 
¡Expresado on dóloros do lus Lstodos Undos de America US$) 

Netos 
ASIVOS 
Activos Comantos 
fact y aquiyolanos de ofacivo $ 
Cuentos por esbres cometctalos y olas cuentas po cobrar 7 
Otras cuentos por cobra. partos rolecionados s 
Fresnos 
Activas por lapuenos coruentes nm 
Ohio activos 
Total achvos carentes 
Activos 0 cornnos 
Propiedades, moquinawa y equipo. 
Cuentas pa. obrar a largo plezo. parts relacionados 
invorsiones 
Activos por impuestos diferidos 
Ohor sos 
Total aetivo no comento 
TOTAL 

PASIVOS 
Pasivos corectos 
Próstamos 9 
Cuentos pos paga comercialas y atras cuentas por pugor 10 
Paso por impsestos comentes a 
Otgaciones acumulados 12 
Total posta cornente 

Pativos 00 corrientes 
Prostomos ? 
Obligac:ones por beneficios a ompleados 

largo plozo y pos empleo 14 
Paros por impuestos sifondos 
Total paswos no coruatos 
Totol pasivos 

PATRISAONIO 15 
Copio! corro 
Reserva legal 
Resultados acumuledos 
Total polemomo 
YOrA 

EIA 
ng Sabashán h 
Gotento General 

  

31 de diciembro de 
2016 

211900 
12 681,495 
3291298 

137 900 
331 748 
199,229 

18,716,364 

5 610,995 
1,461328 
945 000 

1442 
201,182 

26,796,526 

$ 780,902 
595,478 
409308 

548219 
8,429,907 

929,025 
715 

LABG176 
9.915.089 

1.000,00 
$49,666 

227 
16 810,442 
26,034,520 

  

das notas que so acompañan Forman porio Imogral de los estados financieros 

2015 

2,543 680 
15 229 007 

795,745 

20,994 
108,107 

22.726.593 

6147725 
1458 254 

  

(929.288 
9039822 

9.575 $98 
4,639 690 

248 276 
209,120 

12 972 826 

882528 
522.607 

1495195 
19,807 979 

$ 000.000 
649 606 

14378 176 
16 527 342 
30355 621 

  

2740,190 
19908,/05 
2,425 840 

11618 
309,226 

2640632 

8732 581 
1973 254 

33012 
24.297 

2165/64 
33 20Ra7S 

9 197,599 
2761200 
21133902 
1,979 267 
1591,2AR 

933,999 

1,428,729 
SABIOA 

7.850.166 
18 862,134 

1.000,00 
$49 $96 

13 297,576 
14.987.242. 
32 809 376



AZECS A 
Estado do Rosutado integral 
Pus a! año lorminado el 31 de drcemoro del 2016 2015 y Enero 2015 
(Lspresado on daros de los Estados Unidos de Amónoa US$) 

  

Y dedegnbmde Odeon A 
he 

e” ca se 10704 zua5óo 09 

2” v ES caco ise no7iesaa raster 
Gestos adembirennos. (8 170.783) —j4304,583) — (3875400) 
Gastos financieros (674,272) (826 058) (095,557) 

ist de mp lors 507 ima 36m 
bio let como bssisg tengo dese 
Ampuesto a la santo, diferido. 16.310) 4,251 24138 ao OT ROO zonas 
¿Roster 
Genenalos (pérdidas) actuariales M7 RAE? SIS 

Ultfidad del año y totol Basultados Integrales. 290,601 2,574,257. 2,249,169 

Vcc c Eta o ,          7 ii Mosquera 
Centro Ganar 

ing Sebastian TO 
Geranta Ganaral 

  

las notos que so ocompoñan Forman pare integro de los estados Sinonca



ARIES A, 
Ésto de Cambios on ol Pattmamo 
Porel aña femuado al 31 de dicomb.o del 2016 2015 y Fnoro 2015 
(Expresado en délaras do los Estudos Unidos de Américo USH) 

  

  

Capel Reservo 
Socol Legal 

Soldor al Y de enero de 2015 1.000.000 649 6%6 

Uhiidad del año 
Distrlución do dividendos 
¡Otros resultados miegralos del 00 

Saldos ol 31 do ckevombte de 2015 1.000,00 549 666 

Utfidad del año. 
Otras resuhodos integras del aña 

Saldos el 31 do diciombro de 2010 1 000 009 $49 666 
  

( 

  

Kesstados 
Acemoloda Tola! 

19,297 576 14947 742 

2910110 2011110 
(979,657) (993 697) 

563147 569147 

14.878 176 16 597 047 

309222 308 222 
nr62y (17621 

15 168,777 16 818,449 
  

Aste ya 
fea Mesqueño 

Serento General Céstadoro Goseral 

Los notas que se ecomusñan forman parte itog ol de los ostadas hnanc



AZUECS A 
Estado de Flujos de Efectivo 
Per al año tormmado o! 31 do dicmbre dol 2016 2015 y Enaro 201% 
(Exprosado en daros de los Estedos Unidos de America US$] 

Flujos de ofocivo do las acivdares de oparacion 
Elecivo recibido de chantas y aros 
Efecto pagado « omplendas proveedoras y oror 
Imparsto aaron pagarlo 
Gastos financieras 
Fíectvo nato provisto por fulizado on los actadades de operacion 

ajos do ofoctwo de las achwdados di anvorsión 
Cuantas por cobror enga plazo ares slacionados 
Adqualaión do propiedad planta y equipo. 

Elecivo neto utizado on las actividades de inve sión 

ajos do efeciwo de lo actwndados de financiamiento: 
Dunlrución en prestamos 
Aumento [duminscicn) omson de papal coruna 
Aumosto préslamos compañvas relacionados. 
Dismunución de canción de obligaciones 
Disidandos pagador 

Efectivo neta provisto por (urhzado en alizado en 
Tos actridades de Finonciomanto 

Disminocton noto del ofschro y equivalentes de afoctoo 
date el penado 

Soldor ol cio del oño 

Saldos ol fnal del año 

Ntra > ( 
tig Soba Y 
Gerena Genera! 

Los actos que se acompañan Jerzson porto inogíal delos extados finance 

20t0 

4145360 
$ 037 646] 

(974272) 
255.446] 

1622014] 

¿07 
15.859) 

113.930) 

12,121,042) 
3724 436 
(995 506) 
[750744] 

205,364 

420,580) 

2,555 480 

2,115,100 

2015 

25747 032 
(20.040 669) 

1564,564| 
1926 056) 

4,316,549 

(80.000) 
142.999 

122.998 

11 6644721 
[1,424 195] 

091 586 
(998 409] 
923.957 

(30005 H 

1202 530) 

2.248.190 

2,542,680 

 



AZULECS A 
Notas a os Estados Financieros 
Por el aña tanrinado el 31 de diciembre del 2016 2015 y Enero 2015 

lExpiesado en dolares de los Patadas Unidos de Amenco — US$] 
  

Y Informeción General 

AZUIEC $ A, es uno compañia que pertenece al Grupo Azul fue consiiuida en Ecuaco, mediante 
oscráura publica del 29 de sepliembra del 2004 e isento en el Pegusiro Mercantil ol 2 do c.tubie cef 
2004. La armcipal actradad de lo Con paña constituye el celculo, diseño plamhicacion y construccion 
de todu dlaso ce obras de ingerena evi mecanica y seracios petroleros y meros (meloyendo 
sumuisho do mate 1ales equipos y memtammonto| 

  

Sus ingresos puncipales pronenen del contrato cor Petroomazonos EP en la prestecion de soricios 
tecnicos especializados de soporte « las operaciones en los campos Yuralpa Pala Jaguas y atras 
seus de influcacio perteneentes a los hloques 7 18 y 21 y trcbajes ejecutados medhonte órdenes de 
seraios en los bloques / 12 15 y 18 de Eden EPF Coca y Munoldo para la constmucrton de obras 
coles martojes eleciromocenicos y trabajos tecnicos espaciclizados Hallburion Lahn Amercio SR y 
Serncios Petroleros Igapo 5 4. para lo realizacion de socios tecnicos especializados, mentenarmento 
e instalaciones petroleras campos maduros 

Es Comparto desde st aro 2013 se encuentra inscrito en al Marcado do Valores del Ecuodo, sebrdo 6 
que emite instrumentos Íinonciaros de deuda 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014. el personal total de Compuma leen za 239 y 149 empleados 
sespectivamente, entre ejes ulwos personal admpustrativo, operativa y lecnco 

ta salormacion comtemido en estos estados hmancieros es responsabilidad de ls Adaunistracion de la 
Compañia 

2 Poliias Contables Significalwas 

e) Base de Preparacion 

4 Decloración de Cumplimento 

los estados tnanuieras han srdo preporados de conformidad con las Normos Internocionoles 
dle Informaccos Fu anciero (ME) embidas por el Consejo de Narmos Internocionoles de 
Contebiidad [JASE 

vil Basa de Medición 

Los estucos financicres han sido p eparados sobre los bases del costa ustonco El coda 
Fustónco esto busado ger eroímente en el valor roconable de la conraprevacion eregado o 
cambio de bienes y serncias 

E valor razonable es el precio que 50 recibira por vender un activa a el valar pagado pora 
tronslenr un paswo ere poriaipantes de un mercado en la focha de voloccon 
indopondientemente de 5: ese precio es d rectamente observable o estando uhlizando lo: oía 
tecwca de valoracion Al estmos el velor razonable de u octwe o un paso. lo Compaña 
hene en cuewa las carcciensicas del acido o paso que los purtpantes del mercado 
tornan en sventa al fiar el precio sel octro o posi a la fecha de mesrcion



AZUIEC S A 

Notas e los Estados Financieros 
Par el aña terrirado el 31 de euciembre del 2016, 2015 y Fuero 2015 

bi 

E] 

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelación en os extodos hnencieros. ac 
deta m 1er sobre una base de este po, a excopcior de las transaciones reloctonaos a pagos 
basados en ac:iones que se excuertan dento del alcenes de la NIF 2 los operociones de 
arrendemanto que esten dentro del alcanzo de la HIC 17 y las n ediciones que hene alguna, 
similtudes com ei valer rezonoble poro ne son su velar razonable toles 
como el olor noto de realizacion de li. NIC 2 o sl velor en uso de da NIC 36 

Adicionalmente « ofectos de informacion Ímoruero: les mediciones efectuadas a valor 
razonable se «basdicam on el wel 1 20 3 con base an ol grado de imporancia de los 
insuros poro le madicion del valor razonable en su tctalidad los cuales se desenben a 
contmuacior 

  

Nivell. Sor p ectos conzados (un ejustar] en mercados actas pura acios o pasivas identico 
que lo entidad puede ax cador a la fecha de medicion 

Mel 2. Insumos districs a los procios conzados incluidos en al Nwel Y que sean obsorvalales 
para el acto o pasye, ya 580 directa o indirectarente 

Nivel 3 lrsamos son datos na observeblos para el activo o paso 

.u) Moneda Funcional 

Las porras includos en fos estados finaneiaros de la Compania se voleran unlizando la 
monedo del entormo economico en que la ente opera [moneda funcional) La moneda 
funcional de la Compañra es el dolar de los Fstados Uridos de America (USS] que construye 
ademas la maredo de presontacion ce fos estados fnonciaros 

Eleclivo y Equivalentos de Efecto 

leche aquallos catvos financieros liquidos, depositas e versiones financieras hquidas ave se 
pueden transtcimar 10pidomente en efectivo en un plazo imfencr a tres meses y sobregiros 
bencoroos Los sobregros bancenos son presentadas como paswes comentes en el estodo de 
sluacion far ler 

Propiedades, Maquinaria y Equipo 

1) Medición en el momanto del reconocimiento 

Las parhdas de propredades maquinera y equipo ss miden inicicfmente por su costo 

E costa de propredades maquinaria y equipo comprenda su precio os adquisicion mas tados 
los costos directe menta rofacionados con le ubicación y la puesto en condiciones de 
funcionomierto 

a) Medicion postenor ol reconocimiento. modelo dal costo 

Despues del recon.cumento iiciol las propiadados maguinano y equpo son regusiradas al 
costo menos lo dopreciacian acsmalade y el importa acumulado de las perdidas de detencio 
de valor 

Los gastos de separaciones y mantenimentas se imputar a resultados en el perado an que se 
producon



AZULECS A 
Notos a los Estados Financieros 

Por el año terminado el 31 de chcierrtae dol 2016 2015 y £nero 2015 

El 

wi] Método de depreciacton y vidas utiles 

El costo o valor salvado: de propiedades maquirana y equipo se deprecio de acuerdo con 
el metodo de Ínoo recta. La vida uni estencca. valor residual y metodo de depreciación s9n 
rensados ol hnal de cado aho siendo el efecto de cuolquxos combio es el estimado regusirado 
sobre une bose prospectivo 

La vida uti se ho demo con base a lo estableuno par lo udmmistracion tribuicria. las vico 
vts estomadas de los achvos es con o sigue 

Añcs de Vida: 
Horn Unl estimodos 

Exbhicios 20 

Obras Civles 43 

Macunana y equ pos 10 
Mueolos y enseres y Equipos de chino 10 
Wetacultos 5 

Equipcs de computacion 3 
  

  

»9] Retro o Venta de Propiedades, maquinana y equipo 

La vhlido Ya pordida que surja cel rene e venia do una porida de propiedades mogumana , 
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de vonta y el valor en libros del achwo y 
reconocide en rasultados 

En coso de venta o rate subsigueme as propiedades rexaluudas el saldo de la reservo de 
revaluacior es trorslenido asrectamente a uldidades retemcos 

Deterioro dol Valor de los Actwos Tongables 

Al nel do codo penedo la Compoño evcluo Jos voleses en hibros de sus oclvos lungibles e Fin 

de determinar a xsto un indicio de que estos actos han suíndo clguna perdida por deler oro 

En tol caso se cokula el importe recuperable del acto o undad generadora de efechvo a Fn de 
determinar el alcance dela perdido por deterioro [de estr elguna) 

Las perdidas y reversónas por deterare se recorocen inmediatamonte en resultados, salvo 51 el 
aclwo se segistro 6 un importo sevaluaJo en cuyo cos” se dibo considerar lo perdida por 
datenoro corio una dismnvcson o Ln meremento en lo revaluvcion 

Impuestos 

El gasta por mpuesto a lo rento representa lo suma del mpuesto e le sento por pagar coriente y 
el impuesto diferido 

1. Impuesto comento 

Se basa en la vidad gravable (ributena) registrada durante el oño La utilidad gravable 
diiore de la unidad contable, debido a las pardos de impresos e gastas impontoles o 
veduubles y pardas que no serun gravablas o deducibles El pusiw. de lo Compañsa por 
concepto del impuosto cornente se colcula unlizando las tasas fiscales aprobadas al fol de 
cada perodo 
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Por el añe serrunado el 31 de diciembre del 2016, 2015 y Enoro 2015 

a 

»] Impuestos difendos 

Sé reco oco sobre los diferencias tumporanas determinadas entre el volor en libros de los 
activos y pasivos includas er los ostados financieras y sus bases fiscales: La porivo per 
¿moveslo dilondo se reconoce genesalmenie pero odas los diferencias Jemperonos imper bles 

Un ouiwo por impuesto crfendo se reconoce por todas fas diferencias temporanos deducibles 
en la medida on que 1esulte proboble que la Compañsa dsponga de usiidades grovobles 
Íuteros tonta las que se podria cargor esos dilarencics tomporertas deducrbles 

El impore ar libros de un ceimo por mpuestos dilividos debe someierse a reusor ol fol de 
cada perra sabio cl que se informe y se del e raducir os la mdida que estme probable que 
no disponcto de suficiente uilidod gravchle Imbutano) en el Futuro como para permitir que se 
recupere lo tlolida e una parte del achvo 

Los activos y paseos por impuestos d feridos se men emplaando los tasas Fiscales que se 
ospora seen de aplicacion an el periorlo en el que el octve ae raolies o el paswo 58 cancele 
basandose en las Insos (y leyas hscales) que hayon sido aprobadas dl final dol ponodo que se 
informa 

16) Impuestos coromtes y difendos 

Se raconuccn como ingreso o gano y san 1 clurdos en el resultado, excepto en les medida en 
que hayan surgido de ura transaccion 6 suctso que te reconoce Juera Sel resubado yo acu cn 
¿tro resullado smtegial o dreciomente en el polimenia en cuyo coso el impuesto lombier se 
reconoce fuera del rosultado 

Provisiones 

So reconoces cuerdo lo Comparta tiens una obligacion presente (yu sea legal o mplicit) como 
resultado de un sucesa pasada as probable que la Compañra tengo que desprenderse de recursos 
que incorporen beneácios económi», para cancelar le ubligacion y pueda hacerso una 
estimacion hable del importe de lo abligesc1an 

El impone reconocido coma prevston debe sor la mejor estmacion del desembolso necesono para 
cancelar l vbligacion presente al lane] de colo penado temiendo en cuenta los nesgos y las 
incertidumbres corespondentes Cuando se mide una provton usando el suo de eechvo 
estimado paro concelur la obigacion presente, su importe en libros seprosenta el valor actual de 
«icho flow de efechvo (cuando el efecto del valor del dinero er al hampa es material) 

Cuando se espera lo recuperacion de algunas a todos los beneleros economicos requeredos para 
cancelor uno provision se reconoce una <Lenta per cobrar como un activo s es wrualmente 
seguro que se reabira el sesembalso y el monto de la cuenta pnr cobror puedo sor medido con 
kobalidad 

Beneficios a Empleados 

1) Boneficios definidos Jubrlacion patronal y bonificación por desahucio 

Ul costo de los beneficios defindos (jubilacion patrorol y bomhcacio par desal ucto] es 
deserminado vtlizando el Metodo do la Unidad de Cresdo Proyectado con valeraciones 
actuanales realizados al “nal de cado periedo
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bh 

  

Los costos por seracios presente y pasado se raconocen en al resultado del eño en el que se 
gencian as como el imveres Ínoncierc. generad parla obligacion de beneficio defeido 

les nuevas mediciones que comprenden las ganancias v perdidos cctuancles 50 reconocen en 
el estado de situacion Ínenciera con cerge o abonr « oro resultada integral: es el penodo en 
que se preducen El seconacimiento de les gonontros y perdidos ccltw.rales en aro resultado 
inteyral se relajan mirediatamente en las ganancias a umaladys y n.. son reclasficadas o la 
vilidad o serdida dal perodo 

«1 Poricipoción a Trobajadores 

lo Compañía reconoce un paso y un gasto por la partmpacian de tos trobayedores an las 
vtlidadas de la Compaña Este beneficio se colcula a la tósn del 15% de les utlidados 
liguidas de acuarde con disposiciones legoles Para el pogo del 15% de pareipacion a 
trabejadores conforme a la autenza ¡cn del Mwriteno de Trabaje: lo Compañía arica das 
vilidades con sus comparas relacionadas Urazul SA y Comsuboro Tecrozd Cia ltda por 
cuanta formar parte de un memo Grupo 

Reconocimiento de Ingresos 

Los mgresos se calculan cl valor razonable de la contraprestación cobrado o por eobror temendo 

on cuenta cl mporte estimado de cuolquies descuanio, bomcacion a rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar 

il, Prestación de Servicios 

Los ingresos provar ientas de contratos de se-vcios se feconocón por referancia al estado de 
termmacion del contrato El estado de termmacion del contat- se detarmaa de la sguionto 

Los honorariss por mslalaionos 50 reconocen como ingresos de actividades ordriuros por 
referencia al estado, e termocion de la mstolecion determinado como la prono cion del 
hompo totel estmade pora instolor que haya banscarudo al finalizar cada per odo 

Las honeranas de servicio 1nclurdas en el precio de los producios so reconocen por referencsa a 
la proporcion del costo totol del se vicio prestado pora el producto vendido, considerando las 
tencarcias lustoncos en el numero de servicios reciente prestados sobra bienes vendidos en el 
pesado y 

Los ungre=os provementes de contratos se reconocen 6 los fosas conhracluales en la medida en 
ue se encurtam en horas do produccion y gastos directos 

Reconocamento de Gastos de Operacion 

Se registran al costo histoneo Los cestos y gastas 30 coconocen a mecsda que sor incumdos 
independientemente de la Ferher en que se haya 1oalizado el pago y se registran en el pencóe er 
el que se carocen
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Ú 

k 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma gensral en fos estados hrencieros no se comaemson los activos y pasivos. lempoco 
les ingresos y gastas salvo aquellos casos en los que In componsacion sc recuerda o permitido 
por alguna swrmo y esta presentacion sea el rezo de la esencia de la tiansacción 

Los ingresos y gustes con ongen en hansaccsones que, controctualnte o per una norma legal 
contemplan la posi de compensacion y la Compeña tiene lu -utención de liquidos por su 
importe reto o de reobzar ol acto y proceder ol pogo del posiwc de lomo simulanaa so 
presentan retos en resultados 

Instrumentos Fnoncieros 

las activos y poswos fmoncieros so reconocen cuando la compana pasa e former porle de los 
disposiciones contraciwales des smslrumento 

los aives y pouvos Ínoncieros se mdon miialmonto al valer razencble: Les costos de 
tronsaccior que son directarente otríbulbles a la adeuisición o emision de achwos y postes 
Inonciaros (distintos a los actvos y postwos firsnciaros designades al valor razonable con combro 
en los resultados) so agreguen o ceducen del valer razancbla do los activas o pasos financieros, 
cuendo seo oprapiale «tl momento del reconocimient= inicial Les catosos de transacciones 
«irectariente otulanblas a la adquisicion de achvos o passos financieros designados al valer 
razonchle con abías an los resultados se reconocen de mmediat; an al rcsulicdo del per ado 

1) Acimos financieros 

Los actives hnanciero» se eloxdican dentro de las siguientes categorros achvos Imoncieros “al 
valor razonable con combros sm los resuliados” “Inversiones mantenidos hasto el vencirmento”. 
“aciwos Fnencieros dispomibles prua la venta" y "prestomos y maridos po cobra” La 
clasficscion depende de la notwraleza y proposito de las aztvas financieros y se determine al 
iromento del faconccimento imucl Todas las compras o ventas “egulares de actos 
finmmeseros son reconccicas y dadas de bojo a la facha de la transaccion 

  

Las compros o ventas regulcres son todos aquellas compres e ventas de cctwos financeros que 
requieros lo ontrega de actos dentro del marco de 1 empo astablecido por una regulacion o 
acuerdo en el mercedo 

Metodo de la tasa de interós efechva. El metodo de la tasa de iteres elechvo es un mosodo de 
calculo del coste omor veda da un nstrumento finonciero y de impetucion del inquoso 
froncic a o lo largo del penodo ralevante ta tasa de nteres efechvo es lo toso de dese emba 
que ¡gucla exactamente los lluyes de cfcctivo por cobrar o por pagar estimado: (urluyando 
«simios puntos basicos de ulereses pagados e recibidos, costos de transaccion y olas 
primos e descuentos que esten melu.dos er el calculo de la tase de nteres electa) a lo largo 
de la vida esperado del istumenie financero o cuanco 582 adecuado en un penode emos 
corlo con el importe neto en libras en el reconacimmento imcial 

Los ingreses se reconocidos sobre la sase de lo toso de teves afoctva pera los “strumentos 
de deuda distatos es los actas financieros clasicados ol volar razonable .on can bra en los 
resultados
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a) 

Préstamos y cuentas por cobrar. Los prastarios y partdus nor cobrar son achwos financieros no 
denvados con pagos hjes o determnablas que no sen cotizados en ur mercado ocio. Las 
prestamos y vatios por cobrar fncluyeado las cuertas per cobror cormercales, saldos 
bancenas y efectivo) son mecidos ol corto amortizado usando el rretodo de la toso de interés 
efecto monos cuelquie- deterioro de velos 

Los ingresos pos nteresos se reconocen oplcondo lu tus de meras efectiva: excepto por los 
cuentas po cobrar a corto plazo cuando el reconcenment> del tores resulte nmctenal 

Detenoro de volor de actwos financieros — Los cciwos fmancioros distintos o aquellos 
designados ol valor razanaLle con cambios en los sesultados san probados par detencro de 
valor al finol de coda perrodo sobre e' cual se nforme Ur activo finas cicio ostara deteriorado 
cando exa evidencia abjelva cel detenoro como consecuencia de uno o mas cventas que 
hoyan ocuido despues del roconocrmento iicial del acto y las llucs de efacino futuras 
estimados del cetvo fnonc ero se han visto afectados 

Baja en cuentas de activos financieros - La Compomis dora de bajo en ¿ventas un cctvo 
Iian.1cro unicamente cuco exprran los derechos contractuales sobre los Hlyyos de electiva del 
sctvo financiero 9 cuando tronskers de manera sustancia los nesgos y ventojos nherentas a fa 
prop»edud del achvo hnanciero Si lo Cempañsa no tronshiere ni reñiene sustonciolmente tad ys 
los nesgas y ventoxas imterentes a la propieciad y contnua retemendo el control del activo 
tronsfeudo, la Compañia reconoce su nererpacion a el activo y lu obligacion asociada por 
los valores quo lendria que pagar 

$1 la Comparto sehor e sustancialmente todos las aresgos y ventajas iberentes o la propiedad 
de ur astro monciero transferido la Compañsa contiroro reconociendo el acto “inanceero y 
tambien reconcce. un prestamo garentizado de farma colale ol por los ragrasos rcelbidos 

Pasivos financieros emitidos por la Compañra 

Los instrumertos de deuda son clasificados como pasivos financieros de confarmdad cor la 
sustencio del euuenzo contrata 

Los pasivos Ínancicios se clamificor corw postvo comen a menos que la Compañía tengo 
derecho wcorcicional de cifenr el pago de le obligacion por lo menos 1.2 meses desuues de la 
Hecho det esklo de succiar Ímanctero 

Poswos hinancioros Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con 
cambios en fos resultados u chos pasivos Ínuncieros. 

Otros pasios financieros Los poswos fnencieres (incluyendo las prestamos y les cuentas por 
pagar comerciales y olro») se miden posteriormente al costo amort «ui sano el metodo de 
la tasa de interes efectiva 

El método de lo tasa de interes efecto ss un motedo de calculo del costo amoizado de un 
posto Ímancioro y de mputocion del gusto fmansicra a lo largo de? penodo relevante: Lo lso 
de interés aloctwo es lo taso de descuenta quo iguala oxactemente los uyos de elect por 
cobror o por pagar incluyendo tados los hrinora-os y puntos pagados a rebraos que forman 
pate de la tasn de «raros cfechva los costes de transacción v otras primas a descuentos) 
estimados e lo largo de lu vida esperado del pasivo fnonciero je cuando soa cdecucdo] en 
un parade mas corto con el imparte noto ca libros en el momento de recsnocsniento micial
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1) Bajo en cuentas de en pasivo financiero 

Lo Compoñía dera do baja en cuentos un posiva Ínancicra sí y sola 31 exprran concelon o 
cumplen les obligaciones de la Componto La e fora cz ene el morte en libros del paso 
financiere dado de baja y la contraprestacion paguda y por pagar se re.c1 ose en el rsulisdo 
del perrado, 

Aplicación de Nomos Intemaciones de información Funonciora Nuevas y revisadas que son 
efecivas en el año oclual 

Durante el ono es curso, la Compaña ha aplicado medicaciones a los NIF omidas por el 
Consejo de Normos interncisonalos de Contabilidad [JASB] y que son efactrvas a parir del 1 de 
enero del 2016 0 postenos nante 

Mejoras anvales a las NIF Ciclo 2012 - 2014 Modificaciones a la NIC 19 Planos de Beneficios 
Defímdos - Tasa de descuento 

Los modificaciones ee la NÍC 19 eclacas que la tas utizado para descontar los obligaciones por 
benelcios post empleo debe determinorsa con referencia 6 la de los serdiruentos de riercodo 
scb e bonas corporatwos de ala colidad al hnal del porado de reporte. La evaluacion de la 
p olundidad de un mercado pa a banos copporervos de alla calidad debe ser a mvel de lo 
moneda (es decir la nsma "noneda en que los benefmos deben scr pagados] Para las monedas 
para los que no existe un mercado profundo de tales benos corporatwos de aha calidad se deben 
utilizar los renchiatos de mercado de bonos del goburo denominados en esa moneda a la 
fecha ce reporte 

Al sor el dolar de los Estados Undos la moneda de exculecion en Ecuador y en la que so van a 
pagas los pasives por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos eorparahves 
de lia caidas en Ecvasor ao as profundo se ha establecido que la taso pora des antar los 
pasivos por beneficios deivdos debe ses daleirinada por referencia a la faso de los renclmantos 
del mercado de bonos corgcrowos de alta calicad de los Estados Unidos Premo e la 
modificación de esta norma la toso de descuento utilizada per la Compañva se determinaba por 
referencia «los honos del gobremo ecusfenono 

Esta modificación es aplicado de forma retos. restllundo er un nciemento de los pas ves por 
beneficios delundos con al cerrespondiente ayuste o vllidades retenidas al 1 de enero y dl de 
diciembre cel 2015 los efectos de la aplicación de esta madibcación se detalla on de nota 19 

Modificaciones a le NIC 1 inrctalva de Revelación 

La Comporir: ha aplicado estas enmuendos per priirare voz er el ano actual Las enmiendas 
lardican que una mntidad no necesta proporcisrar wn revolacion especifico requerda por las 
NIF ss lo imformouoa resultante de tal revelacion no es molengl y da guia sobre las bases de 
“formacion agregado y esagraguda pora propositos de revelacier Sm erlargo las enmiendas 
raltaran que uno entidod deb considerar proveer informacior adicional cuendo el cumplimenta 
con un requerimiento especifico do Puff es msuhciente pera permt que os wsuanos de los 
ástados fiancieras entienden el impanto de transacciones particulares eventos y condiciones 
sobre la posieson Inanciera y resultados de operacion
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En adiier da enmuenca clonfira que la pertiripacion de ¿ra entidad er oro resutiodo integral 
proveniente de asociedos € negocios conjuntos registiados usando el metodo de partcpocion 
deba presenturse por separado de aquellos que surgen de lus operaciones la Companis y deben 
presemtarss por separeco en la pareipax on de partidas que de acuerdo con otras NIF () na 
sen seclosticadas posterormente o wexuliados y di) seran reclosificadas posteriormente a 
sesultudos cuando se cumplan cen conchcrones asporficas 

Rospocto de la estructura de les estacos Fnancicras las enmenoas proveen ezemplos de un orden 
«ustomatico o agrupacion de notas 

la aplicacion de estas enruendes o ha temdo ningun impacto en la posición financiera y 
resultados de operacion de la CompoTno 

Normas nvsvas normas y modificaciones efectivas en el 2016 relovantes pora AZULEC $ A. 

las meves nomas medricaciones a normas e Interpretaciones quo so inci cionan a continuacion 
son aplicables u paradas envales que comenzar después de 1 de caco de 2016 

MIE Trulo     

  

Modilicacionos a la NIF 11 Contabblizarion de asqursicionas Ercro 1 2016 
de ntereses en Ope cctones 

Con untos 
Madifica tones ala NIC 1 Ineratves de revelacion Enero 1 2016 
Medihcutiones a lo NIC 16 y. Clonhicacion de les metodos Eno 1 2016 
la IK 38 aceptables de depraciacian y 

amort zacon 
Modificaciones a fe NI 16 Entidados de Inversor Enero 1 2016 
NIE 12) la HC 281 Aplizacin de la Excepción de 

Consolidación 
Modibcariones a la NIC 27 Matado de pártemocton en los Enero 1 2016 

estados urcicros separados 
  

La Adminisración de la Comparto 9 preve que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro pueda tener un impacto sigmhcivo sole los portes reconocidas on los estados 
Imencio-os imdiduales achuntos Aquellas que puaden +a. 1olosantes para la Componio se 
señolon a continuacion 

Nuevas normas rensadas emitidas pero aun no efectwas 

Lo Administracion de le Compañia no preve que la aplicacion de estos modificaciones en el futuro 
puede tener un ampoulo sigríficatwo sobre los impertes reconocidas en fos estodis fnonciaros 
adjuntos Aquellos que pueden ser rolevantes pera la Compamio se señalan a contmuación
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La Comporio no ha aalicado les siguientes Normas Internacionales cs Informacion Financiera 
(NIF) “uevos y rexisedas que han sido erniidas pero cur no sen efechvos 

  
MIE tulo. Efectiva w partr de 

nur Instromentos finanoeies. Enero 1 2098 
BF 15 Ingresos procedentes de cortctos 

con clientes Enero 1 2018 
NAF 16 Arsendormar tos Enero 1 2019 
NE 2 Cluall cacion y medicion de Enero 1 018 

“ronsacciunes de pagos 
hosadas an cccionos 

Modihicaciones a da NIF 10 Venta o Apartación de Brenes Fecha a ser 
y nic 28 entren Inversionista y su determinado 

Asociada o Nagau1o Conjunto 
tefochcaciones ada NIC 12 Recorracimiemto de Activas gun Enero 1 2017 

Impuestos densos por 
perdidas 1e reolzcdos 

Se pera la aplicacion anticipado de estas neumgs nuevas y revisadas 

NIF 2 Instramentos financseros 

Esta norma describa las cuentos dis das regulatorias de gastoso ingresas que no deber sor la 
NIF 9 ema en nociaíbro del 2000 introdujo nuevos sequis"o» paro lo clas cación y medicion 
de actos hnancieres Esta norma se modifica postericrmente en octubre del 2010 pores inclui los 
requisitos pare la clasfiuocion y medicion de pasivas hnancieros, asi corso su bojo en los estados 
bnoncicras y en noviembre del 2012 incluyo nuevos requisitos puro la contabilidad de cobertura 
genaral En jul del 2014 se eme ota version revisado de la FSIF 9 prncipolmente paro inclure 
lo sigwrenta 

Requerimiantos de deterioro para uetnos Ánancieres y 
Modificacionos Imfados a les requistos de clowivacion y medicion al intaducir una 
cnlegone da medicion a "valor razonable cor combos en eto resullado itagíal sara 
ciertos irsrumentos doncoros si ples 

Requisitos «loves de lo MIIF 9 

“odos los actnas rancios que se clasficen aentro del alcance de la MIC 29. Lutrmentos 
Timancieros, se rermmocerar Lostoriarmante a su costo amortzado e veler razunoblo 
Espocficamente los imstromenlos ca ccuda que so montenen dentro de un model. de 
negocia cuyo objetivo sea el de cercudar fos Hlujos de cfectivo contractuales y que tengan 
flujos de cfechva contractuales que sa, Únicamente pagos do captal e ifereses sobre el 
copiial pendiente por lo general sa mden al costo amerizaco cl final de los periodos 
contablas postonores Los strarertos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo 
bjelwe sa cumpla tanto al recaudar los fijos cie afactio contractuales como por la venta de 
acinos Ínancieros y que tengan “errmnos contraciuales del aio Rnamncrart, que dan lugar 
en fechas espeulicos a Mujos de efecrwo que solo consti yen pogos «e cepalal e inoresos 
sobre el importe cel prinerpal pendiente son medidas a valor razonable con camores en cho 
resultado integral. Todas las chas inversiones de ceude y se potrimomio se miden « sus 
veleros “azonables el Anal de los pertedos contables postenicres
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Ademos bajo la IIIF 9, las ensdedos puecen | acer una eleccior irrevocable para presentar 
los cambies posteriores en el volor rezonchle de ura imversion de palrimonit (no mantenida. 
ena hngociar ni que incluya uno consideracion contagente "econocido por el compredor er 
una combinacion de negocios de acuerda cor NE 3) en otro sesutado integral, ) solo con el 
inguoso por devidendos generolmene seccocada om el resuliodo del perodo 

En lo. nodicion ge los pasos Ímonrieros designacos a valor razonable con combios en 
resshados la MI 9 require que el urporle generado por cambio en el valo. razonable del 
paswo Ímarcra que s0a an butble o camibros en el niesgo de credito dol referido pasivo se 
presente en otro “esulado integral o menos cue al reconocm enta de los electos de los 
camvios en el nesgo de cred to del poswo er elra rosultado infegral genere una esmetra 
conicble en el rasultado del penado los combos en el valor razonable ambvible al nesgo 
de crechto dle m pasivo Financiero no son postenormonte raclasficados al rosultado del 
penodo Segun lu NIC 39 la totalicad del importe del cambno er el valor razonable del 
pose financiero designado a vulor razonoble con combos en resullados se presenta en el 
resaltado del penodo 

  

- — Rospecto al deterioro de octivos fina cueros, la NIF 9 estoblece un modela de datenoro por 
perdida crediicia esperada contrano al modelo de deleroro por perdida «raditcia 
truurida. de comfarmidod con la NIC 39 El modelo de deterioro por pérdida creciera 
esporada requiere que una entidad contabiice las perdidas crediticias esperadas y cambios 
en esos perdidas crediticias esperackas en cada fecha Ca reporte para reflejar los cambies en 
el niosgo craditicio desde el reconccimento mictal. En chas polobras, ya no es necesano cue 
xu.1e au cxente antes de que se reconozcan las pord das eredihcias 

Lo NIF 9 irculleno los tes tipos de mecansmos de contabilidad de cobertera que en lo 
actualidad se establecen on la NIC 39 De corfamdad con la NIF 9 las tipos de 
irareccciones elegibles mara la contabilidad de coberure ser mucho mas flexibles 
especiicamente «o! emplar los tzos de instrumentos que se closiiccn como instromentos de 
cobertura y los spos de componentos de nesgo de pardos no financieras elocualos pura la 
contabilidad de cobertura Ademas se he revsado y reemplazado lo prueba de efectmadod 
par el jamerpie de "teloción econem co" Ya ng se requiere de uno erluociós rerosacriia 
paa medula efectividad de la cotertura También se cñacieren requerimientos de 
tevelícion mejorados sobre las actrudodos do gestion de nesgo de uns entlad 

La Admnulrovon de la Compama preve que lo aplicacion de la MB 9 en el futero puede tener un 
impacto sobe los importes seconocidos en los estudos financiaros cdjuntes, en relacion con los 
uciwos Ímenciecs y pasos financieros de le Compoma Sn embargo no os posible 
proporcionor uno esIinacian razonle de ese efecto hosta que un oxames detalado haya sido 
completaco 

'NIf 15 Ingresos Pracedentes de controtos con los chentes. 

En mayo del 2014. se eme lo NIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que deben 
unliza las entidades en el regis y reconocimiento de ingresos procedertes de contratos con 
lentes la NIF 15 icemplazaro el oxtvvl Ineumanto de rescnacimiento de impresas incluyendo 
la NIC 8 Ingresos la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respetos er lo 
fecha en que antro on vgencia 

Cl prrcsoro vundomentol de la INT 15 es que una entidad cshena reraracar el ingreso que 
rapuascnta la Iransferencio de branas a servicios establecidos controctvafmente a los chsrvas on un 
importe que relleje la contraprestación que la entidad espera recik" a combie de bienos a 
sernuios Especificomente la norma afode un modelo de $ pasos parc contabilizar el gres
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Por el año toun nado el 31 de diciembre del 2016 2015 y Enero 2615 
  

Paso 1 ¡dermben el comtcto con los clientes 
Paso 2 ¡der iicor las obligacionos de ejecucion en el contrato. 
Paso 3. determinar el previo ue la transaccion 
Paso 4 distribuir el preci" do transaccion e las ohlgazicnes de ejecucion en el contrato 
Paso $. reconocer el ingreso cuando fo en la medida quel lo enticar salislaga lu obligacion 

Segun lsJNIlE 13 una enlidod contabiliza un imgreso cuendo fa en lu medida quel se sunfaga 
ana obligacion de ejecucion, es dacn cuando el “control” de los bieres y servicios relac onudos 
con una obligacion de ejecución pa cular es transfondo al chente Se hon anaciso muchos más 
¿meamicatos detallados en la NIF 15 para poder cnolizar stuaciones especiicos Ademas la 
NIF 15 requiers amplias revelaciones 

En Abal 2036 el 1ASB emo “Clanficaciones a la NIF 15 en relacion a la identificacion de 
«bligaciones de ejecucion consideraciones de pancipal versus ayente, as como une gua de 
apkcocion pora licencias 

La Ademnstrocion de la Compario preve que lo splicacion do la NIF 15 en ol Futero puede tener 
un mpaco sobre las importes reconocidos en los eslacos Ímancieros y sus revelaciones. Sin 
embargo, vo es posible propoicionor uno estimación rezancble de ese efecto hasta que un 
examen detallada hoya sida completado 

NIF 16. Arrendamientos 

La NIF 16 itrocuee un mado integral para la identíicacion de contreros de arrendamiento y 
hictamiento cortable para orrendador y arrendatario la NIF 16 esmploza lo actual gua de 
ssrtendamentes inclurda en la NIC 17 4 interpretaciones relacionadas 

NIF 34 diferarcia entre errendomentes y contratos de servicio sobre lo base de sí un coryo 
identificado as commolado per el clente Lo «iferanriación ome arrendamiento operativo y 
o rendomerto firanciore ha sido eliminado poro la contabilidad del amerdador y es 
reemplozada par un modolo en el cual el derecho de uso del activo y su conespondiente paso 
hene que se recomacido por el crrendoco poro todos los orcondamantos, excepto los 
arrendamientos de corta ¿| 320 y aquellos con un valor bajo de cctiva: 

El derecho de usa del cute as cialmente medido al costo y subrecuentemento modido al costo 
Eujoto a ciertas excepciores] menos depreciación acumulada y perdidos por detencre. apustoco 
gar cualquier remecicion del peso cal anoadatario. El paso del arrendata 1o es imcalmema 
medido al valas presente de los pogos del arcondamonto que no son pogados a eso Techo 
Posterioimamo cl pastwo del crrendotano es cyustado por ineroses y pagos asi como el mpocto de 
les modíficacionos al arrendarvento. entre ohos En adician lo clasificacion de los flujos de cojo 
de los pagos por arrendamientos operativos qua de acucrdo cor MIC 17 son presentadas como 
flvios de coju do actvidades de operacion lorrbnen tardía impacto De acuerdo con el modelo de 
INIÍF 16 los pagos por cerendamento seran diuididws en pancipa" e ieres los cuoles seran 
presentados como ajos de cojo de cctdudes de fmonciamonto y ce operacion 
respectvamente 

En contraste a lo contabilidad dol urremtata ro la NIF 1É sustoncialmenta rrammore los 
raquoaruentos de NIC 7 pora la contabilidad del arrendador y continuo con el recueremnar to da 
elasficar el arrendamiento como epsrolivo a financicra. Extensas revelaciones sen requendos con 
IE 16 

La Adewnstracion de le Compama no preve que la oplicación de estas madificaciones en el futwo 
tenga un mpecto moler sobue los estados fnancieros 
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Notos a los Estados Financieros 
Por el añotermnado el 91 cc diciembre del 2016 2015 y Enoro 2013 

Modificaciones o la NIIF 10 y la NIC 28 Yanta o Aportación de Activos entre yn Inversionista y su 
Asociada o Nagocio Conpunto 

Les medeficaciones a le HIIF 10 y NIC 28 se refieren o situociones er das que hay una venta o 
contribucion de cctivos ertre un 1 vessiomista y su asociada o negocia conjunto Espocihcamente 
se estoblecs que las ganoncias o perdidas resultantes de la perdida de « ontrol de yna subsidiona 
que no asa lenga un negecic en una transaccion con una ascciado o un neg. cu. conjunta que se 
contobilicen ullvzando el metedo de parhupacion se reconccen en el resubodo de lo conroladara 
solo en la proporcion es le poricpación de las «varsionistas no relacionados en eso ascciada e. 
negosio cunjunto. De fuel formo. los genancias y pordidas resulientes ve lo remedigion 0 valor 
razonable de las invctssones retenidos en elguna subsidiaria antenor [que se ho converndo or una 
ascrieda o un nagouo corno que se comtabilico segun el metado de perteipocien so 
reconccen en el resultaco de la anteror conmoladore solo en la preporcion de lo partepaci de 
los mverstonitas nc relacionados en lo nuevo osocnd o negocio conpurto 

La fecha efestma de las modificaciones a la NIF 10 y lu NIC 28 fue difenda pera una fecho que 
aun no ho silo delemmada sin embargo, lo oplieccon emtcipada es permido de 
Adm stracion de lo Campaña no preve que la aplicoctón de astas modihcaciones en el futuro 
tanga ul impacto sobre lus impartos reconccidos en les estados hnancioros 

Modíicociones a la NÍC 12 Reconocimiento do Aciwos por Impuestos Pifendos por Perdidas no 
Realizados 

Los imadiós actones aaa le siguiente 

Disminsionas por debajo del costo tu el suldo on libras de instrumentos de deuda v rasa fya 
medidos o volos razoncble. para los cuoles lo bose Inbutana se marriene al cost, de lug a 
una diferencia femporeria deducible vdepend entermante do sel tenedor de los instrumentos 
«e deuda espero racupa ar el soldo en hbros meduanta le vamo o por el uso, os es arobobla 
que el er sor pogorá terlos los flujos de cayo contractuales 

Cuando una entidad evclya ss cxistran vtlidades gravobles chspombles para ser uhlizados 
como diferencia temporal deducible y los leyes impositivos restumgan la unlizacion ce las 
nerdidos para deducsse de les inzrosos gravables de yn hpo especihco una entdod evalua 
lo diferencia temporaria deducible e combinacion con cos difercacias temporarios 
deduuibles de ese mismo ar poro de formo sepcrado de c-os Iipos de diferencias 

  

temporonias. 

Lo estimación do unidades gravables futeras pueda inclu la recuperacion de clgun tio do 
achvo de to anta par un volor supener ol sole en libros s hay sulciente endencio que es 
probable que lu antlad alcanzara los mismos y 

En lu evaluacion de sí existen utilidades gravobles futuras suficientes na entdad debe 
comparar las diferercas tomporarias deducibles cnn las utlicades gravables Futuros 
axcluyonco las dedurcionaz impositvas que resller de lo ravarsion de cichas cierercios 
tempo.anas deducibles 

La Adirinracion de la Compaño ro prove que la aplicación de esos modificaciones en el fuuro 
tenga un impacto matonal sobre los estaoos firancicros
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Notas e los Estadios Financieros 

Por el año termnode el 31 la diriemure del 2016, 2015 y Enero 2013 

Administracion de Riesgos Financieras 

Faciores de Riesgo Financiero 

En el curso ncimal de sue negocios y actvidcetes de Íinanciomiónto la Componia este expuesta a 
distos riesgos ce nafuralezo firanciero que pueden ofeclor de manera signficana at valor 
economico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resullados 

Lo Compañva dispene de una organ zacon y de sistemas de informacion admmistiados par la 
Gerencio qua permiian idemblicor clchos nesgos, celerminor su magnitud. prosone: al Directono 
medidos de me-g-"ion ejacutar cichas medidas y con rolor sv efectradad 

A con*nuacion se presenta una dofinicon de los riesgos que enfrenta la Compoma un 1 caroctonizacio, 
y emificaci de st: y una dos ce ls medias de migacin cl y wo os pare 

le lu Compara si es el coso 

a) Riesgo de Tasa de Interés. 

Lo Compama mamene prestomos e tasas de interes fas El riesgo es manejado por la Compoño. 
tamioado prestamos a tasas de imterás aja «a corio plazo la comielación del capral se vo 
reol zando mensualmente, y se va controlando en cada vencimento 

bj Riesgo de Credito 

El nesge de credito so refiere al 1-esgo de que una de los partes cumpla con sus cbligaciones 
controctuoles sesuliando en Lna perdido financiera pora la Compuñsa las cuentos por cabrar a 
clientes esten compuesles por un nuncio reducido de cliertes Iimpartantes del sector petrolara 

lo Compaño montene exposiciones de nesgo de credito sigmficonvos con el golusmo 
ccuatanano a troves de Perrcomazenas EP. y por atra porte la compañía Halliburion Lane America 
SEL presentando una concentración de nesga total del 96% de los achvos menetanos brutos 
durarte un Gne 

e) Riesgo de Liquidez. 

Lo Admmuirecion de la Compania es fa que ene lo responsabilidad final por la gestion de 
liquidez y ha astable.ido un morco de troba apropiado pare lo gaston do liquidez de manera 
que lo Gerencia pueda menojar los requerimientos de Ímonciomento « corto modiano y largo 
plozs as: como lo geston «a ligudoz de la Compemio Le Comparto maneja el nasgo de liqudoz 
manteniendo. reservas. faellidados Financieras y de prestamo adecuados mamtorcando 
contr sariente lo: Hujos afacinas proyectados y reales y conciliando los perhles do vancimanto de 
los achvos y pasivos Anoncwos 

d] Indice de endeudamiento 

El inhca de cndoudommen.o gel penoda sovre el que 30 informa ex el siguiente
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Por el año term nodo el 31 de diciambie del 2016 2015 y £ne-o 2015 

31 de deciombre de 03 le Enero. 
2016 2015 2015 

  

Boada (1) 6780002 55/5538 9.970.932 
Bancos y fondos liguidos incluyendo el elevo 
y boncos an un grupo de disposicion 

  

montanido para la venta] 2.115,00 2,545,680 2 748.190 

Deude neto 4665802 4OPBIB 7222747 

Potr momo 12) 26,818,443 16,527,842 14,947,242 

Índice de deudo neta y patrmomo 2774% — 2438% 48 32% 

Y) lo deuda se cofina como prestamos o largo y cono plazo fexcluyenda los denvados y los 
contratos de garanta "mancierc) 

2) El potiromo incluye tadas las reservas y capital de la Compañro gestonados como capatal 

Gestión del Riesgo de Capitol 

Lo Admi sracion gestione su coollol poro ascqura: que la Compana estara en copacidod de 
toninvor como empresa en marcha mentes que masmizan al rendiruento a sus acciones e traves de 
la eplinuzauion de los gastos, deudo y paturiomo 

Los perspectivas de la Compañía en el sector de seracios petroleros. bejo las condiciones actuales es 
de conseguir un crecimiento superior a le registrado en años anterires ¡armeipalmanto el los servicios 
para el sector publico 

La Gerencia mantene sviriente liquidoz pora finemcsar reveles de operaciones nonnolos y c1oc que la 
Compañía martene acceso ojore prada al mercado para necesidades de capital de trobojo de core y 
mediano plazo 

tos prnerpales idiccdores financieros de lo Compchra se dotallon u sontrivacian 

  

31 de diciembre.de. 
—20%6 2015 

indice de liquidez 222 veces 1 Ba veces 
Paseos Iatalos / potrimon.o 080 veces 084 veces 
Deuda fnenciare / activos totales 25% 22% 

Instrumentos Finanereros por Categorias. 

Las palcos cortovles para mstrumentas hnorcieros han sico eplícados a los Pems a contmwncion
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Porel ano terminado cl 31 de diciembre del 2016 2045 y Enova 2015 

—.—5 de deciembre de, 01 de enero, 

  

2016 2015 __2015 
Actos 6 cole amailizado 

segun estedo ce situación 
Financiera 

Efes wo y oquivalentes de efecto 2115100 2545680 2748190 
Cuentas pi cobrar comerciales y otros 
cuentes por cobrar 12681495 — 10239,607 — 19908765 
Otres cuentas por cobrar partes relecionadas 3231298 798745 2,425,840 
Toral —18027,093 — 22,581,032 25082795 

Pasivas a costo amorizado 
segun estedo de stuouen 
Ananciere 

Prestamos cenientes 6780%02 6175538 9137599 
Prestamos no cornentes 833 333 
Cuenics por pagar comerciales y ofras 

cuotas pos pagar 693.47A  4/39.890 2761200 
Total 7,474,380 215,426 — 12,732, 32 

  

Al fol del peucdo sebro el que se informo, extste concontccion de 1fesgo de credito significotmes 
pare los instrursent»s de deuda designados al voler rezonabla con cambcz en los 1esultados El importe 
en libros que se refleja cntoriemmente represento lo maxumo exposicion al 1 0sgo de credito de la 
Compañ a para dichos y seslunvas y cuentas por cebror 

Valor rezonable de los msirumentos financieros 

Lo cemnistracior de la Compoñra considora que los importes en libros de los nchvos y pasos 
bnenciaras rasonocidos al costo amorzado en los astados Inencieros 58 aprormen e 19 vales 
razonable 

4 Estimaciones. y. Juretos Contables 

Lo preparacion de los presentes estados Ímarcierss en conformidad con NIE csquiere que la 
Admunistracion recli.e ciartus estimaciones y establezca clgunos supuestos inherentes £ lo cctondad 
aconoruco de lo entdud ton al propostto de determinar lo volucicion y prasontación de algunas 
particas que forman pele de los estados mremcieros En opmon de la Administración toles 
astmiacionos y supuestos estiwieron basados en la mejor ullización de lo imformecion dispomble ci 
memerto los cuales podriar llegor e d fern Jo sus efectos finales. 

A conlinuación se presenta las estimaciones y juicios contable» criticos que lo odmimishación de la 

Compoña ho utíizado en el proceso de uplcacion de los citeras contables 

ol Detenaro de achvos. 

A la fecha de cierro de cado penodo, o en aquella fecho qua sa considaro recesorto se arala 
el volor de los activos pers determinar a: existe olgon indicio de quo dichas activos hubie an 
sufado una perdida per deter 10
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A 

d 

«A 

En caso de que exista algun incscio se realiza une estrincion del imporio racuperable de dicho 
cetwo Sn trata do actos icemíícoolss que no generan flujos da afectiva do forma 
independiente 36 ostmno la racuperabiidad de la unidad generedoro de sfectmo o la que 
pe terece el acto 

Las perdidos por detenta reconocidas en un acto er perodos anteriores son revertidos wuando 
se produte un combo er los oshmacio, es sobre su importe recuperable incrementan. el volor del 
aciwo con abona y rexullados con el lr te del valor en libros que el acrvo hubera terdo de no 
Faberse reconocidr la y érdido por detorcro 

Provisiones paro obligaciones por beneficios defimilos 

El valor presente de las p owsónes para obligaciones por bensfiios cs defimdos depende de 
vanos factores que son determmacos on fmcior ce un calculo actuorsal hascdos en varios 
supuestos Estos supuestos util zedos pora detemirar el valor presente de estas obligaciones 
incluyen una tasa de descuento. Cualjuiar combio on las supucstos impacta en el volor en libros 
do los provisiones de estas beneficios 

El ctuio contratado por la Compañía pero reolivor el cerdo actunol untiza lu toso de 
descuenta lo tasa de moralidad y ce otoción ol final de cade año reportados por la 
comimistracian de la Compañía. La taso de descuento es lo toso ce inte-es que dako sor unlizada 
pora determinar el valor presonte de las uyos futaros de coja estimados que se espere xan e sor 
requendos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina usfizendo 
como reference los end miontos del mercado al cierre del ano correspunde o las bonos 
empresanales de olía cold. es la moneda en le que se pagaran los benehaios 

Estacion de vidas viles de propiedad, moqumano y Equipo 

El hetamiento contoble de la anversion en propiedades. plarta y equipos considera la realizacion 
de estimaciones para determinar el periodo de vide unl unlizada para el calculo de su 
deprecracion y amortización (nota 2 e] 

Impuestos cerdos. 

la Compaño evalúa la rocuperabiidad de los actwos por impuestos diferddos busandoso an 
estmaciones de favelladas fut os Dicha recuperablidad sepende en ultrno instoncio de lo 
copacidos de la Compañia para gonorar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que 
son deductles los acinos par impuostos difondas En el enalis se loma en consideración el 
eslendano prewsto de reverston de pasivos por impuestos fardos asi como los estimaciones de 
beneficios tnmutobles, sobre la hase us proyaccionos intomos que sen actualizadas para reflezar 
las tendencias mas reciertes 

Lo determnocion de la adecuado clesilcación de las pardos mbuta 1as depende de varos 
foctares. imeluda la estinacion del marrerte y reolización de los ios par Impuestos cifericos y 
del momenla esporado de los pagos por impuestos los Hluos renles da cobros y pagos por 
>mpueste sobe benchios Lodrian dhfens de hs estmociones rectizados os la Compañia. como 
consecuencia de cambias an la legrsfamion hscol o de *ronsaccrones futuras no previstes quo 
pudieran afectar los saldos nbutaris 

  

24
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Patel año termu ado el 31 de diciembre del 2016 2015 y Enero 2015 

e) Provisiones 

  

Debido o los incertelembras inherentes « las estimaciones necesonos poro determinan es impaato 
de las provivonos los cosembolsos reales pueden ciferr de los importes 1aconacidos, 
ongunolriente, sowic la base de las esimaciones realizedas 

la determmeción da de contidad a prousionar esta basedo en lo mejor setmocion da les 
desembolsos que sera necosane pager por la correspondiente obligacion, tomando en 
consederacion teca la nfcimacion cispomble a la fecha de cierre. incluyendo la ojamien de 
expertos indepiendia as tales como osesares legales y consultores 

5 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

Las principales * arsaccionas realizados con compares relacionadas son 

Serveros recib id 
Compra de mentano 
Reembolso de gastos recluzaclos 
Seis prestados 
Prostamos recibidos 
Prestumos otorgados 

  

  

31 de diciembre de, 91 de enero, 
2016 2075 2018 

— AZ 431 54,320 _ 8839 
580 _ 2,926,678 2.086.050 

— 0.398 9,169 
10,762,532 175,551 

AZ420 60/6839 

4630938 _ 5,817,479    
Un resumen de los saldos con portas selacionadas que resullaron cl laz Ironsecuores antes indicados 
es como sigue 

Fstado de Situación financiera 
Achwos 
Cuentas rr cobrar comorciales. jnota 7) 
Deudoras por contrato clientes 11) 
Urozul SA 
Coterpremer SA 
Impexazal S.A 
Campetol S.A 
Consultora Tecnozol Ci lida 

Frestomas (2) 
Urazul 5 A 

Corerprem er $ A 
impexaral SA 
Sierrozul S A 

Consultora Tecnazul Cie Ltdo 

his cuertas por cobror acciomalo 

Mencs vencim entes comentes 
Teto! porenan a largo jluzo 

  

  

3] de diriembredeo_— Ol deemero, 
2016 2015 2015 

335 427 233.720 *17.043 
39 942 273 3112 
8,322 130 009 3905 

25 
LIVZIOS -G/024.4J9  _2,550778 

2,101,393 —6,387.862 .. 2,074,868 

1,532,625 1461375 11453254 
1,347,871 150000 
753,655 742 444 

20,000 
980 817 697674 1583,596 
97.455 o 

4692623 224BO0P 3799094 
(3,231,208) (705,745) 12,422,840) 

1,461,325 1453254 3,273,254 
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33 diciembre de Ol de creía 
2016 2012 2015 

Prestamos (nota 9) 
Catorpremuer 51.000 
Comporol 5 A 147 600 239 586 
Impexozal 5 A 400,000 
Azula SA — —— 300 

-—147.000 142,506 51090 

Pasivos 
Csenlas por pogar comercioles nulo 10) 
AarralS A 16 
Coterpiamiar SA 1477 3464 173118 
Ceonsullare Te.nuzul Cra Lido $70 1,709 
Competrei S A 24357 107 
Inpexora S 4 26.097 605275 43,665 
Ofpar 5 A 1,226 

61947 699.709 219,895 
(1) tos cuentos por cobrer sen relacionados se oresar ton en su valor neto, han sado compensados de 

acuerdo o lo perralido por le Norma vigente y por decision de la Adm mstracion pues se ene lo 
intenct.e de concolor los valores netos Se generan prismpclmente por se vicos prestados y 
facturados a sus entidacos relacionadas. Adicionalmente ol 31 do diciembre de 2016 y 2015 se 
incluyen los valo es relacionados a le provision de «mg esos aprarimadamente por US$ 3 220 000 
y US$ 6 020,000 respacawanserto pora la Consultora Tecac»ul Cia Lido 

  

(2) AL 31 ce diciembre del 2O1A y 2015 los saldos de otas cuertas per cobrar antdades 
¡olaciónadas se originan prnupalmento por prestaros de sfechvo entregudos a las mismas paro 
lo epuracias del negocio: Eston supolos e calculo de intereses cons derande lo luso de mares del 
7% 

Compensaciones al Personal Diractwo clave y Adrmimsiracoros 

la Compoño hu dafirdo pora efectos de coruderer parsoral clavo, a los ejecutivas que definer 
políticos y Iimeomierios macia y que afectar directamente e los tesuliados considerando los ruveles de 
Presidencia y Gerencias 

Los ren anerociones o dhchcs mvelos par los cñes termrados el 31 de dicicrbie del 2016 y 2012 
excendieron a US$ 147,689 y US$ 134.771 respectivamente 

Elecivo y equivalentes de afechvo. 

Un resema de afacteno y equrvalentes de efectiva os ¿omo sigue 

  

31 do diciembre de Oido enerc. 
2016 2015 2015 

Depositos en cuentas corrientes locales (1) 1646,932 1534 029 868 930 

Deposr'os en guontas cormentes del extensos (2) 184341 $8 187 23 083 
Irverstones o corlo plazo (3) 945000 1820459 

Cojo 3,827 3464 _ 34818 
Total 215109 2545680 ..2.746,190



AZUIECS A 

Notas e los Estados Financieros 
Por el ano terminado el 31 da diciembre del 2016 2045 y Enero 2015 
  

(1) Coresponden a deposttos oe ersporiblcdas ramediata mantenidas en msttuciones finan cieras, los 
cvalos na generan nereses 

$7) Reprasontan a cepostos de disponiadidad inmedic?o mantarrlos en 1 ssdaciones financieras del 
exte 1or | s cuales no genera intereses 

(3) Conshtuyen u depositas ue disponibilidad inmediata manteridos en mslituciones Imanccras del 
extener les cuales al 31 de diciembre del 201% generan tna tasa de eres nominyl onual del 
025% 

7 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Un detalle de los cuervos por obrar comorciales y otras cuentas prr cobra: es coro «gue 

31 de chciembre de, Dl de enero, 
2016 2015 2015 

Cuentas por Coprar Come crolos 
Lecetes (1] 3068019 2614132 15890126 
Companias Rela.imnados frota 5) 8101393 6 387 862 2,674 863 
Terceros (2) 1122 2 2683z7 46744 

  

11 170,534 — 17240371 18631733 

Menos estacion para perdidos par deteriora 
do las cuentas por cobrar (69,998) 

11 100538 17240371 18,631733 
Otros Cue tas por Cobrar 
Retenziones contractuales de clientes (3) 1.307.591 _ 1808739 _ 1014429 

12.408 129 19049110 19646 62 
    

Otros dewdores 

  

Emploaros 226 762 166,523 184 428 
Otras 46604 28974 _Z8,175 

Tool 12,681,495 _19,239,607 _19,908,785 

(1) Corresponde e samcios prestados facturados y prousensdos a us prncipalos clntes 
Construcciones Glabeles And nos riamtens un contrato pora la reporacion de tanque de 
Surgencio de “6,000 BBL an la estacion cuca sur con Halibarton Latin Amertcs $ RL y Scrcios 
Integrados Pañatur se mouse un contrato para la ezecucson y prestacion de servicios, enlre oros 
Lo recuperacion de lo cortere seno un promedio de coLre desde YO das hasta los 120 

(21 Represonta los cobros que sechisa la compa a tavos de reembolso de gastas con Hal burton 
Latin America $ R 

(+ Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a garantas cor tartuclas rotenidos sobre el 
velor fachada y cancclado por %elroamezonas FP. de acuerdo o la Loy dle Contratacion Publica 
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Notas a los Estados Financieros 
Par el año tenrrmado el 31 de diciembre del 2016, 2015 y Fuero 2015 

ta concentracion de riesgo es alta debido a que la buse de clientes es seducido centrolizardo en 
lentes tales como Hallibutron Lon Americo SA. Potroamazonas ES y Consulioro Yecnazl Cio Lido a 
quianes se recizon el (89% de lo presto ton dal sercio cn el 2016; y el (84% de la presacion del 
servicio en el 2015) AL3] de diciembre del 2046 y 2015 del salda de cuentos por cobrar chentes de 
US$ 11170534 (US$ 5,887 (82) y US$I7 240 37? (US$ 14.635 807) corresponden a dicho 
«lenie Consecuentemente cambios adversos en lo silvoción financicio del cliente podian afectar el 
descirgaño de la Compania 

Antigiteciod de las cuentas por cobrar vencidas, pera no detenorcdos. Un denalle de la catiquedod de 
das cuentas por cobre» venadas pero no detencrodos es como s1gua 

Y dediciembresd Ol deenero, 
2016 2015 2015 

De 31 4:60 dias 205 341 $58,004 
De él a 120 dios 191 960 879727 9990 

De 121 a 180 dhos 230t 130 
De 181 «360 chos 1.498 602 117.043 
De 36) en odelante 117,943 > 
Total —4,404.076 ——ZO6,Z70 7,994 

8 Propiedad, Maquinona y £quipo 

Un 1osamen dle propiedades. maquinano y equipo es como sigue 

  

31 de cruembrede, — Oldeenero 
2016 2013 2015 

Costo o valuación 9218753 0277432 9286757 
Depreciación acumulada y detenoro (36033589) — 15122,/0/) (2,854,126) 

Total — 5.610.398 642.725 6732581 

Clasificacion 
Edificaciones) vompomento 2575404 26486d6  2,72186€ 

Torranos 1554214 1554214 1554214 
Maqamana y equipo 702 220 859 335 994 457 
Equips. de carumicación 663 644 798 858 92497, 

Vehiculos $3 399 113041 159724 
Equipo de compuloc on 32 466 161 325 363 926 
Muebles y ansaros — 14048 _ TLaló 12.423 

Total 5610/95 _ 6,147,725 8732.51 
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Mot os Estudos Procieros 
Bor arzmemede y 4 de derores de 20 6, 2015) nero 201= 
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Ella pg PR de mue 
. ga a 

lla ad Moe cobrede-01á Sama SS +20 de 

da os Eon 10 sa 
Cale add ceLammbeiwCI5 Opos TIRE TR IRA a emo 
big ore 10 
das - 10 sa casos e pone 
A e E AER TIA ERE 

Diem 3l ler 20d ¿543009 E 

oo pr er ISA REL sa Lom 
PA TS no E EA 7046770 ARO A 2977 

A 2080 melee 132254 az 10 
Saldo 21d Dart de 20 7 TTM E 
ta ZSTSADA AFECTA 7OZRRO _O6BóAd 6899 ras aa Ss 

    

AL 31 de dcembre del 20 6 y 2085 la Corgarsa po gore su blanes sa 1 os, ml ta cres Fam rs Emol Fo regu 
Grada 6 0 des prendo, ropa ee oo (2 0] La Compare oe el arirormal dl eras re. lado e o ta cm la 
sants ys lors de sp o 

 



AZULECS A 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de cicierbre dof 2016 2013 y Enero 2015 
  

  

  

Préstcimos y olros obligaciones finansreras 

Un ¡csumen de los prestamos es como siguo 
31 de diciembre ce Ol ae enero, 

2016 2015 2015 

No garantizados al costo omartizado 

Pere relociarado (uole 5) w 147,000 742,580 51 000 

Garantizados al cesto amorivzado 
Piesomos bananos a 2887344 4053915 672355 
Sobreguros baneros 105 +71 - 
Emison de Oblgazionos er 750744 1749147 
Emuo 1 de Pop Comercial (115) 3740,558 23122 _1447.22/ 

Subtotal 6653902 — 5BIAP2 219932 
Total ¿780902 _ 6,575,538 _.9,970.932 

Clasificacion 

Comente 6780002 65/5538 913/,599 
No corriente A 

Total 648092 6,575,588 

  

(1) Kepresento creditos para carol de babero con fines unicos de ligudez ctergados por parta de sus 
úenticades relacionados. establecidos a una tusa de interes vigente y de pleno competencia 7. con 
vencimientos comentes 

(2) Los prestamos bancarios eston garantizados con parte de la propiedad y mequinania, menteas que 
en garartias Inpetecanas Fguron los cumpamentos de la compuña y las propiedades de edificios 
de 31 ralacionada Ofpans $ A Al 31 de diembre del 2016 y 2015 la tasa de nveres efectiva 
promedio anual sobre los prestaros hanconos es de 8 95% y el 8 007 y con vencimintes hosta el 
eño 2017 

flo Compañia picvio el cumplimento de las formalidades legolas y autorización de le 
Supenntendancia da Computras de la Republica del Ecvodor el 7 de agrsto dal 2013 insenbro en 
el Regutro de Mere do Valores lo emision de “Cerificados Rursorles — Olaligaciones 
Desmaterializada»” por US$ 3 000 000 las cuales se encuentran amparadas con «] "Garama 
Gereral" que de ccueda e lo establecido en lo Ley de Mercado ss Volores conshiuyo todos los 
bienes de la Compañas libras de todo gravamen El 31 de diciembre del 2015 se tolsco ar al 
morcado bursahl US$ 750,744 a ara tasa del 8 33% anval con vencirmentos haste agusto del 
2016 

La Suporintendencio de Compañios, olores y Seguros medionte resolución Mo 
SCVS IRQ DRMY 2016 2704 de 10 de noviembre do 2016 resolvio Cencelar la inscripcion en el 
Calastio. Publico del Mercado de Valores de lo Frriuen de Gbligazicnes emitida por lo compaño 
AZULEC SA par un manto de TRES MILLONES. DE DO,ARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE 
AMÉRICA [USD 300000000) que fue opobada — medionte Resolucion No N 
O Iiav 2013 3981 
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AZULECS A 
Notas a los Estadas Finoncioros 
Por el año term nado el 31 de diciembre del 2016 2015 y Faero 2015 

10 

[4] la Compañia pievio el cumplimento de fos formalidades fegoles y astonzacrn de da 
Superntardencia de Comprmias de le Reaublica del Eeuacor es 20 de agosto del 2013 inscribió 
en el Registro de Mercado de Valores lo emir de Popol Comercial Cere Cupon" por un monte, 
de hoste US$1 500 000 a un plazo de heste 720 días que se encuentra amparoda con “Guara 
General" bajo Ls lerminos senalados en lo normoFvo legal omtendiendose come garanta gener 
Je totohoad de los bienes ce la compañia El mono mormo para emsiores amparados con 
garamta general no podia exceder el 80 % del totol de achvos lores de todo gravamen, sin 
considercr les activos establecidos en la ley. menos lo» ccrvos dardos los que se encuentren er- 
Eugio el monto no redido do cada emision de obigarienes en circulocion y de coda proceso de 
sulorizacion de fue futura de fondos de nenes 

Con feuho $ de Septiembre dol 2015 mediante Resolution Ne SCVS RO DRY 2015 1900 de la 
Superntendencic de Comu añu y Valores resuelve cancelar en el Calastro Publica del Mercads de 
Valoses lu mscnpcion del programa de emision de fa Obligaciones de coro plazo - Papel 
Comuarcial Cero Cupon emico por la compafsa Azuler $ A. emba pes un monto de lasta 
Us$1 500 000 

(S)lo Campaña premo el cumplimento de les farmalidaces fegeles y autonzacion do la 
Seperulemarcia de Compamos de le Rapublico del Ecuador el 23 ce nouembre del 2015 
inscnbró en al Ragiso de Mercodo de Veloras la emusion de “2apel Comercral Cero Cupon” per un 
rronto de hasta LS$ 4.000.000 a un plazo de hasta 720 cas que se encuentra amporado con 
“Gararia General" bajo los terminos senalados en la narmaliwa lege! ertenciendose como garante 
general o lo totalidad de los bienes no gravade s del Emrssos. menos les deducciones senalodos en la 
normativa fegol vigente El monto mesmo pora emiscnes amparadas con garantia general no 
podra exceder el 80 % del total de actvos libres de fork. guovamen sm cor sdarar los achvos 
establecidos en la ley El dostino de los recursos sera el S0% pora copital de trabajo y en ur monto 
sptoxmado col 40% paro lo camcalauics ce pasivos Pnencietos 

AL 31 de diciembre del 2016 la Compoña Pa colocado en el mercado eursctl papel comorcsal por 
US$ 3 746 558 a un plazo de 359 das 

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Un resumen delas cuentos por pagar comerciales y tras cuentes por pagar es como sigue 

31 de ciciembre de, 0) cs nero, 

  

2018 2057 OE 

Proveedores lecales y subcontatistas 671531 3988054 1017517 
Cuentas por pagar comerciales = ¡elasionados Inoto 3) $1 947 890 709 219898 
A ticipo contractuales 480.952 
Rotonciar contractuales 120645 
Provaedorcs del extenor 1169 2171 
Frovinon salda de dhasos — 58 

Tool S9EZE —4639.600  2,7GL200 
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Notas a los Estados Financieros 
Por el año term nade el 31 de diciembre del 2016 2015 y Faera 2015 

u os 

Un resumen de ctras deudas fiscales es el siguerte 
—-—31 de ciciambre de, 

  

  

7016 
Activos 
Credito tnbutori pos sotencionos de IVA 72.570 
Retenciones ar le fuente 55267 
Impuesto al velor agregado «WA 202,911 

Toted 221,748 

Pasivos 
Imputalo «la renta por pagar (noto 13) 
Impueslr ul valor egregado — IVA por pagar 

y Relencionos 372.097 
Retenciones en la fuonto de Impuesto a la Berta 37m 

Total —. 409308 

12 Obligaciones Acumulados 

Un detalle de las obkgac ares acumulados es como sigue 

  

2015 

36 304 

  

82,72. 

122314 
—. 40,239 

248 276 

31 de chciembre de 

  

2015 

Sueldos y banalixos sociales 303 570 
Pomcipación de l=s trabajadores en las unidores 300 585 

Vacectoras 142.064 
Total 546,412 

Pariuapación Trabajadores 

2015 

315.097 
442 288 
148 795 
209.120 

0) de erero 
2015 

73013 

98 400 
171,613 
  

145736 
1903781 

—— 8,385 

234202 

Ol ge erera 
2015 

1062 608 
644.209 
272.452 

1,979,262 

De conformidad con disposiciones legales, los robojudores hanon ceracho a portuipar en fas utlidodes 
de la empresu en un 15% aplicable o las orfdades hiqudas o contablas Los movnuentos de lu 
provin paro punticpauior trabajadores fueron como gue   

3) de siciembre de, 
2016 2015 

Saldo al comenzo del año 445 268 644 209 
Provision del ano 160 585 445 288 
Pagos clectuados 2455 288] — 1644,209) 
Total 100,585 445,388 

Ol ce enero, 
2015 

523 258 
644 200 
1523258 

— 844209 
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¡Notas a los Estados Financieros 
for el ofo terminado el 31 de diciembre del 2016 2015 y Encro 2015 

13. Conallosion tuhutara del mpuesio la renta coruente 

una recorediación entre lo vllid 1d segun estados frioncieros y el gasto na impuesto a la conta 
comente es como sigue 

31 de diciembre ue, 0] de enero, 
2016 2015 2015 

saldos restructurados 2571426 3667790 
Ajustes MIC "9 > (48,129) 12.275) 
Utlidad antes del Impuesto e fe renta 369978 2523207 — 3650815 

Mas 
Gastos ne deducibles 214027 73,474 147 903 
15% partipacion trabo aderes olbuiblas 
a imgrasos exentos = — 

78.867 — 3790,418 

  

  

Maros 
Otras raras exentas (85 981) 
Unidad grorchle 784005 2566213 3708418 
Impuesto a la renle causado (1) 172,481 564,567 ——BA5AS2 

Anticipo Cofeulado (2) — 265,446 _ 308,489 324,021 
teupuesto a la rento: corgado e resullados  —2S5dOS 504567 035482 

(1) De conformedad con disposiciones legoles el impuesto e lo rante so dotermera con lo tente del 22% 
sobre las vhlidodes sujetas a dismbucion y del 12% sobre las unlidadas sujates a copializccion lo 
Compañ o pogó 22” sobre lo uilidod g arado US$ 172 481 

(2) A parir del uña 2010 se debo consulerar como impuesto a lo renta miramo el valor dol caterpo 
calculado el cual sesulo de la suma matematica del O 4% del octvo, 0,2% del prirmronie 0 4% de 

grosos gravados y 0,2 % de costos y gastes deducibles Dichos rubros deben incrementarso o 
dismnurse por conceptos establecidos en disposiciones tniLusonias 

Por el año 2016 lu compañsa determunr como eat cipo de «puesto a la senta de US$ 755 446 sm 
emborgo el mpuesto a la renta causado del año as de US$ 172 481 Corsecuenterente la Compuñso 
registro en resulledas US$ 255 446 equivale 1les e! ontipo dal impuesto a la renta 

El movimiento de los pasivos por impuesto a le rento comente es el srurento 
Ano terminado al 
31 de chciembre de. 0% dle enoro, 

20%é 2055 — 2015 
Conta por Cuenta por — Cuenta por 

cobrar pogar pogur 
Soldo al mao del periodo 85723 145736 12.317 
Paga de impuesto (85722) (145736) 023171 
Piovision cargada al gasto 255 446 564 507 835 652 
Compre cian (310713) (478844) — (682.918 
Sole el ciore del penado [nota *1) (39.204 86,223 145736 
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Notas a los Estados Financieros 

Por el ano terminade el 31 de diciembre del 2018, 2013 v Erero 2015 

Aspectos Tubutanos 

Alo fecha da csto forme las ceclaraciores del Impuesto e la Renta canmspondientes al ano del 2016 
están abvartas e ¡emision por parie de las cutondacies buses 

El 20 de moy. del 2016. se emiro la Ley Organica de Solidurided y de Corresponsabildad cudadara 
pare lo Reccustrucción y roactruacion de las zanos afectadas por ellermomote del 16 de abril de 2016 0 
connuacion se detollan les asyecias «nas mportantes de lo mencionodk Ley 

Se estobleca la contsbucion solidaria sobre bienes inmebles y derechas raprasentanves de capual 
existentes en Ecuexlor de propiedud de sociedades no reside 1les en Ecuador aquivatanta al 0 95 er 
general y 1 5% al sata pasivo este en parar fucal 

- — Se estoblece la contre ion solidana del 3% sobre lo utilidad gravable del ejercicio fiscol 2015 
aplicado a las sociedades que realicen actwdades economices, y que fueren suxelos posivos de 
impuesto a la centa 

Esonoracion del pago del impuesta a Jo sente por enco años a los pverunnes seobzodes en Jas 
prouncias de Manaka y Esmeroldas 

Exanerccion dol Impuesto a la Salida de Divdos 15D y oraneclas eduancios a les importaciones 
efectuados a favor de contnbupertes que hayar sufre. una ofectocin ecenuimica d recta en sus 
achyos produciios como consecuencio de desire roliral y que tengan su domalha en las 
provineros de Manala y Esmeraldas 

Exonerccion del payo del saloo del mpuesto a la renta corresponchente al eres fucal 2015 a 
los sujetos posivos que hoyon sufrido uno afoctocion directa en sus achwes £ achvided ecoromico 
como consecuencia del desoste natural cuyo domialio sea en las zonas afectadas Los suelos 
pasos que va hubieren concetedo dicho seldo tendran derecho a la devclucron del mismo 

Incremento de lo tanta del IVA ol 14% gar el penode do ur enc 

Desalirion + compensación de 2 putos ericentalas cidicionales dol IVA pagada por las 
tronsucciont cclezadas con dimero electron co 

El 12 de ocutre del 2016 ss emo lo 1ey Orgonies de Insentwos Tnbulanos para vanos sectores 
produciwos e iteupretalwo del Art 547 del Codigo Organico de Orgariacion Territorial. autonoma y 
descentralizacion que estoblacio antro ohos le siguiente 

  

Para efectos de lo Lose mpembla del ICE so establece un cambio en la defmicior del precio ex 
aduana el cucl equivale o lo suma de las tasas erarcelanos. fordos y tasas exanidinanias 
recaudados por la autoridad udusnera ol momento de oesaduanizar los productos importados mos 
el valor en aduana de los mienes 

$e esicbleco que las Compañias tendran uno deda.cion adicional dal 1007: por los gastos de seguros 
medicos prwo ls y/o modicias prepcgado cor alados o foma de sus nabajodoros siempre que la 
cobertura seo para la totalidad de los Irabajodores 
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¡Notas a los Estados Financieras 
Por el ano terminado el 3, de diciembre del 2016, 2015 Ene o 2015 

Precios de Transferencia 

De conformidad con disposiciones legulos vigentos los contnbuyentes sujetos al impuesto o lo renlo que 
hayan ofeciuado cperaciones con partos ielucionades dentro de un mismo penedo ficol por un 
importe ceumulado supero» a US$ 15 millones estan obligados a preservar el estudio de Precios de 
Transfcrancia que determine si tales operaciones | an sido olectuados a valores de plena competencia 
El importo acumoledo de las operocrmes da le Compañio con partes »elacionasos durente el oño 
201€ ro supcia ol importe acumulado menciancida 

14 Obligaciones por fenolicios a Enplendos u largo Plazo y Pos! Emples 
Un detalle y imovemsento de las ooligacienes por beneficios empleodos a largo plozo y post empleo es 

  

    

  

como ue 
Jubilación — Bomiicacion 
potonal pordesaliucio Total 

Salde al 01 de enero de 20: 5 > 158,411 272318 1428729 
Costo nele del penado 118 338; 95042 77 604 
¡Ganancio] pérdida actuanal (479 735) (83412) (663147) 
Benelicios pagados _ (60 658) (60 658] 

Saldo al 31 de diombre de 2015 658 338 224 190 582,526 
Costo neto del penodo 16,045) ¿0 982 54937 
¡Gonancia] perdida acruanal 10 386 (52,766) 17 620 
Berehcios pagados (29,060) 126,080| 

Saldo al 31 de diciembre del 201€ 122009 206,146 929.025 
  

Les iaportos expuestos en el estado de resullodo integral sor los guientes 
Año terminado al 

  

  31 de diciembre del 2016. 
Jubalacion — Bemficación 
patronal pa desahucio Tool 

Cesto dal somncio comente 05174 51 207 46381 
Cesto hinanciaro 28 704 9775 38 479 
Coninbciones al plan - 
Reduerionos del plan (125 923| (129 923) 

Tool 16,025 60982 54 037 

Año temirado al 
31 do dicrembre del 2012 

Jubilación: Berficocon 
patronal — perdesohucio Total 

Costo del semncio cormente 116534 33,342 149 876 
Costo financiero 20.353 4/03 25146 
Costo por servicios pasedas 57 807 57 807 
Reducciones del plan (155 225) (155 225] 

Total 18,338 95,942 

  

 



AZULECS A 

Nolos e los Estados Financieros 
Por el año term nado el 31 de diciembre del 2016 2015 y Enero 2015 

Hubilacion Patronal 

De acuerda cer eisposicianos dol Codigo del trabajo los trabajadores que por vente años a mós 
hubieren p esentado sas soracios es forma interrump da, tendren derecho o ser py bileos por su 
empleadores sim peruicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de ahltados al Instdvk 
Écuoto ¡ana de Segundod! Social 

Dasahucio 

De ccueido cor disposiciones del Codigo de Trcbaye en los casos de termmacion ce la relacion 
Ictoral por desohucio solatode por al ompleader o por ol trabejador la Compania entregara el 25% 
de lu ultima remuneracion mensuol par cado uno de los años de servicio 

Lo: cofealos uctuanales del valor presenle de la obligación decengada por concepto de beneficios 
«defaudos fuorar realizados el 31 de ciciemb < de 2016 y 2015 por un cctuano independiente El 
velor prosente de las obligaciones por consepto de bas ahiios cafinidos y los cestos del semicio actual y 
el costo del sorcio anterior fueron calculados utlizando al metouo da la unidad do crodite proyectada 
Beyo este metodo los beneficios defmeos dehen ser atibudos al pertcdo de servicio dol empleado y 
bosades en la burla del plan ce tal suerte que se atribuve la rmsmo contoad de benchcie a cado 
ato de servicio, considerando el uso de hipotesis actocriales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Estos hipátosts scfleyan al valor de dinero a reves del hempo el inctertento saloned y los 
prubobilidadas de pago da estas honcficios 

Les ganancias y perdidos uelnariclos que suren de los ajustes po la expenercia y cambios er los 
supuestos actuoraales se cargen < ubs1 an a resultados durcnte el remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con boss cn el ertoque de la bando de flsctuation 
Los hipotess actuor-ales sgmhcetwas ullizodos pero la dotommmacio: de las ebligaziones por 
beneficios dofimdos son la tosa de descuento incremento solano esparado y la morialided. El ancliss 
de sensibilidad detollado as continuacion se ho desarollide an hase a los cambros razonablemente 
posibles que so preduzcon al final del penado de referercio de los sespectwos supuestos 

Cada año se realiza un ostudio de comparacion ente Actvos y Paswos en el que se analizan las 
consecuencias de las políticas de mvorson estrategica en termiros de perhles y de rresgorencimiento 
(las politicas de rwerston y contubucion se mtegran dentro de este estudio) 

las presurciones principules usadas para proposta de las calculos actuencies son las siguientes 
Año terminado al 

31 de chuierbre de 

  

  

2016 2013 

Taso de descuento 414% 4 36% 
Tasa de icremento solonal 3.00% 2 00% 
Taso de rotacion (proriedic! 24 56% 40 det 

lo ha habido maqun cambio en al praceso urlizado por la Compaña pare geshonar sus nesgos de 
penodos anterores Un resurien del valor actual de las reservas matematicos actuanales de pubrlacion 
potronal establecidas en el estudio actuandl os al sguiente 
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AZULECS A 

Nolas e los Estados Financieros 
Porel año terminado el 3. de diciembre del 2016 2015 y Fnero 2015 

15 

  

— Bldedciembrese 

  

2016 2015 

Valor actual ae las reserzos motemahicos 
cctuanales de jubilacion polcnol 

Trobojodores cen hampo de seracio igual o mas 
CARES 564 343 516230 

Trobajndores con hemao de servicio menor a 10 
años 58,336 142,108 

——P2LA79 658,888 
Patrimomo 

) Copatol Social 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 al capital social de la Compra estu constituido por 
1000000 de acciones ordimorio» pagadas y en erculacier cos un vales nominal de US$ 100 
cada una 

ul Reserva Legal 

La lay ac Compañras requiere que por lo menos al 10% de la utilidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasto que esta como minimo clcance el 50% del capital social Esta reserva no es 
¿ispomible paro el pago de cwadendos en efecivo pero puede ser capatalizada en su totalidad 

v1f - Resultados Acumulados 

Un resumen de los resultados crumalados es come sigue 
31 de ciciombre de, Ol door   

16 05 ns 

Unidades Retenes 11248541 9237431 7374702 
Resultados acumulados provamentes de la 
adopcion por primara voz de las NIF 2679615 379615 3678615 

Resultado del ejercicio 308222 2011110 9856,296 
Otros resultados rmegrales del año (67 601) (49 9801 (613,127 
Toral 15168777 _14878,176 12,297,576 

Los saldos de los guantes cuartas surgen de la aplicacion por primera vez de los NIF y de los saldos 
segun PCGA antenores las cuales segun Resolucion emul da por ko Supenntedencia de Compañias el 
14 de octubre del 2013. podran sor uhlizados de la «guiente forma 

Resuitados acunalados provanianlos de la adopcion por praners.vez. elas. AIF. Incluye los veloras 
ultantes dle los ajustes crggunudos er la cdopcion por primera vez de las MF. El saldo solo podra 

sa caprtalizado en la parte que exceda al valor de las pordidas acumuladas y las del ultimo ejercicio 
economico conchudo «1 las hubieren wtliada es absoiber perdidas o devuelto en el coso de 
Iquidacion de la compañía 

Basarvas según POGA antenores Los saldos acreedores de fas reservas de copulal por valvocon o por 
valsacion de muersranes segun PCGA antenores solo podran ser capitohzados en lo porle que exceda 
al velor de las perdidas acomulodos y los del ultimo ejercicio economnco concluidos, las hobreren 
uhlizado an absorber perdidas o devueto en el caso de figuidocior do le corpama 

  

 



AZULECS A 

Notos a los Estados Finoncieros 

Por el año 

16 

17 

  

¡nodo el 33 de diciembre dol 2016 2015 y Enero 2015 

Dividendos Ci 07 de mayo de 2015 la Compoño decidió tepartr US$ 993 657 de das vnlidades os 
los ejercicirs 2011 y 2012 consicsrando los resquordes ve lo emisicn del papal cerrar ral Juor nota 9] 
y lo fquidez de la Cen paña 4 part del aro 2010, los omdendos disburdas a fovas de accion stas 
persoros naturales resrdontes en el Ecuador y de sociedades domulladas en poraisas fiscales o en 
¡onsicciones de meror imposicir 58 encuentren sujetos a retencion parc efectos del impuesto a la 

Ingresos por venia. 

Ur resumen dle los Ingresos por vara os caro sigue 

  

  

31 de diciembre de, 
201 2015 

Ingresos provenientes de prestac:on Jo somcios 2549846 10950104 37981540 
Ingresos provenientes de Compañtes rela 1onadas BOISOIO 632555: 2,327416 
Otros ingresos 134.695 132,595 160 646 

Tole 19,700,462 _£6416.990 40,494.61] 

Cosjos y Gostos por su natvrolezo 

Un resumen de los costos y gastos por su nato.aleza es como gue 
31 de diciembre de Ol dle enero, 

2016 2015 2015 
Costos de operacier 6782429 10714925 32315784 
Casto ndmimistratwas 3.176,83 — 304,583 3675480 
Gasto financieros 674272 926,056 — _ 835,557 
Total 10.134.484 23,445,564 96,820,821



AZULECS A 

Notas a los Estados Financieros 
Por el ano terrunado el 31 de chciembro cal 2016 2015 y Enero 2015 

  

Un detalla de los costos y gestos por su naturaleza es como sue 

31 do drcseralao de, 

  

    

2016 2015 
Sueldos y beneficios socralos 4,086161 11501468 16,680945 
Surimuhos y ratenales 921,046 — 3,759798 8,406,929 

Almentacor 128,811 1672726 2145524 
Transporte 167782. 1399128 2128017 
Alowamiento 72903 8/0/8959 1437513 
Intereses y comisiones 674272 8.6 056 835 557 
Gestos depreciación y omalizoción 539 420 635 639 641247 

Honorancs 890 201 543 004 740,431 
Gastos ae viaje 146 B44 356 561 406 894 

Seguridad 190 037 351 558 305 455 
Mentemmuento y Herramientas 500 672 348 037 798 475 
“Arnendo 3720 297 752 114 682 
Soquios 242.600 296 845 374316 
Sorvicios basicos 165 864 258 127 280 105 
Combustblos y tubnearres 75044 210599 665 710 
Imaustos y contribuciones 486 040 161,712 219 296 
Gastos medicas 48793 110.992 167 267 

Capacitación 14008 21,367 7113 
Gostos de gesta 3690 16.803 47,674 
Afíhaciores 12.983 10910 19428 
Cuentos ncobrobles 69 998 - 
Olas 183.652 194,687 431,099 
Zotal 10,133,484 _23,845,568 16,826,821 

18 Combos en estimaciones y políticas corables 

AL 31 de caciombre del 2016 la Compania: considerando las reformas reclizavos por el 1ASS 0 
septembre de 2074 en sus “Mejoras cnuetes a las NIF Ciclo 2012 2014* en el cual modifico el 
pórrolo 83 de la NIC 19 “Benotcios o las empleados" precedio a determer sus nuevos pasivos por 
benehicios de empleados laugo plazo jubilacion patronal y deschueio) con las nuevas tosos de 
descuentos en furcion o lo maxhliorion gol parrafo cedo afectando a sus estados “mancieros mas 
antiguos como se presentan q continuacion 

Rostrusturacion del Estado de Situacien Fironciera el 01 de enero del 2015 

    

Saldos 
Previomente Seldos 
raporisos Ayustes —— ejustoos 

Pasivos 
Pastos no corcientos 
Foswos ne «orentes po 

Jublacion petronal 623 674 532797 1156421 
Desahucro 136,191 136,127 _ 272218 

759,865 668,864 _ 11428730 
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AZULECS A 

Notas e los Estados Financieros 
Por el año term nado el 31 de chciembse del 2016 2013 y Enero 2015 

  

Saldos 
Previamente Saldos 

€ Auster euistados 

Patrimonio 
Oros resulados integrales 73,012 (656 139) — (613127) 
Resultados acumulados 13,893,425 12275 13910703 

—JAS6á4ao - J664 804] 134207,576 

Rostructuraciar del Estado de Siuacion Financiera al 31 de diciembre del ¿0 5 

     

Saldos 
Previemente Saldos 
estructurados Ajuste cjustodos 

Pasivos 
Pasivos no comentes 
Pasivos no corrientes por 

Jutalocian patronal 572 541 85795 658 338 
Desehucio 78,925 452 224.190 

— LL 131,060 882,528 
Patrimonio 

Otros resultados integrales 146 483 1:96,46.1 (40 980) 
Resultados Acumulados 14,862./53 $1 403 — 14,928,150 

  

—15,009,236 ——p231.060) 14,849,176 

Restuctuia-ion del Estaco ce Resultados Integrales al 01 de enero del 2015 

  

Salles 
Peeviomente. Sotdos 

reportados Aqustas —— opstados 
Kesuliados del erica OZ 2,856,206 

Restructuracion del Fsta de de Resultados Integrales al 21 de dicverbre del 20 5 

Saldos 
Previamente Saldas 

reportaos Ajustes ajustados 

Resultadas del ejerciono — RBA o 812 Z 201,110 

19 — Compromisos 

Los compromusos mos importantes de la Compoñaa el 31 de diciembre del 2016 so doiollan a 
continuacion 

Contrato con Heliburton Latin Amercro SRL Lo Compañia sscenbio un cor rato ol 20 de mayo del 
año 2016. hasta mayo 2019, poro la prostacnr de sercios tecnicos especializados paa el 
momento os imslelaciones patreleros “Proyecto Campos Maduros" pertenecientes ol Grupo 2 
(lago Agra Charapa Pueuna Palo Azul Pata] y Grupo 4 (Mpistica Arosa Choranque) as como 
“ombian para la prostacion de serncios en colidad de reembolso de gestos 
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AZULECS A 
Notas o los Estados Financieros 
Po el aro tear nado ol 31 de diciemvre del 2016, 2015 y Enero 2015 

20 Hechos acurdos despuás del penado sobre el que se 

£nte el 31 de diciemore vel 2016 y hasta le facas de omion de este éwrme [14 de abri del 2017) 
se se jacdujeron eventos que en opmian ae la Admmitracion de la Cempamo pudieran tener un 
afecto sigmiicali+o sobre los estodes Imoncseres cauntos 

21 Aprobación de los Estados Fimoncueros 

  

  

dos estudos financioros por el ano termnudo el 31 de diverbie del 2016 han sido amdos con 
autonzacion de lu gerencia y seran presentados a los Accionistas pera su oprobacon La Gererca 
concere que ls estados fnarceros seran oprobodos per les accionistas su modificaciones



informes Adicionales Suplementanios 
AZULECS A



SECCION ll 

Azulac $ Á 

Contenido Adicional del Informe del Auditor ladependiente 
según Resolución CNY-008 2006 del Consejo Nacional de 
Valores - Título ll, Capítulo IV, Sección IV



SECCIÓN II 1 

Azuloc $ A 
Artículo S, numeral 3 
Certificación juramentada sobre ousencia de inhabilidades 
dol Auditor Independiente



  , A 
BADOR 

   

  

CERTIFICACIÓN JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE INHABILIDADES DE LOS AUDITORES 
INDEPENDIENTES 

Yo Lun Felipe Sanchez Moncayo, en mi colidad de Socio de la compañra KRESTON Audit Services Ecuador 
Cia lida bajo lo solermidad del juremento deciero que mi representada administradores ocios y 
personas a quienes se les encomendó la direccion del equipo de auditoria parieipante en el examen de los 
estados financieros de Azulec 5 A al 31 de diciembre del 2016 o quien fimo o dictamen 
corresponcienta, astán libres de las habilidades establecidas en el articulo No 197 de lo Ley de Mercado 
de Valores en lo que les fuero aplicable 

   
ohne SancheZ Moncayo 

XRESTON Audit Services Ecuador Cia Ltda 
RUC No 1792092795001 
Cl No 1704934932 

    

Erica Torledi ace pao 9 a 11 36 Quo Lusedo dr Anzonos 31 28 
O a    
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SECCIÓN ll 2 

Azalec S A 
Artículo 6, numerales 1 y 4 
Opinión del Auditor Independiente sobre el cumplimiento 
de actvidados y obligaciones legalos del participante del 
mercado de valoras



erromira hrs 

  

PAS EOLADOR 

  

Informo de los Audkioras Indapendientes sobre el cumplimiento de ochvidodos y obligaciones legales 

A los Señoros Accromstas de 
AZULECS A 

1 Hemos auditado los estados financieros de Azulec $ A al 31 de diciembre de 2015 y hemos emitido 
nuestro dictamen sobre los msmos, con una salvedad con facha 14 de ab-l del 2017 

2 Nuesito audiioría fue efectuada de acuerdo con Normas intamacionales de Auditoría y 
Aseguramiento [NIAA] resoluciones emiidas por la Superiiendancia de Compañías Valores y 
Seguros y por el Consejo Nocionol de Velares Esos normas requieren que una ouditoría sea 
diseñada y reolizada para oblener certeza rezonoble de «1 los astados Ímoncieros no conhenen 
exposiciones erróneas e exactos de caracter sigaificahvo Una suditana incluye el examen, a base 
de pruebas selectas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados Ínoncieros Incluya tambien la evalvación de los prncipios de contobildad unlizados y de 
los eshmaciones relevantes hechas por la Administradora de la Compañía, as como uno evaluación 
general de las estados finoncieros El cumplimiento de las obligaciones establecidas y sobre las 
actvidades realizadas onmorcadas en la ley de Mercado de Valores aplicables a esta clase de 
achwidades es responsabilidad de lo Admumistracion de Azulec SA como parte de oblener una 
soguidad razonable de sí los estados fmencieras al 31 de diciembre de 2016, están llbros de 
distorsiones materiales, efectuamos pruebos de cumplimiento con ciertos lérmmos de leyes y 
regulaciones de la Ley de Mercado de Valores 

A la refenda informacion sobre el cumplimento de actudados y obligaciones legales en nuestra 
opinión, se presentan razonablamente en lados sus aspectos importantes Exte informe debe ser lerdo 
en conjunto con las estados financieros de Azulec S A al 31 de diciembre del 2016 

3 Distorstones matenales de meumplimiento son fallas o violaciones a la ley de Mercado de Valores, a 
los temunos de los controtos a en realizar actradades no permidas, que nos llevan a concluir que la 
acumulacion de distorsiones resultantes de tales fallas o violaciones es materal poro tos estados 
financieros Los resultados de nuestras prusbos de cumplimiento no revelaron distorsiones de 
«ncumplimento de contratos leyes y regulociones o actidades no permitidas 
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SECCIÓN 3 

Azulec $ A 
Aríículo 6, numerales 2 
Evaluación y recomendaciones sobre el control mterno



etorol A guen 1 meta al nderaccentocccom q 6 ma KRESTON »-- 
PAS EOUADIO 

Fausto me      

  

Informe de los Auditores Independientes sobre el control mterno 

Alos Señores Accionisias y Junta General de 
AZUIECS A 

Y Hemos auditado las estados financieros del Ázulec S Á oi 31 de diciembre del 2016 Lo 
presentacion de los estados Financraros es responsabilidad de la Gerencia de Azulec 5 A Nuestra 
responsabilidad es expresar uno opinion sobre dichos estados basados en nuestra audilona y sobre 
los cuales expresar una opinion sobre dichos estados basados en nuestra auditona y sobre los cuales 
expresamos nuestro dictamen con vas salvedad con facha 14 de abri del 2017 

2 Nbestra auditoría fue efectuado de acuerdo con Normas intemacionales de Auditoría y 
Aseguramiento [NIAA), resoluciones emidos por la Supenniendancio de Compañias, Valores y 
Seguros y por el Consejo Nacional de Valores Esos normos requieren que una audiona seo 
diseñada y realizada para oblener certeza razonable de «1 los estados financieros no contienen 
exposiciones erroneas e exactas de caracter sigmihcatvo. Una audileno meluya el examen a base 
de pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros Incluyo tambian la evalvación de los principios de contabilidad uttizados y de las 
estimaciones relevantes hechas por la Administradora de lo Compañia, osí como una evaluacion 
general de los estados financieros 

3 Al planear y desarrollar muestra cudiiono de los estados financieros basicos, consideramos la 
estructura del control interno relscionado con los mimos, con el fin de determnar nuestro 
procedumientos de auditoría para expresar nuestra opinion sobre ls estados financieros mencionados 
y so para opinar sobre la estructura del control interno 

4 La Admmisiracion de Azules S A es responsable de establecer y mantener uno estructura de control 
¡temo adecuado Para cumplir con esa responsabilidad, se requiere de jurcios y esimaciones para 
volver los beneficios esparados y los costos relahwos a las políticos y procedimientos de la estructura 
de control interno los obpatvos de las estructura de control interno son proveer a la admiracion 
una seguridad razonable, paro no absoluta de que los recursos están protegidos contra perdida 
debido a usos o disposiciones no autorizados que las transacciones se efectóan de acuerdo con las 
disposiciones establecidas en la ley de Mercado de Valores y que se registran adecuadamente poro 
permutr la preparacion de los estados financieros 

5 Debido « las limitaciones mherantes a cualquier estructura de control Interno, ertoros, o 
,rregulandades pueden acumr y no sar dstectados Ademas lo proyeccion de cualquier evaluacion 
de la estructura « periodos futuros ota sujeta al siesgo de que las procedimientos se vuelvan 
:nadecuados por cambios en los condiciones o que la afectividad del dueño y la operacion de los 
políicos y proced+mentos pueda deteriorarse 

Ay Ari omo 81/93 y aun tico coll “erat pso cana 17 17:286 Gure Ex 
UA hrs 309 22279358 * 1390 22254978 
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$ Con respecto a la astructura de control interno obtuvimos un enfencimiento del diseño de los politicas 
y procedimientos relevantes y de «1 fueron puestos en practica y evaluamos el riesgo de control Al 31 
de dicembre de 2016, identificamos debilidades en la estructura de control miemo de Azules 5 A, 
la cual se detalla en el anexo adjunto 

7 Nuestra consideracion de la estractura de contro! intemo no necesariamente revela todos las aspectos 
de dicho estructura que pudieran considerarse como deficiencias impertortes Una deficiencia 
:mportonte es aquella en la que el diseño u operacion de Uno o mas elementos especificos de la 
estructura de control mterno no reducen a »n mvel relativamente bajo el nesgo de que errores o 
«rreguloridadas an montos que podran ser importantes en relación «los estados financieros de la 
Compoño que pueden ocur y no ser detectados ovorlunamente por la Admmsiracion de 
Azvlec $ A en el complimuanto aormal de sus funciones 
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Anexo 

Estructura de Contral Interno 

Observación Al 31 de diciembre del 2016, con respecto a nuestras procedimientos de confirmacion 
debemos informar qve no obtuvimos respuesta a nuestras solleludes de confirmacion enviadas a dos 
entidades financieras locales y del extercor con las cuales ss mantenen contabilizados depositos an cuentas 
comentes e inversioses en valores por oproxmadamente US$367,000 y, dos confirmaciones enviadas a 
clientes por aproximadamente US$798,000 No pudimos determinar el electo que estos asuntos podre 
toner an los estados financieros ad¡untos 

Recomendación A la Compañia. realizar un seguimiento a las respuestas de las confirmaciones enviadas 
poraudiona 

Camentario de la Administración Se acoge la recomendacion



SECCION 4 

Azulec S Á 

Artículo 6, numerales 3 

Opinión de Auditor Independiente sobre el cumplimento de 
los obligaciones inbularios



    dnctwd HF udepercin econ 

PASIOLA DIOR 

  

Opinión de: Auditor independiente sobre el cumplimiento de obligaciones mbutanos 

Allos Señores Accionistas de 
AZULECS A 

Nuestra opinión sobre el cumplimento de los obligaciones inbularas de Azules SA como agentes de 
retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 se anvte por ssparado a 
fin de da” cumplimiento o la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC:DGERCGC15:00003218 

publicado en el Registro Oficiol No 660 de diciembre 31 del 2015 

Adicionalmente informamos que a lo presente facha hemos aplicado los procedimientos de auditoria 
unlzados er el examen de los estados financieros basicos y en nuestra opinion, esta presentado 
rozonablemente, en todos sus aspectos importenies cuando es considerada en conjunto con los estados 
financieros basicos por el año terminado el 31 de diciembre del 2016



SECCIÓN 1I- 3 

Azules 5 A 
Articulo 6, numerales 5 

Opinion del Audior Independiente sobre al cumplimiento 
de medidas correctivas



  KRESTON >. «* 
YASTCUABOR 

«on somuliona | A glebol ist cf im lepencest ar cum q fio 

    

informe de los Auditores Independientes sobre el cumplimento de medidas corrachyas 

Alos Señores Accionistas de 
AZULECS A 

1 Hemos cuditado los estados financieros de Azulec S A al 31 de diciembre del 2016 la 
presentacion de los astados financieros es responsabilidad de la Gerencia de Azulsc S A Nuesta 
responsabilidad es expresar una opinion sobra dichos estados basados en nuestra auditona y sobre 
los cuoles expresamos nuestro dictamen con una salvadad con facha 14 de abnl del 2017 

2 Nuestra audilona fue efectuado de ocuerdo con Normos Interaacionales de Auditona y 
Aseguramiento (NIAA) resoluciones emiidos por la Supenntendencia de Compoños, Valores y 
Seguros y por el Consejo Nocional de Velores Esas normos requieren que una audifona sea 
diseñada y realizada para oblener certeza razonable de sí los estados financieros 10 contienen 
exposiciones erroneas e inexacias de caracter syyniicatvo Una auditoria incluyo el examen, a base 
da pruebas salectwos. de las evidencias que soporla las cantidades y revelaciones presentados en los 
estados financieros Incluye tambien lo evaluacion de los principios de covabildad uhlizados y de 
las estimaciones relevantes hechas por la Admwnistradora de la Compaña, así como una evaluacion 
general de los estados financieros Al planear y desorrallar nuestra audifono de los estados 
Financieros, consideramos la estructura de control termo relacionado y evaluamos el nwel de 
implementación de las recomendaciones pora su mejoramiento, sugeridas por el auditor 
radependiente en los años o visitas onfenores 

3 Con respecto al cumplimento de medidos correctvas que fueron recomendadas en informes 
antanores efectuados por otros audilores Azules S A no presento medidas correctivas reporiadas 
que daban ser objeto de seguimiento 
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SECCIÓN ll -6,7 y 8 

Azulec S A 

Antículo 13, 
Contenido Adicional de Informe de los Auditores 
Independientes



KRESTON +9». 428001400 
FACLIADOR 

  

ebress »Hindepenes=t occur mv      

  

Informe do los Auditores Independientes sabre la Informacion Suplementaria 

Allos Señores Accionistas de 
AZULECS A 

Homos auditado los estodos financieros de Azulec S A, que comprenden el estado de situación 
finoaciera el 31 de dicsembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integra), de cambios 
sn el pottmomto y de fluzos de afecto por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas axphcotwas y hemos emitido nuestro informe con una salvedad con 
fecha 14 de abnl del 2017, la cual so detalla « continuacion 

“Al 31 de diciembre del 2016 con respecto a nuestros procedimientos de confirmacion debemos 
informor que no obtuamos respuesta a nuestras solicitudes de confirmación enviadas a: dos entidadas 
hnaxcieras locales y del exteno” con los cuales se mantienon contabilizados depósitos en cuentas 
corrientes e inversiones en valores por aproximadamente US$367,000 y dos confirmaciones enviadas a 
clientes por aproximadamente US$798,000 No pudimos determinar el afecto que estos asuntos 
podrian tener en los estados financieros adjuntos” 

lo informacion financiera suplementona adjunta de Ázulec $ A. por el año terminado el 31 de ciciembro 
del 2016, es prasantado con el proposito de cumplir con las dspostexones establecidas en el Titulo ll 
Subitulo 1, Copatulo IV Seccion IY Articulo 13 de la Codificación de Resoluciones del Consejo 
Naciona de Valores, y no es requerida como parte da los estados financieros basicos La Administracion 
de la Compañia es responsablo de la preparacion y presentacion razonable de la informacion financiero 
suplementaria. de acuerdo con las chsposteiones mencionadas precedentemente 

Nuestra responsabilidad es expresa” una oprmion sobre estos estados financioros basados en nuestra 
cudiona Nuestra auditona fue efeciuada de acuerdo con normos interaccionales de auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requermientos áhcos y plomfiquemos y realicemos la cuditona 
para obtener certaza razonable de ss los estados lanancieros estan libres de errores materiales 

A la referido informacion financiero suplementana, en nuestra opinion excepto por lo mencionado en el 
primer parrafo de esta nforme se presentan razonablemente, en todos los aspectos molenclos Esto 
informa debe sar lexdo en conjunto con los estados financieros separados de Áxulec 5 Á al 31 de 
diciembre del 2016 

Kad Ue otr 
RESTÓN AS Ecuador Cía lida 

SCRNAE No 643 

  

Quito, 14 de abr del 2017 . 

Ey Arocanar 3123 y Agos divo Cegd, Tocor po Ear 1717184220. cada 
ÁD aaa 0088 14308 4 2255000 
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AZULECS A 

CONTENIDO DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA SUPLEMENTARIA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Contenido Anexos 

Cumplimiento de condiciones establecidas en el prospecto de oferla publica 
Emsion de Obligaciones 1 
Enmuion de Papel Comercial 2 

Aplicacion de los recursos captados por la emision de valores 
Embsion de Obligaciones 
Ension de Papel Comercial e

 

Realizacion de los prowisones para al pogo de copita! e mterases de la emision de obligaciones 
realizado. 
Emision de Obligaciones 
Emsion de Pape! Comercial 

Razonabildad y existencia de garantías que respaldan la emien de valores 
Emuson de Obligaciones 7 
Emuston de Papel Comercial 8 

Opinion respecto o lo presentacion. ravalacion y bases de reconocimiento como activos en los 
estadios financieros de cuentas por esbrar a empresas vinculadas
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AZULECSA ANEXO 3 

APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE OBLIGACIONES 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Emision de obligaciones aprobado segun Resolución N? Q IMV-2013 3981 

la fonto General de Accionulos detemimo que los recursos provenientes de la emision de 
obligaciones seran utlizados pora susiiucion de pases, y corresponden con los respeciwas 
autorizaciones para la emision



AZULEC SA ANEXO 4 

APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE PAPEL COMERCIAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Emision de Popel Comercial probada segun Resolución N'SCVS IRQ DRMV 2015 2565 

Los recursos provamientes por la emision de papel comercial fueron destinados el 60% a capital de 
trabojo y el 40% o pago de pasivas finoncieros



AZULECSA ANEXO 5 

REALIZACIÓN DE LAS PROVISIONES PARA El PAGO DEL CAPITAL DE LA EMISIÓN DE 
OBLIGACIONES 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
  

Enusión de obligaciones aprobada segun Resolución N"Q MV 2013 3081 

La Compañia mantiene registrado los siguientes soldos ralacionados con la ermsión de obligaciones 

Saldo Contable 
len U 5 dolares) 

Vencimentos corrientes de la emision de obligaciones 

Emuon de obligaciones a largo plazo 

De acuerdo a lo establecido en las Normos Internacionales de Información financiera — NIF, la 
emision de obligaciones se encuentra registrada bajo el metode del costo amortizado 

AL 31 de diciembre del 2016 Azulec S A mediante resolucion No SCYS ¡RO DRMY 2016 2704 
de 10 de nouembre de 2016 de 's Supermiendancia de Compañia, Valores y Seguro resolvio 
concelor la inserpción en el Catastro. Publico del Mercado de Valores de la Emision de Obligaciones 
por un monto de TRES MILLONES DE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA JUSD 

3,000,000 00), que fue aprobada mediante Resolucion No N” Q IMY 2013 3981



AZUIEC $ A, ANEXO 6 

REALIZACIÓN DE LAS PROVISIONES PARA El PAGO DEL CAPITAL DE LA EMISIÓN DE PAPEL 
COMERCIAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
  

£nusión de Popel Comercial aprobada según Resolucion N* SCVS IRQ DRIAV 2015 2565 

lo Compañia mowtene segistrado los siguientes soldos relacionados con lo emision de popel 
comercial 

len U $. délares) 

Emision de papel comercial con vencimientos cormentos 4,756,943 

Descuento en papel comercial (1,152,990) 

Interes emurion papel comerciol 142,905 

Saldo libros [1) 3,740,558 

11) Segun lo establecido por las Normas Intemacionalss de Informacion Financiera — NI la emitan 
de ponel comercial. se encuentra registrado bajo el metodo del costo amortizado



AZUIEC SA ANEXO B 

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTÍAS QUE RESPAIDARON LA EMISIÓN DE PAPEL 
COMERCIAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
  

Emisión de Papel Comerciol aprobada segun Resolución N"SCYS ARQ DRMV 2075 2565 

Un resumen de garantias entregadas por la emision de popa! comercial es como sigue 

Tipo de Goranita Actos en Garantia Diciembre 31, 2016 
Ganeral Total activos no gravados del emisor no 21 222 820 

afectados por una goranta especifico 

Un detalle es como sigue 

Saldo Contable 
(en U $ dolares) 

Total activos 26 734,525 

El monto no redimido de obligaciones en circulación 1206,000) 

Total US$ 26,528,525 

80% Actovos libres de gravamen —21.292,820



AZUIECS A ANEXO 9 

PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS 
ESTADOS FINANCIEROS DE CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Optrion de Auditor Independiente respecto a la presentación, revelación y bases de reconocimiento 
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobror a empresas vinculadas 

Allos Señores Accionistas de 
AZULEC SA 

Tal como se incluye en las notas 5 a los estados financieros auditados, el detalle de los saldos 
por cobrar a compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2016 es como sigue 

31 de diciembre de, — 0) de enero, 
2016 2015 2015 

Estado de Situación financiera 2 
Actos 
Cuentas por cobrar comerciales (nota 7] 

Deudores por contrato clientes (1) 
Úrazul SA 335,427 233,220 117,043 
Coterpremier S A 39 942 223 3112 
Impexazul $ A, 8,322 130,000 3905 
Cempetrol S.A - 25 
Consultora Tecnazul Cro Uda 7,717,702 _6.024419 _2,550,778 

8,101,393 6,387,862 2,674,863 

Otras cuentos por cobrar 

Prestamos (2) 
Urazol S A 1,512,825 1,461,325 — 1,453,254 
Coterpremer S.A 1,347,871 150,000 
Impexozul S A 753,655 742,444 
Sierrazul S A 20,000 
Consultora Tecnazul Cia lida 980,817 637,674 1,583,396 
Otras cuentas por cobrar acciomista 97.455 

4692623  2,248999 3,799,094 

Menos vencimientos comentas (3.231.298) _ 1795.745) 12,475,840) 

Total porcion a largo plazo 1461325 _1,453254 _1,973,254 

Las boses para el reconocimiento de cuentos por cobrar a empresas vinculadas se mcluyen en la 
nota 2 a los estados financieros audilados y se resumen a continuación 

Los cuentas por cobrar comerciales prestamos y otras cuentas por cobra son actos hanancieros no 
dervodos con pagos fijos o deteminables que no cotizan en un mercado achyo — Despues del 
reconocimiento inical, a valor rozonable, se miden al costo emorizado uliizando sl metodo de la 
foso de iaterás efectiva menos cualquier delenoro



Cuentas por cobrar comererales El ongen de las cuentas por cobror a compoñros selecionados es 
comercial y los selerdas transacciones se han realizado en condiciones similares que con terceros 

Otros activas finoncieros — Constituyen prestamos por cobrar a compañias relacionadas sobre las 
«cuales no se han definudo plazos de vencimiento Lo recuperacion de estos presiamos depende de la 
liquidez de sus compañros relacionados


