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Cpinfén Califfcada

Flemas auditade los astados financismes saparades adjuatars de Azulac 8, A, que comprendan el
stecdo do situacién financiera of 31 de didembre dal 2014 v les coraspondientes estades de
resutodo jategral, de combios en el patrimenia y de jos do elective pal ol afio terminada en e
fecho v un respman do foe poliicos contolbles significativas w olras askas axplicativas.

En nuestra epinion, sxcapte por los posibles efectos del asunta indicade an sl porrale do la base
pora calificar la apinitn as setados Francioros separados adjuntos pressntan mzenablamenta, an
tewlos los aspectos imparfantes, la atuacién financiera de Azulec 5. AL ol 31 de diciembire da 2014,
i como sus resultados v sus ujes de efsctive cormspondientes por el afie terminodo en sse fecha,
do cordformidod con las Mormas Internaciona’oz de Infermasian Financiera [NIF emitidas pcr e
Consefo da Normos Internocionales de Contabilidad [JASH]. '

Base para calificar lo Opinidn

A1 2% da diciambre del 2018, con respecta o nuestros procedinésntos de confirmocién debemas
informar que noe eftuvimes respuasta o nvestras salicitudes de confirmazién enviadas o des
entidades financierus localss v del exarior con los cuales se mantienen cortabilizades depdsitas an
cuentas corrientes o inversiones Bn valorss por aproxmodamente USE347,000; vy, dos
confirmociones arwviodas o clientes por Upm:u;?mu&-::manfa -’._|5$?'?8,C'GG. e puch’mns determinar
al alacko qua scles asuntas podrian tener en los estades financaros sdjuntas,

Asunte de Enfasis

Sin culificar nuestra opinisn, indicamaos qus fos ostadss financieras odjuntes han sido praparodos
para cumplic con les requisias legales vigentes en ef Ecuador e informar sebre |x siuacién financism
soparada de la Compania, en base o lus politicas contablas deseritos en |a nota 2, da conformidod
con lo Bormos Interagcianctes de Informosion Financiara. [n consecuencie gara su adecuada
interpretacion estes estedos finansieras separodos deben ser leddas y analizados an conjume con
les mstadas finoncieros consolidodes del Grupo Ecandmica Cansultero Tecnazal Cia. Lida., los que
son reguarides por [o Suporintendencia d= Compaias, Valores y Seguree o través do lo reselucian

Me, STICLDCCPR.G13.009 publicody wn e registia oliciol Mo, 946 del 7 de actubre de 2013,

Cros asumnios

FI process procontrochual, cortrocteal v lo sjacueidn do los contrates de adquisician de bienes,
prestacion de servicios susctitos por lu Compadio en el afin 2016 y odos anfaricres, ne fuaron
anodzodes por cyants {o fnalidod de lo presente auditeda ws dictaming sobre lo razonabilidad de

fos ostodos financierns gt 21 de diciembre de 2014,
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Pluesira cuditorie fue sfecturda de ncverdo con lus Mormos Imernacicncdes de Auditerfa, MNuesta
rezponsabilidad bajo sstes narmos se deseribon con més detatio on | seccidn do Responsabilidades
dol auditen para lo avdikefa de dos aitades financiaron da nessire inforeme. Somos indepandias:
da Azulee 5. A de aouarda con las disposiciones dul Codige da Blica pura Cantaderas pobiices
smitidus por el Conzejo de Normaz Intemnacionaler de ftiza (ESBA por sus siglas en ing?s) v ks
dispasiciones <e independsncic de fo Superintendencia de Compafiin:, Yolores v Seguos del
Ecuador v hemos cumplide con meshros otras responsabifidades étices on conformidad can estas
requisites. Conzidaramos guo lo evidascio de auditeria guo leaes chlenido oe suliciante para
praporciencs: une base razenable para muesta apinian calificedo da auditorfa.

Infermacién Prasantods en Adicida o las Esladus Finencloros separados

Lo Gerencia es rasponsable por la preporacicn de infermocidn adicional, lo cual comprende el
Informe anual de les Administraderes o la lunto de Accicnistas, S8 espero que dicha informocian
sen plrasio o neestra dispasicien can posteriaridad a la Fecha de este informe,

Musstra opinién sobre los estades finenciercs separades de lo Compaifiis, ne incluye dicha
informacién ¥ no expresamos ninguna forma de azeguramisnto o conclusidn sobre la misma,

Cr canexitn con la ouditetls de los astades financiores, susstra rasponsshilidad as lser dicho
infarmaeién adicional cuende asté disponible y, al heesrto, considarar & asta informoeion contiane
inconafstancins motariales an refocidn con dos estodos financiercs & con nuestre conocimianle
abtenide duraate fe auditera, « si da otra farmo poracetla estar moteriolmants incorrecta,

Unag vesr que lzamos el Informe anuat de lee Administradores @ la Junto de Accianiatos, af concluimas
que existe un arrer material en esta informacion, tenemos |a obligacian de repertar dicho ssunte o
la Garencia de ko Compaiiia.

Responsabilidad dal Auditer pore o auditerde da los estados financisras separados

Musstros shiotivos san oblaner uno saguridad razenable ocores do 2 los eskides finoneieres
spparodos Bn U conjunte wstan likres de errorss motariales, ya seo por fraude o por arrer, y amitic
ruastra apinian, Saguridad rozenakls es un alte nivel de sequridad, pere no es garontio de oue una
auditario realizade de acuerdo con Meormas nternacionales de Auditorfa siempre va o detectar
arrcras materiales coando exsfan. Erroras pueden surgir per fravde o errer v 2o considera material
8f, individualmento o an conjuata, pueds esperarse razonablamantfe que buven en los decisionos
poonGiricas do los vsuorios, tomados sobre fa bazo do los estados financiaros.

Came petts da una auditern sfeciuedo de conformidad con laz Nomos Inleraacionales da
Auditetia, oplicamos nuesta juicia profesional ¥y mantenamaos uae ochitud de escepticismo
pratazicoal duranta lada la avditerda. Adicionalmeate:

[doalificames y mealuamas los Hesgos de aror matefal an o estados Eooncero: saparedas,
debids o frovde o ecrar, dissfinmos y sjucatomom pracedimisntoes de oedilado pora raspoender
a diches rinsgas y ohlenemos evidencio de ooditara suficiena ¥ adecvoda para prapoercienor
uno base pora noestro epinian, El riesge de no detector vn erior material delrido o fravds es
mids elevade que en el coso de una incorreccidn material debide o error, yo que el Favde
puede  implicor  colusidn,  Folsificacién,  omfsiones  deffberadus,  monifestaciones
intencionodananta srdnen: o vidneracian del contrel interna,

Chlannmas caqocimiants dsl contead intarne wlevanle paa da avditario con ol fn de disefer
precadimientes de ouditoric que sean aprepiades en lus circunskancias, pere no con el
propésin de exprosar une opinién sobre o efectividad del cantrel interna de Azufec §, A,
Byaluames s los poliicns contobles aplicode: son apropindas y & las ostimacionas conkakos
y la corraspondients informacidn eveluda per lo Administracidn a3 mzonable



Cenelvimas sobre fo adocoade de lo uilizocidn, por pote de la Adminstracian, de o base
santakle de negoesie an rrcare: b ¥, bosodas en lo evidencic de ovditodda chtenida, conauir si
axizba o oo gno incertidumbre moterial relocionada cor avedatas o condicionas gua puedon
genarar dudos significaivas sobm la capecidad de Azulec 5. A.. para cenlinuer come negecic
an marelia. 5 cancliimos quo existe une incarticdumbre moterial, se requiszre g llomemo: l
atercida an nuastra informe oo audilorie o los respectivas revelncionss sn los astaros
financiams o, 5 dichas revelazionas no sen adecuodng, expressr wna cpinidn madificada.
Muestras canclusiones sa hasan an la evidoneia de auditerio obterida hosto la Fecho de avesta
inferme de vudilerio, siv smharge, eventes o cendicicnos futures puoden coasionar que la
Compoiiio deje de ser uno smpresa an funzienamisnte.

Evalugmes la prasentuzion geasal, ko estructure ¥ el contenida de los estados financieros,
incluyendeo las ravalacionas, y =l los oetados financieros representan |os ransacciones y evenko:
subyacentas da un mode que legren une preseatacian razanable.

Comunicamas o los |espcnsc||.}|es de o Administrocian de la Componifa sepecta o, aptre ofros
ssintos, ol aloonce y ol moments de sealizocién de o ouditeria plunificada v los hallasges
stanifieatives, asi come cusdquier deficiencie significativa de contrel interne que sduntificomes an ol
traansourse de fa awditario,

Responsabilidad de la Administrasiéa de ko Compafita por tos Estodos Financieros separados

La Administracion de la Compaiia es rasponsable de la preporacion y presentacian razenabls de
. loa estades Finonciero: separadas adjuntes de ronformidod con lus Nermas. Internacionades de
Infermacién Finaneiera - MIIF emitidos por al Consejo da MHormas Intermacionates de Contabilided
[1ASBE), asf come de’ contral intarno que |o Administracion de fa Coempoiio sensidera necosario poro
prrmili ko prepaecicn do sstados Anancieros ibres de errores importantas dabide o frauds a errar.

En la prapurocidn de fos astades finencioros separadas, lo Administracién es respansable de svaluar
lu capocidad de fo Campaiita pora caatinvar como un negacio en marchs, revelande, segdn
ceresponda, s msuntos relecicnsdes, sulve que lo Adasinistracion se proporga liquidar o
Compafio o cesar sus operacionss, o ne tanga ofta siterastive mds raaliska que hacerla,

la Administeagian y la Garenzic son rasponsablos do supervizar el proceso de presentacicn de los
informes linoncieros sepurades de lo Campafie.
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MEULEC 5 A,

Lekacda de Silvacidn Fironeiar
Al 31 de diciembra del 2014; 2015 v enere 20ES

{Exprosado an dékares de les Bstodes Unidas dfe América - US$)

ACTIVOS

Activos Corriantos:

ERaztiver y mguivelentos de efuciive

Cuentos por eebras comersiolas ¥ afraa cuentas por cobrar
Criras cuantes por cobras - pores ralocienadas

frivereiones

Activas por lnpueesies carrenins

Otroa actives

Tetal activas corrientas

Activas o corrionbas:

Propiadodes, moguinania y equipo

Cuenias pas cobrar a large pleze - partes ralacionados
invorsionea

Aelivie por impuashos diferidas

Qlras astives

Totad acliver no corrents
TOTAL

PATNVOS

Poshvas carifantay;

Fréstamas

Cuenlas par pagar comercialas y oiras cweakas por plgar
Fasive por impisesins carrieniss

Obiiqacianes asrmuladas

Total pasiva corrienta

Pasives no carrentes:

Préstomos

Ohligacionea por beneficics o empleade:
a fargs pose y post - anples

Poaives por impuestos diferides

Tolal pasives pe corfaitos
Tatal pasivas
FATRIBAEICH

Copllal pexeeeal
Resarva legl
Rasultados acurmulzdos

Toto] patimanin

TOTAL

Gl
T ]nﬂ G
Garente Genaral

ot

?

37
H
12

11 de diciembro de

2014

FARERIL
12,801,495
3,231,200
157 000
331,748

~FET1G304

5,410,205
1,461,328
245 000

o e AE
O Re kL

. s

& 780,502
405 478
409,308

...... _S48.219

L B428.507

eip.a2s
e, 181
L LABRAATE
LReka0a

1,060,000
LELR 2
158, 188.777

P L= F LN, = 1= LN

e Bg 443
40,734,026

{as notes que se agompafian farman porle Inegial de los ostadas financieros.

“enbador General

2015

o 545 &R0
19,330 607
705,745

34,394

SOOI L. €7
- ARSI

6,147,725
1,453,254

21,787

SRR - R ¥4
SO Y. ] -1

.. 90.355,821

&.575,530
4,430,890
248,276

eeeen TOE 120
. YRBI2.624

a82,528

e DA SRR
O Y 5
R ERER

}, 000,000
G4 G8d

L. -
18,527,842

30,155,821

01 do onera
2015

2 740,150
19,508, 785
2,425,840

171,813
oo DER200

2 R K

£,732 581
1,872,254

..... B1é5 Fad
A AT

AR
2,761,200
2,133,702
...... L97R267,

- 1801 1,908

843,333

HAZBI2E
........ 3104

e B0 GG
o LB BEE

1,008,500
AT, G
LR L

e ATATR42
A P



AZUHED 50 A,
Estado do Boaultedo integral

Fet o giie baminads el 31 de diciembre dol 2016; 2015 y Enero 2015
[Cxgrasadn an ddlares de [os Estados Unides do Amdrica - USH)

Hotos
ingrasas:
ingresas por wanios 16
Gostas: i7

Gartos operalivos
Gaghes admind sheativios
Gastos Bnoncieros

Utitidad antes da impueste a ko renta

Impuesto o la renfe, cazrienbe
Irpuests a la ranta, diferida

Litlidad dol afa

“Clros Resullados Integrades; -
Greenanglas ipétdiday) seteoriales

Lilidad del ofie y fotol Rasultados tnfagratas

Garenie Genaral

oAl dediclembrede, 00 de ongs,
O1s 7015 75

LART03482 26418870 AQ4PLGL]

(6,282,429) (19714925  |32,315.784)
(3.178,783]  {3,304,583)  (3,675,400)

CI67A.272) L (B26.084) .. {935,557
560,078 2,571,424 3647, 790
[255,444] (5S¢, 567) {835,652
el 428 24158
AU8,227 2,081,110 2 E56, 774

SN e T -1 v % I A 313,127}

L ARLS L REFARST L 224,169

D‘m"r scbal Mosquaru
Cnnr{:d ora Ganaral

los notes que se wcompofion boran puse integml de los erodas finensiores,



AZULEC 5, A

Estade de Cambizs on o Palrimanio

Por al aho jerminade at 31 du diciembre del 2074, 2015 y Enoro 2615
[Erprasado en dilares de los Estsdos Unides do Amdbrica - US$)

Cagitol

________ Sewicl
Saldas ol 1 e anera da 20015 1,000,000
Litilidod del afio
Distribugidn de dividendos
Citros rasullodss imtegrales del afin
Saldes ol 31 do diciombre du 2013 1,000,600
Uiiliclad del aiic
Ciras resultados intagreles del afia
Saldes 2l 31 do diciembre e F0LS b, 000, 0G0

Faseryi Fazulades
Legal Acarmuladlas
G49 H&Es 13,297 574

201010

[FR3,457)

563147

B4R &S0 14,878,174
300,222

17,821}

&47 &65 15,168,777

el
b W47 24D

2,018,110
(993,657}
543,147

16,527 842

308,222
{17,821

16,818 443

Gierante Ganeral

N qu,- mbq-i-Mmquem
Chatadara Goneral

Lus nolas cue o coompadan feman parte integral de dse estades financieros,




AINREC S A

Estoco do Flujes de Flactivo
Por el afic derminado of 31 do diciombre dol 2078, 2075 y Enero 2015
[Erpresods en dékeros da los Exodos Unjdos de Américn - USH)

Flujos da sfective de las eclividsdeas de operocisn:
Elochive recibitlo da cliantas v atros

Efoctivo pagads o emplasdas, provesdores y otros
Impuests o b tarte pogerds

Gaslos Financloros

Ffactiva nela provista por [ufilizads on] los actividades de aperazidn

Flujos de efeciivo da bas actividadas do invarsian:
Cuentas por cobtert o largs plaze- pastes relacionodos
Adquislcids do prapisdod plapia y equipe

Efectivo nate utilizeds en las octividodes de invereidn

Flujos de efectiva de los actwidadas de Rnonciamiento:
Dhsnulnugidn en préstames

Aumenta [disminucidn) amisién da popel comarclal
Aumonto préstames compafias relscienaduos
Eisminucidn de emisién do chligaciones

Fividendos pegadss

Efectiva neta pravists por [ulilizade on} atilizade en
lus wetividodas da finanejomiants

CHeminucian roto dal efechivo y aguivalantes de efeciive
durante &f periado

Zoldos ol inicio del ofia

Saldos af Enal del ofin

ng. Sekest I
Garenla General

Los podesy gue 2o oecmpolion formon pore intogre! da Jos esodos finoncieres.

‘.‘m h_a 2014

4,145,350 95 FAY 832
|3,B37,648) {20,040 465
[674,772] {564,567
LIRS d40)  1BZG.05G)
22004 4,816,540
8,071 {0,000

e BRBER) L 1RRPR
113,230] {125,999
12,121,742 [1,5684,47%]
3,721 434 [1,424,185]
[595,564] avt AES
[F50,744] (998,403
1993657
e 205 804 4,389,051
[£20,580 {202,510k
o BS, GED L2 AAR 120
L2, 115,100 2,545,680



AZULET 5. A,
Motas a los Estados Finoncieros

Par el afia tarminado el 31 de diciembre del 2014; 2015 v Enerc 2015

|Expresade en dalares de los Estradas Unides de América - U5E]

¥

nformocisn Generol

AZULEC §. A., es unc compuhic que perenece of Grupo Azul, fue constivida on Ecuadar mediante
ascritura pibkica del 29 de seplienbra del 2004 & inscrito en el Reyislre Mercontil al 2 de cctubre def
2004, La arincipal actividad de le Compafiia constitoye & célouls, disenin glanificocién v constraccicn
de toda close de obras de ingerieria cvil, mocdnica v servicies petroleras v minaras, {incloyendo
suministre do matesiales, equipos y membanimiontc).

Zus ingresos principoles provienen ded contratc con Petrcomozanes EP en la srestecidn de sorvicics
téenicos mspecializadas de soperte o las operaciones en los campas, Yuralpa, Pata, Jaguar y ofras
érevs dy influencie pertenecientes a los blogques 7, 18 v 21, v trobajos siecitadas medionle drdenes de
servicios en fos Blogques 7, 12, 15 v 18 de Eden, EPF Coca v Murialde para fo construcaidn da obros
civilas, montajes elechremecénicos v frabojos teenicas eepocichzades. Halliburten Latin Amercio SR1y
Servicios Pehroleias lgapo 5.4, para lo realizecidn de sarvicics tonicos especializades, menkenimisnla
g instalacianas petroloros campos maduros,

bz Compaifo desde el aite 201 3 se encuvertra inserite en ol Marcads de Yelores del Ecvedor, dekide o
que emite instrumentas fincncieres de deuda.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal tatal de Compufio alcarza 239 v 149 empleados
iespectivamnents, entre sjgcylivos, personol cdministrative, aperaliva, v ldenico.

La ialormocidn conterido en estos estadas financieros es respansabilidad de lo Administrocian de la
Compaiiia.

Politicas Contables Significolivas

a] Boase de Preparacion
it Decloracién de Cumplimianto

los estodes finoncicras han side preporedas de coenformidod con los Notmos Internocionoles
ce Infermocidn Financiero [HHBF) emitidas por el Consaje de Mormes Internocionoles de
Contokilidod [IASE),

i} Base de Medicidn

los estodos Tinanciercs han side preporades sobre bos bases del costo histdrice, El cosls
histarico estd bsade gererolments en el valor raconable de lo conraprestocion enregada a
cambic de bisnes y servicias.

B votor razonable es el precio gque se recibiria por vender un activa a @l valar pogods parc
tramsferir un  pasive ente poficipantes de un memads en la fecha de welorocion,
indopendientements de si ese precic e directamente observable o estinade wifizands e otng
teenicn de voloracién, Al estimar el wualor razonakle de un cctive o un pasive, lia Compaiiia
tieme mn cugnta bos carccleristicas del aclive o posive que los porticipantes del mercada
termarian e ceenta al fijar e precio del ectiva o pusiva o b fecha de medician.




AFULEC 5. A,

Matas o los Estados Financieros

Por ¢l ofio termirado el 31 de dicismbre del 2018; 2015 y Enete 2075

bj

=

El velor rozonable o efectas de medicién v o de revelacion en los estados financieras, s
determine sobre una bose de este fipn, o cxcopcitn de fas transacciones relocionndas a pagos
basodes en acciones que se encuertran dentre del afcenca de o MIF 2, los operociones de
areadreminrin que sstén dentre del aboonce de la BIC 17 v las mediciones que tiens algunos
similituctes  com i waler  rozonable, pore ne san se walar rozenokle,  toles
come &l vala nola de realizacien de lo NIC 2 o el valor en uso de o NIC 3a.

Adicionalmenle, © efectos de informacién linarcier, los medicionss efectuodas o valar
razonohble se clasdicon en el aivel 1, 2 5 23 con base an ol grode de imporioncia de los
insumes parn e modicidn def valor razenakle en su tetalidad, dos cualzs ce describen o
continuacian;

Idivell: bon precios colleados [2in ajustar] en mercodas gotivas para aclivos o pasivas idénticos
[ivell : Son p i o just d fiveis | 1 o dént
que lo ertidad puede greader o lo fecha de medician,

Mivel 2; Insumes distinkes o bos procios cotizades incluidss en el Nivel 7 gue saon obsorvailes
porg ol active o pasive, yo sea directo o indirectamente.

Novel 3. Insuntar soi dates no ohserveblos pare & sofive o pasive,

iii] Moneda Funcional
Los purtdas inchidas en fos estades finoneiares de lo Compofia se waoleran utilizanda [o
monedo el entorma econémice en que lo enlidud opera meoneds funcional]. Lo mzneds

Funcionat de la Campaiiia e o délar de las Estodos Uridas de América [USS) que canshituye
ademas, la morsda dy presentacidn de fos estades finongieros.

Efaclive ¥ Equivalentes de Efective
Inchyye aquellas cotives financieres liguideos, depdsitos & inversiones financigras Bquidas, oue o
pueden transtermar rdpidoments en efective en un plozo irderior o tres meses v sobregiros
boncorias, Los schregiros bancorics sen puesentades come pasives comrienses en & estoda de
stuacién finandiere:.
Propiadadas, Maguinario v Equipo
i| Medicién en 8l momanto del reconseimisnto:

Las patlidas de propicdades, maquineria y eguipo so miden iniciclments por su ¢oste.

Bl costa de prapiedades, maguinorio v equips comprends =0 precio oe adquisicién mds fodes

las costos directomenta refocionades con |e uhicocién v lo pucste en condicianes ds
funcionomierts,

i) Medicién posterfor al recenccimienlo: modelo dal costa:
Despuds dal reconscimiento inicinl, las prepisdades, mocuirario ¥ equine son ragishecas ol
coste menes b dopreciaciin acumulade v el importa acumulode de los pérdidas de deterions

de valor,

bos gostes de reparciones ¥ manlenimientos se imputan o resuliodes en el periade an gue se
praducen,
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i) Métada de depraciacién y vidas Otiles:

E cosin & volsr revaluade de propiedades, maquirarin y equipo sz deprecic de acverde con
el metede de Insa recte. Lo vida Gl estineeda, valer msidued v métede de depreciacion son
revisados al final de cade afio, siende el efecte de cvaljuior combic en el estimade registroda
schre une bose prespectiva.

La vida dtil 58 ho definide con base o o estoblecide por la odministracién tibuteria; las vidos
dHles eskmodas de les activas es como sigue:

Afies de Wido

it Util, estimades
Ectficios 20
Obras Civiles 43
Maruinaric v equipcs 1
Muebles v enzeras y Equipes de oficineg 10
Valiculs L
Equipus de computacian 3

iv] Relira o Yenta de Propiedades, moauinaria y equipo:

La utilickad o pdrdidy que surja Sl retice @ venla do una portido de propiedodes, maguinaric y
equipe g caleuloda camo lao dilerencia enlre gl precio de vaata y el valor en libros del ackivoy
reconacide an raseltodos.

En coso de vente o ratire subsiguiente de propiedodes revaluadas, el salde de la reserva de
revaluocicn es transleride dircctoments o etlidodes retenidas,

Deleriora del Yalor de los Actives Tangibles

Al lingd de cado percde, la Compoiin svelio Jos volores en libros de sus aclives luegibles o fin
de determinar si oxiste un indicio de que estos activos han sufrido dguna pérdidu por delerioro.

En tol casa, se caleuln gl importe recuperable del setive & unidad gereradeora de efective a Fn ds
determinar el alcance do la pérdide por deteriore (de existir alguna).

las pérdidas v reversonns por detariarc se recorocen inmedictamente en resultadas, salva si el
active se registra o U importe revcluado, en cuyo cosn se debe considerar o pérdida per
datetiors coma una disminesidn o en incremente en o revaluacion.

[mpuestas

El gasta por impueste o lo rente represanta o suma del impuests o lo senta por pagar corvionts y
ef impusste diferids.

i] Impueste corriente

3o basa en la wilidod gravable (fributeria) registrode durante & ofiz. Lo utilided gresabls
difiere de lo wilidod cortable, debide o lus partidss de ingresos o gastos imponidles o
deduciblas v partidas que no serén grovoblas o deducibles. El pusive de du Compafia por
concepte del inpuosio cariente se caloula Wlilizende os tasos fiscales cprobodas al fingt de
coda periada.
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i] Impuestos diferidas

Se teconoce tobre |os diferencias temporarias delermingdas entre gl velor an libros de los
actives y posives incluiidas er los ostades finoncieras v sus boses Hsenles. Ua posive por
imgeesto diferido se reconoce grosialmente poro ocos los diferencios femporanios impaeeibles.

Un aclive par impuesto diferide se reconoee por todas las dilerencios tempaorarias deduecildes,
en fa medida en gue resulte probable que lo Compafiia dispango de wtlidodes grovebles
huturas cenha las que se podria corgar esos dilarenzics tamporarios deducibles.

Bl impeornte an libres de un adlive por impuestos diferides dobe someterse o revisidn al final da
cada pariada sabire el que se informe v 52 debe raducir, an lo madida que estime prolable qua
na dispendra de suficiente wiilided gravehle {rilauaria), on ol Fulure, como para permitir gue se
recupere |o toholidid & una oorte del active.

Los ootives y pasivas por impuestos diferidos se miden emploande los tosas fiscoles que se
cspera secn de oplicacian on el periado en e que o ooive se realice o of pasive s2 cancels,
basdandose en las tusas [y feyas fiscoles) que hoven sids aprebadas o final dol perioda que 5=
infarma.

iii} Impuestos corrientes y diferidas

Se reconacon coms ingreso o faslo, v san incluides en e resultade, excegds en lo medida en
que hoyan surgido de ura transaccian o suneso que s reconcce fuera del resulade va sea en
alro resullode imegral o directemente en el polrinenia, en covo coso el impuests tambidn s
reconoce fuera del rosultade.

Provizsionas

St reconacen cuando o Comportia tiens uno obligacion presente fya sea legel o tnplicita) come
restltudo de un sucess posado, as probaosle que la Compania tengn gue desprenderse de recurses
gue Incorporen bensficios ecoadmicns, pans cancelur b cbligasidn, v pueda hacorse ena
estimarion finble del imparte de la abligeciin.

El importe reconacido coma provisian debe sor lo mejor estimacién del desembolie recesario pore
cancelar ke obligocidn presente, ol Fincl de codo periode, teniendc en cusnta bes resges v s
incertidumbires corespondiontes. Cuonda se mide una provisidn usondo & Huio de efectivo
astimode para cancelur e obigacion presente, su imporle &n libros representu el valar aclunl de
dicha fluia de efective (casnde o efecta del valar del dinera er ol Serapa es material).

Cuando s espera |u recuperacién de algunss o tedes os benelicios econdmices requerides para
cancelor una provisién, se reconoce ung cuenta por cobror come un octive s oes virualmente
segure gue se recibirg el desembolzo v el monte de la cuenta prr cabror puede ser medide cen

Fabilidod.
Beneficios o Empleadas
i Bensficios definidos: Jubilocian patronal v benificacién por desahucio
El costo de los beneficios definides (jubilacion patroncet v bonificaciar par desabucio) es

determinade utilizanda & Meétede do lo Unidad de Cradito Proyectadn, con voloraciones
actuarioles realizodas al final de coda perindr.
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fos costos por servicios presente y pasado se raconocen on o resultode del efic en el que se
genorcn, asi coma el inferés finonciere generada pan o olligecian de beneticio defmide.

Les nueves madiciones, que comprenden las greneiog v pérdides aetoarickes, se recanecen en
gl estade de sitvacién Hnoncisra con corge o abone o oo reswlrada infegrad, an el pericda en
que st producen. El reconacimiente de los gononcios v pérdidus ooluarioles en otro resultade
irteyred se raflejan inmedictamente en das gonancias azumoladus v ne son reclosificodas a la
ulilided & pérdida dal perioda.

i) Padicipocién g Trobojadores

la Compafidy raconoce un pasiva v un gasta por la paricipacidn de fos trabajodores an las
vhlidades e la Campaiia. Este berelicic se coloula o o w50 del 15% de e ofilidados
liquidus de acuarde con disposiciones legoles. Pora ol poga del 15% de padicipocicn «a
trabajadetss, conforme o o auterizazién del Miristerio de Trahaja, |o Compofia arifico Jas
utilidades con sus compaitias relacicnadas Urazul 5.4, y Consubara Tecrarel Cia, Ida,, por
cuanta ferman frarte e wn mismo Grupo.

Reconocimiento de ingresas

Les ingresss se saloulan of valer razenable de la contsaprestacién cabrade o por cohror, teniends
an cuento el imparte estimade de cualquiar dascuants, bonilicacién o rebaojo camercial que la
Compuofic pusds olorgar.

i Prestecidn de Sarvicios

bas ingreses provericntzs de confratas de servicics se recanccen por referancia ol estode ds
terminoeicn del contrate. Bl estode de terminacian del comtraty se detarming de lo siguicnte
mansra:

Los konerorius por inslalaciones se reconocen coma ingresss de actividodes ordinerius por
referencia o estadn de terminocidn de lo instalacidn, determincdo coms lo prapascidn el
tiompo totef estimade pora instalar qus hoya franscanido al finalizar cada periada;

Los honorarios de servicic incluidus en el pracio de bos productos se recanccen par referencia a
lo preporcidn del costa totol del servicic prestado paro ol preducte vendide, considerands las
tandencias histdricos en el nomero da servicics realmentea prestadas sebre bicnes vendidos en &l
prascdn; v,

L5 ingresne provenientes de conlratos se reconocen i los kasos conlrgcuales an la medida en
que s incurian en horas de produccién y gastos directss.

Reconocimiento de Gastos de Operacién
Se registran ol costo histérice, Loz costes v gastas se roconacen o madida que sen insurridas,

independientemente de la Fecha en qua ss haya realizoda ol poga, v sa registron en & pericde en
el que se canocen,
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Compensocidn da saldos y fransocciones

Cama norea general en fos estades Froncierss no se compsnsan los actives ¢ pasivas, tompeca
los ingresos y oostas, solve ogquelios cases en Ies que [ componzacién sen reguerida o permitide
par alguna Aorma v osta preseriocicn sea & reflejio de la esencia deg o forsaccisn,

Los ingresos y goshos con ofigen en heasacciones que, cantrochugimenle ¢ por ung norma legal,
canternplan la pesiilided de compensacian v la Compofla tiene lo ntencidn de liguidar por su
importe reto o de redlizer al active: y proceder ol poge del posive de lorma simulidaea, 2o
presentan retos en resultudas.

Inslrumantos Finonciaros

Los octives ¥ posives tinencieras se reconccen cuonde la comparia pasa o fermor porle de o
disposiciones contrucivales def inslrumenta.

los echives ¥ pasivos finoncieros s mider iniciglmente ol valer rozenchle, Les cosles de
fransazeiér gue son directamente obfbuibles o la adeuisicién o emisiin de activas v posives
Enongiss (distintas o los activas y posivas finoneleres designodes al voder razonable con combic
en los resultudos] se agreguen o deducen del valer rozanable do los actives o pasives financiercs,
cuende sea apropiade, of momento del recanecimients inicied. los cotosos d= fransaccicnes
directamante abhitwibdos o la adguisicién de actives o posives firancieros designados al voler
rezonchle con cobias en bos resultadas se reconazen de inmediats an al resulteds del periada.

i Acfivos financieros

Los achives Hnanoierss se clesilican dentro de los siguientes categarios: achivas linanciercs o
valor razecnoble con combios en los resultodos”, “inversicnes mentenidas hasta el vencimiants®,
"aclives Hncnciercs disponibles paro lo verta", v “préstomas y paridas per cobrar”. Lo
clasificecidn depende de lo noturalezn ¢ propdsite do los activas Fnancierss v se determing al
morenla def reconccimiente iniciol, Todas las comoras e ventae regulares de nohives
finnncieros sen roronceidas ¥ dodas de buia o o feeke de ba kansaccidn.

Los compras o ventas regulores son todes aquelias compros o ventay de cetives financiercs que
requieran ¢ entreqo do activos dentro del marca de Fempo asablecide por una regulocian o
acuerde en el mercndo.

Método de la toso de interss efectiva: Bl método de ko tasa de interés elezliva gs un méioda do
cdlcula del coste amertireda da un dnstrumente finorciere v de imputucidn del ingroso
finonciera ¢ lo large def paricdo ralevante. 1o tasa de interés efective es o tosa de dasceenta
quo igueta exnciamente los llujes de cfective per cobrar o por pogor estimados [incluyende
voinisién, puntos hasicos de snlereses pogodos o recibides, castos de dransaocidn v olros
primes o descuentas que estén fmcluides en ol cdlaulo de lo tose de interés efectival a lo large
e | vido esperada del instrumenle financiers o, cuando sen odecuade, en un pericdo mids
corle, con el impaie nete en libras en el rezonacimienta infcial,

Los ingreses son reconocidos sobre lo bose de la tase de interds aloctiva pora los instrumentos
de deuda distintas o bos octivas finoncieros closificodas ol valar razanakle con cambia en los
resultados.
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Préstamas y cuanias por eobror - Los prastumas y particlas por cobrar sen actives fiagneisres no
derivaidos con pogas fijes o determinables gue no son cotizados en un mercodo active, Las
préstames v nartidos por cokrar finchiyeads los cvsrsas por cobror comerciales, saldas
bancaring y olective) son medides al eosto amotizada usanda el métads de la tosa de imerds

efeciive, monos coclguier deteriore de vistos,

Los ingreses pos intoroses se reconocen opliconde 0 13y de interés electiva, excepta por las
cuentas pos celnar o corte plezo cuande ef recanceimiente del intarés resulte inmctericl.

Deleriora de wvalor de actives financieres - Los ootives financicras distintecs o aguellas
designodes al valer razenable con cambios en fos mesuttados san probades par detericre de
volor ol final de codu periodo sobre el cudl se informe Ur active financiero estard detericrade
cuznco exista evidencin abjoliva del datericre coma consecuencio de uno o mds ovenlos que
hovan ocwride despuds del rocanocimienta iricial del activa v las lluies de efectiva Futuros
estimades del ectivg fnanciars se han vists ofectados.

Boja en cuentos te aclives financiercs - Lo Compodic dord de baju en crentas un cobivo
finanzicro Unicomente cunnds expiran los derechos cantroctuales schre dos ujos da alectiva dal
wztiver finonciero o cuanda tronskiers do monere sustancicl los riesgos y ventojos infigrantas o la
pripiaded del active financisre, Silo Campaitio ne transfisre ni refiene sustancialmende todas
los riesgas ¥ wontoios inherentes 1 pmp':eridd v continda refeniencdo e control del octive
tronstedide, ko Compaiia reconcce su porticipecian sn ol octive v [o obligocidn asocinda por
las vetores que tendric que pagar,

Si lo Compaiiiu refione sustancialmente tedes los insgos y ventajes inkerentes o la propiedad
de un cotiva finuncisro transferide, la Comaaiia continuard eonecionds ol activo Snanciers y
también reconceert un préstamo garentizade de farma cololesal par dos ingrescs recibides.

Pesives finoncieros emitides por la Compafia

Lo instrumertos de deuda san closficados como pasivos financieros de canfamidad con 1o
sustemei del gevends corfractal,

o pasives linancicros se clasificen comn pasive corricrie o mencs que do Compania tenga
dereche incordicional de diferir &l poge de 3o obligacidn par lo mencs |2 meses después de lo
fecho ded eslade da siteecidn financisra,

Posivos financieres - Los posivos finoncieros son closificades come al valor rozanchle can
cambias en bes resultados u 'otros posivos finoncieros”,

Otros pasives financisros - Lot pasives knanciercs (inzluyende las judslomos v les cuentas par
pagar comerciales v olras) se miden posteriormente al costo amueriande wando o métade de
la tasa de interds efectiva.

Bl miétoda do lo tasn de interds efeclive 25 un método de edlzulo del coste amadizada de on
prsive linanciern y de imputocian del guasta financiero o lo lorgo det pericde relevanie. La kiso
de interds alactiva es lo taso de descuents que iguala cxoctamente los Ffujos de efective par
cobror @ pot pagar fincuyendo fodos les hansradios v puntos pogadaos o recibides gue forman
pate de la toso de intarés efechiva, fos costes de honsoonidn v ofras primas o descuentos)
estimadas @ lo Jarge de e vida esperado del pasivo finsneiera o, cuanda soa cdecucda), en
un periode mds corta con & imparte nete on fibros en ef momente de reconccimiants inicial.
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iii) Bajo en cyantas de en posiva financiers

Lo Cempofia durd de bejo en cuentas un pasive finonciero &, v solo si, expiran, cencelan o
cumpten s obligaciones de la Compufia. Lo diferancia entre el imparte en libros del posive
financiere dode de hojo v do contraprestacicn paguda y por pagar se recoroce en el resultode
del periadu,

i Aplicocién de MNarmas Internaciones de Informacidn Finonciors Nuevas v revisedas que sonm
alactivas en &l ade aclugl

Durante el ciic en eurss, bo Caompaiia ho aplicade medificociones o los WIF omitidas par &l
Censejo de Narmas Interacionotes de Contabilidad [ASB], ¥ que son efactivas o paric del 1 de
encra dal 2018 o pastericomeante.

Mejoras anvdles a las NiF Cicle 2012 - 2014: Modificaciones a lo NIC 19 Planes de Beneficics
Definidos - Tasa de descuento.

Los madificacionss de o MIC [9 sedaran que (o tesa utilizade poro descontar (os ohligoeianes por
beneficiv: postemplen debs determinarsa con roferencia & lo de los rendimientos de mercods
schre bonas carperativas de ola calidad al final del poriada de reporte. Lo svaluccidn da ko
profundidad de un mercade poro bonos carporatives de alla colidad debe ser a nivel de la
rmeneda fes dacir, | misme monedo en gue los Beneficios deber sor pagodas). Par Jos menedas
para los gue ha axiste un mercoda profunde de toles honos eerporativos de ofto calidad, se deben
utilizar los rendiminnto: do mercads de horos del gobizme denominades en esa menede o la
fecha ce reporte.

Al sor el dslar de los Estades Unidas 1o menedo de circulecian en Fouador y en lo gue s van a
paga lo: pasives gor beneficios definide: y considerande que of mercads de bones carporatives
de alta calided en Ecunder ne s profundo, se ha establecida que o tosa pora descontar los
pasivies por beneficios definidas debe sar dalerminada por referencia a la taso da las rendimientos
del mercnda de bonos cotporotives de alta calidad de lss Estedos Unidos, Frevie o o
modificacitn do esta narma, la tosa de descuents ulilizada per lo Compafiia se determinabe por
referencia o s bonas del gobferna ecuateriong.

kst madificazién s aplicods de forma refroactive resullomdo er un incremento de los pasives por
keneficios delinidas cun al corespondiente ajuste o vlilidedes ratenidos al 1 de enarc v 31 de
diciembre del 20015, lus efectos de lo aplicacicn de esto madilfeocidn sa datalla on lo nota 19,

Medificaciones o la MIC 1 lnicialiva de Revelacion

Lo Cempanit he aplicada estas enmiendas por primars vaz or el ofio actuel. las enmiendas
clarifican gue ura orlidod no necesita proporcicrar wie evodacidn cipecifice reguerida por las
BIIF, si la infermacian resultante de tal revelacién ne es malerial, v da guia schre las boses de
informacian agregads v desagrageda para propdsitas de revelacién, Sin embaorga, las enmiendas
raitoran que une entidsd debs cansiderar proveer infoermocisn ediciend cuando al cumplimisnts
con un requerimiente sspecifico do MEF es insficiente pora permiti que bos wsuarios de los
sstodos fincaciesos entienden el impocte de transaccicnss particulares, svenkas v candiciones,
schire | posicidn Heanciers y resuftades de eperacida.
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£n adicién, lz eamienda claiifica que da pedicipacidn de uno entidad er axo resubade intearal
praveniente de osocicdos ¢ megooios conjuntas registrades usanda el métede ds participacian
debe presentarse por seporade de aguelte: que surgen de las operaciones la Comporiic, y deben
prosentarse por separcde eh o paticipacidn de partidas que, da acuerda con ofras MNHF- (i) no
sertin reclosificodos posteriormente o sesuttades: y, i) serdn reclesificodas posteriormente
esultados cuanda se cumplon con condicivnes aspecificas.

Respecte de o estructusa de los estoclos Fnoncicras, los enmiendas proveen ejemplos de un arden
sistemdtico o agrupacion de netos,

lo oplisacian de estas enmiendes no heo fenide ningdn imposto en o peosicidn financiera v
resubrados da cperacian de ba Compadia.

Mermes nvevas normas y medificaciones efectivas en ol 2014 relevanies pora AZULEC S.A.

Laas rjevas normas, medificaciones a normas e inferprefocionos quo so mencionan o continuacién,
son oplicables o periodos onuales que comignzar despuds de 1 de encrg de 2076,

HIIF Titule Elecliva o partr de
Fodilicosionos a la MIF 11 Contobilizacsian de adguisicionas Erore 1, 2014
de intereses en Opereciones

Caniuntos
thadlificotianes o la M 1 Inicinlivas de revalocidn Frero 1, 2016
wodificotionss o lo NIC 16y Charificecian de los métodus Crecre 1, 2014
la RIS 32 ceepealles de depraciacian v

dImsTac on
tModificociones a fo WH- 10, Enlidadas do Inversian: Enerc 1, 2016
MIF 12y by B 28 Aplicacion da by Excopridn de

Cansclidacién
thodificationes o la NIC 27 Métade de paricipaciin en las Enara 1, 2014

estodos finuncieres soparados
L Administracién de la Compariio oo prevé que la aplicocién de estas modificacicnes en el
luture pueda tenor un impacts significolive sohie fog importss reconccidas en los estodas
Garcignns individeales adjemtas. Agquellas que peaden wer rdlovartas para la Comporilo se
sefolun o cantinuacicn:

Muwvas normas revisodas amitidas pero adn no efectivas
Ls Administracién e | Compafia no pravé que o aplicacian de estas medificacianes en ¢l uture

puede tener un inpacle significativa scbre las impertes recameoridas gn fos esludes fingncieros
adjuntas. Aguellas que pueden ser rolevantes poro la Cempaiic se sehalan o contfnuacide;
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La Compafit e ho aplicads [os siguientes Normas Internagionales de Informacion Financiera
INIFY avevas ¥ revizsadas que hon sido emitidas pero air ne sen efectivos,

r|IF Titulz Efertives o peatit de
MEHF 2 Inztrumentos financiarcs Enero 1, 2048
MEBF 15 Inggrezos procedentes de controhas
con clicntes Enera 1, 2013
MUF 18 Angndaminmios Enera 1, 2319
hUFE 2 Clasilicacisn v medicidn da Enera 1, 2018

fansoeioned de pagas
bosadas en cociones

tdaddificaciones g la NIF 10 Wenti o Anartacidn de Bienes Feche o ser
y MIC 26 entre Ua [revatsiconishe y su determinado
Asociada o Megocio Conjunta
fdoalificacionas o o MIC 12 Recomacimiante de Actives gar Eaara 1, 2017

Irmpuestcs diferidos por
pérdidas ne realicedas

Se permite b aplicocian anticipado de estas neimas nuevas y revizcdas,

MIF 2 Instrumentos finoncieros

Esta normao describe lus cuentas diferidas regulatorias de gastese ingresos que no deban sor Lo
MIIF & emitida en noviembre del 2002, introduia nuevas requisites para lo clasibeasién v medician
de actives financiercs, Esta norma se madificd postericrmente en octubre del 2010 para incluis los
roquisitos pare Ia closificacién y medicidn de pasivas Fnanzieros, asi coma su bajo en las estodos
Enoncietos, v en noviembre del 2013, incluyd nuevas requisitos pure o contabilidod de cobertura
genaral En julic del 2014, s emitid otra vansién revizada de lo MHF 9 principalments pare inelui:
lea pigyuertsta

- Reyuarimiantos de deterioro pora sotives financsres y,

- Modilicecionos limitades o les requisites de clasilicacidn v medician ol intoducir una
cotegar’e da medicidn @ "volor rozanoble cor cambios en alie resultode intogral”, para
ciertos instrumeantas dovdores simples.

Regpuizitos cloves de la MIF 9

- Yodos los activas Foongienos gue se clasificen dertro del alcance de fa HIC 39 - kishimentos
Financieros, se resopocerdn posteriormente o su costo amortizads o weler razonabilo.
Especificomente, los instrumenlos da deuda que se mentienen dentre de un modele de
negocio cuve objelivo sea ¢! die wecaudar fos Hujoe de efective confractuales, ¥ qure tengon
Hujes de efectiva confractuales que san dnicamcnic pogos do capial e infereses scbre el
copital pondiente por lo geaeral se midsn al costo ameortizade of final de los periodas
rortablas postericres. Los instromentos de deodo mentenidss en un modela de negocio cuye
chijetivie sa comple fante ol recaudar los Rujes de sfactive contractuales comao por la vento da
octivos financieros, ¥ que tengan serminos cantrasuales del ctive firanciars fue dan lugar
en fechas especificus a flujos de efective que sole constiteyen pages de copital & intercses
sobre e imparte clel principut pondienre, son medidas a valor razenakle con cambios en ahe
resultacdo indegral. Tedas ks oiros inversicne: de deude v de pelrimenic se miden o s
valoies rozonalbles of final de bos pededos comtables postericres,
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Ademes, baje fa MIF 2, los antidedes pueden Focar ung eleccidr irevecable para prasentar
bos cambics posteriores en el volsr rozonchle do una isversion da potimenic [ne mantanida
g Angociar ni que induya una eansideracidn contingente reconocido por & cempredor an
uma combinacidn de negoeies de acuerda con MIF 3] en otro resvitada integral, v scla can el
ingose per fividendes generolmente rpcomoeids en el resultode del perfodc,

- En lu medizién de los posivas finenrisras designodes o valor tazonable con combios en
resubtackas, la BIIF @ requisre que =l imparks gensrods par cambio en &) valor rezenohle del
pasve lirarcers que sea obibsble o cambios en el riesgo de crédito del referido pusive, s
presers en oira resuliocde integrol, o menss sue, ol reconocimianta de los efectos de los
cambios en of ricsga de crédito del posive en alr resultodo integral geners uno csimetria
contehle en el msultado del perioda. Los cambics an el valor rezonakle ciribuible al riesge
de crédite de un posive financiere no son posteriorments reclasificades ol resultada del
percde. Segin lo RIC 39, lo totolidod det impore def cambiio en el valor razanable dsl
pasive financiere Jesignade a valor mzoncble con combios en resullades se prescnta en el
resultade def perioda.

- PRespects ol deteriare de octivos financiercs, la NIF % sstoblece sn modela de deterioro por
pérdida <rediticic esperodu, contraric ol modelo de deteriare por péedida craditicia
incurrido, de conformided can la NIC 3%, E medelo de deteriare por pérdida crediticia
msperada reguiste que ura entided contabiice las pérdidas crediticios espsrodas y cambios
en asas pérdidos crediticios esperadas en cada feche de reporte pora reflejar los cambics en
el riesgo crediticic desde o reconacimienta inizial. En ctras polobras, yo no es necesario que
CrL el U CVENIC anfes de que se reconoaeon |93 pérdidas credibicios.

- Lo NIF 9 mantiene los tres fipes de mecanismos o confabilidad de cobertura, que er o
ocwolidod se eseblecon on lo MIC 3% De corfomidad can lo MNIF 9, fos lipoe de
transceciones elegibles parn lo contabilided de cobedure son mucho mds fexibles,
especificamente, @l nmplior los fipes de instrumentes que sa closificon camo instrumentas de
cobertura v los fipas da componentes de riesge de partides no financisras aleginles para la
contobiidad de cobertura. Ademds, se he revisade y resmplozade Ja prosba de efectivided
par ef principic de “refocidn econdinica”. Yo na se reguiers de wio svoluocide relrosoectig
pant medic o efectividad de ki coaberturo. Tombidn se cRodieron requerimientos ce
revelucidn meforades sabre fas actividudses do gestion de riesgo de unc entidad,

Lla Adminidrecdn de la Compafiia prevé que la aplicecidn de o MNEF 9 en el future puede jerer un
impocte sekee dos importos reconocides en bos estudas financiarcs cdjuntcs, en relocicn con dos
active: finoncisres ¥y pasivas financieros de le Componio. Sin ombargo, no es posikle
proporcioncr una estimacidn ruzenable de ese efetto hasta qus un oxamen detallade haya side
campletadeo.

MNIF 15 Ingresos Praog tratos con los clienles

En mayo ded 2014, se emitié lo MIF 15, que establece un madelo extenso v delullade que deben
vhilizes Jas entidedes en el registro v reconocimionta de ingresos procedentes de cantrados con
cligntas. La MNIF 15 reemplazars el avleal lingamiante de reccnocimianio de ingresas, indluysndc
lm MEC 38 Ingrosos, lo MNEC 11 Contrates de Construccidn ¥ las interpretaciones respectivas e lo
fecha em cque antre on vigencia.

Cl principic fundemental de ba MIF 15 &5 que una eafigad daberia recarocor ol ingrese que
raprosenta ki transferencia da biomas a servicios estoblecides contractuainente a los clisntes, en un
importe que refleje |y contraprestecién qus lo entided espern recibir o combic de biznes a
servicivs, Espacificoments, la narma afode un models de & pazes pare contalzlizar el ingrese:
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Pasc 1: identificar ol contrcio con los clisntes.

Pazc 2: idenificar kas obligocionos de ejecucion en &l contrate.

Pazc 3: determinar «f pracio de la Fansoecian.

Paze 4: distribuir &l precis do tranzaccidn @ lus shligazienes de ejecucidn en el contrato.
Pazo 5: reconccer e ingreso cuanda (o en la medida guel lo enticad salislega ko chligocidn.

Seqim lo MIF 15, una enlidud contdbiliza un ingresa cuende fo en lo medida que| se sutisfaga
una obligacian de ejecurién, es dacir, cuanda el “cantral” de los hieres v servicios relucianodos
can und abligacidn de ejecvcidn podiculor es transterido ol diente. Se hon afadide muchos mis
lincamicates detaliados en ks NIF 15 pare poder crolizor situaciones especificns, Ademds, la
MIIF 15 requiere amplias revebacianes.

En Abnil 20%E, ol 1A% emitic “Clarificacicones o la NIF 15" en relocién o lo identificacién de
chlipucivnes de ejecucién, consideracionss de quincipsl versus agente, asi coms una guia de
apkicocidn pora licencics.

Lla Adminislracidn de la Compafife prevé que ko cplicacien do la MNIF 15 en el futiro puede tener
un impazke sobro las importes reconccides e los eslodes faoncieras v sus revelocicnes. Sin
embargs, ne ¢ pasible proporcionsr wna estimacion ravancble de ose cfecte hoste gue un
examen detallada huya sida completade.

BIF 14: Arrendamienlos

La NIF 14 introduce vn mimdelo integral para o idenflicocidn de cantraos de orrendamicnto y
Ircdamicnta cortable pora urendader y arrendatario, do MAF 14 seemploza o aceal guin de
prrendomientes incluida en fa MIC 17 ¢ interpretaciones relacicnadas.

MNIF 3¢ diferancia cntre crrendomientos y cankedas da sarvicic sobre o base de si un cctive
identificads s controlode por el clente, Lo dileremciocidn enhe arrendomiento operative v
orrendumisnty  financiers ho sido eliminoda pora b contabilidod del arrerdoder v es
reemplozade por un medelo en el cusl &f dereche de use dal aclive v su cerrespandiente posive
tene que ser reconacide por ol crendodor pora tedes los oreendomiontes, ocxcepto los
arrendamientes de corta plazo v aquellos con un veler baje de octiva,

El derecho de use del active as iniciclmente medido al coste ¥ subsecuenlemenle madids o coste
|sujote o ciertas excepciones] meacs depreciacicn acumuleda v pérdidas por detericne, ajustode
por cualquier remedicién del pesivo dal arrondotario. El pasive del arrendutasic es inicialments
madido ol valor presente de los pages del arondemicile que no sor pogados @ eso lecho.
Postetiarmare ef pasive ded crrendotario as ciustoda par infereses v poges asi came e fmpocto de
tos moddicacionss of arrendamiento, entre shes. En adicidn, (o closificacien de bos flujes de cojo
de bos pages par arendamientos aperalivas qua do acuerda con M 17 sen presentedas coma
fluios de caju de ackvidodes de operazién lombign tandid impacts. De acuerde con &l medele de
MIF Té s pogos por crendomients serdn dividides en principat e interés los cucles serdn
presenfodes  con Fljoe de coja de oclividodes de finonciomients v de  aperocion,
respectvamente,

En contraste 0 o contobilidod dol arrendatariz, lo MIF 1é sustancialmerte menticne  los
raquedmientss de MIC 37 poro ba contabilided det arrendadar ¥ cantinde con &l 1eguerimianto da
clasificar ol orrendamiente come opatalive o finoncicro.  Extensas revelacicnes sen requenidus gen
MHRF 16,

La Administracion de le Compaiiia no prevé que la oplicacién de estas madificacicnes en of future
tenga un impects malericd sobne los estodos financiercs.
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todificaciones o fa NIIF 10 y [a MIC 28 Venta o Aportacidn de Actives entre un Inversionista y su
Asocioda o Negocio Conjunta

Las moddficociones a lo MIF 10 v NIC 28 se refieren o sitvaciones en las que hay une venta o
contribruzitn de cotivas ertre un iresrsichistd y su gsasioda o negocic conjunle. Espocificaments
se establece gque Jas ganenciaos o pérdidos resultontes de lo pérdida de conteed de ana subsidicria
que no corlengd un negeocic, en una transoccidn can und ascciada o un negoecic conjunta que se
contohilicen ulibzande el métcde de parlicipacion, se reconceen en el resultads de b controladara
s8do en la propoicién de be perticipocidn de las invarsicnistas no relacionados en eso asecioda o
negozic cerjunto. De iguct formo, los genancias y pérdidas resultentes de o remadicién o valar
razonakle de ls inversiones retenidas en alguno subsidicria anterior [que se ha convertido en ung
asccicda o un negecio coanjunto que e contbiice segin ol métods de perbicipocidng se
recencoen en el resullada de o anteriar contaladers sébs en lo preporcion ds lo participacicn de
los inversicnistas rme relocioncdas en lo nueve msociadu o regocio conjursa.

La fecha efectiva de las modificacisres a la MIF 10y le NIC 28 Rue diferida pera uno fechu yue
aon no he side delwmincda, sin embarge, o aplicccidn onticipodo s permitide, e
Admiristracion de ba Campafiia ni prevé gue la oplicecian de astas modificacianes en el huurg
tangra un impecto sebre lus impartos reconceicos en fes estades fnancicros.

Modificociones a la NIC 12 Reconocimiento da Activos por impuestos Piferidos por Pérdidas no
Realizadas

Las madificacicncs darifican |2 siguienlo:

Disminuciones por debajo del coste en el sulde on libros de instrumentos de devda o basa fija,
madides o valar razanchie, Fsed los cunles ko bose ibutario se mantisne ol coste, do iug;ul o
una diferencio tampereria deducible, independiermsements do si el leredor de los instrumentas
de deuda espery racuporar el salde en libros medionts ke vonte o por el use, o 5 es proboble
gue el emisor pagard tedos los flujos de cajo contractuales.

Cuende una entidad evolda si existiran vtilidades gravables disponibles para ser utilizades
come diferencia temperal deducible, v los leyes impositivas restingon bn wilizacion de las
pérdidis paro deducirse de lus ingrosos gravables de un tipe especilico, yna entidod evalia
{a diferencia fempororia deduzible er combinacidn con owas diferoncios  temperarios
deducibles de ese misme tgn, povo do formo seporadc de ewos lipoe de diferencias
e e ids.

- Lo estimacién da utilidades grovables Fiheras puade induir lo recupsracion de slqin fipe da
active de ko eatidad par un valor superior ol solde en libros si hay suficients evidencia qua oo
probable que lo untidad alcanzara los mismas: v,

- En lo evoliocién de si cxisten utilidades gravobles [wuras suficientss, wna entdad debe
comparcr los  diferencias tomporarios deducibles con lo: utilidodes gravables futurgs
axcluyondo los deducciones impositves que resulten de o revarsicn de dichos diferencias
tampararias deduciblas.

la Adminisracién de la Companio ro grove que fo aplicacisn de esras modificaciones en &l fuiurs
tenga un impocts material sobre los estodes firaneleres.
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Faclores de Riesgoe Financiaro

En el curso ncrmal de sus negozizs v ootividedes de Tinonciamicro, la Compafio esté expuesta o
distintos riésgos de noturoleze financiers gue preden ofeckar de manern significativa at valar
econcémice de sus Fujos v octivas v, en consecuercia, sus resullados,

Lz Camparia dispone do uno orgonizocidn v de sistemas de inlormacion, odministadas por o
Gerencio, qua permiten identficer dichos riesgos, detetmingt su magritud, propones al Directorio
medidos de mitigacion, ejooutar dichos medidas v centralar su efectividad.

A continuacién se presenly una definicidn de los riesges que enkenta la Compeiia, ung corecterizacian
y cuahtificacion de éstes v yna descripcitn de los medidos de miigacién oohilmenls gnouso por pare
de la Compafia, s es el coso.

al Riesgo de Tasa de Intarés

Le: Campafiio mantiens préstamos o tosos do interds fijas. El riesgo e mongjado por lo Compedio
taniende préstumos o tosas de interds fijo o corto plaze, lo cancelacidn del capital se vo
renbzonde mensualmeme, y s vo cantrolando an coda vencimicria.

b} FRiesgo de Crédite

El riesge de wrédito se refiere al resgo de que una de las parles incumpls con sus chligociones
contractuples resultande en vno pérdide financiera pore da Compuiia. Las cuentes por cabrar o
dlientes esten compuesics por un ndirers reducide de clientes imparunies del saclor petrolara.

la Compofic montiene axposicionss de resge de crédite significatives con &l gabiamo
couatariane a fravés de Petroomuzanas OP, v par atra porte la compania Halliburten Latie America
SRL, presentande ung concentracidn de ricsga total del 8% de los colivos menetaries brutos
durarte un afic-

<) Rissgo da Liguidez

Lo Adminislrecidn de lo Compania es o oue liene o responsobilidod final por lo gestian de
liquides ¥ ht astablecide un merco de trobaje apropiade pare lo gestidn do bguidez de menera
que lo Gerencia puesdo mencjar los requerimientes de finonciamienle o corte, modiana v large
ploze asi coma la gesticn da liguidez de lo Comperiia. Le Companio maneja ¢l riasge da liguidez
manteniendo  reservas, facilidodes  fironciercs ¥y de préstame  edecusdas, manitareande
centiruaments lo: Hujos wlnctivas proyectados v reales ¥ cencilionde los periles do vencimicnto de
lae actives y posivos Bnapcieros.

d] indice da endeudamianto

El irddica de endevdemienso del periada satire el qua so inferma e: ol siguiente.

2]
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31 do diciembre de, N de Eners,
_______ 2014 20145 2015

Douda (1) 48780202 & L75,538 9570932
Bancas v fandos liguidos {inclyende el electivo
¥ hiancas an un grupe de disposician
maatanida paro la venta) 2115100 9 545 630 LATAR 190
Ceude: note 4,655,80F 4070 ESE _ 7222743
Patimanio {2 16,518,443 14,527,842 14,947 247
[ndice de deudn naty y patrimanio 27 74% 24,38% AB,32%

H lo deads se defing coma préstomos o large ¥ certe plaro jexcluyenda los dervades v dos
contrates de guranta finoncierc)

2] El potrimanic intliyve fadas las reservas y capitel de la Companie gestionados camo capital.
Gestin del Riesgo de Capital

Ly Administracién gesiione s copitul pore csequrar que lo Compafiio estord en copacidod de
sondingal CoMa SNpresd en marcha mieres gua maximizan of rendimiontc a sus cocionistos o través de
la eplimizacidn do los gostos, deudo y patrirsnio.

Las perspectivas de lo Compaiiio en el sectar de servicios petrslercs, bajo las condiciones actualas, es
de conseguir un crecimiants superior o lo registrado en afios oaterigres, piincipalmonto en los servicios
para &l sector pdblices.

La Gerencic mantiene suficienle liquidez pora finonciar riveles de operocicnes ronnoles y croe que lo
Compafiic mantene access earmpiuda al mercedo para necesidodes de capital de trabaje de corte ¥

mediona plazo.

bos principales indiccdares financieres de lo Compefiia se deteflon o cortinuacian:

___3)dedicemhrede_
_Z0%s 25
indice da liquidaz

2,22 veces

1,84 vaoes

Peasivoy lalales [/ potrimonio 0,50 veces 0,84 veres
Deuda fincineiers / activas totales Zgu e

Inslrumentos Financiercs por Categorias

Las p-::u||1|cr|5 contables Faara instrumentas finorcieres han sids cpi:r;udus. a los itoms o continuocién:.

[
]
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31 de diciembra de, 01 de enera,
2015 2015 P

AC“VDS 0 {;{,'l.';'l{: dl‘l'lC;.l'HZl:‘.l:,.JCl T T

segun estude de situccidn

Fincinciern:
Efeslive y aquivalentes de efective 211510 2,545 6580 2,748,190
Cwenlus por cabror comercinles v ctras

cuemtirs por cobrar 12,667,495 18 230 607 16,908,745
Citres cuehdas por eobrar - partes refecionadas 3.231.298 FRA, 745 L dARS B4R
Tot! _AB027.85% 22 581,032

Pasivas o coste amodizods
segun estodo de situocidn

finoneciere:
Fréasiamos confontas &,780,502 & 75538 2,137 599
Préstnmoa na corrientes - . B33.333
Cugntos por pagar comercinles v ofros

cuanrios pos pogar 683,478 . 4,639 090 2 741,200
Tatal L ZA7A380 11215425 12,732,332

Af Linal del peiiede sebre el que se irforma, existe conconbecidn de resge de crédite significativag
pare los instrursentas de deodo designades al valor razonabila con cambice en los resultades. BV imparts
en libres que se rellsjn antericrments representa o mdxima expasicien of resgo de crédite ds by
Compaiiia paro dichos ueslumas y cuentas por cobrar,

Yalor rozanable de los instrumentes Fnancieros.

la woministocisn de la Compafly considora que los impares en libros de los ootivos v pasivas
fimancieras racanocidss ol coste amarkizads en los cstodos Kacncisrcs, 58 aproximen o s velor
razanahle

4, FEstimacionss y luicios Contobles

Lo preporocicn de los presentes estados finoncisros en conformidad con NIE requisre que o
Administracian realize ciartas estimaciones v establezca olgunue supuastos inherentes o lo cofivicla
aconémica de lo enkidud, con ol propésito de deferminar ko voluasidn v prasontacien de clgunns
patidas que fermon pale de les ecstades finoncieros. En cpinion de lo Administracién, tales
astirnaciones v supuestos astivieran basadas en o mejor uiilizacidn de o informecidn disponible of
memeria, los cuales padriar llegor o difedir de sus efectos finales.

A conlinuockdn se presenta los estimocicnes v juicics contokles criicas que lo adminishacion de la
Cempaiiia ha uliffizedo en ef procass de wplicacicn de fos ariferios confables:

a} Deteriore de oclives
A la fecha de cierre de codo pericde, o en agualka fecha Que o considere recescrio, s= aralizo

el valor de les actves poro deferminar i existe algin indicic de qua dichas activas hubieran
sufride una pérdida por deteriors.
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En coso de gue exista algdn indicio se reoliza vne estirmncion del impane recuperable de dichs
activee. Si s trote de activos identificobles que no gensron Flijos o sfective de tarma
independiente, ss ostime la recuperabilidad de lo unided gensredora de efective o o que
petterare ol aodivo.

las pérdidus por delerioio reconacidas en un activa en periodss antericres son reverlidas ceando
5B prcduce wn coembia en los astimaciores sobre su importe recupemHe incrementunds el valer dal
active can akenso o rewllsdos con ol limie def valor en libzos que el active hubiera fenide de no
kaberse raconacide lo pérdide par datoricro.

Provisiones paro obligociones par hensficios definidos

B velor presente de las provisiones garo obligociones por beneficics o definides depende de
varios foctores que sen determinoges on fencién de un cdloule actuorial bosedos en varios
supucetos. Estos supuestos ufilizedas purs doterminar el valor presents de estas obligociones
incluyon une toso de descusnte, Cualguier cembio on dos supuestos impocta en el volor en libras
da fos provisicnes de estos heneficios,

B actuario contratads per la Compofio para ealivar & edlosls actusdaol, otifizo o tose de
descuants, fo tosa de moralidad v de rotacide al firal de cads ofio reportodes por o
ndministrocian de lo Compodio. Lo tasc de destuento es |o tosa de interss que dabe sor utilizedao
pora determingr el valor presente de las Fujes futures de caja estimedas que se spers van o sor
requerides peana cumplic con o obligacién de estes benefizios, o cual se determing vilizendo
ceme referencic los tendimicntos del mercode, ol ciere del afo, comrespende o las bonas
empresoriales de olia calided on lo moneda en fe que se pagardn les beneficies.

Estimacion de vidas (tiles de propiedad, maquinaria v Equipo

El heramienta contehle de la inversidn en propiodades, plama v equipos considera la realizazién
tda ostimacionss paro determinar & pariogo da vide Ol utilizade para el cdleula de su
depreciacitn y amarizacién [nota 2 - g,

Impuestos difericeos

lo Compafie evolio la recuperabiidad de dos odlivas per impuestes diferidus bugdndese en
estimaciones de rasulladas futuzas. Dicha recuperabilided depende, en idlimo instuncia, da fe
copasided de ln Compahio pora genorar beneficios imponibles a o largo del periede en &l que
son deducibles Jos oofivos par impuostos diferidas. En el cndlisis se tema en considerocion e
eolendaric previsto de reversidn de pasives por impuestos diferidos, asi come bos estimaciones de
beneficics trinutobles, schre la base de proyocciones internos que son actualizadas poea reflefar
laz tendencias mas recientes.

lo determinocidn de lo adecuade dasilicesidn de las peridos tributcrias depende de varios
faclares, inchida la esimocién del mamerts ¥ realizocin de les astives par impuastss diferices y
del momenla asperado de los pages por impuestes, los fluios reales da cobros v pogos por
impusste sube benaficias pedrian diferis de las estimociones reclizedas pon lo Compofia, come
consecuencio de cambios on la legishocian fiscol, o de tronsocciares fuberas na previstes quo
pudieran ofectar a los saldes trikiutarias,

24



AZULEC 5. A,

Maotas a los Estados Financieras

e} Provisiones

Lehide a las incertidumbres inhetentes o las estimaciones necesarios paro determinar &f importe
de las provisionns, los desembolics reales pueden diferir de fos importes reconocides,
ariginchmente, suie ks base de ks estimociones realizedas.

la determineridn do o contidad o provisionor estd bosode er lo mejor sstimocion do les
desembolsos fque serd necosaric poger por la correspendiente ohblignoitn, tomando on
consideracion toda la informacién disponible o la fecha de clere, incluyends la opinidn de

axpertes indep:—:ndim'.!cs lales como asesares |Egu1es ¥ consultres,

5.  5gldos y Trensacciones con Fartes Relacionadas

Las principodes sarsuceionas, realizados con campafies relacicnados sen;

31 de diciembre de,

01 de enerz,

LLle 2015 2013
Servicins recibiday 147 441 _. S4.320 L. 8,839
Campra do isventaria 280 L 2935678 2 088 D50
Reembolse de gastos reakicodos 10% 355 9 149 3,123
Servicins prostedas 10742532 173,03), 4479780
Préstamas recibidas — 147430 _ 6076839 _ 2,588,E]1¢
Frestamas oforgadns LLAGINGIR  5B17479 8 555188

Un resumern de los saldos can pores selocionedas que resullaren de bas renseeciones antes indicadas

e85 COMC Sigues

) de diciembre de,

FEr
LRl 2013 2015
Fstade de Situacién financiera:
Aetiviy:
Cuentas gt cobirer comercinles: Jnofo 7)
Dreudaras por cantrats clientes: {1)
Lrazgd 5.4, 335,427 P33.250 117,043
Caterpramiar 5.4, 39,742 273 3112
Impexazul 5.4, Ba27 120,000 3,505
Competral 5.4, - - 23
Consultara Tecnozul Cie, bdo. LA FOE 024419 2550778
— 0 3B7 883 2674863
Fréstamas: {2]
Llrazul 5.4, 1,5i2,835 1481325 1,453,254
Coerpramiar 5. A, 1,347 571 150,000 -
tripesamul 5.4, FR3,455 - 742, 444
Sierrozul 5.4, - - 200,000
Consultera Tecnazol Cle, Lido, 98O BYY &7 &7 4 1,583,394
Cires cuentos por cobror accisnislu Y7455 . T
4,692,623 2248999 3,799,094
Mencs venclmisntos corrigntes 12,231,298 IFos FaR) _ [2,4258 B4l
Tatal percian o lorge plaza 1,461 325 L1453 2584 1
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AZULEC 5. A,

Meotos a jos Extedos Finoncioros

Por el ano terminado el 31 de diciembre ded 2014; 2035 v Enars 2035

et de diciembue de

01 de erers,

2016 BRIV SO2 4 3+
Préstamncs [nota 7)
Caterpramier - - 51,000
Campehc] 5. A 147 000 339,584 .
Impexczul 5. A 400,003
Azilor 3.4, S 3,000 -
147.000 742 584 51,000
Fasivay:
Cuenlas por pogar comercickes nola 10)
Azural 5. A 14 - -
Caterpramiar 3. A 1,477 J.444 173,118
Censubara Tecnozul Cia. Lida. - Loyl 1,705
Competred 5.4, 24,357 : 107
Iripexanuf 5. & 248,007 &£05 275 43,464
Cparis 5. A - B ]
81,947 499,709 212,895

(1) izs cusnles por cobror con relacionados se mesonton en =0 valar nete, hon side compensadas do
acverds a lo permitids por le Morma vigents v por decisién de lo Administracion pues se lisee b
intencifr de concelar les volores netos, Se ganaron principolinents par servicios prestadas v
facturades @ sus entidades relacicnodos. Adicionnlments al 31 de dicierbre de 2014 y 20135 s
inchuyen los valares relocionade: o de provisien de ingreses aproximadaomente por WSS 3,220,000
v S &, 020,000 raspaaivamenie porg do Consultorn Teeaeme | Cia. Lida.

Ab 31 de diciembre del 70714 y 2013, los =oldas de afras cpentas poot eobrar cntidodes

relacionadas se originon prinsipalmente par préstamas de sfeclive enhegodos o bos mismas parg
la cperacidr def negocio, Estdn sujelas o edleulo de infereses considerande b lusa de interds del

7

Compensaciones ol Personal Direclive clave y Adminiskredores

{o Companio hoe definido pora efectos de considersr parsens] clave, o las ejecutivos gue definen
poliices y lineemiamos mocta y que afector directamers i Ins resultodas, considerando los niveles de
Prasidencia y Gerencias.

kas remunerociones o dichos nivelos par bos ciics terminodes &l 31 de diciembre del 2016 « 2015
ascendiercn o USEH 147,65% 4 1S5 134,771, respechvamente.

Elective ¥ equivalentes de eleclive

U rescema de afactivg v equivalentes de efective o5 como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2035
Diepsitas e cuentas corrientes docalas {1) 1,544,232 1,534 020
Depésites n cuentas cormientes deb exterian (3] 454,541 &3, 187
Inversiones o corlu ploze §3) . A5 000
Caja 3. 837 1.444
Tatal A A Y, 2,545 &B0D

Mde eners
2015
245,230
23,283
1,820 452
T A




AZULEC 5. A,

Motas a Jos Estados Finoncioros

For el afo termingde & 31 da diciembire del 2014; 2685 v Enerc 2015

N Coresponden o depdsitos de Gispanibilidod iamedicata manteridas en instituciones finarcieras, los

cuales na generen intereses,

{2) Reprasentan o depdsttos de disponibdidad inmadicta marderides en instduciones finoncieras def

extaricr, |0s cunlos no genera intereses,

{3 Canstityyern o depdsitas de dispenibilidad inmediata mantenidas en inslibciones financicros del
astericr, los coules al 31 de diciembre del 2015 peneran vna tosa de imerds nemingl anoal del

0.25%.

Cuentas per. cobrar comerciales y ofres cuentas por cobrar

Un detalle de los cuersas por obrar comorcioles v obras cusntas per cobrar es comea sigue;
f .

Cuentos por Cobrar Comeacioles:
Llecales (1]
Compaiiios Relazionodus {rota 5)
Terceras (2]

Menas estimacian para pérdidas par detesiors
do fos cuentas por cobrar

Cirgs Cositas por Cobrar
Fetenziones contractuales de clientes {3)

res dewderes
Ermploades
Oiras

Total

) de diciembre de, 01 e eneaa,
2016 2015 2015
3,046,019 24514152 15,890,124

B G, 395 & 387 B4AZ 2,674, 863
N L BREBATT A4 TF44
1,170,534 17,240,371 18,631,733
11,100,538 17,240,371 8,831,733
1,307 591 1.808.739 1,014,429
12,408,127 19049110 19,644,182
238 782 168,523 184,428
46604 _ 23E04 L __ 78,175
C1Eag],498 19535607 19508700

(1] Cerespende o servicios prestodes, factiradas ¥ provisionodes a sus principalos clicntes:
Constrrcorones Glabolss Andinos, marlisne un confrate pora o reparacién de tongue de
Surgencic de 14,000 BBL an la estocian euca sur; con Halliburton Latin Amerfes 5.R.L, y Sarvicios
Integrades Pafoturi se manke un cantrolo para lo efscucidn ¥ prestacian de servicios, enlre oo,
Lo recuperazién de |o corlers tiene un promedio de cabre desde @0 dias hasta les 120,

[Z| Representa los cobros gue sedfiza | campaiia o frawés de reembolso de gastos con Halliburten

Latin &merica §.R.L.

(31 Al 31 da diciembre del 2016 y 2015, corresponden a gurantias centractuclas retenides schre el
valer fachirada v canceloda par Petroomezanas FP, de oceerds o ki Ley de Cantratacién Paklica.
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AZULECT 5. A,
Motas a los Estodos Financiaros

Pen el afio terminads el 31 de diciembre del 2014; 20015 y Fagre 2015

iz concentrocién del riesge es ala debide o que da base de clientes es reducida, centralizande en
clientes tales coma Hallibutran Latin America SFL  Potroamazenas 07 v Consufters Tecnozut Cio. ltda,, o
quienas se reclizen ef (B3% de fa prestozion def servicio en of 2018} v el (B4% de la prestocian del
servicio en of 2018). Al 31 de diciernbre del 2674 v 2015 del salda de cventas por cobrar chiertes de
1SS 11,170,534, [USE 5,8087,682) v LSS17,240,371 (USS 14,635,807) corresponden a dicha
dignle. Cansecuentemente combios adverses sa lo silvocian financiera del ciente padrian olestar el
eleseinpeiio de lo Compafia.

,ﬁ.ntigﬂedod de |os cuontas por esbrar, vensidns peId A dederiorgdos: Un detalle de b antighedod de

las suentas por cobror vencidas pero no detericrados as come sigua:

__.S) dedicismlrada. 01 de gnera,
ZOla 2015 2015
De 31 o &l dias 295,341 - &58,004
De &l al20 dias 121 940 &FOTF Q900
e 12} o 180 dios 2308130 - -
De 181 g 260 dios 1,498,402 117,043
De 38} en od=lonte 117,043 DR
Tatal A4.404 OF S Fha FFG &n7 904

8.  Propisdad, Maquingrin.y fauipe

Un rasumen de propisdades, maquinaria y squips es como sigue:

.3 de digiembre de 01 cle energ,
2014 2015 2015

Casto o voluazidn 9213753 0277432 P Tarior
Deprecincion acumuloda v deterioro 3603 358) 08029000 |2hk4. 178
Tatal 5010398 ___a 147700 5732081
Clasificacien:
Editicaciones v compoments 2.575,4G4 2448,636 2,721 B4
Torroras 1,554,214 1,554,214 1,554,214
Momuinario y equipe 702,220 B59 335 QA 457
Equipa de comunicacién G835, 604 798 Bs8 Q24,973
Vehivulos &HE,39¢ 113,241 159 724
Ecquipa de computecidn 37,466 141,325 63,7248
Muehlas v snsaras 14,048 1414 12,423
Tedail A.610,395 6,147 725 & 732581
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ATJECS. A

Medus o los Esluddos Finarcieras

Por al afs errminade o 40 dz daierose det 2058, 2315y Dnars 20113

B.

fropladod, Magquinerin y Equipa

Lre moi wenlas e plupib-:'ud AOQUIrIIrin P Fazeca cora sigoe,

bl ity

Ko rariay,

RS ) Py

- lzmenee ) Eauipz de. sehizalzg " Tah
EfamfD ozl i i Lorgutaon Lazersy
T n Va'Lagiin
Sl nl A1 Gz checrnre de 2014 RSP SR LS E0Z 1,320 FRERE M5, ETA e FI0EFNF
Aelepzicanes kel ki A, 353 1.023 45 vy
Dizfzs ¢ Yenlos . 135,745 [2,00% . (#4253 e H
Zolazsal 31 G= Liiemboe vw P15 SUFR RS Va2 RN TE] 1305007 154,977 GE5 353 Pl
fdquticicne: - . JEX
Lajzs / Yerine . - Ju, 497 16,1501 (eI HE [ELES
tulevsal 31 il n de 2015 307V 53y RN 1,541,515 1,315 925 EEEF, EFERTY s
[omg pringird Acnmeada:
Salere ol A1 duala seale 2004 [ERERRH S8 5] (155, 254 159595, |34 Pad 1,02, | EARE |55, 7
Bzias 14585 1,454 FETEY e b
ol epreatiin 173, 240 HELR RS A7 A0 145,243 [[EHE T 1437 85T
Suld o 31 e Dbz de 2015 - land e 524231 [EE RO [EFEEER 13,128,707,
dy e - L6 ERE - I G052
el Tepnaeicitin - 154,475 132,23s [EEE S |t s 15121 1534,3581
Taldsra 31 de Dizcriaee de 3008 [ENETH {E37.290) ¢ 796,541 123,176 13,8603 555
Tedv 275,404 I .a5e,214 F02,E20 A 446 14,048 5,410,353

L1301 dAr diciembra del 2007 & ¢ 2015, | Corpafiz pam aomnirar sus abl gacicnes boowgs s gue naabele ey iogilasiares Banac gios lzzoles Fa calregocs o
cerrin i Gxele e der amop roades, romitaana v esaios [rulg 9] Lo Companla anoel s racmal ds s epenationes asiloes ol lus azless regeas ceran lar

cishanles. ywosus lasae de gupeadsidn




AZUEC 5. A,

Megtas a los Estadas Financieros

Par el afio terminads 2l 31 de diciembre dol 2014, 2015 v Eners 2015

9. Préstamos y ohos obligaciones finonsiengs

Un rezumen de los préstames es como sigue:

31 de diciembre de, . .

01 de enerq,.

a0 201 2015

Mo aarantizades - ef costo omartizade

Porte refocionadn (nole 3) [1) 147,000 F42 RBG 51,000
Garantizades - ol coste amartizade

Présmamaos bancessios [#] 2,887,344 4053915 723,554

Sabregires boncarios ] 105,171 i

Emisian de Ohligusiones (2 . 750,744 1,749,147

Emisi¢el de Papol Comercial (4] [5] 3. 744,558 23.122 1 Ad47 227
Subtoted 6,653,902 . 5B32,952 L 2919932
Tatal &, 780,502 4,575,538 2970937
Clasificarién
Lomienla é,780,702 &,575,538 S P
Mo corrienle - - B33 a31
Tatal __GFE09Z & 575,538 | 9970932

(1) kepresente creditas para copital de taabeio con fines dnicas de liquider storgades par parte do sus

entidodes elacionadas, wsablecidas a une taso de interds wigente y de plena competencia 7%, con
vancimientos corrignfes.

{2] Los préstamas bancarios esten garonlizades con pans de la prapiedad y mequinaria, mientas que

on gorarfios hipotecarias Eguron las campamentas de lo compafiia v las propiedades de edificios
de s: ralacionada Ofparis . A Al 31 de diciembra daf 2076 v 2015 lo tasa de inerés hectiva
promedio onwel sobre los préstames buncarios es Je §.95% y el 8.00% y son vencimiontes husta el
ans 2097,

{3) la Compaiia provie el cumplimienta de lus formalidades legolas v outerizocidn de o

Superintendancia da Compaitias da la Repdblica del Ecvedor al 7 de agaste dal 2073 inscribisd en
el Registe de Merodo de Valores lo emision de “Certificados Rursétiles - Ohligeciones
Desmaterinlizadas” por US55 3,000,000, las cuctes se encusntran empoados con: ] "Garantio
General” qus de couedda o lo establecidz en la ley de Mercade de Valures consliluys todos los
kbienes de du Compaiia libres de tode gravemen. £1 31 de dictembre del 2015 se colocd an
mercada bursatil US55 750,744 o una tasa del 8,33% anual con vencimientos haste aguska del
2074,

lu  Suporintendencic  de  Coemgonins, Valoes v Seguvos,  medionte  resclucién Me.
SCVS.IRG DEMY 2016 2704 de 10 de neviambra do 20746, resolvic: Concelar lo inseripeicn en el
Catashe Pibleo dol Mercodo de Vaolores, de la Fmsisidn de Chligacicnes emitida psr lo compadiic
AZULET §.A., por un manto de TRES MILLOMES DE DOLARES DE LOS ESTADGS UNIDGS DE
AMERICA  [USD. 2.000,000.00), que fus cprobada mediome  Besalucidn Neo N°
Crimy 2013.3981.




AZULEC 5. A,
Motas o fos Estadas Finencieros

Por el afio terminads el 31 de diciembre def 2018, 2015 y Foera 2015

[4] lo Compoffn previe e cuomplimisnte ds los formaolidodes fegoles v auarizacidn de g

0.

Superintandencia oe Companias de fe Repiblica dol Ceuocer, of 20 de agosto del 2013 inseribié
en el Registro de Meorcade de Valores ba emisidr de “Popel Comergial Cerc Cupan®™ por un mantn
de hester 551,500,000, g un ploze de heste 720 dias gue e encuentra ompareda con "Gkt
General” hajw las terminas sefolodes en da normobiva legol entendigndese come garantio generct o
o totolidod de bos Lienes de lo compario, Bl menle midrimc pora emisiones amparadas con
garantia general, ne podrd exceder &) #0 % del kol de octives lores de todo gravomen, sin
consideror fos aclivas establecidos en fo ley, menos bos coivos arides, las que se encuentren en
frigio, el monle ne redimiids do coda emisién de chligarisres an circulocidn v de codo procesa de
titulorizocion de Huje futura de Fondos de bienes,

Con Fecha B de Septiembre det 2015, mediante fescluzién Ne, SCYSARG DRMY 20151200 de |y
Supcrintendencic de Componia y Valores rezuelve cancelor en &l Calaste Publico del Mercads ds
Yalores, lo inscripoidn del programa de emizidn de do Chligutiones do eorlo plaze - Popel
Congreial Cerc Cupin emilido por 1o compafito Azolec §. A emifida, por un monto do hast
Us4$1,500,0060.

18] la Compaiiia previe e complimianto de bes formalidades legoles ¥y autorizocion do o

Supermtancanciy de Compadtes de kr Repdblice dal Ecvedor, & 25 de roviembre dal 2005
inscrikid en ol Regishro de Mercodo de Yoloras la emisidn de "Papel Comercial Cero Cupdn” per un
monto de hosta US$ 4,000,000, a un plare de hasta 720 dio: que se encusntra amparado con
*Garanrtia General” hejo los @rmines sefaladus en [o nanmativa legel ertenciéndose coma gorant
generct a la totdlidod de dos bienes ne gravades ded Emisor, mence bos deducciores sefalados an |
narmativa begol vigente, El monto maxime pora emisianes omparadas con gorantia gereral, no
podrd exceder el 80 % del total de actives libres de fede grovamen, sin corsiderar los actives
establecides en ba lay, B destine de los recursos sera el 40% pora copital de trabajo v e un monty

vpieximcdo del £0% para bo cancelasién de pasives Enancieras,

Al 31 de diciembre cel 2014, lu Compoiiic ha colacade en et mercado bursditil papel comerdial por
ISS 3,744,558 o vn plozo de 359 dias.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuenlus par pogar comercicles v ohas cusales por pogar es come sigue:

21 e diciembra de, ] Ce.enem,

2014 2015 2Dl

Proveadores locales v subcontrotistas 31,831 KRt R LY 1,217.537

Cuentas por pogar cansrcidles = relocionades {neta 5) &1 QA7 £99 702 219,898

Anficipo contrachucies - - 4B0 252

Relancidn contractualas - . P20 .645

Provaodarcs del extericr 1,149 22,171
HFaonizicn salidn de divisas S

Testal L9848 4 63% RPN 2761200

an



AZULEC 5. A,

Molas a los Eslados Financlaros

Por ef aiic terminads el 31 do diciembre def 2014; 2015 v Eaera 20135

11.

12,

tog

Un resumen de ahras deodos Fscales e el siguiente:;

31 da diciembre e 1 de erero,.
0le 2015 2015
Achivos:
Crédite tributarie por satenciones de [VA 72,570 35,394 JA0613
Retenciones an |o fuontc 55,247 - -
Impuestz ai velor agragade - s 203,911 C— 2B 000
Toted _ AALF4B 36394 171,613
Pragivos:
Impuesio o o renta par pogar [poto 13 . BL, 723 145,736
Impwesin ul vafor cgregade - VA par pogar
y Relencionos 37097 122,314 1,903,781
Retencianes en b fucnte de Impuesto a la Berta 350 40238 84305
Tatal o ADP 30 248,276 2,133,902
Chligociones Acvmulados
Lin detatlle da bos ohlgacianes acumulados es coma sigue:
_ N dediciembre de, . 01 de enera,
Qs 0 215 L J2015
Sveldos y haneficias sociales 303,570 315,637 1,082 4608
Participacién de lay frabojadores en las vlikdoges 300,585 445 205 o444 20%
Vococinnas 142 D84 148,?95 R T Y
Tetal 546219 . 909120 _ 1,579 247

Padicipacién frabajodores

Be conforaidad con disposiciones legales, los robojedares Hanor deracha o porticipar en kas utilidodes
de lo emprese en un 15% aplicekle o los eifidodes liuidas o contoblos. Los movimientes de e
pravisicn g perficipacidn trabefodores fuerort oo sigue:

3] de diciembre de, 01 e cnerc,

2014 2ty _=ols

Salde al comignze del afic 445268 tdd 20 523 258
Prowvisian del afie 100, 585 445 288 E44,209
Pugos efectuadas 445,288 (644,207 {523,258
Total e OGBS 445 288 _E4A.209

[ ]
o]



AZULEC 5. A,

Matas a tos Esfodos Financieros

13

Pa el afic terminade el 31 de diciembre del 201&; 2015 v Encre 2015

Concilioeion tributaria del impueslo o la renta corriente

tna recancdiacien entre o wlilidad segin estados finencieras v & gasta po impuasio o la ronta
corricnte, es come sigue:

Saldes restruchurgdos

Ajustes MIC %

Utilided antes del Impussio o e renta
faa:

Gastas nc deducibles

15% particinacién troboiadorss aliluibles
0 ingrosss exentos

tharnos:
Citreds raniats exenbos

Lhilidad grovvatsle
brnpueste 0 ka renle cousado (1)
Anticipo Cofeulade {2)

Enpueste o 12 rente, corgode o resullados

31 de diciembre de

2] de pnoro,

2016 2015 2015
2,571,428 3,657 790
- [48.129] [17.275)
hE59,978 2,543 297 3650515
214,027 73,474 147,903

. 5,293 :
78,867 3,798,418

o d3a951)

784 005 7 566,213 3,708,416
L. 172481 L.564567 __ BAS 452
255,444 308 487 334,02]

{1} De confurmidard con disoosiciones begoles, &l impuesta a ko rante sc determing con o terite del 22%
sobre las utilidadas sujetas o distribucian ¥ del 12% sebre las wilidadas sujotas o capitalizecien, lo
Compaonio pogd 22% sobre |z uilided gravado WSS 172,481,

(2

& partir del oAn Z010, s debe considerar come impusste o ke renkl minimo ol valor dof eeticipe
calculade, ef cual sesula de ba suma metemdtiza ded 0.4% del active, ©,2% del ptrimonic, 0,4% do
ingresas gravades v 9,7 % de costos v gostos deducibles. Diches rubros deben incamentarse o
dlisminuirse por conceptos estaklecidus on dispesiciones ributerias,

Para &l afa 20018, lo compania deferming como ankeipe de impuesto o 1o renta de LUSE 255,444 sin
embarge, & impuesto o lo rema cousade del ofio as da USE 172,481, Corsecuentemente, 1o Compaiila
reqistrd en rasullndas USH 255 448 equivolenlas of onlicipe del impucsta a la renta.

El movimiente de dos pasivos per impueste o o rerta carriants es el siguiente:

Saldo ol inicia del periade
Pags de impueste
Pucwisién cargodo ol gaste
Ccrnpr_—z:l.‘-:_:'rt:?ﬁn

Soldo ol cigrre del periods |nota 1)

Afic terminade al

— 203,

Caenta por
cobrar
283723
{85,723
255 448

31 de diciembra de.

0% e encro

20F5 . _

Cuento por
pogar
145 73&
[145,738)
Shd, 067

— (330713 | (478, B44]

2015
Cuenta par
pagar

12,31%7

(12,317

15852

. MEBR 14|

145 734

L
L)



AZULEC 5. A,

Motas a los Eslados Financieros

Aspectos Tributarios

Ao fache de cete informe las declarociores del Impussta 6 la Renta carospondientes al ano el 2014
esfdn abiarfns o revision por pare de fas cuteeidocdes iy,

El 2C de moye del 2014, se amitid la ley Crganica de Solidaiided y de Corresponscbilidad civdadara
porc la Reconstruceidn y reactivacion de las zanes afectadas por & leremele del 16 de obeil de 2018, ©
continuacidn se Jdefallan los aspectas mds impoertantes de ko mencicnade Ley;

- Se establecs b contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechas raprasentatives de capital
sxistentes an Ecvador de propiedad de sociedades na residentes en Ecuador aquivelanto al 0.9% en
general v 1.5% al sijeta pusiva estd en paraiso fiscal.

- Se estohlece lo conbibueion solidaria det 3% sobre lo tilidad gravable del ejpricio fiscul 2015,
oplicods o das sociedades gue realicen actividades ecordmices, ¥ que fueren suisios posives de
impuesta a la renta,

- Exoncrocicn def pogo del impuesto o o rente por ciace ofias o los inversicnes reolizades en s
provinzios de Manaki y Esmesaldos,

- Exanarccidn dol Impuesta o la Salida de Dividas 130y arancelss aduoneres, o los importaciones
shectuadns a faver de contribuyentes qus hoyan sulids una olectocin ceendmica directa en sus
achives productives come consecusncio def desashe ratirel v que dengan wu domicilis en las
provineios e Meachiy Esmeraldas.

Exonerccian del pago dol seldo del impueste o la rente comrespondiente of ejwrcicie fiscal 2015, o
les sujetas posives que hayan sofrido unc chectooién directa en sus achives © oolivided scendmica,
cono consesusncid def desashe natwral, cuye domicilio seo en los zonas afectodas. los sujetos
posivas gque va hubieren cancetrds dicho salda tendrén derecha a la develucian del misme.

merements de lo tarifa del VA al 14% aan el periede do us ohc.

Devalkiidn o compensacion de 2 pumtas poicertuales adicionales del VA pagodo por los
trensocoienes eelizodas can dinerc eleck dnica,

El 12 de oolubre del 2014, se emitic lo tey Orgénice de Inzenbves Tribularios para varics seciores
procluctivos e inteiprekative dal At 547 d=l Cadige Crganico de Organizacidn Territorial, autenomia y
descentralizocién que establecid anre otros o siguiente:

Para efectss de I bose impenibla del ICE, se establece un cambio en lo definician del precio ex
aduana, el cuef equivole o lo suma de las tasas croncelarics, fordos ¥ tosas sxhanidinorica
recavdadas por la aueridod vduanera ol momento de desaduanizor los productes impartades mas
al vafor en cduano de los bienes.

Sk estublace que kos Compafias tendran une deduccidn adicional dal T00% por los gostos de seguros
médicns privades y/e medicno prepogads cortratudes o lovan de sus rabojodores, siompre que la
cohedura sea pora lo fotalidod de los trobajodares.
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AZULEC S, A,
Molas o los Cstados Fingnciaras

Par &l ofic terminado &l 3% de diciembre del 2014; 2015 y Enesa 2015

Precios de Transferencia

Ce conformided con disposicicnes lequoles vigentes, los contribuyentes suietos al impueslke a la renlo gue
hayan cleciuadc cperocianes can partos telacicnodes, dentre de wn misme perede fiscal por un
mmporks ceumulods superior o USE 15 millonos, estdn obligodes o gresentar el estudic de Precios de
Transferancia gue determing si toles cprracionss kon side efectundos o valores de plena competencia.
El importa acumnvleds de las operocianes da ln Compeofile con portss relacionades durente &l afic

POVE, ro supera el importe acumulade mencionrda,

14,

Obligaciones por Beneficios a Emplendes o Largo Pluzo v Post - Empleo

Ur detalle y mavimianta de las obligosianes psr beneficies empleodos o large plozo v post - emples e

CEUTICY Sige

Jukibacian Bonificacién
preateonal por desahucic Tatch
Salde al G de enere de 2035 b 155,411 AT IANE 1,428, 72%
Coste nele del percde {18,338} Gh A7 77604
WGonancia] péreido actuaricl [472,735) (E3,412) [563,147]
Benelicios pagodas - {60, &658) (50 65E]
Salde al 31 de diciembra de 2015 &$58,338 224,190 582,528
Coste neto del perdoda 16, 045] &0, PE2 54,937
1Ganancia| pérdida actuarial 0,586 (52,7404} 17,420
Bareficics pagadas . {24,040) |26, 060
Suldo al 31 de diciembire del 2016 S AT 206,344 G2%.025
Ly impoides cxpuestos en el estado de resullado iategrol ser los siguientes:
Afis terminode al
31 de diciembre.del 2016 .
Jubsileeicin Bonificacicn
patrenal o desahucio Total
st dol servicio corriente 05174 53,207 44 381
C et finencicre 26,704 Q775 AR 479
Centribriciones al plan - - -

Reduccionos del plan (122,923 - [129.823)
Totel (60450 A0 %82 54,937

Mg terminads al

31 e dictembre de| 2015
Jubilacion Bonificocian
patrenal por deschucio Tetal

Cagio del servicio corrienio 116,534 33,042 145,874
Casto financiers e0,353 A 7CS 25,148
Cosla por servicias pascdas - 57,807 BFagF
Reducciones dal plon 1155225) - (155,225
Teral [12,338] 95,242 AL A04




AZULEC 5. A,
hobgs o fos Eslodas Finoncieros

Por ef afio terminado el 31 de diciembws del 2014, 2085 v Enera 2015

fubifacién P E

De acuerdn cor disposiciancs del Cédigo del trabaje, los trabojadores que por veinte ciies o mds
hihigren pressntudo sus servicios en ferma interrumpida, fendrén dereche o ser jibilados por s
empleadares sin perjuicio de ka jubilacién que les carrespende en su condicitn de afilindas al Instilyle
Ecuctosione de Seguridod Seeial.

Daschucio

De ccuerdo con disposiciones del Cadige de Trebajo, en las cases de terminacién de o relacian
lzharal par desohutic sslicitede por af ompleader o por el trabejader, o Compariia entregora el 25%
de la diima remuneraczion mensudl per cado une de los Gfcs de servigio.

Lo cdleulos octuariales ded valor presenle de 1o cbligacidn devengeda por concepto de beneficics
definides fsoran reclizodes el 3t de diciembze de 2076 ¢ 2015 por un ecluario independiente. El
volor prosente de las chligocicnes per conoeplo de banaficios dafinidas v fos costes del servicic astuch v
ol costa del sonvicic anteriar fuercn calouludos wilizando af método de o unided de erédite provectada.
Bajo este método lo: beneficios definidlos dehen ser abibuides al pericde da servicia dob empleads
basodes en ko Hrmrulo del plan, de tal suerte que se akibuye fa mismo contidad de beneficio o code
arc de sarvicio, considerando ol uso de hipdtesis actvariales para caleular &l vofor prasente de diches
bengficios, Estus hipdtosis reflejan of volor de dinerc a trovés dal empo, &l incremerta saloriat v los
probobilidadas de puage de astas honeficias.

tzs ganancios y péndidus oclwaricles que surjen de fes ajustes par la experiencia y cambios er los
supuestes octuariales se corgun @ shonan a resvltados durante & remansnte de vida laborad premedia
csperodo de los empleadas corespendizmes, con bose en el erfoque de lo bends de fluctuasien,

Lus hipdtosis actuoriales significativas wlilicodes pore la doteiminacidr de los chligociones por
beneficias dofinides son lo fosa de descuenta, incrementa salariol espasade v la mortalided. Bl anélisis
de sansthilided detallado o continuocian se ho dusartcllads en base a las combios rozonablements
pasiblas qua se preduzean al final del periods de referencia de los respactives supueste:.

“ade anc sa realiza un cstudic de comparocidn ente Activos v Posivos en el qua se andlicon las
consecuencias de lns politicns de inversion estratégico en terminos de perfiles v de riesgorendimients
(lzs paliticas de inversicén y conhilxcidn se iategran dentrs da este estudic}.

los presunciones principules usudas paro propasitas de los cdfculos actuaricdes son laos siguientes:

A terminade al
31 e diciembie de,

2018 2015
Tasza de descuenta 4. 14% 4.358%
Tasza de incremento salaricl] 3,007 5 00%
Taso de ratacion [prormedic) 24 54% 40, 48%

ble ho hakida niagin cambio en ol procese wizedo por o Compaiia pure gestionar sus rivsgos da
peticdes anteriores, Un resumen del valer actual de las resersas matemeticas actuariales de jubiacian
potranal establecidas en el esludic actuarial o: al siguienia:

K-



AZULEC S, A,
Molas o los Estados Financieros
For &l afic terminado el 31 de diciembre del 201&; 2015 y Frera 2015

15

.3l dediciembrege.

CO20E 2014
Valor actual de las reservas matemdticos
cetuariales de iukilacian palrennl:
Trobajudores con iempe de servicio igual o mas
de 10 cAn 564,343 515,230
Trobajndores cen tiermpa do servicic menar o 10
ofics 158,338 142,108
— F22e7T? 458,238
Patrimon

i1 Copital Social

Al 31 de diciembre dal 20t v 2015 al copital social de bo Compaiiio estd constiuide par
1,000,000 de acciones ardinarios, pagadns y en ciradacide con un volor nominal de US3 1.00
cracla una.

il Reservo Lagsl

L1 1y de Compafios requiere que por fo menos el 10% da lo ofilidad onuol seo opropiodo come
reserva degal hasta que ésta come minime cleance e 50% del copital social. Esta resera no es
dispunible para ef page de dividendos en efective pers pueds ser capitalizoda en su totelidad.

iy Resubades Acumulodos

Ur resurnen de los resuitadas aeumulodes os come sigue:

31 de diciembre de, 1 de cnero,
2014 2013 2015

Litilidades Retenidos 11,748,541 G 237,431 7374792
Resultndas aoumuladas provanientss de o

adepeian por primara vaz de las NIIF L AETRETE 3.679,615 3,475,415
Resultnda del sjarcicia A8 227 2,011,110 2,854,706
Citros resultodes integrobes ded afn I LYK= (49,260 .. 613137
Toted 15168777 14,878,176 _13.297.576

Los soldos de lus siguionies cucrias surgen de io aplicocian per primera verz de las NIF ¥ de bos subdas
segun PCGA antericres, Jns cuales segin Resolucisn emitida por ke Svperintendencia de Compuius ol
|4 de eotubire del 2073, padrdn ser utilizades de la siguierte forma:

Resultades qoomulndos provenienles de o adeprién por_primene vez.de los MIIF - Inchuye los voboras

seeufiontes ee los ojustss eriginudes en le cdopcién por primera vez de bas MIF. El salde séls podig
ser copitalizade en o parte gue excedn ol valor do los pérdides acomuladas v las del dltima ejercicia
erendmica concluido, s las hubieren; wilirada er obsorber pérdides; o devuelte en el cose de
liquidacidn de lo compodia,

Reservas seqdn PCGA onteriorss - Los suldss acreedares de las reseres de capilul, por valvocian o por

valugcian de inversianes wegin PCGA anteriores, sélo podran ser capitelizades en la porle que excade
al velor de fos pérdidas ocemeledas y das dal dlimo ejercicis econémice concluida, si das hubieran;
utilizade on absorber pérdidos; o devoebe vn ol crso de liguidecian de e companio.




AZULEC 5, A,

Meotos a los Estades Finencieros

Por &) cdic tarminoda el 31 de diciembra dol 2014, 2015 y Enera 2015

14

i7.

Dividendas: El 07 de movo de 2015, o Cempedla decidié repartic US§ 993,657 de las wilidodes de
los ejercicins 2011 y 2012 considerands los resguordes de la emisian dal popal comarcial [ver nota 9)
y lo fiquider de fo Compafiia. A portir del afio 2040, los dividendes distribuidas o foaar de aecinnistas
persenas naturales residentes en 8l Ecuadar y de sociedades demiciliadas en poraisas fiscoles, o en
jurisdicciones de menor imposicién, s2 encuentren sujetos a retercien pure efectos del Inpucste o lo

rerha,
Ingreses por venta

Un resumen de los [ngresas por varta as como sigue:

31 da diciemire de

0% de enerc,

2006 20015 2008
Ingresas provenientes de prestucsdn do servicios 2,549 844 12952 104 37 581 bhd%
Ingresas pravenientes de compafiss ralacicrados B,012.010% 6,525 55t 2,332.414
Giras ingresos 1346046 . 132,335 C1BD.G46
Totel AARZ0E 462 26416990 _4049461]

Cogdos y Gastos por su nalraleze

Un resumen de los enstos v gostos jpor su noturoleza es come sigue:

0t .de energ,.

Gostos de aperacidn G, P2 425 19,714,725 3%2,315,7B4
Gaste ndministrativas 3,176,783 3,304,583 3,675,480
{aste finomcierss Lo 84272 BRa0hRs 835,357
Total _10033 484 23045584 36,026,871
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AZULEC S, A,

Motas a los Estados Financieros

Yar el afio termirade el 31 da diciembira dal 2078; 2015 v Enero 2015

Un datalle de los costes v gosios por su noturalezo s como sigus:

31 do dicierabre de, o1 de ensro,
2014 2015 2015

Suveldes y bensficios sociales 4,584,161 11,501,445 14,480,945
Suminishes ¢ moteriales G204 3,759,798 B,406 929
Alimentacir 128,811 1,672,725 2145524
Transperte 1a7 /82 1,399,128 2128007
Alajamienta 72,903 470,455 1,437,513
Intereses v camisiones 65,272 B2a,054 A35 557
Gosios depreciocidn v amarlizacidn 539,420 535,639 adl.24/
Hanorarics B?e 201 543,204 F40, 455
Gaslos de viaje 1dé Bdd 356,541 408 394
Seguridad 190,037 351,558 305,355
tdentenimients y Herramientas 500,472 348,037 L
Arrienda 3,720 27752 ild4,682
Soguros: 242,400 206,845 74,3164
Servicios bdsicos 145 864 2EB127 282 105
Cambustibles v lubricanres 73044 210, 559 465,719
Irguastos y contribuciones 456,040 161,712 21T, 095
Gastos médicas 48,733 110,982 167,267
Copacitazidn 14,008 21,387 71,143
Gosios de gestian 3,490 18,805 47,674
Afifiaciores 12,953 PG 14,628
Cuentas mcckrables G998 - -
Oitras 183,652 1%4 687 231,086
Total 10,133,484 25845 564 _J56 08245871

18, Cambias en estimaciones y politicas contables,

AP 31 de diciambre dol 2016 o Compodiic considerando las reformos reclizados per ef A58 o
septiembre de 2014, en sus "Wiejoras cnucles a bas NIF Ciclo 2012 2014% en el cunl modifica &
pirrafs B3 de o NIC 19 “Boneficics & los empleadaos”, procedia o determiner sus nuevos posives por
beneficios de empleados lago plazo {jubilacién potrenal v deschecie) con las nuevas toses de
descuertas en furcian a la madilicocién dol parrafs citedo, afectanda o sus estodos financiercs mds
antiguo: ¢oma e presentnn o corinuncion:

Restructuracicn del Estado de Situacitn Firanciern ol 01 de anere ded 2015

Serfrdes
Previamenta Saldos
. TEportados Ayghes t]ustaebon
Pasivas;
Pasives ha carriantes .
Fusives no corrientes par ]
Iubilacién purrwllﬂ 523 474 53z 737 1,156,431
Desahucia 136, 1%1 136127 2722%8
759 BaS GAE Bhd 1,428 72¢

3%



AZULEC 5. A,

Motas a fos Eslados Financieros

For &) aiic terminada el 31 de diciembre del 2014, 2085 v Enerc 2015

Fatrimonlo:
Otros resubiodos inlegroles
Resuliodes acumulodaes

Snldas
Pravinmanis

Saldes

reporiadss Austes cjustdos
7302 (655,139 {12127

e 3,E%3,428 0 17275 13510703
13966440 ___(66A804] 13297576

Restructurazisn del Estade de Situncian Financiera ol 31 de diciembre del 2035,

Pasivos:

Fasives no corriantas
Petsiveys na corfientss por
Jubsilogidn patronal

Desahicio

Patrimonia:
Cros resultades integrales
Rosultades Acumuladas

Reshuchnacisn del Estado de Fesultadas Integroles ol 01 de emen del 2015,

Resultodes del jstuicia

festructuracien del Eslade de Rosultadas Integrales of 31 de dicrembre del 201§ 5,

Resultadas del sjercicis

19. CIpTOMIS0S

Saldes
Previcmente Galdas
Reestructuradas Ajustas __ojustados
572,543 85,795 658,335
178,925 45 265 2241590
o] A8 F21.0a0 802,528
|4, 483 {156,453 (47 280
14 862./58 &L 405 14928156
e 15,009 238 5310800 14878 170
Seldes
Previemente Satdas
.. TEpEades Ajustes ujustdios
LR S W R . 37 W 4
Saldas
Pravicmente Saledas
_ reportodos_ ... Ajustes. . ajustadas
(IR 48, 134 FOILI0

Les compromisos mds importantes de la Compoiia, ot 31 de diciembre del 2014, so dotellan o

continuacian:

- Canirata con Helliburton Latin Amercia 5.R.L. - Lo Comaafio suseribic un contrate el 20 de mayo del
aiia 2014, hasto maye 2019, pora lo prostaciae de serviclos técnices especickizados pora el
mevimiente de  inslulaciones patrcleros, "Proyecto Campes Madures” pertenecientes ol Grope 2
[Lage Agria, Charopa, Pucuna, Palo Azul, Pata) y Grupe 4 [Tipistica, Araya, Charanguel, asi come
también pora lu prestacidn de servicios en colidad de resrbelse de gostos.
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AZULEC 5. A,
Motas a los Estados Financieros

Por el afio terminade ol 31 de diciembre del 20746; 2015 v Enera 2015

20.  Hechos ocurrides despuds del periede sobre el que se infarma

Cntic el 37 de diciembre del 2014 v hasto lo fache de emision de este infsrme |14 de abril del 2017)
ne ose predujeron eventos, gue en opinidn de lo Administrecisn de lo Compafio pudieran tener un
cleeto significative sobre las estodos linanciores edjuntos.

21.  Aprohocién da los Estados Financieras

los eskidos finoneioras por el afo terminode el 31 de diciembie dal 20016 han sido emitidos con
auterizacidn do o gerancic y seran presentodss o loe Accianistas pero su sprobocidn. Lo Gerencia
censideres que 15s esfodos finoncierss seran oprebados por les aecionistas sin modificaciones.
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AZULEC 5. A,



SECCION 1l
Azulac 5. A,

Cantenide Adicional del Informe del Auditor Indspandiﬂn'ra
segin Resolucion CNY-D08-2006 dal Conseja Macional de
Valores - Titulo H, Capitulo IV, Seceidn [V



SECCIONH - 1
Azulec §. A,
Arficule 5, numeral 3

Certificacion juramentade schre ausencia de inhabilidades
dal Auditg Indepandients



; KR E S I o N & meminer of Kreslon il onal | A goby’ netweck of indegerdent acceunting firms
At ' -

FAS BOUADOR

CERTIFICACION JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE INHABILIDADES DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

Yo, Luis Felipe Sanchez Moncayo, en mi calidad de Socio de Ja compofiia KRESTON Audit Services Ecrador
Cia. lda., bajo lo sclemnidad del juramente declare que mi reprezentoda, administradere:, socios y
personas a quienes se les encomendd lo direceidn del equipo de auditerie participante en el examen de los
sstados financieros de Azulee 5. A, al 31 ds diciembre del 2016 o quien firma ef dictomen
correspendiente, astdn libres de las inhabilidades establecidus en ol anticula Ne, 197 de ta ley de Mercado
de Valores an lo que |es fuare aplicable.

A RUC, Ne. 1792092795001
Cl No. 1704934932

- S dnczoaoe 11-23 v Azoey Eofivio Cordedi, Tmees prso Sod i 17 17588 Guito Ceusder
Q Meguar < 59 PRI Y 50D 2 22RE0GE

- Womrapeely Tla'er, der, WLy -1 Azt y Mosin lsaios, Bd dicia Tovas dol Marn, Teerz B, pisz 4, G 40F Sl Feeadar
. Phana + 593 4 26873677 §9G & FERTIAY

wavaes restorecuadar cam



SECTHOM IF- 2
Azulec 5. A,

Articulo &, numercles 1 v 4

Opinién del Avditor Independiente scbre el cumplimiento
de actividades y obligaciones |lagales del paricipanta del
me rcﬂdﬂ‘ dﬂ \fﬂlﬂrﬂ‘ﬁl



KRE S I ON A merher of Krestas ntarccl onal | A glocal sebvek of independstt eorcanting firms

FAS BCUADOR

Infarms da los Auditeras Independientes sobrs &l cumplimiente de aclividades y obligaciones legales

A tos Safiores Accionistas de

AZULEC 5. &

1. Hemaos auditads los estades financierss de Azulec 5. A, al 31 de diciembre de 2015 y hemas emitido

nuestre dictamen scbire los mismos, con une selvedad can facha 14 de abril del 2017.

regulacionss de lo ley de Mercado de Valores,

A la referida informaocién sobre el cumplimiente de actividades v obligociones legales, en nuestra
opinidn, se presenkan razonablamente en lodos sus ospectos impotkantes, Este informe debe ser leido

en conjunte con las astades finoncterns de Azvlec 5. A ol 3T de diciembre del 2014,

3. Distorsiones materidies de incumplimiento son fallas o viclacionas a la ley de Marcade de Valores, a
las Kmrinos da los contnalos @ en realizar actividades no permiltidas, que nos levan @ concluir que la
ocumulocidn de distarsiones resultontes de tales fallas o viclaciones & material pare fos estados
financieros. los resultados de nuestras prusbos de cumplimiento no revelaran distorsiones de

incurplimiento de cantratos, leves v regulaciones o actividades no sermitidas,
P . lByies Y reg [

s . - / z/-" ;
,..f._-f . »jﬁ;’/ P ¥ I_.- _.:- . ar ":_:-v"". ;"'
-éras‘l&n AS Eciddor é’éikﬂg_ / figs Sénchez M. .-
SCRNAE No. 643 + Représentante-begal
Guuits, 14 de abril dal 2017 ’c;;ff::x

- Av. Bonncoacs S0EE y Az Lo ficia Caslzdi, Tormn: o oo DA BES Gt Eeuziclir

o Fhone +3%3 2 2272000 = 2593 7 2355058
v K;a.'lnad',- Mecta, A Bigues b, Alziae y M- Izaias, Becbaa Tores del “arss, Terra B pizs 4. CF 407 Zunvniegi - tenniciar
L - Pucaz 4+ S03 & 2EBTICF L S0S 4 2007AAT

v klesonecaados cam

Muestio auditorla fue efectrada de acuverde con Nomao: Intarmocionnoles de Avditerion v
Aseguramiants {NIAA], rescluciones emitidas por o Superintendencia de Compaofias, Volores y
Seguros y por el Consejo Mocionol de Valores, Esas normas reguisren que uno ouditeria sea
disefinde y realizada para obtener cerleza razonoble de si los estodes financieros no cortienen
expasicionss erréneas & inexactas de cardeter significative, Una auditaria incluye el examen, a boss
de prushas selectivas da |la evidencio que sopotta las cantidodes y revelacionas presentadas en los
estados financieros. Incluys también, la evalvacién de los principios de contabilidad utilizadoa y de
los estimacionsas relevontes hechas por la Administradora de la Cempafiia, asi come ura evaluacién
general de las estodos financiercs. El cumplimiente de las obligaciones establecidas v sobre las
actividades realizadas enmarcado: en lo ley de Mercedo de Yalore: aplicables o esta- clase de
actividodes es responsabilidad de lo Administracién de Azulec S. A, como parke de obtener uno
seguridod razonable de si los estudos financieros al 31 de diciembre de 2016, estan likres de
digforsiones materiales, efectuamos prushos de cumplimientc con ciertos términos de leyas y



SECCION 1 - 3
Azulee 5, A,
Artieulo &, numerales 2

Evaluacion y recomenducionss scbre e} control interno



Informe de los Auditorss [ndependientss sobre el control interna

A los Senores Accionistas y Junta Genaral de
AFUMEC 5. A

Hemas auditade los estados finoncieros del Azulec S. A, ol 31 de diciembrse del 2016, Lo
prasantacién de los estudes financieros ea responsabilidad de la Gerencia de Azvlec 5. A, Nusshra
resgonsabilidad es expresor uno opinién schre dichos estados basados en nuestra auditaria v sobre
los cuales expresar una apinién schre diches astades basades en nuestra auditeria y scbre los cuales
expresamos nusstro dictamen can uag salveded con fecha 14 de abril del 2017,

Muestra ouditerio fre afectiads de ocuerde con MNormas Internacionales de Awditerfa v
Aseguramiento [NIAA), resolucionss emitidos per la Superintendancio de Compafias, Valores y
Sequros y por &l Consejo Macional de Yalores. Esas nermas requieren gue uno acditoria seo
dizsfiada y realizada para obtener cartezn razenshle de si los estades financieros no contienen
axposiciones aréneas e inexactas de cardcter significative. Una auditaria incluys ef examen, o base
de pruehas selsctivas, de la evidencia que soporta las cantidudes y revelacianaes prasentodos an los
estades finencisros. Incluye también la evaluacién de Jos principios de cantabilidad utitizados v de fa:
astimacionas relevantes hechas por la Administradoro de lo Compuofia, osi coms une svaluocidn
general de los estades Hnanciercs,

Al planear y desaroilar nuestra ouditaris de los estodes finonciercs bésicos, consideramos |
estructura del contrel inferae relacionods con los mismos, con el fin de determinor muestro
procedimientos de auditoria para sxgresar sueskra cpinion sobra |os estados financieros mencionadas
¥ N0 parta opinar sobre lo estructura dal contrel intarme.

Lo Administracién de Azulec S, A. es responsable de establecer y mantener uno estuctura de control
interno adecynda, Para cumplir con eza responsabilidad, se requiere de juicios v eslimacionas paro
evaluar |os beneficios ssperados y los costos relativos a los polfticas y procedimisntes de o sstructurs
de control interno. los objatives de laz estructura de contred inkerna son praveer a la administracién
una seguridad razonable, pero no absoluta, de que los recursas estdn protegidos cantra perdida
debide o usos o disposicienss no cutorizados, que las tranzacciones se efectian de acuerde con lois
dispasicionss establecides en |a ley de Mercado de Valores v que se registran adecuadaments pote
permitit la praparacién de los estadas financieres.

Debido o las limitocionss inherantes o cualguier estructura de centrel Imterns, etrares, ©
irregularidades puaden ocurrir v na ser detectados. Ademds, lo proyeccion de cualquisr evaluaciéna
de lo estrectura o periodos Futuros estd sujeto ol riesgo de que loa procedimientos se vuslvan
inadecuados por cambios en las condiciones & que la efectividad del disefic y la operacion de las
politicas y procedimientos pueda deteriararse.

A, Baszrenos 3123y pzoay LAl Coalzdl, Tercer pao Josita 1717386 Guiw Ewuzda
Paore 593 F ZE79E55 * 1590 2 2LAA90R
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&, Coa respacto a |o astructura de cantral interno, obtuvimos un eatendimisnts del disefio de los peliticas
y procedimientos relevantes y de si fueron puestos en prachica y evaluamas el siesgo de control. Al 21
de diciembre de 2016, identificamas debilidades an la estructura de contrel interno de Azulec 5. A,
ta cral se detalla en el anexy adjuats.

7. Nusstra consideracién de la estructura de contre! interna ne necesariamente revela todos los aspectos
de dicha estuctura que pudieran considerarse como deficioncias importontes. Una deficiencia
importonte es aguello en la que el disefio r operacién de uno o mas slemantos especificos de g

" estructura de contral interne ne reducen a on nivel relativamante bajo el riesgo de gue errores o
irragularidadas en montos que podrion ser importontes en rslacién o los estodos financiercs de fo
Compofiio que puaden ocurrir v no ser defectados oportunaments por lo Administracidn de
Azulec 5. A en e complimianto normal de sus funciones.

e .
-~ ::f’__'.'”'ﬁ 3
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SCRNAE No. 643 f’ﬁap*esantnnia_l..eguf”

Gluits, 14 de abril del 20017 e



Anexo
Estructura de Central Internc

Observacidén: Al 31 de diciembre dal 2016, con respects o nuestros procedimientos de confirmacién
debemos infarmar que no obfuvimes respussta a nuestras selicitudes de confirmacian enviadas a: dos
entidades financieras locales v dal exterior con los cuales se mantienen contabiizados depdsitos en cuentas
corrisntes e inversiones en valores por eproximodamente USH3467,000; y, dos confirmaciones eviados o
cligntes por uprﬂximudumenre US$728 000, MNo pudl’mcs determinar el gfecto qua estas asunbas podriﬂn
tenier an los estodos financiercs ad]unbas,

Recomendacidn: A la Compaiia, realizar un seguimiznto o las respuestas de las conbirmaciones enviadas
por auditcria.

Comantaric de la Adminisfracidn: Se oeoge o recamandacian,



SECCION I - 4
Arufes 5. A,
Aricule &, nomerales 3

Opinién de Audifor Independiente scbre e} cumplimiente de
los ehligacionss fributorias



K R ES l 0 N Fomwenos of Bl Ilorchonat | & g neteock, of indeperdent accountisg Anrs

ECUALOR

Opinién de Auditer independients sokre sl cumplimiente de chligacienss fributarios

A los Seficres Accionistas de
AFULEC 5. A.:

Nuestra opinién sobre f cumplimiento de |os obligaciones tributarias de Azulec S. A. como agentes de
retancitn y parcepcion por ol ejercicio terminado al 31 da diciembre dal 20164, se amite por separado a
fin de dar cumplimiente o lo Resalucidn del Servicio de Rentos Internas NAC-DGERCGCIS00003218
vublicada en el Registro Oficial No. 660 de diciembre 31 del 2015,

Adicionalmente informamos que a lo presente fecha hemos aplicade los procedimientos de auditoria
ulilizados en el examen de los estados financiercs bdsicos v an nuestra opinidn, estd presentada
rozonablemente, en todos sus aspectas importantes cuande e considerada en conjunto con los astodas
financieros basicos peor el ano terminade &l 31 de diclembre del 2014,



SECCION H - 5
Azulec 5 A,
Articule 6, numeralas &

Opinién del Auditor Independiente scbre sl cumplimiento
de medidas correctivas
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FAS ECUATIMOR

informe de los Auditores Independientes scbre el cumplimienta de medidas carractivas

A los Senores Accionishas de
AFULEC 5. A

’ e
-éresfoh”ﬁé Ecuador Cla. Lda.
SC-RNAE Mo, 642

Guite, 14 de abril del 2017

Hemos auditade los estados financieres de Azulac S. A. al 31 de diciembre de! 2014, la
prasentacién de los estados financiaros es rasponzabilidad de la Gerencia de Azulec 5. A. MNuesta
responsabilided es exgresar uno opinién sobre dichos estados bosodoa en nuestra auditeria ¥ sobre
los cusles expresamas nuastre dictamen con una solvadad con facha 14 de abrit del 2017,

Nuestra auditeria fue efectvado de wcuerds eon Nermas Interaccionales de Auditoria vy
Aseguramiento [NIAA], resoluciones emilidas por o Superintendencia de Compafiivs, Yalores y
Seguros y por el Conssjo Macional de Velores. Eses nermos reguieren que une sauditorla seq
disefiada y realizada para oblener certeza razanoble de si fos estados financieros no conanan
expoiiciones errdneas e inexactas de cardcker significative. Una avditoria incluye el examen, a baoss
da pruebas sslectivos, de las evidencios que soporta las cantidades ¥ revelaciones presentadas en levs
astades finangleres. |ncluye también, |5 evaluacion de los principios de contabilidad ukilizadas v de
las estimaciones relevantes hechas por lo Administradera de la Compafila, asi come una evalracidn
ganeral de los estades finoncieres. Al planeor y desarrcllar nuestra auditorio de los estades
Finuncieros, considerames o estruciura de control interne relacicnado ki evalvames el nivel de
implementacién de las recomendaciones pore sy mejoromients, sugeridos por el auditor
independients en lo: afios o visitas ontarioras.

Con respecto al cumplimiente de medidos correctivos que fueren recomendadas en informes
antariores efectrados por ofros avditores, Azulse 8. A, ne presentd medidas carrectivas reportadas
aue deban ser D!D[EFG de zequimisnto.
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SECCION Il -4,7 8
Azulac 5, A,
Artioula 13,

Contenida  Adicional de Inlorme de los  Auditores
|r1dap&ndian+as
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AL ROUIADO
Informe cte fos Auditores Independientes sabre lo Infarmacién Suplementaria

A los Seforas Accionistas de
AFULEC 5. AL

Homes auditade los estodos finonciercs de Azulec 8. A., que comprenden sl estade de sibvacidn
finaaciera of 31 de dictembra dal 2014 vy los comrespondientes estados de resultuds integral, de cambios
en el potrimenie v de Hujes de sfective por el ano terminado en esa fecha v 1m resumen de los politicas
contaklas significuﬁvﬂs v ofros nokas Bxp.[if:c:ﬁvaa, ¥ hemos emitids nueestro informe con una salvedad con
fecha 14 de akiril del 2017, o cual se detalla o continvacian:

“Al 31 de diciembre dsl 2014, con respecto o nuestros procedimientos de confirmocién debemas
informer que no oblrvimas respuesta o nuestras solicitudes de confirmacién enviadas a: dos enfidades
financieras locales ¥ del exterior con los cunles se mantienen contabilizados depésitos en cuentas
corrientes e inversiones an valores por aproximadamenta LJ$$367,000; y, dos confirmaciones enviadas a
clientes por aproximodomente US$728,000. Mo pudimos determingr ef sfecto que estos asuntos
podrian tener en fos estodos financieros adjuntes™.

la informacién finonciera suplementoria adjunta de Azuvlec S A, por el afia terminada el 31 da diciambre
del 2018, as pressntoda con el propdsite de cumplir con las disposicienes establecidas en el Tile |,
Subtitble iV, Copitule 1V, Seccitn I, Aricule 13 de la Codificacion de Resslucionss del Cansejo
Maciana! de Yalares, y na e requerida como parte da los estados financieres basices. La Administracidn
de lo Compafita es responsable de o preparacién y presentacion razenable de la informacién lnanciers
supternentaria, de acuerds con las disposicionss mencionadas precedentemants.

Muestra responsabilidod es expresar una opinién sobre esfos estados fnonciercs bosades en nuestra
ouditorfa. MNuestra auditoria fue efeclunda de acusrde con nermas infernacionales de auditeria. Dichas
normas requieran que cumplames con requerimisrtes dtices y plonifiguemos y realicemos fo auditoria
pard obtener certaza rozonable de si los estados Hinancieres estan libres de arrores materiales.

A la referida informacién financiera suplementaria, en nuestra opinién, excepta por lo mencioncds en el
primer pﬁrrufo de aste informe, se presentar razonablemente, en todas [os aspecios motariales, Ezte
informe dehe ser leide en conjunte con loa estados financieros separades de Azulec 5. A, al 31 de
diciembre del 2074,

"'\-\."‘
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SCRMNAE Mo, 843 o Representante Legal
Quite, 14 de obril del 2017 i
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AZUEC S, AL

CONTEMIDO DE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
POR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Contenido

Cumpﬁmi&nm de condiciones sstablecidas en el proapecta de oferta pL’:lHEcu
Emisidn da Clbiigccionas
Emisién de Popel Comercial

Aplicacian de kas recursos captados por la emisién de valores
Emisién de Ohligaciones
Ermisidn de Popet Comercial

Realizacién de los provisianas paro el pogo de capital e interezes de la emisién de obligaciones
raalizade

Emision de Obligasiones

Emision da Papet Comescial

Razonabilidad y existencia de garantiaos qus respaldan |o emizida de valores
Emisién de Obligaciones
Emisién da Papel Comercial

Opinidn razpecta @ ko presentacian, revelocion y bases de reconocimiento coma actives en los
eskaclos financieros de cuentas por cobrar a empresas vinculadas

Anexos
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AZULEC S.A, ANEXC 3

APHCACION DE LOS RECURSQOS CAPTADOS POR LA EMISION DE OBLIGACIONES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Emisicn de obligaciones aprobade segin Resolueidn N° QIMV. 2013 3981

la funta General de Accionistos determind que los recursos provenientes de |o amisién de
ohligaciones serdn ufilizodos pora sustitucidn de pasives, ¥ corresponden con las respectivas
autatizacienes para la emisicn.



AZUEC S.A. ANEXQ 4

APL[CACI(;)N DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE PAPEL COMERCIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Emision de Popel Comerciol aprobada segin Resolueidn N° SCVE.IRG.DRMV. 2015 2565

loa recursos provenientes por la emisién de pupe.r comercial fueron destinados el 0% o cupitu| de
trabajo v el 40% o page da pasivas financierss.



AFULEC 5.4, ANEXO 5

REALZACIGN DE LAS PROVISIONES PARA £L PAGO DEL CAPITAL DF LA EMISION DE
OBLIGACIONES
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Emisidn de obligocionss aprobade segin Resolvcidn N° GLIMY.20]3. 3981

La Compafila mantiene registrado los siguientes sldos relacionades con la emizidn de obligaciones:

_Salde Contabla
Jen U.5, délares)

Vencimiantos cormentes de la emizidn de o|:r|iguciones

Emisién de chligaciones a larga plaze

De ccuerdo a lo establesids en las Maormos Internacionales de Informacidn Financiera — MNIFF, g
emision de obligocionas se encuentra registradn bajo el métede del costo amortizade.

Al 31 da diciembre del 2016 Azulec 5.A. mediante resclucian No. SCVSIRG.DRMY 20162704
de 10 de noviembre de 20164 de to Superintendsncia de Compania, Valores y Segure reselvid
cancelor lo inscripzién en el Catastre Publico del Mercade de Yalores de la Emisidn de Obligaciones
por un monte de TRES MILLONES DE DOLARES DE OS5 ESTADOS UNIDOS DE AMERICA JUSD,
3,000,000.00), gue fue aprebada medionte Resaluzidn No. NY GLIMY. 2013 .3981.



AZULEC 5.A. ANEXO &

REALIZACION DE LAS PROVISIONES FARA EL PAGO DEL CAPITAL DE LA EMISION DE PAPEL
COMERCIAL
POR EL ANIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2014

Emisidn e Papel Comercial aprobada seqin Resclucion IN° SCVS.RQ.DEMV. 2015, 2555

la Compafiia mantiens registrado los siguientes saldos relucionade: can fo emisién de papel
COMErCicH:

en U.5. délares)

Emisiéin de papsl comercial con vencimisntos corrientas 4,756,643
Descuante en papel comercial (1,152,900
Interés emizidn pope! comerciol 142 905

Salde likras {1)

{1} Segin lo establecido por las Mormas Internacicnalas de [nformacién Financiers = NIIF la emisién
de popel camarcicl, s2 encuentra registrada bajo &l méloda del costo amortizade,



AZUEC S.A, ANEXO B

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTIAS QUE RESPALDARON LA EMISION DE PAPEL
COMERCIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Emision de Papsl Comerciol aprobada segin Resolucidn N° SCVS IRQ.DRMV. 2015 2545

Un resumen de gorantios entregadas por la emisidn de pupe! comercial 82 como sigue:

Tipa de Garantia  Activos en Gaoranlia Diciembre 31, 2014
General Total activos no gravadass del smiser ne 21,222 820

clectados por una garantia especifice

Un detalle es como sigue:

Salde Conlabls
[en U.5. délares)

Total activos 24 734,525
B monta ne redimide de obligogione: en circulasion ) . (206,000
Total USE 246,528 525

30% Activos libres de gravomen 2242820



AZHEC S A,

PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ANEXO 9

Opinidn da Auditar |ndapundianm respacto a la presentacién, revelacion ¥y bases de reconocimients
coma actives en fos astedos financiercs de las cuentes por cobrar @ smpresas vinculadas

A los Sefaras Accionistos de
AZULEC 5.A.

Tal como se incluye en las notas 5 o los estados financieros auditados, el detalie de los saldos
por cobrar o companias relocionadas al 31 de diciembre del 2016 &5 como sigue:

.....3] de diciembre de, 01 de anere,
__ 2016 ..2915 2013
Estado de Situacidn finonciers:
Ackivos:
Cuentas por cobrar comerciales: [nota 7}
Deudores por contrato clientes:{1}
Urozub 5.4, 335,427 233,220 117,043
Coterpremier S.A.} 39,242 223 3,112
Impaxnzul 5.4, 8,322 1A0,000 3,905
Campatral 5.4, - . 25
Consultera Tecnazul Cho, Wda, FAVF 702 6024419 _ 2 550778
Ofross cuentas por eobrar:
Préskamos: [2]
Urozul 5.4, 1,512,825 1,441,325 1,453,254
Caterpremier 5.4, 1,347 877 150,000 .
Impexazul 5.4, 753,655 - 742 444
Sierrazul §.A. - - 20,0040
Conzultora Tecnazul Cia. Lida, eE0.817 837,674 b AR5 396
Otras cuantas por cobrar accionista g7 dss - -
4,692 423 2,24R.999 3.799,094
Menos vencimisntos carrientes 3,231.298) [F25 745) (2425 BATY
Total poreidn o large ploze 1,461,325 1,453 254  1,373.254

Loz boses para el reconocimiento de cuentas por cobrar o empresss vinculadas se incluyen en la
nota 2 o los estados financieros auditados y se resumen a canfinuacién:

Loz cuentas por cobror comarciales, préstamos y otras cuentas por cobrar son actives financieres ne
derivodas con pagos Fjos o determinables, que no cofizon en un mercado active. Después del
reconocimiento inicial, o valor rezanable, se miden al coste amorizade utitizande &l método de 1a
bazq da jaterds efactiva, menos c:uu|quier deteriars,



Cuentas por cobrar comercinles - Et origen de las cuantas por cabrar o compoiios relacionadas es
comercial y fas referidaa transacciones se han realizaedo en condicienes similares que con terceres.

Ohros aclivas financiaras - Constilu}ran préastomos por cchrar o compnﬁfﬂs relocionadas, sobre los
cuales no se han definido plazos de vencimiento, Lo recuperaciéa de estos préstamos depende de la
liquidez des sus compafiias relocionadas,



