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KRESTON 
Y AS ECUADOR 

A member of Kredon nfrnoionol | A gíobal network ol independent accounting fm 

informe de los Auditores Independientes 

A los Señores Acciomstos de 
AZULECS A: 
  

1 Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AZULEC S A., que comprenden el 
estado de situación financiera ol 3] de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de 
resultados mtegral, de cambios en el palrmonio y de flyos de electvo por el año leminado en 
esa fecha y un resumen de políticas contables sigaaficativas y otras nolas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados Finan 

  

ms 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados Financieros de acuerdo con Normas Infemacienales de Información Financiera - 

NIF, y del control intemo delermmado por la gerencia como necesario para permi lo 
preparación de los estados financieros libres de erroros matenales, debido a fraude w errar. 

Responsabilidad del auditor 

    3. Nuesira responsabilidad es expresar una opinión sobre eslos estados financieros basados en 
nuestra cudiloría Nuestra auditoría fue slecluada de acuerdo con normas infernacionales de 
auditoría Dichas narmas requieren que cumplamos con requerimientos élicos y planifiquemos y 
realicemos la cudiloría para oblener cerleza razonable de s los estados financieros esián libres 
de errores molenoles, 

  

Una auditoría comprende la realización da procedimientos pora obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros — Los procedimientos 
seleccionados dependen del ¡utcio del auditor, incluyendo lo evaluación de los riesgos de errar 
matenal en los estados Financieros debido a fraude o error Al efectuar esto evaluación de 
riesgo, el oucitor toma en considaración los controles iternos relevanles para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de audiorío apropiados a las cycunstoncias, pero no con el propóste de 
expresar Una opinión sobre la efectividad del control interno dle la Compoñía Una auditoría 
Iambián comprende la evaluación de que las polítcas contables unlizadas son apropiados y de 
que los estimaciones contables hechas por la gerencia san razonables, osí como una evaluación 
de la presentación general de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiado para 
proporcionar una base para nuesira opinión de auditoría 

ly Arama D 23 hey, Ebro Cep, Toc pao, Cal 1717306 Guo Edo 
O ana e 02 Z2PIOSR 1393 2 7238 
G Ferri o Met Als ptos, Eco Tod ote Tan Bio 4 O 407 Ganan feed 
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Opinión 
4. En nuestra opimón, las rafendas estados financieros sa presentan razonablemente, en tados los aspectos 

matenales, la poción finencisra de AZULEC $ A, ol 31 de diciembre del 2015, el resullado de sus 
operaciones y sus lujos de electo por el año terminado es osa Íscho, de acuerdo con Normas 
Intemacionoles de Información Financiera NIF 

Otros esuntos 

Los estados financieras de AZULEC S A por el año terminado al 31 de diciembre de 2014, fueron 
examinados por oltos cvcllores, quienes emeron uno opinión sin salvedades al 31 de marzo del 2015. 

  

bres CA Eva (07 
KRESTON AS Ecuador Cía Ltda 
SCRNAE No 643 
Quito, 2 de Febrero de 2016 
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AZULECS, A. 

Estado de Situación Fínanerera 
Al 31 de diciembre del 2015 

(Expresado en délaras de las Estados Unidos de Aménca - US$) 

  

  

ACTIVOS 
Activos Corrientes" 
Efecto y equvalentes de efectiva 
Cuentas por cobror comercioles y aros cuentos por cobrar 
Oñros cuentas por cobrar. partes relacionadas 
Inventarios 
olivos por impuestos comentes 
Otros uchvos — 
Total acivos corrientes 
Activos no corrlentes" 

Propiedades, moquinaria y equipo 
Cuentas por cobrar a largo plazo - paras relacionados 
Aclivos por impuestas diferidos 
Oñros aciwos 
Total activo no corriente 
TOTAL 

PASIVOS 
Pasryos corriantes 
Prástamos 
Cuenlas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 
Pasivo por impuestos corrientes 
Obligaciones acumulados 
Totol paso comente 

Pasivos no corrlentes 

Préstamos 

Obligaciones por beneficios o empleados 
a largo plozo y post empleo 

Pasivos por Impueslos diferidos 
Total pasivos no comentes 
Total posivas 

PATRIMONIO 
Capital social 
Roserva legal 
Rosaltadas acumulados 
Totol patrimonio 

TOTAL 

Notas 

a
o
 

n 

10 
1 
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15 

AA Salad 

2015 

2,545,680 
19,239,607 

795,745 

36,394 
19,107 

22,726,533 
  

6,147,725 
1,459,254 

21,787 
6,522 

679,280 

30,355,821 

6,575,538 
4,639,890 
248,278 
909,120 

12,372,824 
  

  

751,469 
572,627 

1,324,098 
13,696,920 

1,000,000 
649,666 

15,009,235 
16.658.901 

20,155,821 

  

2014 _ 

2,748,190 
19,860,855 
2,425,040 

47.910 
171,813 
389,224 

25,643,632 
  

6,732,581 

1,373,254 
33,012 

—26.896 
B,165743 

33,809.373 

9,137,599 
2,761,200 
2,133,902 
1277268 
16.011.967 

833,333 

759,865 
588,104 

2.181.302 
18,193,262 

1,000,000 
649,666 

13,966,440 
15,616,108 
33,009,375 

  

Aia 
  

Ing Sebastián Tobar Ing. Sonia Calero Dra/lsabel Mosgfara 
Gerente General Gerente Financiera Iniadora Gerfaral 

Ver nolos a los estados Financieros 
 



  

A
D
A
 

D
A
A
 

A 
A
A
 
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 

Y
Y
 
A
A
A
 

AZULEC S. A 
Estado de Resultado Integral 
Por el año terminado el 31 de diciembre dol 2015 
lExpresado en délares de los Eslados Unidos de América - US$] 
  

Notas 

Ingresos. 
Ingresos por ventas 16 

Gastos 17 
Gestos eperalivos, 
Costos udmmstratvos 
Gastos fonanciaros 

Utilidad antes de Impuesto a la rento 

Impuesto a la rento, comenta 
Impuesto a la rento, diferida 
Uñlidad del año 

Otras Resultados Integrales 
Ganancias actuariales 

Uhiidad del año y fatal Resultados Integrales 

léribo) esto 
Ing_Sebastán Tod ng Soma Calero 
Gerente General : Gerente Financiera 

Ver notas a los estados financieros 

2015 

(19,714,929) 
(9.504,583) 

126.058] 

2,523,297 

1564,567] 
425 

1,962,981 

73,471 

2,036,452 

2014 

40,477,336 

(92,202,495) 
(8,675,481) 

[868,845] 

3,650,515 

(835.652] 
24.150 

2,839,021 

— AZ 

2,937,138 

GA 
  

DioÁsabel Me car 
fadora General 
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AZULEC S.A 

Estado de Cambros en el Ponmonto 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 
[Exprasado en dólares de los Estados Unidos de América - US$] 
  

  

Caputo! 
Social 

Saldos al 31 de diciembre do 2013 1,000,000 

Liiidad del año 
Distulzucion de drvidendos 
Apropiacian de lo reserva legal 
Otros resultados integralas del año 

Saldos al 31 de diciambre de 2014 1,000,000 

Uhlidad del año 
Distnbución de dividendos 
Otros resultados Integrales del aña 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 100,009 

Reserva 
legal 
423,984 

295,682 
  

$49,866 

442.660 

Ing. Sebastián Tal Ing Sonia Calero 
Gerente General Gerente Financiera 

Ver notas a los estados financieras 

Rosoliadas 
acumulados 

11,965,881 

2,899,021 
710,897) 
[225,602] 

98,117 

19,966,440 

1,962,981 
193,657] 

73,471 

15,009,295 

Total 

13,389,865 

2,839,021 
210,897] 

28,117 

15,616,106 

1,982,981 
1993,657] 

— 34m 

16,658,901, 

212 — yl 
Cáhtadora General 
5 Mosquero 
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AZUIEC S, A 

Estado de Flujos de Efectivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de! 201 5 
[Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

Flujos de efectivo de las achvidades de operación. 
Electo recibido de clenlos y efros 
Electvo pagado a empleadas, proveedores y otros 
Impuesto a la renta pagado 
Gastos financieros 

Eloctivo neto provisto por (uhlizado en) las actividades de operación 

Flujos de efectivo de las acinidades de invenión: 
Cuentas por cobrar a largo plazo- partes relacior 
Adquiarcion de propiedad planta y equipo 
Adquisicion de otros achvos 

  

  

  

Efectivo neto utilizado en las ochvidades de mversión 

Fijos de efecto de las actividades de finonsro 
Disminución an prástamos 
Dividendos pagados 

  

mo, 

Electo nelo provisto por [uhlizado en) utlizado en 
las achvidades de Financiamiento 

Disminución neto del afecto y equivalentes de efectivo 
durante el portado 

Saldos al ino del año 

Saldos at final del año 

  

2015 

28,620,204 
22,911,081] 

(584,567] 
(826,056 

4.318.520 

(80,000) 
149,999) 

——11280) 

—41131,979) 

(8,395,394) 
(993.657) 

11.596,99) 

(202,510) 

2,748,190 
  

2,545,680 

2014 

33,049,105 
[33,350,540] 

(835,652) 
(868,843) 

[2,005,932] 

[295,427) 
(402,335) 

14.345 

202,107] 

1,152,502 
710,897) 

441,605 

(2,266,433) 

5,014,623 

2,748,190 

  

Gerente General 

Yar nolas a los eslados financieros 

ma Sanía Calero 
Gerente Financiera 

habel Mosguera 
'ontadora General 
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AZULECS A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015 
[Con cifras correspondientes del 2014) 
[Exprasado en dólares de los Estados Unidos de Aménca — US$] 
  

1. Información General 

AZULEC 5. A., es una compañía que peenecs al Grupo Azul, fue consttuda on Ecuodor mediante 
osentura pública del 29 de sephembre del 2004 e inserta en el Registro Mercanil el 2 de octubra del 
2004. La principal aclivdad de la Compañía constluye el cáleulo, chseño planificación y construcción 
de loda clase de obras de mgamaría civil, mecónica y servicios petroleros y mineros, [incluyendo 
sumutísito de matenales, equipos y mantenimiento] 

Sus ingresos prncipoles provienen del contrata con Petraamazonas EP en la prestación de sericios 
tócnicos especializados de soporte a las operaciones en los campos, Yuralpa, Pata, Jaguar y olras 
áreas de influencia pertenecientes a los bloques 7, 18 y 21, y Irabajos ejótuladós mediante órdeñes de 
soracios en los bloques 7, 12, 13 y 18 do Eden, EPF Coco y Munoldo pora la construcción de obras 
esviles, montajes electromecánico y trabajos técnicos especializados, Halliburton Lofín Amercía S R L. y 
Serpcios Peltoleros Igapo S.A. pora la realización de servicios (áenicos especralizados, mantenimiento 
a instoloctones petroleras campos maduros 

Lo Compañía desde el oño 2013 se encuentra insert en el Mercado do Valores del Ecuador, debido a 
que ento mstrumentas financiaros de deuda 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de Compañía alcanza 149 y 696 empleados 
respecivamante, entra ejecuhvas, personal adrunuirahwo, aperalwo, y lécnico 

Lo informacion conterado en estos estados Ínancieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía 

2. Políticas Contablos Significativas 

o) Base de Preporación 

1). Declaración de Cumplimiento 

los astados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiero (NE) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB] 

ul Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del corto husténco, El costo 
histónico está basado generalmente en el valor razonoble de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y serncros. 

El valor razonable es el precio que so recibía por vender un achvo o el valor pogado pora 
Iransfene un pase ento porteipontes de un mercado en la fecha de valoración, 
indopendientementa da 3, esa precio as dicectomente observable o estimado utilizando la otra 
fácmco de valoración Al eshmor el valor razonable de un achwo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuento las caracerísticas del activo o pasivo que los partipantes del mercado 
tomarían en cuents al fijar ol precio del activo o posivo a la fecha de medición 
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AZULEC S, A, 

¡Notas a los Estados Financieros 

Poral año terminado al 31 de diciembre del 2015 
  

b) 

El valor razonable a electos de medición y o de revelación an los estados financieros, se 
determina sobra una basa de este hpo, a excepción de los transacciones relacionadas a pagos 
basados »n acciones que so encuentran dentro dol olconce de la NIF 2, los operaciones de 
arrendamiento que esión dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que hene algunas 
similitudes con el valor razonable pero no son su volor razonable, ales 
como el valor nelo de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efedos de información financiero, las mediciones efectuadas a volor 
rozonoblo se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con basa en el grado de importancia de los 
iisumos para la medición del valor razonable en su letalidad, los euoles se descnben o 
continuación: 

Nal, Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados achyos para aclvas o pastvos idántcos 
quo la entidad puedo acceder a lo facha de medición 

Nuxol 2; Insumos distintos a los precios colizados meluídas an el Nivel 1 que sean observables 
para el achvo o pasyo, ya sea directa o nehrectamente, 

Nuel 3 Insumos son datos no observables pora el activo o pasivo 

ui] Moneda Funcional 

Las partidas incluidas en los estados hnancieros de la Compañía se valoran uhlizando la 
moneda del entomo económico en que la entidad opera [moneda funcional) La moneda 
funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de Aménca (US$) que conshtuyo 
además, la moneda de presentación de los estados financieros 

Efectyo y Equivalentes de Efectivo 

Incloyo aquellos actos financieros líquidos, depósitos e inversiones financieras hguidos, que se 
pueden transformar rápidamente on efectivo en un plazo infenor a hres meses y sobregiros 
banconos Los sobregiros bonconos son presentados como pasivos cornentes en el estado de 
aivación financiera 

Propiedades, Maquinana y Equipo 

1] Medición en al momento del reconocimiento. 

Las partidas de propiedades, maquinaria y equipo se miden ¡niciolmente por su costo 

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su precio de odquuición mós lodos 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

  

1) Medición postenor al reconacimianto: modelo del cesto: 

Después del reconocimiento imicil, las propiedades, maquinana y equipo son registradas al 
costo menos la depraciación acumulado y el mporte acumulado de los párdidas de deterioro 
de valor. 

Los gestos de reparaciones y mantenimientos se imputon a resultados en el período en que 19 
producen 
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AZULECS, A. 

Notos a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015 
  

d 

Método de depreciación y vidos úblos:   

El costo o valor revaluado de propiedades, maquinana y equipo se deprecia da acuerdo con 
el método de línea recto. La vida Útil estimada, valor residual y método de depractación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cuolquiar cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospechva 

Lo vida úhl se ha definido con base a lo establecido por la administración ributono, los vidas 
útiles ostmados di los achyos es como sigue 

  

Años de Vida 
Rem Únl, estimados 

Edificios 20 
Obras Civiles 43 Maquinaria y equipos 10 
Vehículos 5 
Musblos y enseres y Equipos de oficino 10 
Equipos de computación 3 

  

1] Retiro o Venta de Propiedades, maquinaria y equipo. 

Lo uhlidad o pérdida que surja del retiro o venta de una parda de proptedades, maquinora y 
equipo es calculada como lo diferencia entro el precio de vanta y el valor en libras del achvo y 
reconocida en resultados 

En coso de venta o renro subuguiante de propiedades rovaluadas, el saldo de la rosarva de 
revaluación es transferido directamente a ublidadas retenidas 

Deleriora del Valor de los Achvos Tangibles 

Al final da cada período, la Compañía evaldo los valoras on libros de sas actwos fongiblas a fa 
de determinar sr exite un indicio do que estos actos hon sudo alguno pérdida por detenoro. 

En tal coso, ss calcoly el impor recuperable del achvo o unidad generadora de electo a hn de 
determinar el alcance de la pérdida por dalarioro (de exushr alguno) 

Los pérdidas y reversones por detenoro ss reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el 
activo se regísira a vn importe tevaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 
datenoro como una disminución o un incremento on a reyalvación 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa lo somo del mpuesto a la renta por pagor cornenta y 
el impuesto diferido 

1) Impuesto comente 

Se basa en lo utilidad gravable (mbalanio) registrada durante el año, la utilidad gravable 
difiere de la utilidad contable, dabído a las paridas de ingresos o gastos impombles o 
deducibles y partidas que no serán gravable o deducibles El pasivo de la Compañía por 
concepto del impuesto comente sa calcula uílizando las losas fiscales aprobados al final de 
cada período 

 



A
A
 

A 
A 
A
A
A
 

AN
A 
A
N
A
Y
A
 

A 
A
A
A
 

=p
. 

o
s
 

AZULEC S.A 

Notas a los Estocos Financieros 

Por el año termínado al 31 de dicismbre del 2015 
  

e 

ii] Impuestos ciforidas 

Sa reconoce sobre las diferencias temporartas determinadas ente el valor en libros de los 
chivos y panvos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un poso por 
impuesto diferido se reconoce generalmente pora todas las diferencias temporanas mpomibles. 

Un activo por impuesto difendo se reconoce por lodas las diferencias lemporarras deducibles, 
en la medida en qua resulta probable que la Compañía disponga de ullidades gravables 
futuras contra las que se podría cargar esas diferancias temporarias deducibles. 

El importe en libros do un activo por impuestos diferidos debo someterse o revón al final de 
cada poniodo sobre el que se informe y so debe reducir, en la medida que eshmo probable que 
no dispondrá de suficiente uhldad gravable (mbulano), en el uluro, como para permihr que so 
recupere la totalidad o una parte del actwo, 

Los actyos y pasos por impuestos difandos sa miden empleando las tasas scales que se 
espera sean de aplicación en el períado en al que al acivo sa realice o el pasivo se cancele, 
basándose en las tosas (y leyes fiscales] que hayon sido aprobadas ol final del paríado que se 
informa 

11) Impuestos conientes y diferidos 

58 reconocen como ingreso e gasto, y son inclurdos en el resultado, excepto en la medida en 
que hayan surgido de una fransoeción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en 
atro resullado integral o directamente en el palnimono, en suyo coso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado 

Provisiones 

Sa reconocen cuando la Comparta hene una obligación presento [ya sea lsgal o implícita) como 
rasullado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligacion, y puedo hacerse una 
estimación fiable del Importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesano para 
cancelor la obligación presento, al final de cada período, teniendo en cuanta los riesgos y las 
incenidumbras correspondientes Cuando se mido una provisión usando el Puyo de eleciwo 
eshmado para cancelar la obligoción presente, su importe en libros representa al volor actual de 
dicho Nuyo de efectivo (cuando al efocio del volor del dinero en el hempo es mataral) 

Cuando se ospara la recuperación de algunos o tados los beneficios económicos requendos pora 
cancelar uno provisión, »e reconoce una cuenta por cobrar como un acivo 1 os virtualmente 
seguro que se recibirá ol desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
habilidad 

Beneficios a Empleados 

1) Beneficios definidos" Jubilación patranal y bonificación por desahucio 

El costo de los heneficias delimdas (jubilación patronal y bomficación por desahucio] es 
determinado uhlizando el Mátodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
ecivartales reolizadas al final de cado período 
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AZULECS A. 

¡Notos a los Estadas Financieros 

Por el año terminado ol 31 de diciembre del 2015 
  

H 

Los costos por servicios presenta y pasado sa reconocen an el resultado del año en el que se 
generan, así como el ilerás financtero generado por la obligación de beneficia definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden los ganancias y párdidas actuaríales, so reconocen en 
el astado de situación hnanciera con corgo o abono a atro resultado infegral, an el periodo en 
que sa producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuanalas en otro resultado 
integral se rellejon inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son rectanficadas a la 
¿lidad o pérdida del perlodo. 

4) Participación a Trabajadores 

La Compoñía reconoce un pasivo y Un gosto por lo participación de los rabojadores en las 
utilidades de lo Compañía Este beneficio sa calcula a la tasa dol 15% da las vhlidades 
hquídos de acuerdo con disposicionas legales Para el pogo del 15% de portripoción a 
trabajadores, conforme a la autorización del Mmisterio de Trabajo, la Compañía unifica las 
unidades con sus compañías relacionadas Urozul $ A y Consullora Tecnazul Cia lida, por 
cuanto forman parte de un mismo Grupo, 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingrasos sa calculan ol volor rozonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo 
en senta al importe estmado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda olorgar. 

1) Prestación de Serncios 

Los ingresos provaniantes de conlralos de sarvicias ae reconocen por referencia al estado de 
lerminación del contralo. El astado de termmación del conrato se delermna de la siguente 
manera” 

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por 
relorencia al estado de termmnación de la instalación, determinado como la proporción del 
hompo lotol estimado para instalar que haya Iranscurndo al final:zar cada períado, 

Los honoranos de seracio incluidos en el precio de los productos se resonocen por referencia a 
la proporción del costa total del servicio prestado para el producto vendido, considorando las 
lendencios hustóricas en el aúmere de serucios realmenta prestados sobre bienes vencidas en el 
pasado, y, 

    

Los ingresos provenlentas de contratos se raconocan a las lasas contractuales en la medido en 
que se incurran en horos de producción y gastos dhrectos 

Reconocimiento de Gatas de Operación 

Se registran al costo hislónco.. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurdos, 
¡ndependientemonte de la fecha en que ss haya reolizado el pago, y se registran en el período en 
el que sa conocen 
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AZULEC S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015 
  

Y 

Compensación de saldos y Iransacciones 

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los achvos y pasivos, lampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requenda o permitida 
por alguna norma y esta presentación ses al reflejo de la asencia de la transacción 

Los ingresos y gastas con ongen en Iransgcciones que, contractualmente o por una norma legol, 
contamplon la posibilidad de compensación y la Compoñía tene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el achvo y proceder al pago del posivo de forma simliáneo, 59 
presentan netos en resultados 

Instrumentos Financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compañía pasa a formar porte da las 
disposiciones conlractuales del instrumento 

los activos y pasivos financieros se miden mictalmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son direclamente clnbubles a la adquisición o emsión de achvos y pasas 
finanatsros (dratmios a los achvos y posos finoncisras designados al yalor razonable con cambio 
en los resultodos], se agreguen o deducen del valor razonabla do los achvos o pasivos hnonciaros, 
cuando 39a apropiado, al momento del reconocimiento micral Los colosos de Hransacciones 
directamente alnibubles a la adquisición de actwos o posos Ímanieros designados al valor 
tozonoble con cabos en los resultados so reconocen de anmechalo en el resultado dl periodo. 

1) Activos Finoncioros 

Los achvos Éinancisros se clasifican dentro de las siguentes cotegonas actos financieras “a 
valor razoncbla con cambios en los resullados”, “inyorscones manlenidas hasta el vencimiento”, 
*acivos financieros disponibles para la venta", y “préstamos y partidas por cobrar”, la 
clasificación depende da Ja noturalaza y propósito de los actos financieras y se determino al 
momento del reconocimiento inicial Todas las compros o ventas regulares de aclivos 
fnoncieros aon reconocidas y dados de baja a la fecha de la transacción 

Las compros o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de achvos financieros que 
requieran la entrega de achvos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o 
acuerdo en el mercado 

Método de la tasa de mierés afeciya: El métado de la tasa de merós efectiva es un málodo de 
célsulo del costo amonzado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso 
financiero a lo lorgo del periodo relevante La toso de Interés efechva es lo tasa de descuento 
que iguala axactomenta los fluyos de efechvo por cobrar o por pogar estimados Incluyendo 
comun, puntos básicos da ierasas pagados o recibidos, costos de hansacción y olros 
primas o descuentos que están meluidos en al cálculo do la tasa de inlerás afecta) a lo largo 
de la vida esperada del msirumento financiero o, cuando aa adsesado, en un periodo més 
corto, con el mporte nelo en libros en el reconocimiento inicial 

Los ingresos son reconocidos sobre la bass de la tasa ds interós efochva para los instrumentos 
de deuda distintos a los activos Financieros clasificados al valor razonable con cambro en los 
resultados 
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AZULEC S.A. 

Notas a las Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de dicismbre del 2015 
  

Préstamos y cuentas por cobrar - Los próstamos y pardas por cobrar son achvos financieros no 
denvados con pagos fijos o detsminables que no son cotizados en un mercado achva Los 
préslomos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, soldos 
bancanos y efecto) son medidos al costo amortzado usando el metodo de la tasa de interón 
elechva, menos cualquier deterioro de valor 

Los ingresos por mtereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del mierás resulto inmaterial 

Deterioro de valor de activas financieras - Los aetvos financieros disintos «a aquellos 
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados par detenoro de 
valor al finol de cnda penodo sobre el cual sa forme Un achvo Financiero estará deteriorado 
cuando exista endencia objanva del defanoro como consecuencia de uno o más eventos que 
ayan ocumido después del reconocimiento inicial del actwo y los Mujas de ofactivo futuros 
estimados del activo linanciero 30 han visto afectados. 

  

Boja en cuentas de achvos finencioros - La Compoñía dorá de baja en cuentas un activo 
finonciero únicamente cuando expiren las derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
aclivo financiero o cuendo Iransfiere de manera sustanctal los riesgos y ventajas mherentes a lo 
propiedad del activa Íinanciero Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente lodos 
los nesgos y vantojas inherentes a la propiedad y conhnúa reteniendo el control dol activo 
Iransferido, la Compañía reconoce su participación en el actwo y la obligación asociada por 
los valores que lendría que pagar 

Ss la Compañía rehene sustanciolmente lodos los ;resgos y ventajas inherentes a la propiedad 
de un ocho linonciero Iransfendo, la Compañía conhnuorá reconcerendo al achwo financiero y 
también reconocerá un préstamo garantizado de lorma colateral por los ingrezos recibidos 

Pasivos financieros emitidos por la Compañía 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivas financieros de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasos financieros se clamfican como pauvo cornenta a menos que la Compañía tenga 
derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 mesas después de la 
facha del estado de situación fmanciera, 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clomificados como ol valor razonoble con 
sombios en los resultados u "otros pasivos hnancieros” 

Otras pasivos financieros - Los pasivos Financieros (incluyendo los préstamos y los cuentos por 
pogar comerciales y otras) sa midan posteriormente al costo amortizado usando el mélodo de 
la tasa de interás efectiva 

El método de la tasa de interés afeciva es un método de cálculo del costo amomtzado de un 
posivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del periodo relevante La tasa 
de interés efechva es la lasa de descuento que iguala exactamente los Mujos de efechwo por 
cobrar o por pagar (incluyendo Jodas los honoranos y pantes pagados o recibidos que forman 
porta de la taza de iterós electa, los costos de Iransacción y olras primas o descuentos) 
eshmados a lo largo de la vida esperada del pasivo hnonciero [o, cuando asa adecuado), en 
un periodo más corio can el importe neto on libros en el momento de reconocimiento incio) 
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AZULEC S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año termunado al 31 de diciembre del 2015 
  

11) Boja en cuentas de en paso financiero 

La Compañía dará de boja en cuentas un pasivo hnanciero si, y solo s1, expiran, cancelan o 
cumplen las obligaciones de la Compañía La difarancia entre el importe en libros del pasiva 
financiero dado de baja y la controprastación pagada y por pagar sa reconoce en el resultado 
del panodo 

Normas nusyas normas y modificaciones afechyas en al 2015 relevantes para AZULEC S.A. 

Las nuevas normas, modificaciones e nomas e iterprelaciones que sa mencionan a continuación, 
son aplicables o periodos anvolas que comienzan después de | da onero de 2015 

  
NIE Título Elechya a porhr 

NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuesto — Enera 1, 2016 
Difendos por Pérdidas no realizadas 

NIC7 Maporas anualas a la NIC 7 Enero 1, 2016 
NIF O Instrumentos Financieras Enero 1, 2018 
NIF 1S Ingrosos procedentes de contratos con Enero 1, 2017 

Clientes 
Modificaciones a la NIF 11. Contabilización de adquisiciones de 

Intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016 
Madificacionas a la NIC 1 Intctobwa de revelación Enero 1, 2016 
Modificaciones ala NIC 16 — Clonficación de los málodos aceptables 
y lo NIC 98 de depreciación y amorhzación Enoro 1, 2016 
Modificaciones « la NIF 10, — Entidades de Inversión Aplicación Enero 1, 2016 
NIF 12 y NIC 28 de la Excepción de Consolidación 
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo 

2012-2014 Enoro 1, 2016 

  

La Admnístración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
puedo tener un impacto signficato sobre los importes reconocidas en fos estados Ínancieres 
individuales adjuntos Aquellas que puedan ser telavantes poro la Compañía se señalan a 
continuación 

"NIF 9 Instrumentos Finanereros 

Esta norma descnbo las cuentos diferidas regulatorias de gustoso ingresos que no deben ser la 
NIF 9 emiida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos paro la clasificación y medición 
de achvos finoncieros. Esta noma se modificó pastenormento en octubre del 2070 pora inclu las 
requisilos pora la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su boja en los estadas 
financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos pura lo contobilidad de cobertura 
general En julio del 2014, se eniió atra versión revisada do la NIE 9, principalmente para incluir 
lo siguente. 

Requenmientas de delanoro para achyos Iinancieros y, 
Modificaciones limitadas a los requmtos de closficación y medición al introducir una 
calegoría de medición a "valor razonable con combios en olro resultado integral”, para 
«eros insramentas deudores simples, 
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AZULECS A. 

Notas a los Estados Financieras 

Por el año lermnodo al 31 de diciembre del 2015 
  

Requisitos claves de la NIF 9. 

Todos los achvos financieros que se clasifican deniro del alcance de la NIC 39 - Insirumentos 
Financieros, 30 reconocerán posteriormente a su costo amomizado o valer razonable 
Especihcamente, los melramentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocia 
cuyo objetivo sea el de recaudar los fujos de efectivo contractuales, y que tengan Flujos de efectwo 
contractualos que son únicamente pagos de copítal e intereses sobre el capital pendiente por lo 
general se miden al costo amortizado at final de los panodos contables posteriores los 
¡msirumentos de deuda mantenidos en un modolo de negocio cuyo objeivo se cumpla tanto al 
mandar los Mlujos de efechvo contractuales como por la venta de actos financieros, y que tengan 
lómunos contractuales del activo financiaro que dan lugar en fechos específicas a Hlu¡os de efectwo 
quo solo consituyen pagos de capilal e intereses sobre el importe del prineipal pendiente, son 
ruedidos a volor razonable con combos en olo resullado ifegral Todas las atras inversiones de 
deudo y de patimomo se mudan a sus valores razonables al final da los períodas contoblos 
posteriores Además, bajo la NIF 9, las entdlodes pueden hocer una elección irrevocable para 
presentar los cambias posteriores en el valor razonabla de una invarmón de patumonio (no 
monienida para negosiar] en olro resultado integral, y solo con el ingreso por dividandos 
generalmente raconocido en sl rewlado del período 

  

En la medición de los posivos finoncieros designados o valor razonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el volor razonable del 
poso financiero que sea almbuible a combios en el riesgo de crádilo del refendo pasivo, se 
presante en clro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios 
en el riesgo de crédito del pasivo en olro resultado integral genero una asimetría contable en el 
resultado del penado Los cambios es al valor razonable aínbuble al riesgo de crádilo de un 
pasivo financiero no san postenormente reclanficados al resuliado del paríado Según la NIC 39, 
la totalidod del importo del cambio en el valor rozonoble del pasivo financiero designado a volor 
razonabla con cambios en resollados se presenta en el resultado del período 

Modificaciones NIlF 11 Contabilización de adavisiciones de Intereses en Operaciones Conjuntas 

Esta onmenda indica que cuando una entidad adquiera una participación en uno operación 
compunta, en le que la actividad de la operación conjunta constiluya un negocio, tal como se 
define en lo NIF 3, se aplicará todos los principios de contabilización de adquisición de una 
combinación de negocios según NIF 3 que no entran en confio con esta norma 

    

Esta enmienda es electiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2016, con adopción lomprona permiida No se espera que lo enmienda o la NIF 11 tenga un 
impacto importanta on los estados Ímancieros de la Compoñía 

NIF 14 Cuentas Diferdas Reguladas 

Esta norma descnbe las cuentas diferidos regulatonas de gastos o ingresos que no deben ser 
reconocidas como activos o pasivos según con oras normas, pero que, pueden calificar como 
dilendas de conformidad con esta norma, debido a que, el importe íncluido, o qua se espera que 
sea meluido por el regulador en el establecimiento de los precios que una entidad pueda cobrar a 
los clientes por los bienes o servicios entregados 

  

Esta norma es efeciiva para paríados anuales que comiencen an o después del 1 de enero de 
2016, con adopción temprana permiida, No se espera que esta nueva norma lenga un impacto 
importante en los estados financieros de la Compañía 
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resos Provenfentes de les 

En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modalo exienso y detallado que deben 
vnlzar las entidadas an el regusiro y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con 
clientas La NIF 15 resmplazorá el actual hneamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo 
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interprelaciones respectivas en la 
fecha en que entre en vigencia 

  

El pnncipio fundamental de la NIF 15 es qua uno entidad debería recancesr el ingreso que 
representa lo transferencia de bienes o samieras establecidos contractualmente a los clientes, en un 
importa que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienas o 
sorvicios Especificamente, la norma añada un modelo de 5 pasos para contabilizar el mgreso: 

  

Idenhficar el contrato con los clientes 
Identficar las obhgaciones de ejecucion en el contrato 
Deteminar el precio de la Hransacción 
Distniar el procto de (ransacción a los obligaciones de ejecución en el contrato 
Reconoeer el mareso cuando jo en la medida que) la entidad sonsfaga lo obligación 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que] se salstaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “conte!” de los bienes y servicios relacionados 
on una obligación de ejecución partcular es tranafendo ol cliente Se han añadido muchos más 
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder anolizor siluaciones específicas Además, la NIF 
15 requiere amplas revelacionos 

5 NIC 1 Iniciativa de revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre cómo aplicar el concepto de 
matenolidad en la práctica. Las modificaciones se aplican pora panodos que micien en o despues 
del 01 do enero de 2016. Lo administración de la Compañía no prevá que la oplicación de estas 
modificacionas an el futuro tenga un impacto sigruficalwo en [os astados financieros. 

    

Modificaci: IC 16 y NIC 38 Clanficació á ¡ceptables de depreciación 
amorización 

Las modificaciones a la NIC 16 las prohíben a los entidades uhlizar un método de depreciación 
pora paridas de propiedad, plomia y equipo basado en el ingreso Muienlras que los 
modificaciones a la NIC 38 imiraducen la presunción rebotble de quo el ingreso no es un principio 
opropiado para la amorización de un activo intangible. Esta presunción solo puedo ser rebalida 
en las dos siguientes circunstancias 

  

Cuando el achvo intangible as expresado como medida de ingreso o; 
Cuando as pueda demostrar que un ingreso y el consumo de bensácios económicos del 
activo intangible se encuentran estrachamenta relucionados 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos onvalos que comiencen a partir del 
1 de enero de 2016 o posteriormente En la actualidad, la Compañía usa el métado de línea recta 
para la depreciación y amorzación de propiedades, planta, equipo y bienes intangebles, 
respectivamente La Admimstración de la Compañía considera que el método de línea rocta as al 
más apropiado para reflojar el consumo de beneficios económicas mherantes a los respectivos 
chivos 

  

 



  

A 
A
A
 
A
A
A
 
Y
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
,
 

T
O
A
 

AZULEC S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015 
  

Mejoras anuales a las NIF Cielo 2012 - 2014 

Los mejoras anuales a les NIF del ciclo 2012 - 2014 mcloyen varias Nil, que se resumen a 
continuación 

Los modificaciones de la NIF 5 presentan una onentación espacífica en la NIF $ para cuando la 
entidad raclanfíca un acívo [o un grupo de ocios) mantenido para la venta a mantenidos para 
u dismbución a los propielanos (o viceversa]. Las modificacionas aclara que tal cambio se 
considera como una contnuación del plan orginol de la disposición y por lo tanto, no son 
aplicables los reguenmientos establecidos en la NIF $ en relación con al cambro de plan de vanta. 

Los enmiendas tambián aclaran las guías apíicables cuando sa 
mantenidos para la venta. 

nisrrumpa la contabilidad e activos 

  

Las modificaciones a la NIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar s1 un contralo de 
prestación de serncios comesponde a participación coniwva en la transferencia de un activo 
transferido a efados de la información a revelar de dicho activo 

la Admniatración de la Compoñía anhcipa que la aplicación de estas enmiendas no tendrá un 
elocto motenol en los estados financieros. 

Administración de Rie a 

Factores de Riesgo Financiero 

  

En el curso normal de sus negocios y actividades de finenciamiento, lo Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de monera significawa of velor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus rasulfados. 

La Compañía dipona de una organización y de sitemas de información, administrados por la 
Gerencia, que parmien idenficor dichos nergos, determinar su mogmtud, proponer al Directono 
medidos de miigoción, ejecutor dichos medidas y controlar su eleciwidad 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, uno ceractonzación 
y cuantificación de éstos y una desenperón de las medidos de miligación actualmente on uso por parta 
de la Compañlo, sí es el caso 

  

al Riesgo de Tasa de Interás 

La Compañía manhene práxlamos a fasos de wntarás fijas. El nesgo es manejado por la Compañía 
teniendo préslomos a lasas de interés fia a corto plazo, la cancelación del caprlal se va 
realizando mensualmente, y ae va controlando en cada vencimiento. 

b]  Riosgo de Cródito 

El nesgo de crédito se refiera al nesgo de que una de las parias incumpla con sus obligaciones 
<onlractuoles resaltando en una pérdida financiera paro la Compañía Las cuentas por cobrar a 
clianles están compuestas por un número reducido de clientes importantes del sector petrolero 

la Compañía manhene exposiciones de nesgo de crádio signifcolivas con el gobiemo 
ecuatoriano a través de Petroamazonas EP, y por otra parte la compañía Malliburton Latín Amonica 
SRL, presentando una concenlración de riesgo total del 96% de los aclivos monetanos brutos 
durante un eño 
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AZUIECS, A, 

Notas a los Estados Financieros 

Por el oño terminado al 31 de diciambre del 2015 
  

4. 

e] Riosgo de Liquidez 

  

Lo Admumstración de la Compañía es lo que heno la responsabilidad finol por la gemón de 
liguidoz y ha establecido un marco de Irabajo apropiado para la gestón de liquidez de manera 
que la Gerencia puedo manejar los requerimientos de financiamiento o corto, mediano y largo 
plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía La Compoñía manojo al riesgo de Íquidez 
montemendo reservas, facilidades financieras y de préstomo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efechvos proyectados y reales y conailiando los perfiles de vencimiento de 
los ochos y pasivos financieras. 

  

Gestión del Rresgo de Capitol 

La_Admmistración gestona su capiol_para _asegurar_que la Compañía estará en oupacidad da 
conlinuar como empresa en marcha mientes que mozmizon el rendimuanlo a sus accionistas a través de 
lo optimización de los gastos, deuda y patnmomio. 

Las parspecivas de la Compañía en el sector de senacios pelroleros, bajo las condiciones actualas, os 
de conseguir un cracmiento superior lo registrado en años antenores, prncipalmente en los servicios 
para el sector público 

Instrumentos Financieros por Categorfas 

Los políicos contables para instrumentos Inancieros han sido aplicadas a los ítems debajo 

  

  

sambre de 
2014 

Acnvos a costo amorizado 
segun estado de sifvación 
financiera 

Eleciivo y equivalentes de efechvo 2,545,680 2,748,190 
Cuentas por cobrar comercialss y olras cuentas por cobrar 19,239,607 — 19,860,855 
Olras cuentas por cobrar - portes relacionadas 795745 2425840 

Total 22581092 — 25.014,885 

Pasos a costo amortizado 
según estado de sifuación 
fnonciero. 

Préstamos corrientes 6,575,538 9,137,599 
Prestamos na comentes - 833,333 
Cuentas por pagas comerciales y olras cuantas por pagar 4,639,890 2,716,200 
Total 11.215.428 — 12687,132 

Estimaciones y Juicis 

la preporación de los presentes estados financiaros en conformidad con NIF requiera que la 
Admuistracion realice ciertas estimaciones y establezca olgunos supuestos imherantas a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valvación y presentación de algunos 
partidas que forman parta de los estados financieros. En opinión de la Admimstación, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor unlización de la información disponible al 
momento, [os cuoles podrían llegar o difenr de sus efectos hnolos 
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AZULEC S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año torminado al 31 de diciembre del 2015 
  

A continuación so presento los estimaciones y juicios contables crios que la admunistración de la 
Compañía ha uhlizado en el proceso de aplicación de los cnterios contables 

a)  Detonoro de actrvos 

A la lecho de cierre de cada períado, o en aquella fecha que s0 considere nacasano, se analiza 
el valor de los achvos para detenmnar sexta olgán marco de que dichos achvos hubieran 
sufrido una pérdida por dstenoro 

1
D
 

A
A
A
 

En coso de que exista algún indicro 9 realiza una estimación del importe recuperable de dicho 
activo Si se frota do achvos identificables que no generan flujos de efechvo de loma 
independiente, so estma la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el acto, 

  

( 
E 

r Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando 
se produce un cambio en los estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 

c activo con abono a resultados con el limite del valor en libras que el activo hubrera tenido de no 
( haberse reconocido la pérdida por datanoro 

b) Provisiones para obligaciones por benoficios definidos 

, El valor presento de las provmiones para obligaciones por beneficios a delmidos depende de 
vanos factores que son delemmnados en función de un cálculo acluanol basados en vanos 
supuestos. Estos supuestos vilizados pora determinar el volor presente de estas obligaciones 
incluyan una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacto en el valor en libros 
de las provisiones de aslos beneficios 

El acigono contratado por la Compañía para realizar el cálculo octuonal, ublza lo tasa de 
descuento, la lasa de morialdad y de relación al final de coda año reportados por la 
administración de la Compañía La tasa de descuento es la tasa de inlerás que debo ser vilizada 
pora determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera von a sor 
requeridos pare cumplr con la obligación de estas benohcios 

e] Estimación de vidas útiles de propiedad, moquinaria y Equipo 

El tratamiento contable de la inversión en propiedades, planta y equipos considera la realización 
de estmasiones pora determinar ol periodo de vida unl utilizado para el cálculo de su 
depreciacion y amortización. noto 2] 

«) Impuestos diferidos 

La Compañía evalón la recuperabilidad de los actos por impuestos difondos basándose en 
sslimaciones de resultados futuros Dicha recuperabjlidad depends, an óma insiancia, de lo 
capacidad de la Compañía para generar beneficios imponibles a lo lorgo del período en el que 
son deducibles los achvas por impuestos diferidos, En el onáliis se toma en consideración el 
colondano previsto de reversión de pasivas por impuestos diferidos, así como las estimaciones de 
beneficios tnibutables, sobra la basa de proyecciones intemos que son actualizados para reflejar 
las tendencias más recientes 
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AZULECS, A, 

Notas a los Estados Financieros 

Por al año terminado al 31 de diciembre de! 2015 
  

La determnación de la adecuada clasificación de las partidas nbutarias depende de vanos 
factores, incluida la estimación del momento y realización de los activos por impuestos difendos y 
del momento esparado de los pagos por impuestos Los flujos realos de cobros y pagos por 
impuesto sobre beneficios podrían difenr de las eshmaciones realizadas por la Compañía, como 
consecuencia de cambios en la legulación hscnl, o de Iransacciones fuluras no previstas que 
prdroran afectar a los soldos inbularos 

e) Provisiones 

Debido a las incertidumbres inherentes a las sstmociones necescnas para doleminar el importe 
de los promsionos, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos, 
originalmente, sobre la baso de las estimaciones reolizados 

La detemunación de la cantidad a provisionar esto basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesano pagar por la corespondiente obligación, lomando en 
consideración toda la información dispomble a la fecha do cierra, incluyendo la opimón de 
expertos independientes talos como asesores legales y consullores 

5 Saldos y Transcecionas con Parles Relacionadas 

Las prinepalos Iransocciones, realizadas con compañías relocionadas son 

  

31 de diciambre de, 

  

  

TC 

Servicios recibidos 34,320 2839 
Compra de inventario 2,926,678 2.086.050 
Reembolso de gastos realizados 2368 —S13 
Servicios prestados 75.55 2,479,768 
Préstamos recibidos 5076339 2588019 
Préstamos olorgados ABIZA79 8555198 

Un resumen de los saldos con partos relacionadas quo resultaron de los transacciones antes indicadas 
es como sigue 

  

Eslado de Situación financiera 

Achvos" 
Cuentas por cobrar comarciales: (nota 7] 
Deudores por contralo clientes. (1) 
Urazal S.A 233,220 117,043 
Catarpramier S.A 223 3,112 
Impexazal $ A. 130,000 3,905 
Consultora Tecnazal Cía Uida, 6,074,419 2550778 

6,387,862 2,674,839 
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Notos a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 91 de diciembre del 2015 
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31 de dicrembre de 

  

2014 

Otras cuentas por cobrar: 
Préstamos [2 
Urazul S A 1,461,325 1,453,254 

Calerpremer 5.4 150,000 - 
Impexazul S A - 742,444 
Sierazul S A. 20,000 
Consultora Tecnazul Cía Uda —_637,874 1,583,396 

2,248,999 3799094 

Menos vencimientos corrientes [795,745] (2,425,840) 

Total porción a largo plazo 453254 — —1973,256 

Pasivos. 
Cuentas por pagar comerciales (nota 10) 
Calorpremuer $. A, 3,464 173,118 
Consultora Tecnazul Cío Lido, 970 1,709 
Ofparñs S.A - 1,296 
Competrol S.A . 106 
Impoxazal $ A. 695.275 43,665 

—99,709 219,894 

Préstamos [nofa 9) 

  

Conozal $ A, 51,000 
Compeiol $ A 339,586 - 
Impexazal $ A 400,000 
Azulor SA 3,000 

er Z42,506 51,009 

(1) Las cuentas por cobrar con relacionadas se presenton en su valor nato, han sido compensados de 
acuerdo a lo permllido por la Norma vigente y por decisión de la Admunisiración pues so tiene la 
intención de concelar los valores netos Se generan principolmente por servicios prestados y 
Facturados a sus entidades relacionadas Adicionalmente al 31 de diciembre da 2015 se mcluyen 
los valores relacionados a la provisión de mgresos aproxmadamento por US$6,020,000 para lo 
consultora Tecnazal Cía Lido, mientras que para la relacionada Impexazul 5.A, se provisiona un 
valor de US$130,000, 

(2) Al 3] de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de otras cuentas por cobrar entidades 
relacionados se originan prncipalmenta por préstamos de afecto entregados a los mismos pora 
la operación del negocio Están sujetas o cálculo de intereses considerando la tasa de interés 
vigente y de plena compatencio 

  

Compensaciones al Personal Directo clave y Adminivradoras 

La Compañía ha dehnido para efectos de considerar personal clave, a los ejecuirvos que definen 
polliicas y Ineamantos macro y que afectan directamente o los resultados, considerando los mvolos de 
Prasidancia y Gerencias 

Las remuneraciones a dichos niveles por los años terminados el 31 de diciembre dol 2015 y 2014 
ascendieron a US$134,771, respectamenta 
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AZULECS A 

Notas a los Estados Financioros 

Por el año lermnado al 31 de diciembre del 2015 
  

6, Efectivo y equivalentes de efachvo 

Un rosumo de efechvo y equivalentes de afechvo ás como sigue, 
31 de diciembre de, 
  

OA 
Depósitos an cuantas corrientes locolos (1] 1,534,029 868,930 
Depósitos en cuantas contentes del exterior (2) 68,187 23,983 
Inversiones a corto plazo [3] 945,000 1,820,459 
Valores por depositar [4] 21,880 

Caja 3,464 12.998 

Total —2545680 2,748,190 

(1) Corresponden a dopóstos de dispombilidad inmediato mantenidos En imshtuciones financieras, los 
cuales no generan inforases. 

(2) Representan a depósitos de dispombilidad immedialo manteridos en instituciones Financieras del 
exterior, los cuales no genera intereses 

18) Conttuyen a depósitos de disponibilidad inmediata mantenidos en insttuciones hnancieras del 
exdarior, los cuales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 generan una tosa de interés nominal 

anual del O 25% 

14] Componen valores por depositar producto de las recaudaciones de los últimos dias del oño, los 
mismos que son depositados en bancos los primeros días hábales del año guiente 

7. — Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar 

Un detalla de las cuentas por cobrar comerciales y clras cuentos por cobrar es como sigue, 

  

2015 
Cuentas por Cobrar Comercrales. 
Locales [1] 8,614,132 15,890,151 
Compañíos Relacionados (nota 5) 6,387,862 2,674,038 
Terceros (2) 2.288.377 66743 

17,240,371 18,631,732 

Otras Cuentos por Cobrar 
Retenciones contracisales de chentes [8) 1,809,739 —_ 1014429 

19,049,110 19,646,161 

Otras deudores 
Empleados 166,523 184,428 
Oros —29974 30,266 

Total 19,239,607 19,860,953 
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AZUIECS A 

Notas el las Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015 
  

LI) Comosponde a servicios prestados, facturados y provisionados a sus principales clontes 
Potroomozonas EP, por las obras que se ejeculan mediante árdanes de servicio, con Hallburion 
Lan Amenca S.R.L. se mantiene un contrato para la ejecución y prestación de sarvicios, entre 
otros La recuperación de la cartera tene un promedio de cobro desde 90 días hasta los 120. 

   

(2) Representa los cabros que realiza la compañía a irovés de reembolso de gastos con Haliburton 
Lalín Americo SRL 

(8) Al 31 de dicrombra del 2015 y 2014, corresponden a gorontías contractuales retenidas sobra ol 
volor facturado y cancelado por Patroemazonos EP, de acuerdo a la Ley de Contratación Pública 

Lo concentración del nesgo as ¡limitado debido a que la bose de clientes es reducido, centrolizando an 
clientes talas como Holibulron Lotín Amenca SRL y Petroamozonas EP, a quienes se realiza el 95% de la 
prestación de servicios, representando el 96% de concentración de cartera para el año 2015, mientras 
quo pora al año 2014 presentaron una concentración del 95% de los activos monetonos brutos 

Anhgúedad de las cuentas por cobrar vencidos pero no deterioradas. Un detallo de la antiguedad de 
lax cuentos por cobrar vencidas pero no detanoradas es como sigue 

  

  
31 de diciembre de, 

2015 2014 

De 31 a 60 días - 658,004 
De 61 a 120 días 679,727 9,990 
De 181 a 360 días 117.043 - 

Total ——Z96.770 567.994 

E. is ana y Equipo 

Un resumen de propiedades, magumana y equipo es como sigue 
31 de diciembre de, 
  

052 A 
Costo o valuación 9277432 9,206,757 
Dapraciación acumulada y deterioro [3,129.7071 12.554.174 

Total —£147.728 6732581 

Clasificación 
Terrenos 1,554,214 1,554,214 
Edificaciones y campamento 2,648,696 2,721,866 
Maqunona y squípo 859,335 994,457 
Equipo de comunicación 790,858 924,971 
Equipo do compulación 161,325 363,926 

Vehículos 113,941 159,724. 
Muoklas y enseres —— 416 132 
Tolol 6,147,725 6,732,581   
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Prástamos y otros obhigaciones financieras 

Un resumen de los préstamos es como sigue" 
31 de diciembre de 

   

  

  

2015 2014 

No gorontizados - al costo amortzado 
Porte relacionada [nota 5] 0 742.586 51,000 

742,586 51,000 
Garantizados - al costo amorlizodo 
Prástamos bancanos e 4,953,915 6,723,558 
Sobregiras bancarios 105,171 o 

os Enaisión de Obligaciones er 750744 1749147 
Emisión da Papel Comercial 14) 29,122 1,447,227 

Subtotal 5,832,952 9,919,932 

Total 6,575,538 2.970.997 

Closificacion 

Cormente 6,575,538 9,197,599 
No corriente - 833,33: 

Total 6,575,538 2,970,932 

(1) Representa crécitas para capital de rabojo con finas únicos de liquidez otorgados por parta de sus 
entdades relacionadas, estoblecidos a una tasa da inierés vigente y de plena compatancra, su 
determinar un plazo fijo de vencimiento 

(2) Los próstamos bancanos están garantizados con parte de la propiedad y maquinana, mientras que 
en goranfías hipotecanos figuran los campomentos de la compañía y las propiedades de edificios 
de su relacionada Ofparía 3 A Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014 la lasa de nlorás efectwa 
promedio anval sobre los préstamos boncanos es de 8 00% y el 9 02% y con vencimiento hasta el 

(Bl la Compañía premo el cumplimiento de las formalidades legalos y autorización de lo 
Superintendancia de Compañías de la República del Ecuador el 7 de agosto del 2013 inscnbió en 
el Registro de Mercado de Valores la emisión de “Certificados Bursáhlss — Obligaciones 
Dosmatertalizadas” por US$ 3,000,000, las cuales se encuentran amparadas con aj "Garantia 
General” que de acuerdo a lo establecido an la Ley de Mercado de Valores constituya tados los 
bienes de la Compañía libres de todo gravamen El 31 de diciembre del 2015 se colacó en el 

  

mercado bursául US$ 750,744 a una tasa del 8,33% anual con vencimientos hasta agosto del 

< 
( año 2016 

( 
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AZUIECS A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año termmado al 31 de diciembre del 2015 
  

10. 

lA) la Compañía previo el cumplmianto de los formalidados legales y autonzación de la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, el 20 de agosto del 2013 imsenbró 
en el Registro de Mercado de Valores la emusión de “Papel Comercial Cero Cupón” por un monto 
de hosta US$ 1,500,000, a un plazo de hasta 720 días que s9 encuentra amparado con “Garantía 
Goneral* bajo los láminos soñalados en la normativa legal entendiéndose como garantía general a 
la totalidad de los bianos de la compañía El monte máximo pora emisiones emporados con 
garantía general, no podrá exceder el 80 % del lotal de aciwos libres de todo gravamen, sin 
considerar los achvos establecidos en la ley, menos los activos difendos, los que se encuentren en 
Iimgro, el monto no redimido de cada emisión de obligaciones en cxculación y de cada proceso de 
trtolorización de uo futuro de fondos de brones, 

Con fecha 8 de Septiembre del 2015, mediante Resolución No SCVS.RQ DRMY 2015 1900 de la 
Suponntandencia de Compañía y Valores resuelvo cancelar en el Catastro Públeo del Mercado de 
Valoras, la mscripción del programa de e de la Obligaciones de corto plazo - Papel 
Comercial Cero Cupón emida por la compañía Azulse 5 A., emdo, por un mento de hasta 
US$1,500,000 

   

la Compañía previo el cumplimiento de las formalidades legales y cuterízación de la 
Superntendencia de Compañías de la República del Ecuador, el 23 de noviembre del 2015 
inscmbió en el Rogistro de Mercado de Valores la emisión de “Pape! Comercial Cero Cupón” por un 
monto de hasta US$ 4,500,000, a un plozo de hasta 720 dias que se encuentra amparada con 
“Garantía General” bojo los lármunos señalados en lo normativa legal entendiéndose como garantia 
general la totalidad de los bienes no gravados del Emisor, menos las deducciones señaladas en la 
omala lego! vigente El monto máximo para emsíones amporadas con garantía general, no 
podrá exceder ol BO % del total de actwes libres de todo gravamen, sín considerar los activos 
establecidos en la ley El destno de los recursos será el 60% para capulal de trabajo y en un monto 
aproximado del 40% pora la cancelación de pasivos financieros 

AL 91 de diciombre del 2013, la Compañía ha colocado en al mercado bursónl papel comercial por 
US$ 23,122 a Un plazo de 359 días 

Cuentos por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pogar 

Un resumen de los cuentas por pogar comerciales y olras cuentas por pagar es como sigue 

31 de diciembre de, 
2015 2014 

Provesdores locales y subcontratistas 3,938,954 2,519,135 
Cuentas por pagor comerciales — relacionadas (nola 5) 899,709 219.894 
Proyeadores del exterior 1,169 22,171 
Provisión salida de divisas 58 - 

Total 4,639,890 2,761,200 
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AZULEC S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Porel aña terminado al 31 de diciembre del 2015 
  

1 

12. 

Otras deudas fiscales 

Un resumen de otras deudos fiscales es el rguiente 

Aciwos: 
Crédito imbutario por retenciones de IVA. 
Impueslo ol valor agregado IVA 

Totol 

Pasivos 

Impuesto a la renta por pagar [nota 13) 
Impuesto el valor agragado=.IVA por pagar y Retenciones 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Ranta 

Total 

Obligaciones Acumulados 

Un detallo de las obligaciones acumuladas 9s como sigue. 

Sueldos y beneficios soctales 
Porticipación de los trobojadores en las uhlidades 
Vacaciones 
Total 

Porticipación Trabajadoras 

  

05,723 145,736 
122,324 1,903,781 
40,239 84,385 

  

315,097 1,062,605 
445,288 644,209 

48.795 272,452 
  

209.120 1,972,266 

De conformudad con dispesicionas legales, los (rabajodores hanen derecho a parhespar en las utilidades 
de la empresa en un 15% aplicable a las vilidades líquidas o contables Los movimientos de la 
provisión para parterpación trabajadores fueron como sig. 

Saldo al comienzo del año 
Provisión del año 

Pagos efectuados 
Total 

    

644,209 523,258 
445,288 644,209 
(644,209) (523,258) 

445.288 $44,209 
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AZULECS A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 do dicismbre del 2015 
  

13 — Conelliación tributana del impuesto a la renta comente 

Una reconciliación entre la unlidad según estados financieros y el gaslo por impuesto a la renta 
coments, es como sigue 

31 de diciembre de 
2015 2014 

Ublidad entes del Impuesto o la renta 2,523,297 3,650,515 

Más 
Gastos no deduciblos 73.474 147,909 
13% pomaipación trabajadores atmbubles 
a ingresos exentos. 5,393 
Gostos incurdos para generar rentas exentas - - 

78,867 147,903 
Menos” 
Otras rentas axentas 15,95 - 

Utilidad gravable 2,566,213 3,798,418 

Impuesto a la renta causado [1] 564,567 895,852 

Anticipo Galeulado (2) —255.446 308.489 

Impuesto o la rento, cargado a resultados 564.567 895652 

Tool 564,587 895.452 

[1] De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la rento so determina con lo lana del 22% 
sobre las utlidados sujetas a distribución y del 12% sobre las utlidades sojetos a copilalización, la 
Compañía pago 22% sobre la utlidad graveda US$2,566,213. 

(21 A porhe del año 2010, se deba considerar como impueslo a la renta mínimo el valor del ontrcipo 
calculado, el cual resulta de lo sumo matemóhca del 0.4% del activo, 0,2% del patimorio, 0,4% de 
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse o 
isminuirse por conceptos establecidos en disposiciones (nbutanas 

Pora el año 2013, la compañía determino como anticipo de impuesto a la ronta de US$ 255,446; sin 
embargo, el impuesto u la renta causado del año es de US$ 564,567. Consecuentemente, la Compañía 
registro en resultados US$ 564,567 equivalentes al impuesto a lo renta causado 

El movimiento de los pasivas por impuesto a la renta coniente es al siguiente 
31 de diciembre do 

2015 2014 

Soldo al inicio del período 145,736 12,317 
Pago de impuesto (145,736) (2,317) 
Provisión cargada al gasto 564,567 835,652 
Compansación (478,844 1689.918] 

Soldo ol cierra del periodo [nota 11) ——B5723 145706 
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AZUIECS. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Porel año terminado al 31 de diciembre del 2015 
  

Ala fecha de este nforme Jos daclazactones del Impuesto a la Renta correspondientes al año del 2015 
esión obierios a revisión por porta de Jas autondades inbutaras 

Aspectos Tributarios 

El 18 de diciembre de 2015 se omitió la Ley Orgámen de Incentwos para Asociaciones PúblicoPrivadas 
y la Inversión extranjera, con el objetivo de sstablacer incentwos para la ejecución de proyectos bajo la 
modalidad de asociación público prwado y ssloblecar incentivos para promover el financiamiento 
productwo, la mversión nacional y la inversion extranjera, 9 conhnuación se detallan cielos mcentyos y 
reformas de carácter Inbutano establecidas en dicha Ley" 

  

las inverslones para la ejecución de proyectos públicos an la modalidad de osociación público 
prwada podrán obtenar exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de dívisos y a los 
Inibutos ol comercio exterior 

- los sociedades qu se craen o esfruturen para el desarrollo de proyactos públicos en asoctoción 
públcopnvada, gozarán de una exonsración del pago del impussto a (a renta durante el plazo de 
10 años 

Estarán exentos dal impuesto a la renta los rendimientos y beneficios oblenidos por depóntos a 
plazo fijo en instituciones Financieras nacsonales, así come por inversiones en valores en renta fija 
que ss negocion a Iravés de las bolsas de volores del país o del Registro Especial Bursóni. 

- Estarán exanlos del impuesto a la salida de disas los pagos realizados cl exterior, por copilol e 
intereses sobre crádias otorgados por insituciones financieras inlemacionales, o entidades no 
finoncieras especializados esbficados por los entes de control correspondientes en Ecuador, que 
sterguen Ímanciamiento con un plazo da 360 días y que 300n destmados al financiamiento de 
vonenda, microcrédito o inversiones productos 

Precios de Transferencia 

ta Compañía se encuentra trabajando en el estudio de precios de transferencias de los transacciones 
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del extenor correspondiente al año 2015, requerido 
por disposiciones legales vigentes, an rozón de que el plazo pora su presentación ante las aulondades 
ubutanas, venco on el mes de junlo del oño 2016 Dicho estudio constiuye una base pora determinar 
sí las oporacionos con partes relacionadas [locales y del exterio] hon sido efecluadas a precios 
rozonables que se aproximan a valores de plana competencia A lo facha de emión de los estados 
financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Adminisiración de la Compoñío 
considera que el limite superado es financiero, más en importes nbutanos se encuentra dentro del 
margen estoblecido para la presentación del anexo en cuestión La compoñía estma reclizar el anexo 
de precios de iransferencia, con al único fin de precautelar posbles sonciones impuestas por lo 
adrnimstracion Inbutario, mas no contempla la presentación del onexo para al período de nuestra 
revisión 
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AZUIEC S, A, 

Notas a los Estados Financiaros 

Por el aña terminado al 31 de diciombre del 2015 
  

14 Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo 

Un detallo y movimiento de las obligaciones por beneficios empleados a largo plazo y post - empleo es 

  

como sigue. 
Jubilación Bonificación 

patronal pordesahucio — Tetal 

Saldo ol 31 de diciembre del 2013 538,978 187,521 725,899 
Costo neto del período 95,297 (51,330) 33,967 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 623,675 136,191 759,866 

Cósto meto del período > BLIBIJZ 742734 1397 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 572,544 178,925 751,469 

Año terminado al 

      

————_1 dadiciombre del 2015 
Jubilación — Bonificación 
potrona)  pardesahus Total 

Costo del servicio corriente 84,561 25,829 110,390 
Costa financiero 39,208 8,651 47,859 
(Uhlidad) pardida actual (101,851) 28,390 03,471) 
Beneficios pagados - (60,658) (60,658) 
Costo por servicios pasados - 40,532 40,532 
Reducsionos del plan 73,049 - 173.049) 

Total 61131 42,734 (8,397) 

Año terminado al 
31 de diciembre del 2014 

Jubilación — Bomficación 
patronal por desohus Total 

Costo del servicio corriente 69,545 15,662 85,207 
Costo hnancisro 36,100 12,761 48,861 
(Uhhidad) perdida actuonal 15,327] (79,331) (84,658) 
Banaficios pagados - 0,984 (1,984) 
Reducciones del plon (15,021) 1,562 113,459) 

Total 85,297 (51,330) 33,967 

Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del trabajo, las habojadores que por veinte años o más 
hubieran presentado sus semcios en forma iierrmpida, tendrán derecho «a ser jubilados por sus 
empleadoras sin pequicio de la jubilación que lez corresponda en su condición de alfiados al Ínsttuto 
Ecuatoriano de Seguridad Social 
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AZULEC S.A 

Notos a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015 
  

Desohuclo 

Da acuerdo con disposiciones del Cádigo de Trabojo, en los cssos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solcitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la úllima remuneración mensual por cado uno de los años de semcio 

Los cálculos actuanoles del valor presente de la obligación devengada por concepio de banaficios 
defidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente, El 
valor presente de las obligaciones por concsplo de beneficios definidos y los costos del serncio actual y 
el costo del servicio anterior fueron calculados uhlizando el método de la unidad de credito proyectada 
Bajo este métado los banefícios definidos deben sar ambudos al períado de servicio del empleado y 
basados en la lórmula del plan, de fal suerte que se atnbuyo la misma canhdad de benelicio a cada 
año de servicio, considerando al uso de Inpóless actvanales para colcular el valor presente do. dichos 

Estas 
probabilidades de pago de estos benoicios 
    

Las gananeras y párdidas acluanales que surjon de los oyustas por la expenencia y cambios en los 
“upoestos octuanales se cargan o abonan a resultados durante sl remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de Fuctuación 
Las hipótesis cctuanales significotwas ublizadas paro la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidas son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El análias 
de sensibilidad detallado a conimuación sa ha desarrollado an base a los cambios razonablemente 
posibles que sa produzcan al final del período de relerancia de los respechvos supuestos 

  

Cada año 18 realiza un estudio de comparación antra Achyas y Pasivas en el que se analizan las 
consecuencias de las políticas de inversión estratégica en términos de perfiles y de nesgorendimiento 
llas polítos de mversión y contnbución se integran dentro de este ostucho), 

  

Las presunciones prineipales usadas para propósitos de los cóleulos actuorioles son las argurentes 
Año lerminado al 

31 ded: 
2013 

Tasa de descusnto 6,31% 

Tasa de meremento salonol 3,00% 
Tasa do incremento de pensiones 2,00% 
Tasa de rotación (promedio) 40,46% 

  

No ha hobido ningún cambio en el proceso uliizado por la Compañía para gestionar sus nesgas de 
períodos antenores, Un resumen del valor actual de las resertos matemáticas ccluanales de jubilación 
patronal establecidas en el estudio actuonal es el nguienta. 

31 de diciembre de, 
  

2015 2014 

Valor actual de fas reservas molemáhcos 
actuoriales de jubilación patronal 

Trobojadores con hempo de servicio 1gual o más 
de 19 años 473,514 473,619 

Trabojodores con hempo de servicio menor a 10 
años 29.030 150.055 

——570.544 623.674 
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 AZUIECS A. 

Nolas u los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015 
  

15. Poftimonio 

1 Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital social de la Compañía está conshtuido por 
1,000,000 de acciones erdinorias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$ | 00 
cado una 

u) Reserva Legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% do la utilidad anual sea apropiado como 
roserva legal hasta que ésa como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 
dispomble pora el pago de dividendos en elachyo pero pueda ser coprtalizada en su fotolidad 

nd Rasultados Acumulados 

Un resumen de los resultados acumulados es como siguer 
31 de ciciombre de, 
2015 2014 

Unlidades Retenidas 9,220,156 7,374,792 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF 3,679,615 3,679,615 

Resultado del ejercicio 1,962,981 2,899,021 
Otras rasultados integrales del año 146,483 Z3.012 

Total 15,009,235 13,966,440 

Los soldos de las srguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y do los saldos 
según PCGA anlenores, los cuales según Resolución emvida por la Supermtendencia de Compoñas el 
14 de octubre del 2013, podrán ser utilizados de lo siguiente forma 

Resultados acumulados proyenientes de lo adopción por pnmera yez de los NI|F - Incluya los valores 
resultantes de los ajustes enginados en lo adopción por primera vez de las NIF El saldo sólo podrá 
ser capitalizado en la porte que exceda al valor de las pérdidas acumulados y los del úlmo ejercicro 
económico concluido, s: las hubieren; uhlizado en absorber pérdidas, o devuelto en el coso de 
Jiqudación de la compañía 

Rasaryos según POGA enteriaras - Los soldos acreedores de las reservos de capital, por valuación o por 
valuación de inversiones según PCGA onleriores, sólo podrán ser copitalizados en la parte que exceda 
al yalor de las pérdrdos acumulados y las del úlhmo ererctcro económico concluido, sí las hubieran, 
vilizado en absorber pérdidas, o devuelto en sl caso de hquidación de la compañía 

Dividendos El 07 de moyo de 2015, la Compañía decidi5 repartir US$ 993,657 de los uilidados de 
los ejercicios 2011 y 2012 considerando los resguardos de la ervisión del papel comercial (ver nota 9) 
y la liquidez de lo Compañía A part del año 2010, los dividendos dismbudos a favor de acciomstas 
personos naturales residentas an el Ecuador y de sociedades domiailadas en paraísos fiscales, o en 
jurisdicciones de menor imposición, sa encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto o la 
renta 
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AZULECS, A, 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015 
  

16, 

17. 

Ingresos por venta 

Un resumen de los Ingresos por venta os como sigue 

Ingresos provenientes de prestación de sarncios 
Ingresos provenientes de compañías relacionadas 
Otros ingresos 
Total 

Coufas y Gastos por su naturaleza 

Un resumen de los costos y gostos par su naturaleza es como sigue" 

Gastos de operación 
Gasto admunistralvos 
Gasto financieros 
Total 

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue" 

  

Sueldos y benelicios sociales 
Suministros y materiales 
Alimentación 

Transporte 
Alojamiento 
Intoresas y comisiones 
Gastos depreciación y amortización 
Honoranos 
Gastos de viaje 
Seguridad 
Mantenimiento y Herramientas 
Arriendo 
Seguros 
Servicios basicos 
Combustibles y Lubricantes 
Impuestos y contribuciones 
Gastos médicos 
Capacitación 
Gastos de geshón 
Añíiaciones 
Otros 
Total 

31 de diciembre de 
2015 2014 

19,959,104 38,128,899 
6,325,551 2,332,416 

34,206 6,02 

26,368,861  -40,477.396 

31 de diciembre de 
2015 2014 

19,714,925 32,282,495 
3,304,583 3,675,481 

826,056 868,845 

23,845,564  -236/826/871 

11,501,468 
3,759.798 
1,872,726 
1,399,128 
270,895 
826,056 
635,639 
543,904 
356,561 
351,558 
348,037 
297.752 
296,845 
258,127 
210,599 
161,712 
110,992 
21,967 
16,803 
10,910 

194,697 
29,845,564 

  

  
16,680,945 
8,414,849 
2,147,085 
2,128,017 
1,437,513 
835,557 
641,248 
740,435 
406,894 
305,355 
799,432 
114,682 
374,316 
289,105 
665,719 
219,294 
167,267 
71,169 
47,674 
19,628 

320,643 
36,826,821 
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AZUIECS. A 

Nolas a los Estados Finoncleros 

Por el año lerminodo al 31 de dicismbre del 2015 
  

18, 

19. 

20 

Compromisos 

Los compromisos mós importantes de la Compaña, al 31 de diciembre del 2015, se detallan a 
continuación. 

- Contrato con Holliburton Latin Amercia SRL - La Compañía susenbió un contrato desde el 10 de 
diciembre del año 2014, hasta diciembre 2015, para la prestación de sericios téemcos 
especializados para el mowmiento da instalaciones pelroleros, “Proyecto Campos Maduros” 
pertenecientes al Grupo 2 [lago Agrio, Charapa, Pucuno, Pale Azul, Palo) y Grupo 4 [Tipistca, 
Araza, Charangue), así como lambrén para la prestación de servicios en calidad de reembolso de 
gastos, posterior a esto año se espera renovar el contrata por uno a más años adicionales. 

idos después del períado sobre el 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hosto la fecha de emisión de este nforme (2 de Tabrero del 2076) 
no se produjeran eventos, que en opinión de la Admimstración de la Compañía pudisran tener un 
efecto signuficalivo sobre los estados financieros adjuntos. 

Aprobación de las Eslados Financieros 

los estados hnancieros por sl año temínado el 31 de diciembre del 2015 hon sido omitidos con 
avlorización de la gerencia y serán presentados a los Accionistas para su aprobación La Gerencia 
considero que los estados financiaros serán aprobados por los accionistas sin modificaciones. 
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Contenido Adicional del Informe del Auditor Independiente 
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SECCIÓN 1 1 

Ame S A 
Artículo 5, numeral 3 
Cerhficación juramentada sobra ausencia de inhabilidades 
del Auditor Independionte  



  

T
O
A
 

M
A
S
A
 

KRESTON 
Y AS ECUADOR 

A member ol Kreson Intenatonol | A globolnawork o mdependess accouning bema 

CERTIFICACIÓN JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE INHABILIDADES DE LOS AUDITORES 
INDEPENDIENTES 

Yo, lus Felipe Sánchoz Moncayo, an mm calidad de Socio de la compoñía KRESTON Audit Services Ecuador 
Cía. lida,, boo la sclemidod del juramas 
personos a quienas ss les encomendó la chrec 
estados Ímoncieros de Azules S. A al 3] de 
están libres de los mhobilidades establecidas 
que les fuero aplicable 

     áhchez Moncayo 
Aval fódor Cía Uda. 

No 1792092795001 
Í No 1704934932 

   

   

nto declaro que m: representada, admunisiradores, socios y 
cción del equipo de auditoría parerpante en el examen de los 
diciembre del 2015 o quien lirma el chciamen correspondiente, 
en el artículo No 197 de la Ley de Marcado de Valores en lo 

  

2 Aenazas 312 y fasoy Edi Copla Tec pso, Casi 17 1786 Quo Ecuador 
QU ano 039022270130 + 502 2255028 

o Posa 4391 4 2087397 " + 593. 2687247 
KeanedyNare Av Miguel levar y Nahim fio Eso Tome de Nos, Tone, piso 4, CY 607 Guopaqul. Ecuder 

rw krestonecuador com  
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AzulecS A 
Antículo 6, numerales 1 y 4 

  

Opinión del Auditor Independiente sobre el cumplimiento 
de achvidades y obligaciones legalas del partcipante del 
marcado de valores  
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“A mambor al Kreston Intecionol | A global nenvor ol independen! accounting ms 

Informe de las Auditoras Independientes sobre el cumplimiento do actvidades y obligaciones logoles 

Alos Sañores Accionistas de 
AZUIECS Az 
  

T Hemos auditado los estados financisros de Azulec 5. A al 31 de diciembre de 2015 y hamos emihido 
nuestro dictamen sobre los mismos, sun salvedades con fecho 2 de febrero del 2016, 

2 Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría y 
Aseguramento INIA), resoluciones emidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Segures y por el Consejo Nacional de Valores Esas moras requieren que una auditoría sea 
diseñada y realizada para obtener carisza razonable de si los estados financieros no contienen 
exposiciones arróneas e inexacias de carácter significotwo Una auditoría incluye el examen, a baso 
de pruebas selectivos de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentados en las 
estados financieros. Incluya Iambión, la evaluación de las prnexpios de contabilidad utilizados y de 
las estmociones relevantes hechos por la Admrralradora de la Compañía, así como una evalvación 
general de los estados hnancieros El complimiento de las obligaciones establecidas y sobre las 
actiaidades realizadas enmarcadas en la Ley de Mercado de Yaloras aplcublas « esta claso de 
actiadados es responsabilidad de lo Admuniiración de Ázulec SA como porte de oblener una 
segundad razonable de si los estados fnancieros ol 31 de diciembre de 2015, stán libres de 
distorsiones materiales, efectuamos pruebas de cumplmiento cop ciertos términos de leyes y 
regulaciones de la ley de Mercado de Valores 

A la relanda inlonmación sobre el cumplimiento de cctvidades y obligaciones legales, en nuestra 
opinión, sa presentan razonablemente en lodos sus aspectos imporiantes Esla ¡formo dobe ser leído 
sn conjunto con los estados financieros de Azulec 5. A ol 31 de diciembre del 2015 

3- Dislorstones matonales de incumplimiento son fallas o violaciones a la Ley de Mercado de Valores, a 
los tármmos de los contealos o en realizar achvidades no parmiidas, que nos llevan a concluir que la 
acumulación de distorsiones sesollantes de 1alas fallas o violaciones es material poro los estados 
financieros los resuliados de nuestras pruebas de cumplimiento no revelaron dislormonas de 
¡nzumplimiento de contratos, leyas y regulaciones o achvidades no permhidas 

files bardo” 
sston AS Ecuador Cía Ltda 

SCRANAE No 643 

Quito, 2 de febrero del 2016 

  

Qin 312 tae Etico Col, cp, as 17176 Quo Enel 
love +39 2 2279950 * 45932 2235928 
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SECCIÓN Il- 2 

Ázulec 5, A, 

Artículo 6, numerales 2 

Evaluación y recomendaciones sobre el control inter 
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KRESTON 
Y AS ECUADOR 

Amemberol Kreton inesnotonal JA global net ol independom occouning Rms 

  

Informe de las Auditores Independientes sobre el control interno 

“Alos Señores Accionistas y Junta General de 
AZULECS. A+ 

  

1. Hemos auditado los estados financieros del Ázuloc $ A al 31 de diciembre del 2015. la 
presentación de los estados hnancioros es responsabilidad de la Gerencia de Azules SA. Nuestra 
responsabilidad es exptesar una opinton sobre dichos extados basados en nuestra auditoría y sobre 
los cuales expresar una opanión sobre dichos estados basades an nuesira auditoría y sobre los cuales 
expresamos nuestro diclamen sia salvedades con fecha 2 de febrero del 2016 

2. Nuestra auditoría fos efectuada de acuerdo con Normas Infamucionales de Audiioria y 
Aseguramnto INIA), resoluciones emos por la Superniendencia de Compañíos, Valores y 
Seguros y por el Consejo Nacional de Valores. Esas mormas requieran que una auditoria seo 
diseñada y reolizada pora obtener csrioza rozoncblo de si los estados fnansieros no contienen 
exposiciones arróneos e exactas de carácter sigauficatvo Una auditoría meluya el examen, a base 
de pruebas selectos, de la evidencia que soporta las cantidados y revelaciones presentadas en los 
estados financieros Incluye también la evalvación de las prneipios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones relevantes hechas por la Admwustradora de la Compañía, así como una evolsación 
general de los estados financieros 

3 Al planear y descrrollar nuestra auditoría de los estados fmencieros básicos, consideramos la 
estructura del control interno relacionada con los musmos, con el fin de defeminor nuestro 
procedimientos de auditoría para expresar nuestra opiión sobre los estados financieros mencionados 
y no para opinar sobre la estructura del control nterno, 

4 Lo Admustración de Azules 5 A es responsable de establecer y mantener una estructura de control 
mien adecuada Para Cumplr con esa responsabilidad, se requiera de juicios y estimaciones para 
evaluar los beneficios asperados y los costos relativos a las politicas y procadumientos de la estructura 
de contro! intemo Los objehvos de las estrudura de control imerno son proveer a la administras 
una segundad razonable, pero no absoluto, de que los recursos están protegidos contra perdido 
debido a usos o disposiciones no autorizados, que las transacciones sa elaciúan de acuerdo con las 
disposiciones establecidas en Ja Lay de Mercado de Valores y que se registran adecuadamente pora 
permunr la preparacion de los estados financieros 

   

5 Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de contral Intemo, errores, O 
¡rregulonidades pueden ocur y no ser detectados Ademas, lo proyacción de cualquier evaluación 
de la estrucluro a penodos futuros está sujeta al nesgo de que los procedimientos se vuelvan 
inadecuados por cambros en los condicrones o que la ofactvidad del diseño y la operación de los 
poliicas y procedimientos pueda delenorarse 

A Soo 2122 y Amy Electo Cola, Tema uo, Calla 1717306 Gato Eolo 
ona 20022279350 Y 0993 22200918 
Kemrsdy Nate, Av Miguel Aleuor y Nah Loles Edáci Tones del Noto, Tono B, pro 4, GF 407 Gucyoqul Ecuador 
Fene 4503 4 2687397 * +593 4 2687047 o 
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$ Conrespecio e la estructura de control inferno, obtuvimos un entendimiento del diseño de las políncas 
y procedimientos relevantes y de si fueron puestos en práctica y evolyamas el riesgo de control Al 31 
de diciembre de 2013, no identificamos debilidados importantes en lo estructura de control intemo de 
Azulec $. A que deban ser mencionadas como sugarancias de control ntemo. 

7. Nuestra consideración de la estructura de control interno no necesariamente revela Jados los aspectos 
de dicha astuelura que pudisran considerarss como deficiencias impartamtes Una deficiencia 
importanle es aquella en la que el diseño u operación de uno o más elementos específicas de la 
estructura de control intemo no reducen a un nivel relativamente baja el nesgo de que errores o 
imegelandades en montos que podrían ser importantes en relación a los estados financieras de la 
Compañía que pueden ocumr y no ser detectados cpertonsmente por la Admimsiración de 
Azulec $ A en el cumplimento normal de sus funciones 

  

ah Eb, calor 
É Cía. Lida 

SCRNAE No 643 

Quito, 2 de febrero del 2016 
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SECCIÓN ll - 4 

Aulos S.A 
Anículo 6, numerales 3 
Opinión de Auditor Independiente sobra el cumplimiento de 
las obligaciones inbutarias 
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Y ASECUADOR 

A mambor ol Kroon Infemeional | A globolnerworcoliadepanden! accounbng firms 

   Opinión de Auditor Independiente sobre el cumplimiento de obligaciones tibutarias 

Allos Señores Accionistas de 
AZULEC S. 

  

  

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obhgaciones Inbutarios de Azules S A. como agentes de 
relención y percepción por el ejercicio lermiodo el 31 de diciembre del 2013, se emite por separado a 
Fin de dar cumplimiento a la Resolucion del Servicio de Rentas Inlamas NAC.IDGER20060214 publicada 
en ol Registro Oficial No, 251 de abri 17 del 2006 

Adicionalmente mformamos que a la presente fecha hemos aplicado los procsdimentos de auditoría 
vtlizados en el examen de los estados Ínancieros básicos y en muestra opinión, está presentada 
rozonablemente, en todos sus aspectos importantes cuondo es conudarada an conjunto con los estados 
Iinoncieros básicos por el año termnado el 31 de diciembre del 2015 

Qro 312y bue Eco Calas, To po, Cono 1717386 Qu Far 
Flce + 598.7 7279858 * 4393 2 2255928 

Kennedy Nart Av ¿gue H Atar y Nati las, Edic Tons del Noto Ton B, pro 4.01 407 Guayaquil Euncor 
Pone: + 393. 2087397 * +59] 4 2887347 o 
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SECCIÓN 1-5 

Azulec $ A 
Aneulo 6, numerales 5 
Opinión del Auditor Independiente sobra el cumplimiento 
de medidos correctivos 
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KRESTON mentar ol Kia temctonl | A ll ruca dependen econo amo 
Y AS ECUADOR | Abs rete meo . 

Informe de los Auditoras Independientes sobre el cumplimiento de medidas correctivas 

Alos Señores Acciomstas de 
AZUIECS A: 
  

1 Hemos auditado los estados financieros de Ázulec S. A. al 31 de diciembro dl 2015. la 
presentación de los estados financieras es responsabilidad do la Gerencio de Azules 5 A Nuestra 
responsabilidad es expresar una opuión sobre dichos estados basados en nuestra audiioría y sobre 
Jos cuales expresamos nuestro dictamen sn salvedades con Fecha 2 de febrero del 2016 

2 Nostra audioía fue efectuado de acuerdo con Normas internacionales de Auditoría y 
Aseguramiento ÍNIAA), resoluciones emhdas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros y por el Consejo Nacional de Valores Esas normas requieren que una cudiloría ses 
diseñada y realizada poro obtener certeza rozonable de 51 los estados financieros no contienen 
exposiciones erróneas e inexaclos de corácter stgmficalwo. Una auditoría incluye el examen, a baso 
de prusbas selechyas, de las evidencias que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros Incluyo también, la evaluación de los principios de contablidad uhlizados y de 
las estimaciones relevantes hechas por la Admimstradora de la Compañía, así como una evaluación 
general de los estados financieros. Al plonear y desarrollar nuesira auditoría de los estados 
Ímoncieros, consideramos la estructuro de control íntemo relacionada y evaluamos el nivel de 
implementación de las recomendaciones para su mejoramiento, augendas por el auditor 
independiente en los años o visitas anteriores 

  

3. Con respecto el cumplimiento de medidas corectwas que fueron recomendadas on informes 
antenores efectuados por otros auditores, Azules SÁ no presentó medidos correchyas reportados 
que deban ser objeto de seguimiento 

Lletaiscdo Ecuador Cía Uida 
'SCRNAE No, 643 

Quito, 2 de febrero dal 2016 
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Azulec S. A. 

Atículo 13, 

Contenido Adicional 
Indapandiantas 

de Informe de 

  

los Auditores
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Y AS ECUADOR 

“A member ob Kraton nfamolional | A globolsetwore al Independent accoonting firma 

Informe de los Auditores Independientes sobre la Información Suplementaria 

A los Señores Accionistas de 
AZULECS. Az 
  

Hemos auditado los estados hnancieros de Azules $ A que comprenden el estado de silvación 
financiero ol 31 de diciembre del 2015 y los correspondiantes estados de resultado integral, de cambios 
en el patrmonio y de flujos de efecto por el año lermmado an esa fecha y un resumen de las políneas 
contublos significativas y otras notas explicatwas, y hemos emido nuestro forme sin salvedades con 
fecha 2 de febrero del 2016. 

La información financiera suplementaria adjgnta de Azuleo $ A por el año larmanado el 31 de diciembre 
del 2015, es presentada con el propósilo de cumplir con las disposiciones estabígcidas en el Título ll, 
Subítlo Y, Capítulo IV, Sección IV, Anfeulo 13 de lo Codificación de Resoluciones del Consejo 
Nacional de Valores, y no es requenda como parte de los estados financieros básicos, La Administración 
de la Compañía es responsabla de la preparación y presentación razonable de la información linanciera 
suplemeniana, de acuerdo con los disposiciones mencionadas precedentemente, 

Nossira responsabilidad es expresar una opimón sobra estos estados financieros basadas en nuestra 
auditoría Nuestra auditoría fue slectuada de acuerdo con normas internecionales de auditoría Dichas 
normas requieren que cumplomos con requenmientos éticos y planifiquemos y reolicemos la auditoría 
para obtener certezo rozonable de sí los estados Ínancieros están libres de erroros moleriales. 

A la referida información financiera suplementario, en nuestra opinión, so presentan razonablements, en 
todos los aspectos materiales Esta informe debe ser feído on conjunto con los estados financieros da 
Azulsc S A al 31 de diciembre del 2015 

2h. Al Les. 
KÉESTON AS Ecador Ls 
SCRNAE No. 643 

Quilo, 2 de febrero del 2016 
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Piona 2.593 4 2987397 * +59] 4 2687347 o 

ver hrestonecuador com  



AZULEC S.A 

CONTENIDO DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA SUPLEMENTARIA. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

Contenido 

Cumplimiento de condiciones estoblecidas en el prospecto de oferta pública 
Enusión de Papel Comercio) 
Emisión de Papal Comercio) 
Emisión de Obligaciones 

   

  

Aplicación de los recursos captados por la emisión de valoras 
Emisión de Papel Comercial 
Embón de Papel Comercial 
Enusión de Obligaciones 

Realización de las provisiones para e) pago de capital e inlsreses de la emimón de obligaciones 
realizada 
Emisión de Papel Comas 
Emisión de Papel Comas 
Emisión de Obligaciones 

  

Razonabilidad y existencia de garantías que respaldan la emisión de valores 
Euión de Pape! Comercial 
Emisión de Popel Comercial 
Emisión de Obligaciones    

  

Opinión respecto a la presentación, revelación y bases de reconocimiento como aciyos en los 
estados financieros de cuentas por cobrar a empresas vinculadas 
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AZUIECS A ANEXO 4 

APUCACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE PAPEL COMERCIAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Emisión de Papel Comercial aprobada según Resolución N* Q.iMV: 2013 4224 

los recursos provententes por lo emisión de popel comercial fueron destinados a capital de trabajo y 
corresponden con los respectivas autorizaciones para lo emisión 
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AZULES SA, ANEXO 5 

APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE PAPEL COMERCIAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

c de Papel Comercio oy ds 250 v2015 

r Los recursos provemientas por la emisión de pape! comercial se destinarán aproxmadamente el 60% 
Cc 1US$2,400,000 aproximadamente] a capital de trabajo o y aprexmadomenle 40% (US$1,600,000 
; aproxmadomente) a pago de paswos Ínancieros 
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AZUIECS A ANO 6 

APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE OBLIGACIONES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

* Q MY 2013.398] 

  

lo Junta Ganeral de Accionistas detarminó que los recursos provenientes de la emisión de 
abligaciones serán uhbizados pora sushtución de pasivos, y comespondon con los respechvas 
aotonzaciones para la emisión 
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AZUIECS. A ANEXO 7 

REALIZACIÓN DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DEL CAPITAL DE LA EMISIÓN DE PAPEL 
COMERCIAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 

Emisión de Papel Comercial aprobada según Resolución N* (Q. MY 20134224 

la Compañía mantiene registrado los siguientes saldos relacionados con la emisión de papel 
comercial. 

lenU.S dólares) 

Emstán de papel comercial con vencimientos cormantes 1,500,000 

Descuenlo en popel comercial 1,500,000) 

Soldo libros (1) . 
  

(1) Sagón lo establecido por las Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF la emisión 

de popel comercia, se encuentra regislrado bayo el método del costo omortzado 

la  Supermiendencia do Compañías, Valores y Seguros, mediante — Resolución 
No.SCVS IRQ DRMY 2015 1900 de E de Septiembre del 2015, resolvió Cancelar en el Catastro 
Publico del Mercado de Valores, la nsenpción del programa do emsión de obligaciones de corto 
plozo - popel comercial de la compañía AZULEC S.A, emlido, por un monto de hasta 
[USD 1,500,000 00), UN MILLON QUINIENTOS MIL DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE 
AMÉRICA, que fue aprobada mediante Resolución No Gr IMY 2013 4224 de 20 de agosto de 
2013 
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AZUIECS. A, ANEXO 8 

REALIZACIÓN DE LAS PROVISIONES PARA El PAGO DEL CAPITAL DE LA EMISIÓN DE PAPEL 
COMERCIAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Emisión de Papel Comercial aprobada según 20152565     
La Compañía macheno registrado los siguientes saldos relacionados con la emuión de papel 
'comercial- 

len U.S, délores) 

Emusión de papel comercial con vencimientos. comentes 23,090 

Descuento en papel comercial - 

Interés emisión papel comercial — 2 

Solda libros [1) 29,122 

(1) Según lo establecido por las Normos Internocionales de Información Financiera — NIIF la emisión 

de papal comercial, se encuentra regusirado bajo el método del conto amorhzado 
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AZULEC S.A. ANEXO 9 

REALIZACIÓN DE LAS PROVISIONES PARA El PAGO DEL CAPITAL DE LA EMISIÓN DE 
OBLIGACIONES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Emisión de obligaciones of la según Resolución N* Q MV 201, 

La Compañía mantiene registrado las siguientes saldos relacionados con la emusión de obligaciones 

  

Vancimenios correntes de lo emuón de obligaciones 750744 

Emisión de obligaciones a largo plazo 

Emisión de obligaciones a largo plazo 

De acuerdo a lo establecido en las Normas Internacionales de Información Financiera — NIF, la 
emisión de obligaciones ss encuentra registrada bajo al método del costo amortizada 
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AZULECS Á ANEXO 10 

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTÍAS QUE RESPALDARON LA EMISIÓN DE PAPEL 
COMERCIAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Emisión de Papel Comercial aprobada según Resolución N* Q. MY 2013.4224 

Un resumen de garantías entregadas por la emisión de papel comercial es como sigue 

Tripode Garantia — Activos en Garantía Diciembre 91, 2015 

General Total achvos no gravados del emsor no afectados por 1.500,00 
una garantía específica 
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AZULEC S.A, ANEXO 11 

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTÍAS QUE RESPALDARON LA EMISIÓN DE PAPEL 
r COMERCIAL 
- POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

- Emisión de Papel Comercial aprobada según Resolución N'SCVSIRO DRMY 2015.2565 

C Un resumen de garantías entregadas por la emisión de papel comerclal es como sigue. c 

C Tipo de Garantía Áchvosen Garantía Diciembre 31,2015 
; 

¿ General Total achyos no gravados del omusor no afectados por 4,009.000 
una garantía específica 
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AZUIEC S.A. ANEXO 12 

RAZONABILDAD Y EXISTENCIA DE GARANTÍAS QUE RESPALDAN LA EMISIÓN DE 
OBLIGACIONES 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Emisión de obligaciones aprobada según Resolución N? Q.IMV, 2013 3981 

Un resuman de garantías entregadas por la emusión de obligaciones as como sigue. 

Tipo de Gorontía— Acilvos en Garantía Diciembre 31, 2015 

General Total activos no gravados del emisor no afectados por 508,000 
uno garantía específica, correspondiente ol 80% del 
valor registrado en libros 

  

 



  

c
r
 

C
O
C
A
 

AZUECS, A, ANEXO 13 

PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS 
ESTADOS FINANCIEROS DE CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 20135 

Tal como se weluye en la nota 5 a los estados financieros cuditados, el detalla de los saldos por 
obrar a compañlas relacionadas al 31 de diciembre del 2015 es como sigue. 

31 de diciembre de 

  

  

2015 2014 

Estado de Situación finonciera 
Achyos" 
Cuantas por cobrar comercioles 
Deudores per contralo chentes 
Urozal 5. A 233,220 137,043 
Caterpramier 5 A 223 3,112 
Impoxozal 5 A 130,000 3,905 
Consultora Tecnazul Cía Lido. 6.024.419 2.550.778 

6,387,862 2,674,839 

Otras cuentos por cobrar 
Práxtomos 
Urozal $ A 1,461,325 1,453,254 
Caterpremier $ A 150,000 - 
Impexazul $ A 742,444 
Sierrazul $ A - 20,000 
Consultora Tecnazul Cía: Hda 637,674 1,583,396 

2,248,99 3,799,094 

Menos veneamientos corrientes 1295745 12,425,840] 

Total porción a largo plazo 1,459,254 1,973,254 

Las bases para el reconocimento de cuentas por cobrar a empresas vinculadas se incluyen en la 
ola 2 a los estados financiaras auditados y se resumen a conhruación 

Las cuentas por cobrar comerciales, prástamos y olros cuentos por cobrar son actos financieros no 
denvados con pagos fijos o delerminobles, que no cohzan en un mercado achvo Después dal 
reconocimiento. muctal, e valor rezoncble, se miden al costo omoriizado ullizando el método de la 
losa de mterés elechvo, menos cualquier detertoro 

Cuentas jale: 

El ongen de las cuentas por cobrar a compañías relacionadas es comercial y las refendas 
tronsacctones so han realizado en concictones similares que con terceros. 

Otros activos financieros 

Conshtuyen préstomos por cobrar a compañías relacionadas, sobre las cuales no so han definido 
plazos de vencimiento, La recuperación de estos préstomos depende de la liquidez de aus compañías 
relacionadas 

   


