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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Azulec S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Azulec 8.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control interne determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimicntos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionadoes dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compeaiiia & fin de disefiar procedimientos de avditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efeciividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende Ia evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido es soficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos Jos aspectos
materiales. la posicion financiera de Azulec S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Fimanciera - NHF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {1ASB).

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que, tal como se explica en la Nota 20 3 los estados financieros
adjuntos, los ingresos de la Compafiia dependen principalmente de los contratos para la prestacién de
seérvicios para soporte en la operacidn y construccion de nuevas facilidades suscritos con Petroamazonas EP
y Petroecuador EP, cuyos vencimientos son entre uno y dos afios.

\A&fo} be & foudhe

Quito, Marzo 31,2013 Rodrjzo Lopez
Registro No. 619 Socio
Licencia No. 22236
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AZULEC S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVQS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥ bancos

Cuentas por cobrar comereiales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrienies

Otros activos financieros

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

2014

2.748

19,861
48

172
3,799
389

27017

6,733
27
6,76

L]

i
N

2013
(en miles de U.S. ddlares)

28,095

e

Sebastid

Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
Pagar

Pasivos por impuestos corriertes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

2014

10
12

13
4]

15

2013

{en miles de U.S. dolares)

9,041

2.861
2,134
1.976
16,012

833
760
558
2,148

18,160
1,000
650
13.967
15,617

,,,,, \_S,;fg.(.m» Cé%«ﬂ? ) -\—,;,_

Sonia Calero
Gerente Financiera

Isg@l Mosquera
Céntadora General




AZULEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
{en miles de U.5. dolares)

INGRESOS , 16 40,477 41,142
GASTOS: 17,18
Gastos de operacion (32,273 (34,148)
Gastos de administracidn (3,596) (3,278
Gastos financieros (739 (5369)
Otros gastos, neto {198) {182}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A 1A RENTA 3,651 2,965
Menos gasto (ingrese) por impuesto a la renta: 10

Corriente 836 731

Diferido (24) (23)
Total 812 708
UTILIDAD DEL ARO 2,839 2.257

OTRO RESULTADQ INTEGRAL:
Purtidas gue no se reclasificardn posteriormente
a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos 98 (23}

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL kY —2.431

Ver notas a las estados financieros

Sebastidn Tobar Soma (_alero fsabel Mosq eta -4 -
Gerente General Gerente Financiera ; Zontadora General




AZULEC S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

... Utilidades retenidas ...
Capital  Reserva Por adopcitn
social legal Distribuibles NITF Total
... {en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2012

1,000 100 7,350 3,680 12,130
Litilidad del afio 2,257 2,257
Otro resultado integral {25) {13)
Transferencia 324 {324)
Bistribucion de dividendos _ (971} (971)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,000 424 8,287 3,680 13,391
Litilidad del afie 2,839 2,839
Otro resultado integral 98 98
Transferencia 226 (226)
Distribucion de dividendos (711 (711}
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1,000 630 10,287 3,680 13617

Ver notas a los estados financieros
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AZULEC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo nete utilizado en actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades v equipo y efectivo neto
utilizado en actividades de inversion

FLUIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento en obligaciones por pagar a bancos

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a tos estados financieros

2014 2013
{en miles de U.5. délares)
32,383 43,757
{33,443 (43,266)

{523) (741)
{702y (743)
{2.28%) (993)
{381) (992)
1,067 3,305
(711) (971)
356 2334
(2,267 349
5013 4,666
2,148 R B

' N
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Sebastian Tobar Sonia Calero
Gerente General Gerente Financiera

ntadora General
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AZULEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

OPERACIONES

Azulec 8.A. es una compaiiia perteneciente al Grupo Azul, constituida en el Ecuador €l 29 de
septiembre del 2004 e inscrita en el registro mercantil el 2 de octubre del 2004. Su principal actividad
se basa en el clculo, disefio, planificacién y construccion de toda clase de obras de ingenierfa civil,
mecanica y servicios petroleros y mineros, {incluyendo suministro de materiales, equipos y
mantenimiento).

Sus ingresos principales provienen del contrato con Petroamazonas EP para la prestacion de servicios
técnicos especializados de soporte a las operaciones en los campos Coca, Yuralpa, Pata, Jaguar y otras
Areas de influencia pertenecientes a los bloques 7, 18 y 21, y trabajos gjecutados mediante drdenes de
servicios en los bloques 7, 12, 15 y 18 de Eden, EPF Coca y Murialdo para la construccién de obras
civiles, montajes electromecanicos y trabajos técnicos especializados.

(Ver Nota 20).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza 696 y 753 empleados
respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compafifa es el Délar de los Estados Unidos
de América (1].S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambios de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimade utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tlene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor




2.4

2.5

razonable a efectos de medicidn y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de 1a NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de
estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros Hquidos, depédsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar radpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Praopiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y Ia puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas itiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas titiles usadas en el célculo de la depreciacion:




2.6

2.7

ftem Vida 1til (en afios)

Edificaciones 44
Vehiculos 5
Mouebles y enseres y equipos de oficina 10
Magquinaria y equipos 10
Equipos de computacién 3

2.5.4  Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades v equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsigniente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen intnediatamente en resultados del afio,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la reata por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2  Impuestos diferidos - S¢ reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.




2.8

2.9

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y ia Compaiiia
tiene la intencién de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ef resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen coando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacién, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su imporie en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando e} efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacicn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoracicnes actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que cornprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de sifuacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacion a trabajaderes - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales. Para el pago del 15% de participacion a trabajadores, conforme a la
autorizacion del Ministerio de Trabajo, la Compafiia unifica las utilidades con sus
compafiias relacionadas Urazul S.A. y Consultora Tecnazul Cia. Ltda., por cuanto
forman parte de un mismo grupo.

-10 -




2.10

2.11

212

213

2.14

&

Reconocimienio de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacidén o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por
referencia al estado de terminacion del contrate. El estado de terminacién del contrato se
determina de la siguiente manera:

. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia al estado de terminacién de la instalacion, determinado como la proporcién del
tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periedo;

- Luos honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido,
considerando las tendencias histdricas en el mimero de servicios realmente prestados sobre
bienes vendidos en el pasado; v,

+  Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida
en que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico. 1.os gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el perfodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que Ia compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de 1a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene ia intencién de Haquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando [a
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente afribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razenable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periode.

-11-




2.15 Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

LRI

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”,“activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o

acuerdo en el mercado.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de 1a tasa de interés efectiva es un
método de cilculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisi6n, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de a tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.15.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.15.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

2.15.4 Baja en cuenta de activos financieros - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a Ia propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.
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Si Ia Compatiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiia continuari reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

2.16 Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros’.

2.16.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de céleulo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de inferés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de 1a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mis corto con el importe
neto en libros en ei momento de reconocimiento inicial,

2.17 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compailia dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumpien las obligaciones de ia Compaiifa. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y 1a contraprestacién
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.18 Normas nuevas y revisadus con efecto material sobre los estados financieros
La Compafiia aplicé las normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o
posteriormente, las cuales no generaron efectos en los estados financieros de la Compaiifa.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionaies de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada:




NIIF Titulo

NIIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Modificaciones a laNIC 16 vy Clarificacién de los métodos

laNIC 38 aceptables de depreciacién y
amortizacion

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2010 -2012

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Efectiva a partir de

Enero 1,2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Julio 1, 2014

Julio 1, 2014 con
excepciones
limitadas

La NIiF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta nerma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en olro resultado integral”, para

ciertos instrumentos deudores simpies.

Requisitos claves de la NIIF 9:

«  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de 1a NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modeio de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recandar los flujos de efective contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo 1a NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por

dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicion de los pasives financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
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presente en otro resuitado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormernte reclasificados al resultado del
periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periedo.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo exienso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 13 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que reflgje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
. Identificar el contrato con los clientes.

. Identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato,

» Determinar el precio de la transaccidn.

. Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el confrato.

- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segflin la NIiF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacicnados con una obligacidn de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos méas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un métode de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

«  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que coriencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, 1la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdrnicos inherentes a los
respectivos activos.
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Moadificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del mimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del ntimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccién en el costo del servicio en ef periedo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los perfodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sabre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2018 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIHF que
se encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que ia emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a ia NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que Ias modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

- Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevalta una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que ¢l importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el imperte del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de ia gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
© por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracion anticipa que la aplicacion de jas normas detalladas anteriormente y que serén
adoptadas en los estados financieros de la Compafiia en los periodes futuros no tendrin un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ia mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. S se trata de activos
identificables gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el vator del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para cbligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores gue son determinados en
funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los bonos emitidos por el gobierno
ecuatoriano. Los criterios mas importantes considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el
tamafio de 1a emision de los emitidos por el gobierno ecuatoriane, calificacidn de los bonos y la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacién de vidas vtiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas ftiles y el valor
residual se efectdan de acuerdo a lo mencicnado en la Nota 2.5.3.
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4.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Depodsitos en cuentas corrientes del exterior 1,820 2,120
Depdsitos en cuentas corrientes locales 893 2,749
Valores por depositar 22 131
Caja 13 15
Total 2,748 3,015

Depdésitos en Cuentas Corrientes del Exterior - Corresponden a depdsitos de disponibilidad
inmediata mantenidos en instituciones financieras del exterior, los cuales al 31 de diciembre del 2014
y 2013 generan una tasa de interés nominal anual del 0.25%.

Depdsitos en Cuentas Corrientes Locales - Corresponden a depdsitos de disponibilidad inmediata
mantenidos en instituciones financieras, los cuales no generan intereses.

Valores por Depositar - Corresponden a valores por depositar producto de las recandaciones de los

filtimos dias del afio, los mismos que son depositados en bancos los primeros dias hébiles del afio
siguiente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Deudores por contratos 5,434 995
Provisidn de ingresos 10,523 9,007
Retenciones contractuales de clientes 1,014 1,067
Cuentas por cobrar por rembolsos de clientes
Compatiias relacionadas:
Impexazul S.A. 4 499
Urazul S.A. 117
Caterpremier S.A. 3 17
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. 2,551 17
Subtotal 19,646 11,602
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 185 140
Otros 30 25
Total 19.86] 11,767
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Deudores por Contratos - Corresponde a servicios prestados y facturados a su principal cliente
Petroamazonas EP, cuyos saldos al 51 de diciembre del 2014 y 2013 ascienden a US$13.7 millones y
US$9.7 millones respectivamente. La recuperacidn de la cartera tiene un promedio de cobro hasta 60
dias.

Provision de Ingresos - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a los servicios prestados
que se encuentran pendientes de aprobacion por parte de Petroamazonas EP y la Empresa Pablica de
Hidrocarburos del Ecuador. Estos valores fueron facturados entre enero, febrero y marzo del afio
2015 en un 77% y no existieron diferencias significativas con los valores provisionados.

Retenciones Contractuales de Clientes - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a
garantias contractuales retenidas sobre el valor facturado y cancelado por Petroamazonas EP, de
acuerdo a la Ley de Contratacion Pablica.

El riesgo de crédito se concentra principalmente en Petroamazonas EP a quien se le realiza el 95% de
la prestacién de los servicios. El crédito otorgado a Petroamazonas EP se basa en acuerdos
contractuales definidos en base a una evaluacidn crediticia y el riesgo de liquidez asumido por la
Compaiiia.

Provisidn para cuentas dudosas - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia realizd un
analisis del riesgo de incobrabilidad y concluy6 que no existen cuentas por cobrar de dudosa
recuperacion.
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un detalle de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de 1U.8S. dolares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a compafiias relacionadas:

Tecnazul 8.A. 1,453 1,633

Compatiia Urazul S.A. 1,583 1,373

Caterpremier S.A. 687

Impexazul S.A. 743 388

Campetrol S.A.

Sierrazul S.A. __ 20 40
Total 3,799 4121

Préstamos a Compaiiias Relacionadas - Constituyen préstamos por cobrar a compafiias relacionadas,
sobre las cuales no se han definido plazos de vencimiento. La recuperacion de estos préstamos
depende de la liquidez de sus compafiias relacionadas.

-19-




7. PROPIEDADES Y EQUIPOQOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
... Diclembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Costo o valuacitén 9,287 8,943
Depreciacién acumulada (2.554) (1.978)
Total 6.733 6,965
Clasificacién:

Terreno 1,554 1,554
Edificaciones y campamento 2,723 2,795
Magquinaria y equipo 994 991
Equipo de comunicacion 923 1,028
Equipo de computacion 364 373
Vehiculos 160 207
Muebles y enseres 15 17
Total 6,733 6,965

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
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Costo g valugcion:
Saldos al 31 de diciembre de 2012

Adguisiciones
Bajas

Saldos af 31 de diciembre de 2013

Adquisiciones
Bajas / Ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion acumulada:

Saldos al 3t de diciembre de 2012

Bajas
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Bajas
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Saldos netos al 31 de diciembre det
2014

Temenos

1,554

1,554

Edificaciones Maquinaria

Yy_campamenta

3,080

3,080

(212)

ReE)]
(285}

(72}

¥y £quipo

Equipo de

comunicacidn computacidn

Equipo d&

... {enmiles de U.S. ddlares) ...

1,080

372
(54)

1,38

166
(22}

L1542

(311)

27
(123)

(407)

(150)

1,231

73
(10

1,294

32
—©®

1320

(144)

(123}
(266)

(131)

-2

395

352
(19)

728

204
26

(222)

18
{151}

(355}

23
(210)

Vehiculos

681

188

860

Muebles y
enseres

23

(n

B

(12

8,044

992
{93)

8,943

403
{59)

(1,504

59
(533)

{1,978

v
(613}
(2.559)

413
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8. PRESTAMOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos y otras obligaciones financieras es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios 6,678 4,630
Emisién de obligaciones 1,749 2,747
Emision de papel comercial 1,447 1,430
Total 9,874 8.807
Clasificacion:

Corriente 9,041 8.807
No corriente 833

Total 9,874 8,807

Préstamos Bancarios - Constituyen préstamos otorgados por instituciones financieras locales con
vencimiento hasta abril del 2016 (noviembre del 2014 para el afio 2013) ¥ que devengan una tasa de
interés nominal anual del 9.84% y el 8%. (8.8% y el 8.5% para el afio 2013). Estos préstamos estan
garantizados por sus compafiias relacionadas como codeudores de sus obligaciones.

Emisidn de Obligaciones - Con fecha 7 de agosto del 2013, mediante Resolucién No.
Q.IMV.2014.3981, la Superintendencia de Compafiias aprobé la inscripcion de oferta piblica de
ernisién de obligaciones por US$3 millones con un plazo de 1080 dias. Dicha emision fue inscrita en
el Registro de Mercado de Valores el 20 de agosto de 2013.

El Papel Comercial de Azulec S.A. ha sido calificado en categoria de riesgo “AA +7, la misma que se
define como:

Calificacion A4 + - Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena
capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al
que pertenecen ¥ en la economia en general. El signo (+) indica la posibilidad de que la categoria
asignada podria subir a su inmediato superior.

La Compafiia debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emisién de papel
comercial:

»  Limitar la distribucién de dividendos hasta un monto del 35% de la utilidad neta.

+  Mantener una relacion cuentas por cobrar compafiias relacionadas / activos totales por un
porcentaje menor al 11%. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene una relacién
cuentas por cobrar compafiias relacionadas/ activos totales de 15%.

. Mantener una relacion pasivo / patrimonio menor a 1.5 en el 2014, Al 31 de diciembre del 2014,
la Compafifa mantiene una relacién pasivo/ patrimonio del 1.43.

Adicionalmente, la Compafiia cumpli6 con los resguardos estipulados en la resolucién del Consejo
Nacional de Valores que son: 1) Tomar tfodas las medidas necesarias orientadas a preservar el
cumplimiento del objeto social o finalidad de sus actividades; ii) No repartir dividendos mientras
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estén en mora las obligaciones y iii} Mantener la relacidn de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién.

Emision de Papel Comercial - Con fecha 20 de agosto del 2013 mediante Resolucién N° Q. IMV.
2014.4224 1a Superintendencia de Compaiiias aprobo la inseripcion de oferta piiblica de papel
comercial por US$1.5 millones con un plazo de 720 dias, dicha emisién fue inscrita en el Registro de
Mercado de Valores el 27 de agosto de 2013.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)
Proveedores locales y subcontratistas 2,790 1,075
Proveedores del exterior 22 6
Otras cuentas por pagar 49 17
Total 2.861 1,098

10. IMPUESTOS

10.1 Pasivos del aiio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es comeo sigue:

... Diclembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario por retenciones en la fuente 73
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado -

IVA 59
Total 172

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 146 12
Impuesto al Valer Agregado - IVA por pagar y

retenciones 1,904 1,289
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar __ 84 269
Total 2,134 1.570




10.2

10.3

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, s como sigue:

2014 2013
{cn miles de U.S. ddlares)

Utilidad seglin estados financieros antes de impuesto

alarenta 3,651 2,965
Gastos no deducibles _ 148 __359
Utilidad gravable ' 3.799 3,324
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Impuesto a la renta corriente (1) 836 731
Impuesto a la renta diferido 24 23)
Total _812 _1708

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones del impuesto
a la renta correspondientes al afio 2011 hasta el afio 2014.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 12 24
Provisién del afio 836 731
Pagos efectuados (702) (743)
Saldos al fin del afio 146 12

Pagos Efectuades - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente e impuesto a la
renta.
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10.4 Saldos del impuesto diferide - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al
del afio resultados  fin del afic
... (en miles de U.S. délares) ...

Afto 2014

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades y equipos (598) 10 (588)
Provisién de jubilacién patronal _19 14 33
Total (579 24 555
Afig 2013

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades y equipos (619) 21 (598)
Provisién de jubilacién patronal _17 2 19
Total {602) 23 (579)

10.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. dblares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

ala renta 3.651 2.965
Gasto de impuesto a la renta 803 652
Gastos no deducibles _ 33 __ 56
Impuesto a la renta cargado a resultados __836 __708
Tasa de efectiva de impuestos _23% _24%

ESPACIO EN BLANCO
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10.6 Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Frande Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta
- Ingresos Gravados:

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital.
De 1a misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

. Exenciones:

- Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencién del impuesto a la renta no serd aplicable.

- Se elimina Ia exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a
la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor
real de la transaccidin.

- Se establece la exoneracion para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles
siempre que no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios
nio sean residentes en paraisos fiscales.

- Se elimina la exencién de los intereses generados por depésito a plazo fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades.

- Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econoémicos
determinados como “industrias bdsicas™, la exoneracién serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mds.

v Deducibilidad de Gastos:

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revalvados no
serd deducible.

- Se establece una deduccién del 150% adicional por un perfodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais,

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para fa eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

- No se considerardn deducibles los gastos de promocién y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecerd la autoridad sanitaria
competente.

- Viareglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.
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- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

- No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

- No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida (til
indefinida.

Utilidad en la Engjenacion de Acciones:

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital:

- El ingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.

- El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdoe con la técnica financiera. También serdn
deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacidn.

Tarifa de Impuesto a la Renta:

- Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si
dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

- Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversién actuar como *“sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del
impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta:

- Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluiren la
formula el valor del revaldo de los activos por aplicacidn de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

- Se excluira det cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccion.
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Impuesto a la Salida de Divisas

»  Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarén
exentos inicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

»  Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

12

La Compailia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y del exterior correspondiente al afio 2014. El plazo para su presentacion
ante las autoridades tributarias vence en el mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas (locales y del exterior) han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. El estudio de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales se encuentra en proceso de ejecucion y la
Administracién de la Compafiia considera que los efectos del mismao, si hubiere, carecen de
importancia refativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa efectud el estudio de precios de
transferencia en ¢l cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Sueldos y beneficios sociales 1,059 1,005
Participacion a trabajadores 644 523
Vacaciones 273 396
Total 1.976 1,924

12.1 Sueldos y Beneficios Sociales - Corresponde a los valores pendientes de pago a los
trabajadores por concepto de sueldos y beneficios sociales.

ESPACIO EN BLANCO
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12.2 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidén para participacion a trabajadores fueron

commo sigue:
2014 2013
{en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 523 741
Provisidn del afio 644 523
Pagos efectuados (523) (741)
Saldos al fin del afio 644 523

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 624 538
Bonificacion por desahucio 136 188
Totai 766 726

1l
||

13.1 Jubilacién patrenal - De acuerdo con disposiciones det Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mdas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 538 445
Costo de [os servicios del periodo corriente 70 50
Costo por intereses 36 33
Pérdidas (ganancias) actuariales (5 23
Beneficios pagados (13
Costos por servicios pasados i6
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (G1) -
Saldos al fin del afio 624 53

|
|
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13.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, 1a Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 188 148
Costo de los servicios del periodo corriente 15 15
Costo por intereses 12 10
Pérdidas (ganancias) actuariales (79) 15
Beneficios pagados (2)
Costos por servicios pasados _2 _

Saldos al fin del afio 13

(3
—
o

[
ll

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 21 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para caicular ef valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actoariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan ai final de!l periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en (.5 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$60 mil (aumentaria por US$54 mil).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen} en un 0.5, la obligacion por
beneficios definidos se incrementarfa en US$ 62 mil (disminuiria por US$56 mil).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
1a obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
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que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
¢l estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013

% %
Tasa(s)} de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1  Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actuaimente en uso por parte de ia Compaiifa, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - L.a Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés
fijas. El riesgo es manejado por la Compafiia teniendo préstamos a tasas de interés fija
a corto plazo, la cancelacién del capital se va realizando mensualmente, y se va
controlando en cada vencimiento.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compariia. Las cuentas por cobrar a clientes estdn compuestas por un niimero
reducido de clientes importantes del sector petrolero.

La Compafiia mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con el gobierno
ecuatoriano a través de Petroamazonas EP, la concentracién de riesgo de crédito de la
Compaiiia representa el 90% de los activos monetarios brutos durante el afio.

14.1.3 Riesgo de liguidez - 1.a Administracion de la Compafiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Comparifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.




14.2

14.3

14.1.4 Riesgo de capital - 1.a Administracion gestiona su capital para asegurar que la
Compafiia estar4 en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos,
deuda vy patrimonio.

Las perspectivas de la Compafiia en el sector de servicios petroleros, bajo las
condiciones actuales, es de conseguir un crecimiento superior a lo registrade en afios
anteriores, principalmente en los servicios para el sector piiblico.

Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 2,748 5,015
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 19.861 11,767
Total 22.60 16,782
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 2,861 1,098
Préstamos y obligaciones financieras (Nota 8) 9.874 8.807
Total 12,735 2.905

Valor razonable de instrumentos financieros - La Administracién de la Compafifa considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

15. PATRIMONIO

I15.1

15.2

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000,000 de acciones de USD$1.00
valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para ei pago de dividendos en efectivo pere puede ser
capitalizada en su totalidad.




15.3 Urilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Utilidades retenidas - distribuibles 10,287 8,287
Resultados acumulados provenientes de Ia

adopcidén por primera vez de las NIIF 3.680 3.680
Total 13,967 11,967

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF, los
cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del
2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidén por primera veg de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

15.4 Dividendos - E1 28 de agosto del 2014, la Compaiiia decidi6 repartir US$711 mil de las
utilidades del gjercicio 2013 considerando los resguardos de la emision del papel comercial
(Ver Nota 8) y la liquidez de la Compafifa. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a
favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en parafsos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencién
para efectos del impuesto a la renta.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de 1a Compaiiia es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 38,129 40,459
Ingresos provenientes de compaiiias relacionadas 2,332 470
Otros ingresos 16 213
Total 40,477 41,142
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17. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Gastos de operacién
Gastos administrativos

Total

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos por beneficios a empleados
Suministros subcontratistas
Suministros y materiales

Gasto transporte

Servicios de catering

Gastos mantenimiento

Honorarios

Gasto depreciacion y amortizacidn
Gasto seguros

Arriendo

Suministros del exterior

Otros gastos

Total

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Participacion trabajadores
Beneficios definidos

Total

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
32,273 34,148

3.596 3.278
35.869 31,426

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
16,730 17,163

5,210 2,436

4,547 3,910

2,177 2,679

1,946 1,466
1,456 1,381
1,145 623
641 562
374 464
ii5
3,982
1,528 2.760

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)
11,880 12,023

4,072 4,509

644 523
134 108
16,730 17,163
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Servicios recibidos R 1,945
Compra de inventario 2,087 -
Reembolso de gastos realizados _ 8 __ 6
Servicios prestados 2,480 __509
Préstamos recibidos 2.58 650
Préstamos otorgados 8.555 11,302

18.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio 2014 y 2013 fue de US$148 mil y US$158 mil
respectivamente. La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada en base
a su rendimiento y las tendencias del mercado.

19. GARANTIAS

Al31 de diciembre del 2014, se encuentran como garantia general los activos libres de gravamen que
respaldan la emision de papel comercial. El monto mdximo para emisiones amparadas con garantia
general no podré exceder el 80% del total de activos libres de todo gravamen, sin considerar activos
diferidos, en litigio, derechos fiduciarios de fideicomisos en garantia y emisiones o titularizaciones en
circulacién. Un detalle es como sigue:

Activos en Garantia Valor de la garantia Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. ddlares)

Garantia general de la Compaiiia 3,008 Emisién de papel
Cometcial

20. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaitia, al 31 de diciembre del 2014, se detallan a
continuacion:

« Contrato con Petroamazonas EP - La Compaiiia suscribi6 un contrato, para la prestacion de
servicios para soporte en la operacién y construccion de nuevas facilidades de superficie en los
campos Coca, Yuralpa, Pata, Jaguar y otras dreas de influencia pertenecientes a los blogues 7, 12,
15, 18 y 21, este contrato estd vigente desde el 1 de noviembre del 2011 y hasta el 50 de julio del
2013. A partir de enero del 2013, las obras se ejecutaron mediante érdenes de servicio.
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s Contrate con Petroecuador EP - La Compaiiia suscribié un contrato, para ejecutar, terminar y

enftregar la refinacién y desmontaje de tres tanques de almacenamiento de di€sel, desde el 10 de
marzo del 2014 y hasta el 4 de marzo del 2015.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciemnbre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 31 del
2015) no se predujeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia en marzo 31 del 2015 y seran presentados para su aprobacion. En

opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.




AZULEC S.A.

CONTENIDO DE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

REQUERIDA POR EL TITULO II, SUBTITULO IV, CAPiTULO IV, SECCION IV,
ARTICULO 13 DE LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO

NACIONAL DE VALORES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Informe de los auditores independientes sobre la informacion financiera suplementaria

Cumplimiento de condiciones establecidas en el prospecto de oferta piblica
Emisién de papel comercial
Emision de obligaciones

Aplicacidon de los recursos captados por la emision de valores
Emision de papel comercial
Emisidn de obligaciones

Realizacién de las provisiones para el pago de capital y de los intereses por la emision de
valores

Emisién de papel comercial

Emision de obligaciones

Razonabilidad y existencia de garantias que respaldan la emisién de valores
Emision de papel comercial
Emision de obligaciones

Opinidn respecto a la presentacidn, revelacion y bases de reconocimiento como activos en
los estados financieros de cuentas por cobrar a empresas vinculadas

Anexos
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Deloitte.

Deloitte & Touche

Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 381 5100
Quito - Ecuador
Tulcan 803

Telf: (593 4) 370 0100
Guayaquil - Ecuador
www.deloitte.com/ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Azulec S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Azulec S.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas y, hemos emitido nuestro informe sin salvedades
con fecha 31 de marzo del 2015.

La informacion financiera suplementaria adjunta de Azulec S.A. por el afio terminado 31 de diciembre del
2014, es presentada con el propésito de cumplir con las disposiciones establecidas en el Titulo II, Subtitulo
IV, Capitulo IV, Seccién TV, Articulo 13 de 12 Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, y no es requerida como parte de los estados financieros bdsicos. La Administracion de la
Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de la informacién financiera
suplementaria, de acuerdo con las disposiciones mencionadas precedentemente.

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n, basados en nuestra auditoria sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo y sobre la informacién financiera suplementaria considerados en su
conjunto. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

A la referida informacion financiera suplementaria, hemos aplicado los procedimientos de auditoria
utilizados en el examen de los estados financieros basicos y, en nuestra opinién, la informacion incluida en
los anexos | al 9 adjuntos, esta presentada razonablemente, en fodos sus aspectos materiaies cuando es
considerada en conjunto con los estados financieros basicos por el afic terminado el 31 de diciembre del
2014,

.Do&u‘&e, Zﬁud&

Quito, Marzo 31, 2015 Rodrigo Lopez
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22236

Deioitte se refiere & Delofte Touche Tokmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad lmitada en &f Reire Unide, y = su red de fimnas miembio, cada una de
ellas come una entided tegal Gnica e independiente. Conazea en wav deloiite comfscionpzeants 2 descripeidn detzllzda de B esttuctui legst de Deloite Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas mismbro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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AZULEC S.A. ANEXO 3

APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE PAPEL
COMERCIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Emision de papel comercial aprobado segiin Resolucion No. O.IMV.2013.4224

Los recursos provenientes por la emision de papel comercial fueron destinados a capital de trabajo y sustitucion
de pasivos, y corresponden con las respectivas autorizaciones para la emision.




AZULEC S.A. ANEXO 4

APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE
OBLIGACIONES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Emision de obligaciones aprobada segiin Resolucidn No. O.IMV.2013.3981

La Junta General de Accionistas determind que los recursos provenientes de la emision de obligaciones seran
utilizados para sustitucion de pasivos, y corresponden con las respectivas autorizaciones para la emision.




AZULEC S A, ANEXO 5

REALIZ’ACIéN DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL DE LA
EMISION DE PAPEL COMERCIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Emisidn de papel comercial aprobada segiin Resolucion No. Q.IMV.2013.4224
La Compafiia mantiene registrado los siguientes saldos relacionados con la emisién de papel comercial:

(en miles de U.S. délares)

Emisién de papel comercial con vencimientos corrientes 1,500
Descuento en papel comercial (33)
Saldo libros (1) 1,447

(1) Seglin lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF la emision de papel
comercial, se encuentra registrada bajo el método del costo amortizado.




AZULEC S.A. ANEXO 6

REALIZ’ACI({JN DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL DE LA
EMISION DE OBLIGACIONES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Emision de obligaciones aprobada segin Resolucion No. Q.IMV,.2013.3981

La Compafiia mantiene registrado los siguientes saldos relacionados con la emision de obligaciones:

Salde contable
{(en miles de U.S. ddlares)

Vencimientos corrientes de la emision de obligaciones 2,250
Emision de obligaciones a largo plazo 750

k|

Intereses por pagar

De acuerdo a lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, la emisién de
obligaciones se encuentra registrada bajo el método del costo amortizado.




AZULEC S.A. ANEXO 7

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION
DE PAPEL COMERCIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Emisidn de papel comercial aprobada segiin Resolucion No. O.IMV.2013.4224

Un resumen de las garantias entregadas por la emision de papel comercial es como sigue:

Tipo de Garantia Activos en Garantia Diciembre 31, 2014
(en miles de U.S. délares)
~ General Total activos no gravados del
emisor no afectados por una 1,500

garantia especifica




AZULEC S A, ANEXO 8

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION
DE OBLIGACIONES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Emision de obligaciones aprobada segiin Resolucidn No. Q.IMV.2013.3981

Un resumen de las garantias entregadas per la emision de obligaciones es como sigue:

Tipo de Garantia Activos en Garantia Diciembre 31, 2014
{en miles de U.S. ddlares)
General Total activos no gravados del emisor no afectados por
una garantia especifica, correspondiente al 80% del 1,508

valor registrado en libros




AZULEC S.A. 7 ANEXO 9

PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS
VINCULADAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Tal como se incluye en las notas 5 y 6 a los estados financieros auditados, el detalle de los saldos por cobrar a
compaiifas relacionadas al 31 de diciembre del 2014 es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S, délares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compaifiias relacionadas:

Impexazul S.A. 4 469

Caterpremier S.A. 3 17

Urazul S.A. 117

Consultora Tecnazul Cia. Lida. 2551 i7
Total 2,675 533

Otros activos financieros:
Préstamos a compafiias relacionadas:

Tecnazul S.A, 1,453 1,633
Compafifa Urazul S.A. 1,583 1,373
Caterpremier S.A. 687
Impexazul S.A. 743 388
Sierrazul 8.A. 20 40
Total 3,799 4,121

Las bases para el reconocimiento de cuentas por cobrar a empresas vinculadas se incluyen en la nota 2 a los
estados financieros auditados y se resumen a continuacién:

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales - El origen de las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas es comercial y
las referidas transacciones se han realizado en condiciones similares que con terceros.

Otros actives financiergs - Constituyen préstamos por cobrar a compafifas relacionadas, sobre las cuales no se
han definido plazos de vencimiento. La recuperacién de estos préstamos depende de l1a tiquidez de sus
compafias relacionadas




