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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Azulec S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Azulec S.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentaciéon
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal tnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Azulec S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.
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Quito, Marzo 27, 2013
Registro No. 019

Licencia No. 22236




AZULEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS Notas 2012 2011
(en miles de U.S. ddélares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 4,666 2,306
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar ) 8,463 16,547
Inventarios 4 10
Otros activos financieros 6 3,280 2,185
Otros activos 165 520
Total activos corrientes 16.578 21.538
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 7 6,540 W
Otros activos 115 239
Total activos no corrientes 6.655 5,978
TOTAL 23,233 27,516

Ver notas a los estados financieros

.

Sebastian Toba
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Aportes para futuras capitalizaciones
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

10
12

13
10

15

2011

(en miles de U.S. délares)

5,502

1,278
1,069
2.059
9.908

593
602
1.195

7,605

4,996
1.311
1.446
15,358

446
616
1.062

16.420

200
100
520
10,276
11.096

2751

“~Sonia Catero
Gerente Financiera
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z /
[saliel Mosquera
Contadora General
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AZULEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:
Gastos de operacion

Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

16

17,18

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
41,650 59,901
(32,681) (50,016)
(4,622) (4,723)

(425) (556)
(50) 187
3,872 4,793
970 1,184

R __ (37
956 1.147
_2.916 3.646

¥

—— 7

,_,
amr-abar 4
Gerente General

, B
- — Sonta Catero—
Gerente Financiera

Isabel Mosquera B
E,’bntadora General



AZULEC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aportes para
Capital  Reserva futuras Utilidades
social legal capitalizaciones  retenidas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2010 200 2 520 8,005 8,727

Utilidad del afio 3,646 3.646

Distribucion de dividendos (1,277) (1,277)
Transferencia - 98 (98) B

Saldos al 31 de diciembre de 2011 200 100 520 10,276 11,096

Utilidad del afio 2,916 2,916

Distribucion de dividendos (1,882) (1.882)
Capitalizacion 800 o (520) (280)

Saldos al 31 de diciembre de 2012 1,000 100 S 11,030 12,130

Ver notas a los estados financieros

Sebastia ar ~— SoniaCalero——— ls/;ﬁ)el Mosqueré -5-

Gerente General Gerente Financiera ?ﬁmtadora General
/3
/4
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AZULEC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACI
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

ON;

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo y efectivo neto
utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucidn) en obligaciones
por pagar a bancos

Dividendos pagados

Préstamos de accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
50,256 58,948
(40.680) (53,515)

(848) (549)
(1.079) (1.136)
7.649 3.748
(1.304) _(461)
(2,103) 730
(1,882) (1,277)

(1.793)
(3,985) (2.340)
2,360 990
2,306 1,329
4,666 _2,319

Sebastian Tobar—

Gerente General Gerente Fi

Sonia Calero

nanciera

lsab/ga’i Mosquera '
Co;yfadora General
I/



AZULEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

OPERACIONES

Azulec S.A. es una compaiiia perteneciente al Grupo Azul, constituida en el Ecuador el 29 de
septiembre del 2004 e inscrita en el registrador mercantil el 2 de octubre del 2004. Su principal
actividad se basa en el célculo, disefio, planificacion y construccién de toda clase de obras de
ingenieria civil, mecénica y servicios petroleros y mineros, (incluyendo suministro de materiales,
equipos y mantenimiento).

Sus ingresos principales provienen del contrato firmado con Petroamazonas el 12 de agosto del 2008
para la prestacién de servicios de soporte de operacidn y construccién del drea de nuevas facilidades
de superficie en los campos Edén Yuturi, Paflacocha y otras dreas de influencia pertenecientes a los
bloques 15, 17,21 y 31, con una duracién de tres afios, terminé el 31 de diciembre del 2011, a partir
de esa fecha la ejecucién de obras se realiza con la emisién de érdenes de servicio (Ver Nota 20).

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafifa alcanza 933 y 1,372 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros

2.3  Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

2.1 Negocios Conjuntos - Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual la
Compaiiia y otras partes asumen una actividad econdmica sujeta a control conjunto,
entendiéndose por esto las decisiones estratégicas de las politicas financieras y operativas



2.2

relacionadas con las actividades que requieren la aprobacién undnime de las partes que
comparten el control.

Los acuerdos de negocios conjuntos que mantenia la Compaiiia, involucran el establecimiento
de una entidad aparte en la que cada participante posee una participacién. Al 31 de diciembre
del 2011, la Compaiiia informa acerca de su participacion correspondiente al 25% y 50%, en
los consorcios “Azulec - Urazul - Orienco” y “Azulec - Tesca” respectivamente (entidades
controladas de forma conjunta) utilizando el método de la consolidacién proporcional. La
distribucién de la Compaiifa de los activos, pasivos, ingresos y gastos de las entidades
controladas en forma conjunta se combina con las partidas equivalentes en los estados
financieros, linea por linea.

Las cuentas de activos, pasivos, patrimonio y resultados de la Compafifa estdn registradas de
acuerdo a la participacion proporcional de la Compaiifa en los Consorcios. La participacién en
el Consorcio se basa en los tltimos estados contables disponibles al cierre de los periodos
considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de
gestion disponible. Los saldos comunes entre los Consorcios y la Compaiiia han sido
eliminados.

Durante el afio 2012, los consorcios mencionados precedentemente fueron liquidados.
Propiedades y equipo

2.2.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.2.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.2.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida il (en afios)
Edificaciones 44
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Magquinaria y equipos 10
Equipos de computacién 3



2.3

2.4

2.2.4  Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados del afio,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.4.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.4.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.4.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
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2.5

2.6

2.7

el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.
Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidon.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.6.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del afo.

2.6.2  Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales. Para el pago del 15% de participacion a trabajadores, conforme a la
autorizacion del Ministerio de Trabajo, la Compaiiia unifica las utilidades con sus
compaiiias relacionadas Urazul S.A. y Consultora Tecnazul Cia. Ltda., por cuanto
forman parte de un mismo grupo econémico.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.7.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado
como la proporcién del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al
finalizar cada periodo;

- Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por
referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de servicios
realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; vy,

- Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

-10 -



2.8

2.9

2.10

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidén se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia mantiene clasificados sus activos como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Préstamos a compaiiias relacionadas). La clasificacion depende del
propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.10.1 Préstamos - Representan activos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.10.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

-11 -



2.10.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se

miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.10.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero

unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaififa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaifiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.11 Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.11.1

2.11.2

2.11.3

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.
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2.12

2.13

2.11.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

NIIF
Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIC 1

Titulo

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Presentacion de items en otro
resultado integral

Efectiva a partir

Julio 1, 2011

Julio 1, 2012

La Administracion considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el afo 2012,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de la
Compaiifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - L.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF

NIIF 9

NIIF 11

NIIF 13

Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 9 y
NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF
11 y NIIF 12

NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)
Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a las NIIF
(NIIF 1, NIC 16, 32y 34)

Titulo

Instrumentos financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Medicién del valor razonable

Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transicién

Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion

Beneficios a empleados

Inversiones en asociadas y negocios
Conjuntos

Compensacién de activos y pasivos
Financieros

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

Efectiva a partir

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2014

Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

-13 -



3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cédlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.2.3.
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EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos de efectivo es como sigue:

Depésitos en cuentas corrientes del exterior
Depésitos en cuentas corrientes locales
Valores por depositar

Caja

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

2,875 69
1,333 1,153
446 1,071
12 13
4,666 2,306

Depdasitos en Cuentas Corrientes del Exterior - Corresponden a depdsitos de disponibilidad

inmediata mantenidos en instituciones financieras, los cuales al 31 de diciembre del 2012 generan una

tasa de interés nominal anual del 0.25%.

Depdasitos en Cuentas Corrientes Locales - Corresponden a depdsitos de disponibilidad inmediata
mantenidos en instituciones financieras, los cuales no generan intereses.

Valores por Depositar - Corresponden a valores por depositar producto de las recaudaciones de los

ultimos dias del afio, los mismos que son depositados en bancos los primeros dias habiles del afio

siguiente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Deudores por contratos
Provisién de ingresos
Retenciones contractuales de clientes
Cuentas por cobrar por rembolsos de clientes
Compaifiias relacionadas:
Impexazul S.A.
Provisién para cuentas dudosas
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Empleados
Otros

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

3,138 14,772

4,249 25

1 830

3 187

992 1,051
- __(407)

8,383 16,458

79 63

1 26

8.463 16,547
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Deudores por Contratos - Corresponde a servicios prestados y facturados a su principal cliente
Petroamazonas EP, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 ascienden a US$2.5 millones y
US$14.5 millones respectivamente. El saldo por cobrar a Petroamazonas EP se ha reducido de
manera considerable con relacién al afo anterior, en razén de que a partir del afio 2012 se cambi6 la
modalidad del servicio a 6érdenes de trabajo, lo que ha facilitado el cobro. La recuperacién de la
cartera tiene un promedio de cobro hasta 60 dias.

Provision de Ingresos - Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a los servicios prestados que se
encuentran pendientes de aprobacién por parte de Petroamazonas EP. Estos valores fueron
recuperados en enero y febrero del aio 2013 y no existieron diferencias significativas con los valores
provisionados.

Retenciones Contractuales de Clientes - Al 31 de diciembre del 2011, corresponden a garantias
contractuales retenidas sobre el valor facturado y cancelado por Petroamazonas EP, de acuerdo a la
Ley de Contratacién Publica. Durante el afio 2012, estos valores fueron recuperados.

Cuentas por Cobrar por Reembolsos de Clientes - Corresponden a valores provisionados por la
compra de bienes requeridos por sus clientes, los cuales son facturados con el concepto reembolsos de
gastos y sobre los cuales la Compafiia cobra un honorario.

El riesgo de crédito se concentra principalmente en Petroamazonas EP a quien se le realiza el 95% de
las ventas. El crédito otorgado a Petroamazonas EP se basa en acuerdos contractuales definidos en
base a una evaluacion crediticia y el riesgo de liquidez asumido por la Compaiiia.

La Compaiiia reconoce una provision para cuentas dudosas en base a un andlisis detallado de la
probabilidad real de cobro de sus cuentas vencidas determinadas por experiencias de incumplimiento
de la contraparte y la posicidn financiera actual del cliente.

Cambios en la provision para cuentas dudosas - L.os movimientos de la provision para cuentas
dudosas fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 407 259
Provisién (reversion) del afno (407) 148

Saldos al fin del afo

Durante el afo 2012, la Compaififa reversé la provision para cuentas dudosas por cuanto de acuerdo al
andlisis de riesgo realizado, no existen cuentas por cobrar de dudosa recuperacion.
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de otros activos financieros es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a Compaiiias relacionadas:

Compafifa Urazul S.A.

Impexazul S.A.

Caterazul S.A.

Campetrol S.A.

Sierrazul S.A.

Ofparis

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

1,249 1,312
1,030
773
140 189
88
N _654
3,280 2,155

Préstamos a Compaiiias Relacionadas - Constituyen préstamos por cobrar a compaiiias
relacionadas, sobre las cuales no se han definido plazos de vencimiento ni intereses. La recuperacion
de estos préstamos depende de la liquidez de sus compaiiias relacionadas.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terreno

Edificaciones

Equipo de comunicacién
Maquinaria y equipo
Equipo de computacién
Vehiculos

Muebles y enseres

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

8,044 6,953
(1,504) (1,214)
6,540 5,739
1,554 1,554
2,868 2,887
1,087 200

769 779
173 172
77 133

12 14
6,540 5,739
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Maquinariay  Equipo de Equipo de
Terrenos Edificaciones equipoal comunicacién computacion
revaluados revaluadas costo al costo al costo
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Costo o valuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,554 3,025 838 128 182
Adquisiciones 181 128 149
Bajas 30 16) a16)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,554 3,025 989 240 315
Adquisiciones 55 106 996 108
Bajas as) 5) (28)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,554 3,080 1,080 1,231 395

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2010 (69) (125) 21 (92)
Bajas 7 1 16
Gasto por depreciacion (69) 92) 20) (67)
Saldo al 1 de enero de 2012 (138) (210) 40) (143)
Bajas 3 19
Gasto por depreciacion (74) a04) ao4) 98)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - (212) 311) 144) (222)

Vehiculos al
costo

(523)
(162)
(674)
152
_(82)

(604)

Muebles y
enseres al costo Total
20 6,570
3 461
_ _(8)
23 6,953
1,304
. (213)
23 8,044
7 (837)
35
)] (412)
) (1,214)
174
(2 _(464)
a1 (1,504)

- 18 -



PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios 3,098 5,202
Emisién de papel comercial 2,404 2,403
Subtotal 5,502 7,605
Total 5,502 7,605

Préstamos Bancarios - Constituyen préstamos de bancos locales con vencimiento hasta noviembre
del 2013 (diciembre del 2012 para el afio 2011) y que devengan una tasa de interés nominal anual del
8.25% y el 8.92%. (7.75% y el 9% para el afio 2011). Estos préstamos estdn garantizados por sus
compaiiias relacionadas como codeudores de sus obligaciones.

Emision de Papel Comercial - Con fecha 14 de octubre del 2011, mediante Resoluciéon No.
Q.IMV.2011.4596, la Superintendencia de Compaififas aprobé la inscripcién de oferta ptiblica de papel
comercial por US$2.5 millones con un plazo de 720 dias. Los recursos provenientes de esta emision
se destinaron para financiar capital de trabajo.

Estas obligaciones son cupdn cero, es decir que los valores serdn vendidos con descuento por lo que
no se abona cantidad alguna en concepto de intereses o de amortizacion hasta la fecha de vencimiento.

El Papel Comercial de Azulec S.A. ha sido calificado en categoria de riesgo “AA +”, la misma que se
define como:

Calificacion AA + - Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena
capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se
veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al
que pertenecen y en la economia en general. El signo (+) indica la posibilidad de que la categoria
asignada podria subir a su inmediato superior.

La Compaiifa debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emisién de papel
comercial:

Limitar la distribucién de dividendos hasta un monto del 30% de la utilidad neta.

Mantener una relacién cuentas por cobrar compafiias relacionadas/ activos totales por un
porcentaje menor al 12%. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiifa mantiene una relacién
cuentas por cobrar compaiiias relacionadas/ activos totales de 4%.

Mantener una relacién pasivo/ patrimonio menor a 1.5 en el 2012. Al 31 de diciembre del 2012,
la Compaiifa mantiene una relacién pasivo/ patrimonio del 0.91.

Adicionalmente, la Compatfifa cumplié con los resguardos estipulados en la resolucién del Consejo

Nacional de Valores que son: 1) Tomar todas las medidas necesarias orientadas a preservar el
cumplimiento del objeto social o finalidad de sus actividades; ii) No repartir dividendos mientras
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10.

estén en mora las obligaciones y iii) Mantener la relacién de los activos libres de gravamen sobre

obligaciones en circulacion.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Proveedores locales y subcontratistas 1,269 3,617
Proveedores del exterior 4 465
Compaifiias relacionadas:
Caterazul S.A. 773
Campetrol S.A. 27
Otras cuentas por pagar 5 114
Total 1,278 4,996
IMPUESTOS

10.1 Pasivos del aiio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012

2011

(en miles de U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 24
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 983
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _ 62
Total 1,069

133

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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10.3

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 3,872 4,793
Gastos no deducibles 395 321
Otras deducciones 49) (285)
Utilidad gravable 4,218 4,829
Impuesto a la renta corriente (1) 970 1,158
Impuesto minimo Consorcios (2) 26
Impuesto a la renta diferido (14 (37
Total _956 1,147

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el
afio 2011, el Consorcio Azulec - Urazul - Orienco realizé un pago total de anticipo de
impuesto a la renta de US$22 mil; sin embargo, el Consorcio registr6 una pérdida por
US$46 mil. Consecuentemente, la Sucursal registré en resultados US$6 mil
correspondiente al 25% del impuesto pagado por el Consorcio. Adicionalmente, incluye el
anticipo de impuesto a la renta del Consorcio Azulec - Tesca por US$20 mil.

Son susceptibles de revisidn por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones del impuesto
a la renta correspondientes al afio 2009 hasta el afio 2012.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - L.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 133 85
Provision del afo 970 1,184
Pagos efectuados (1,079) (1,136)
Saldos al fin del afo 24 133

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente e impuesto a la
renta.
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10.4

10.5

10.6

10.7

Saldos del impuesto diferido - L.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al
del afio resultados  fin del afio
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Aiio 2012

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades y equipos (632) 13 (619)
Provisién de jubilacidn patronal 16 1 17
Total (616) 14 (602)
Aiio 2011

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades y equipos (664) 32 (632)
Provisién de jubilacién patronal 11 5 _16
Total (653) 37 (616)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta 3,872 4,793
Gasto de impuesto a la renta 891 1,150
Gastos no deducibles 91 77
Otras deducciones (10) (69)
Impuesto a la renta cargado a resultados 970 1,158

2 H
o
S

Tasa de efectiva de impuestos 24%

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de
2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye la reduccion progresiva en tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para
el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afo 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2% al 5%.
Por presuncioén se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
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11.

12,

se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establecidas por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012,
el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacién de activos fijos.

Sin embargo, la Compaiiia decidi6 continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la revaluacion de activos
fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores.
Consecuentemente, la Compaiifa mantendra el pasivo por impuestos diferidos por este
concepto.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y del exterior correspondiente al aiio 2012. El plazo para su presentacion
ante las autoridades tributarias vence en el mes de junio del aio 2013. Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas (locales y del exterior) han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de
emision de los estados financieros (marzo 27, 2013), el estudio de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales se encuentra en proceso de ejecucién y la Administracién de la Compafifa
considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 1,047 341
Participacién a trabajadores 741 848
Vacaciones 271 257
Total 2,059 1,446

Sueldos y Beneficios Sociales - Corresponde a los valores pendientes de pago a los trabajadores por
concepto de sueldos y beneficios sociales.
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13.

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisioén para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 848 549
Provision del afio 741 848
Pagos efectuados (848) (549)
Saldos al fin del afno 741 848

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 445 335
Bonificacion por desahucio 148 111
Total 593 44

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 335 261
Costo de los servicios del periodo corriente 44 34
Costo por intereses 24 16
Pérdidas actuariales 50 29
Beneficios pagados (8) _(5
Saldos al fin del afio 45 35
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13.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los

casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaififa entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 111 77
Costo de los servicios del periodo corriente 13 11
Costo por intereses 7 4
Pérdidas actuariales 17 34
Beneficios pagados L 5)
Saldos al fin del afio 148 111

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

Gestion de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia estd expuesta

a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compaiiia teniendo préstamos a tasas de interés fija a corto
plazo, la tasa es reajustable cada tres meses; sin embargo, el riesgo no es significativo
debido a que la cancelacién del capital se va realizando mensualmente, y se va
controlando en cada vencimiento.

14.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. Las
cuentas por cobrar a clientes estdn compuestas por un nimero reducido de clientes
importantes del sector petrolero.

La Compaiiia mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con el gobierno
ecuatoriano a través de Petroamazonas EP, la concentracién de riesgo de crédito de la
Compaifiia representa el 90% de los activos monetarios brutos durante el afio.

14.1.3 Riesgo de liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que
la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestioén de liquidez de la Compaiifa. La Compaiiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.4 Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio.

Las perspectivas de la Compaiiia en el sector de servicios petroleros, bajo las

condiciones actuales, es de conseguir un crecimiento superior a lo registrado en afios
anteriores, principalmente en los servicios para el sector publico.
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14.2

14.3

Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 4,666 2,306
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 8.463 16,547
Total 13,129 18,853
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 1,278 4,996
Préstamos (Nota 8) 5.502 7,605
Total 6,780 12,601

Valor razonable de instrumentos financieros - La administracion de la compafiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se acercan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000,000 de acciones de USD$1.00
valor nominal unitario (200,000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario en el 2011).

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 6,835 6,081
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (305) (305)
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva por valuacion 4.500 4,500
Total 11,030 10,276



16.

17.

15.4

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del ltimo ejercicio
econdémico concluido, si los hubiere.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas por valuacién podran
ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacién de la
Compaiifa

Dividendos - El 19 de marzo del 2012, 1a Compaiifa decidi6 repartir las utilidades del ejercicio
2011 en relacién a la liquidez y considerando los resguardos de la emision del papel comercial
(Ver Nota 8). A partir del aio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafifa es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 39,207 58,091
Ingresos provenientes de compaiiias relacionadas 1,048 1,596
Otros ingresos 1,395 214
Total 41,650 59.901

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Gastos de operacion 32,681 50,016
Gastos administrativos 4,622 4,723
Total 37,303 54,739
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18.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos por beneficios empleados
Suministros del exterior

Gasto consumo de inventarios
Suministros subcontratistas
Gasto transporte

Gastos mantenimiento

Servicios de catering

Honorarios

Participacién trabajadores

Gasto seguros

Gasto depreciacién y amortizacidn
Gasto provisién incobrables
Otros gastos

Total

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
13,737 14,688
6,891 5,147
3,340 9,278
2,203 6,279
2,137 4,490
1,415 2,526
1,223 2,107
870 604
742 845
488 632
475 417
148
3,782 7,578
37,303 54,739

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Beneficios definidos

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
10,073 11,199

3,493 3,397

171 92
13,737 14,688

18.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compaiiia realizaron las siguientes

transacciones comerciales con partes relacionadas:

Servicios recibidos
Compra de inventario
Reembolso de gastos realizados

Venta de inventario

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
1,394 1,971
N _256
_ 9 __ 6
- 1,595
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19.

20.

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compafifa. Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.

18.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio 2012 y 2011 fue de US$618 mil y US$463 mil
respectivamente.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2012, se encuentran como garantia general los activos libres de gravamen que
respaldan la emision de papel comercial. El monto maximo para emisiones amparadas con garantia
general no podré exceder el 80% del total de activos libres de todo gravamen, sin considerar activos
diferidos, en litigio, derechos fiduciarios de fideicomisos en garantia y emisiones o titularizaciones en
circulacién. Un detalle es como sigue:

Activos en Garantia Valor de la garantia Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. ddlares)

Garantia general de la Compaifiia 3,125 Emisién de papel
comercial

COMPROMISOS

Los compromisos mds importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2012, se detallan a
continuacion:

Contrato con Petroamazonas EP - L.a Compaiifa suscribié un contrato, para la prestacion de
servicios para soporte en la operacién y construccion de nuevas facilidades de superficie en los
campos Edén Yuturi, Pafiacocha y otras dreas pertenecientes al Bloque 15, este contrato tuvo una
duracién de 3 afios, terminé el 31 de diciembre del 2011. Sin embargo, la Compaiiia se
encuentra a la espera del acta de entrega recepcidn definitiva.

Con fecha 21 de enero del 2011, se firmé un adéndum modificatorio para extender el drea del uso
del contrato al Bloque 18, para servicios de soporte a la operacién y construccion de nuevas
facilidades de superficie en los campos de Eden Yuturi, Pafiacocha y dreas de influencia del
Bloque 15. A partir de enero del 2012, las obras se ejecutaron mediante érdenes de servicio.

Consorcio Azulec Tesca - L.a Compafifa constituyd un consorcio para la prestacion de servicios a
Petrocomercial. El objeto del contrato es la construccion del nuevo terminal de productos
limpios de Riobamba. El Consorcio estd formado por las Compaiias Azulec S.A. y Tesca S.A.
cuyo porcentaje de participacion es del 50% cada una. El valor del contrato asciende a US$22.6
millones. Al 31 de diciembre del 2011, la obra se encontraba en proceso de entrega.

El Consorcio fue liquidado el 18 de septiembre del 2011, bajo escritura de disolucién No 5.105
previo a la presentacién del acta entrega recepcion definitiva a Petrocomercial, la cual fue
suscrita el 27 de abril del 2012.
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21.

22.

Consorcio Azulec, Urazul, Orienco - El 17 de noviembre del 2008, las Compaiiias Azulec S.A.,
Urazul S.A. y Orienco S.A. constituyeron el Consorcio “Azulec-Urazul-Orienco” para la
prestacion de servicios a Petroproduccién. La participacion de cada constituyente en el
Consorcio es del 25%, 25% y 50%, respectivamente. El objeto del Consorcio es el reemplazo
de lineas de flujo, power oil, gas lift y reinyeccién de agua en los campos de Petroproduccion
del Distrito Amazdnico, incluyendo la provision de accesorios y fittings.

El contrato objeto del Consorcio fue cumplido el 18 de julio del 2011 con la respectiva
suscripcion del acta recepcion definitiva. El Consorcio fue liquidado el 4 de abril del 2012 a
través de la junta general del consorcio.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 27 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafifa en marzo 27 del 2013 y serdn presentados para su aprobacion. En
opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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