NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Pro-Juris Asesoria y Cobranza Legal SOL-INTE-COB S.A. esta constituida en el Ecuador
mediante escritura publica celebrada el 12 de octubre del 2004. Su actividad principal es la
prestacion de servicios de cobranza prejudicial v judicial, asi como también la compra de cartera
para su recuperacion,

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, el personal de la Compaifiia alcanza 4 v 5 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - .os estados financieros han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedias y
Medianas Empresas (NIIF PYMES).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de Pro-Juris Asesoria y Cobranza Legal
SOL-INTE-COB S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

2.3 Efective y bancos - Representa el efectivo disponible v el saldo en cuentas corrientes
en bancos locales.

2.4 Muebles y equipos

24.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.4.2  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas atiles - E| costo de muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles v equipos v las
vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

ftem Vida itil (en aflos)
Muebles v enseres 10
Equipos de computacidn 3

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.5  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas v la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos v pasivos
como netos,
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2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacciin o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Beneficios a empleados

2.6.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio nte y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio
¢n el que se generan, asi como ¢l interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
s¢ reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las utilidades retenidas v no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

2.6.2  Participacion a empleados - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demads arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.7.1 La Compaitia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.8.1 Prestaciin de servicios - Se reconocen en el resultado del periodo en que se
presta el servicio por referencia al estado de terminacion del contrato,

2.8.2  Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.
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2.11

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar v activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantiene activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.11.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. La tasa efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.11.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,



que la administracion de la Compailia tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion.

2.11.3 Activos financieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que
se designan en esta categoria o no se ¢lasifican en ninguna de otras categorias,

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado
integral v acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la
reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo
amortizado y se reconocen en resultados del periodo.

2.11.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizade - |.os activos financieros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero,

El valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

2.11.5 Baja de un active financiero - La Compafia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacion en ¢l activo vy la obligacion asociada por
los valores que tendria que pagar.

2.12  Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.12.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.2 Baja de un pasive financiero - LL.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero
si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos

finales.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Bancos
Caja

Total

MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de muebles y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Muebles y enseres vy total

Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

.+» Diciembre 31,..,
2013 2012
(en miles de U.S, dilares)

121 B8
- | . |
122 89
.+» Diciembre 31....
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
8 27
(6) (24)
2 ik
2 .



6.

Equipos de  Muebles y
computacion enseres Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Costo
Saldos al 31 de diciembre del 2011 y 2012 23 4 27
Ventas / bajas (19) i (19)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 _4 4 _ 8
Depreciacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre del 2011 16 1 |7
Gasto por depreciacion 7 _ B 5
Saldos al 31 de diciembre del 2012 23 1 24
Gasto por depreciacion 1 1
Ventas / bajas (19) 0 (19)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 _4 2 6
IMPUESTOS
6.1  Activos y pasivos del afto corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes €s como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012

{en miles de U.S. délares)

Activas por impuesto corriente;
Credito tributario de impuesto a la renta v total 58 57

Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 6
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar

|'

Total

(-



6.2

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - na
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto 26 21
a la renta
Amortizacion de pérdidas tributarias (3) (8) (6)
Gastos no deducibles 4 6
Utilidad gravable 22 2l
Impuesto a la renta causado (1) 3 -
Anticipo calculado (2) o |
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 5 D

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012)
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles,

Para los afios 2013 y 2012, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la
renta US$2 mil y US$3 mil respectivamente; sin embargo, el impuesto a la renta
causado de dichos afios es de US$5 mil. Consecuentemente, la Compaiiia registrd
en resultados US$5 mil equivalente al impuesto a la renta causado de los afios 2013
y 2012.

(3) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se¢ obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo por amortizar de
pérdidas tributarias asciende a US$57 mil (US$65 mil al 31 de diciembre del 2012).

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2010 al 2013.



6.3  Movimiento de la provision para impuesto a la renta - L.os movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 7
Provision del afio 5 5
Pagos efectuados (3) (12)

Saldos al fin del afio - -

= —

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente v al saldo inicial por pagar.

6.4  Saldos del impuesto diferido - .os movimientos de activos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al

delafio  resultados fin del afio
... (en miles de U.S. dolares) ...

Afo 2013

Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provision de jubilacion patronal v total = 1 (b -
Asio 2012

Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provision de jubilacion patronal y total 21 - |

6.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto

a la renta _ 26 _21
Gasto de impuesto a la renta 6 5
Amortizacién de pérdidas tributarias ) (1)
Gastos no deducibles — 1
Impuesto a la renta cargado a resultados . ——
Tasa efectiva de impuestos 19% 24%



7.

6.6 Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd
en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la
reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2013 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 ¥
2012, para la medicion del activo por impuestos diferidos, la Compariia utiliz una tasa
de impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en el Suplemento del

Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establecido por el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la
renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados
a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S, dolares)
Participacidn a empleados 5 4
Beneficios sociales 3 5
Otras provisiones 2 —
Total 10 9

Participacidn a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades



liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron
como sigue;

2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 4 11
Provision del afo 5 4
Pagos efectuados (4) (i
Saldos al fin del afio - _4

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)
Jubilacion patronal 2 4
Bonificacion por desahucio 1 1
Total 3 3

9.1  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

9.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el empleado, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los aftos de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de 1al
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.



Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31....
2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos v activos vy, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Subgerencia Administrativa y Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion v una descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaifiia no mantiene obligaciones
bancarias, por lo que su exposicion a este riesgo es minima.

10.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Empresa. Es politica de la Compaifiia mantener relaciones
comerciales con entidades de comprobada solvencia.

Las cuentas por cobrar principalmente estan compuestas por compailias
relacionadas y por clientes de importantes Bancos y Casas comerciales, cuyas
obligaciones, por lo general, se cancelan dentro del mismo mes de facturacion o
maximo en el plazo de 30 a 45 dias. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar, con lo cual la
Compafiia minimiza este riesgo.

10.1.3 Riesgo de liquidez - La Compaiiia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades



10.2

10.3

financieras, monitoreando diariamente los flujos efectivos proyectados v reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

10.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la
Compariia a su cargo, estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de un
adecuado control de ingresos y gastos, asi como la optimizacion de los saldos
de deuda vy patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Activos financieros al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) v subtotal 121 89

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Otros activos financieros y subtotal 7 1
Total 122 90
Pasivos financieros al costo amortizado!

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar v total _3 3

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.



11. PATRIMONIO

11.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 137,000 acciones de US$ 1.00
valor nominal unitario,

11.2  Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por o menos ¢l 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.3  Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
.. (en miles de U.S. délares)
Déficit acumulado (10) {33)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF A1) {1
Total (LL) (34)

R i : do, - ez de las NIIF -

Inu:iu}n: Ios wlores rcsulrlantﬁ de los. ajusus originados en ln adopclm por primera vez
de las NIIF. El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los
del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere, segiin Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2011,

11.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion
para efectos del impuesto a la renta.

12, INGRESOS

Un resumen de ingresos es como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. délares)

Prestacion de servicios 256 262
Utilidad en recuperacion de cartera ! 27
259

Total 289



13. GASTOS DE OPERACION POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de operacion por su naturaleza es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Gastos de personal 160 169
Honorarios profesionales 43 23
Arrendamientos 6 14
Depreciacion 1 F
Servicios bisicos 2 6
Servicios de comunicacidn 3
Adecuaciones y mantenimiento 3 3
Otros _18 41
Total 233 266

Gastos de personal - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. dolares)
Sueldos v salarios 115 122
Beneficios sociales 19 21
Aportes al I[ESS 11 15
Participacion a empleados 5 4
Otros gastos de personal _10 _ 7
Total 160 169

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

14.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizo las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Ingresos por CGastos por
Servicios honorarios

2013 2012 2013 2012
... (en miles de U.S, ddlares) ...

Sicontac Center S.A. 20 120 - -

Integral Solutions S.A. 215 100 5 3



15.

16.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de los estados financieros (febrero 25
del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados
por la Gerencia la Compaiiia en febrero 25 del 2014 y seran presentados a los Accionistas para
su aprobacion. En opinion de la Gerencia la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

i

Monica Lucia Vinueza Pastrano
Reg. CPA No. 22778
CONTADORA



