NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018



OFPARIS S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Dilares EULAL)

Nota 2019 2018
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efective y equivalentes de efectivo {3) 30441 49 268
Cuentas por cobrar partes relacionadas (6) 200,000 -
Activo por impuestos, corriente (7 231 231
Activos no corrientes, disponibles para la venta (4) 200,000 =
Total activo corriente 430,672 49,499
NO CORRIENTE
Propledades de inversidn (5 - 891,379
Total active no corriente - 891,379
Total activo 430672 940,878
PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,274 2,080
Pasivo por impuestos, corriente €)) 782 20
Total pasivo corriente 5,056 2,070
Total pasivo
PATRIMONIO 8
Capital soclal 41,291 41,291
Reserva legal 206486 20,646
Resultadas acumulados
Reserva por valuacién 180,930 404,94
Efectos de aplicacion NIIF - 413,876
Utilidades retenidas 182,749 58,081
Total patrimonic 425,616 938,808
Total pasive y patrimonio 430,672 940,878
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Isabel Mosquera
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,




OFPARIS S.A.

Estados de Resultados Integral

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018
{Expresados en Ddlares de E.LUA)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de servicios

GASTOS
Administracion

OTROS INGRESOS
Otros ingresos

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

g SR
Isabel Mosquera

Contadora General

Nota 2019 2018
an (53112) (27,932)

(53.12) (27,832

{103 177,780 480
124,668 (27,452)

(7) - 3
124 668 (27,452)

124 668 (27,452)

g—
o

Ivan Valdi [s]
e General

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estados financieros,
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OFPARIS 5.A,

Cstadas de Fluios de Efective

For los anos terminados al 31 de diciombre del 2019 2018
{Exprasados on Galares doe TLA)

Avi ) 2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo (recibhldo) de clientes, partes relacionadas v otros - 74,424

Efectiva {pagado) a empleados, proveedores, partes ralacionadas v olros (8,827 27,500

Otros ingresos et 1 it <SR oS . | - |
Efectivo neto por actividades de operacion (18,8273 47603
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADRES DE INVERSION =
FLUJOE DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -
CDisminucidn} Aumento neto del efectivo v equivalentes de efective (18,827 47,063
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio ...fA928 3665
Salde al final del afio 2044 45 268

Las notas adiuntas son parte integrante de estos estados linancisros,



OFPARIS S.A,

Conciliaciones de la Pérdida del afo con e} Efective Meto
por Actividades de Operacidn
Por los anos {erminados al 21 de diciernbre del 20019 v 2018
(Grprosadas en Dciates dis B LUAD

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AND

PARTIDAS GUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSD OE EFECTIVO

Deterioro v bajas de eguipe v maobitiario

Utilidad en venta propiedades

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentas por cabrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas

Active por impuesios, corriente

Cuentas por pagar comerciales, olras cuentas por pagar
Faslvo por impuestos corriente

Efectivo neto por actividades de operacitn

g is

A kb
isabel Mosquerh
Contadora Genaral

2019 2018

124,268 {27.452]

I.299 -

(177, 7800 -

- 29,424

A5 C0OG

= (57

2224 592
ez

(18.827) 47,603

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones,
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OFPARIS 5.A,

Motas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Eaprosadas on dolaras do 5003

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES

OFPARIE S A. la Compania, fue constiluida en Quito, Ecuadar el 8 de septiembre del Z004, &
inscrita en Registro Mercantil el 2 de diciernbre del 2004, Su objete social es la construccién de
obras civiles, actividades de calculo, disefio, glanificacién v toda ciase de obras de ingenieria,
incluyende la venta de matenales, equipo ¥ mantenimiento,

Durante o 2019 v 2018 tal v come se muestra en sus estades financieras, la Compafia no ha
rmantenido actividades operativas relacionadas con su gire nermal en cumplimients al objetive
sobre o cual e constituyd, 56 ha enfocado en la venta de sus inmuebies por fo cual ha reducida
significativamante sus acktivas y sus resultados dependen de estas actividades, Debido a ostas
circunstanclas e presenta una incertidumbre material que puede causar dudas sigmficativas e
la habilidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha. Los estados linancieros
adjuntes, no incluyen ajestes relacionados con la posibitidad de recuperacion y clasificacion de las
importes en libros de los activos ¢ el nporte y la clasificacion de fes pasivoes, que pudieran ser
necesarios, st la Compafia no pudiera continuar como negocio en marcha.

L.a Compaliia forma parte del GRUPO AZUL, guienes desarrollaban sus actividades en @l mercado
ecuatoriano desde 1581, iniciaran sus actividades con la empresa Constructora WILLEAM W,
PHILIPS 5.4, ta cual se dedicaba inicialmente a realizar obras civiles, mantanimignte v reparacion
de tangues dentro del secror potralers,

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Campaiiia no tiene ampleados en refacién de dependeancia,

Durante los ados 2013 y 2018, hajo el esquermna de dolarizacion, los precios de fos bienes y servicios
iocales han mantenido un proceso de ajustes, o cual determing un indice de inflacion del {G.071%
vy £0.27%, para estos aflos, respectivamente.

Las estades financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados Hnancieres adjuntos han sido preparados de comformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

A continuacian, se resumen las politicas contabres significativas adopladas poria Compafia
pars la preparacion y presentacidn de sus estados financieros, eslos estan de acuerdo con
Mormas lnternacionates de Informacian Finansiara NHF emitidas por el Conselo de Narmas
Internacionales de Contabilidad 1ASRE v adaptados por la Superintendencia de Companias
del Ecuador, estas politicas han sido definidas an funcidn de las NIF (raducidas al espanal)
vigentes al 31 de gdiciembre del 2016 y 2018, aplicadas de manera uniforme a todes fos
periodos que se presentan.

Cuzlguier informacién adicional requerida por las Hormas Inlernacionales de Informacion
Financiera vy Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros gue contenoa comentarios
de ta Gerencia de caracter general seran expuestos ¢n el Informe de fa Gerencia, por le tanto,
la lectura de los estados financieros adiuntos debe sor realizado en conjunio can dicho
Isforme.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de OFPARIS 5.A. comprenden: los estados de situacicn financiera al
31 de diciembre del 2019 y 2018, cl estado de resultados infegral, de cambios en ¢l
patrimonio v de fluics de efectivo nor los afos terminodos en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Infermacion
Financiera NiiF.

2.2.1 Maneda de presentacian

]

Los regisiras contatdies de ta Compania se levan en Délares de ELULA, gue es fa unidad
monetarla adoptada por la Replklica del Ecuador,
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OFPFARIS S.A.

Natas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre dei 2019 v 2618
{Expresadas on dotaras do ELLAL

Base de medicion

Los estados financieros separados han side preparados sobre |as bases del costo
historice. El coslo historico estd basado generaimente en el valor razcnable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienas v servigios,

&! valor razonabie es @l precio que se recibina por vender un activo ¢ el vaior pagado
para transferir un pasivo entre participantas de un mercado en la lecha de valcracidr,
independientemente de si ese grecio e directamente observable o estimado
whilizando la otra técnica de valoracian, Al estimar el valor razonable de un active o un
pasive, la Compadia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasiva que los
participantes del mercado lomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicidn.

El valor razonable g efectos de medicidn y/o de revelacién en los estados financieros,
s determing sobre una base de esle tipo, a excapcidn de ciertas mediciones gue Hoene
algunas similitudes can e valor razorable, pero no san su valor razenable, tales comao
¢l valor neto de reatizacion o el valor en uso.

Adicionalimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efeciuadas a valor
razanable se clasifican en ef nivel 1, 2 © I con base on ¢l grado de impertancia de 1os
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describan
a continuacion,

Mivel 1; Son precios cotizados (sin ajustard en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2 tnsumaos distintos a fos precios cotizados incluidoes en el Nivet 1 que sean
ohservables para ef active o pasivo, va sea directa o indirectamenta,

Mivet 3: Insurmos son datos ne chservables para ¢l activo o pasivo.
Estirnaciones efectuadas por ia Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiera
aue la Gerengia realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes
a |la actividad econdmica de la Compaiiia, con el proposite de determinar fa valsacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, Los
resullados reales pueden diferir de estas estimaciones,

La Gerencia considera gue las estimaciones v supuestos utilizados, asi como las
ravelacicnes que se prosentan en las sigulentes notas de este informe fueran los
adecuados en las circunstancias v gue cumplen cen los requerimientos de las NIIF,

Las estimaciones v supuastos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las esiimaciones contables son reconocidas en ¢f periodo en gue la estimacién os
rovisada v en cualguier poriods futura alectadeo.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de peliticas contables que tienen
un efecic importante sobre ¢l monto reconocido en los principales elementos de los
estados financieros se resume en las actas siguientes.

Efectivo v eguivalentes de efectivo

El efectiva y equivalentés de efectivo incleve agquellos activos finandcieros iiguidos, depdsitos
o inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar rapidamente en efeclivo en un
piaro inferior a tres meses desde el inicio de la inversion,
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OFPARIS S.A.

Molas alos Estados Financieros
&) 21 de diciembre det 2019 v 2038
{Gwprosadas an ddiaras <o [LLLAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  (Cantinuacidn)

2.4

Instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se reconcoen ¢uande la compania pasa a fermar parte de
las disposiciones contractuales del instrumeanto,

Los activos v pazivos financieras se miden iniclatmants al vafor razonable, Los costos de
transaccion gue son directamente atribuibles a la adguisicion o emision de activos v posivos
financieras (distintos a [os activos y pasives financieros desianados al valor razonable con
cambio ¢n los resultados) se agregan ¢ deducen del valor razanabie de los activos o pasivos
financieres, cuando sea apropiado, al momente del reconocimiento inicial. Los castes de
transacciones directamente atribuibtes a la adquisicidn de aclivos ¢ pasivos financiercs
designadas al valor razonable con cambios en los resuttados se recanocen de inmedialo en
fos resultados ded periodo. (Ver 2.71.

2.4.1 Activos financieros

Los actives financiaros se clasifican dentro de las siguigntes categorias: activos
financieros "al wvalor razenalile con camblos en los  resuitades”, “inversiones
mantenidas hasta ¢l vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta" v
“préstameos v partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza vy
propdsito de los activos financieros v se determina al momento del reconccimiento
inicial. Todas tas compras o ventas regulares de activos financierss son reconocidas y
dadas de baja a ia fecha de la transaccian.

Las compras o ventas reaulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financieros gue reguieran la entrega de activos dertro del marce de tiempo
establecide por una regulacion o acuerdo en ef mercado,

Método de ta tasa de interés efectiva: Bt meétodo de fa tasa de interés efectiva es un
rmétodo de cilculo del costo amortizadae de un instramento financiero y de imputacion
del inareso financiers a 1o largo del perfodo relevante. La tasa de intarés efectiva es la
tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efeclivo por cobrar o por
pagar estimados {incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos gue estén incluidos en ef
calcuio de la tasa de interés efectival a lo largo de la vida esperada de instrumento
financicro o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corte, con ¢ importe nelo en
libros en ef reconoctmiento inicial,

Los ingresas son reconocidos sobre la base de (& tasa de intards efectiva nara las
mnstrumentos de deuda distintos a fos actives financieroes clasificados al walor
razonaide con cambios en los resultades.

Prestamos v cuentas por cobrar, Los préstamos v partidas por cobrar son activos
financiercs no derivados con pagos fijos o determinables gue no son cotizados en un
mercado aclive, son medidos al costo amartizado usando ¢l método de |a tasa ge
interés efectiva, menos cualguier deteriore de vator,

Los ingresces por inlereses e recongcen aplicands o tasa de iijter'fes elecliva, exgeplo
por las cuentas por eobrar & corto plazo cuando ol reconocimiento del interds resulto
inmaterial,

Deterioro de valor de activos financieros, Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resuitados son probacdos por
detorioro de valor al final de cada pezieodo sobre el ceal se informe. Un activo firancicro
estara deterierado cuando existe evidencia objetiva del dateriorc coOmo consecuencia
de uno a mas eventos que hayan Gourrido después del reconocimiento inicial del active
y los MNujos da efective futuros estirnades del active financiers se han visto afectados.

Eaja en cuentas de activos linancieros, L.a Compania dara de baja en cuentas un activa
financigre anicamente cuando expiren los derechos contractuaias sobre los flufos de
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OFPARIS S.A.

Motas a los Estados Financieras

Al 21 de diciembire del 2019 v 2018
(Cepreyacdes enddlaros do EALAD

efectivo det active financiero, 0 cuando transfiere de manera sustancial fos riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. St la Compadia no transfiers
m retiene sustancialmente todos loas riesgos v ventafas inherentes a a propisdad v
continda reteniends el contrel del active transferide, la Compafila reconoce su
participacion en o active v la obligacidn asociada por los valores que tendia gque
Dadtar,

Sl la Compafia retiene sustancialmente todos 1os riesgos v wentajas inherentes a la
propiedad de un activo financiers transferido, la Compafia continuarsd reconociendc
el activo fnanciero y también reconocera un préstamo garantizado de florma colateral
por los ingresos recibidos

Propiedades de inversion

Son aguelles mantenidos para producir rentas, plusvalias o ambas v se miden inicialmente
al costo, incluyendo los coslos de la transaccion, Luegso del reconccimients inicial, las
propiedades de inversitn son medidas a su valor razonalzle,

Las propledades de la Compafla mantenidas bajo contratos de arrencamiento operativo
para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propledades de inversion v se miden de
acuerdo con el modelo de valor razonabtle. Las ganancias ¢ pérdida que surgen de los
cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resuifados detl
periodo en el que se originan

Lina propiedad de inversion se da de baja al momento de sy disposicion o cuando |a
propiedad de inversion es retirada permanentemente de Use Y ao S8 espera recilsir
baneficios econdmicos futures de esa baja, Cualguler ganancia o perdida gue surja de da bhain
do la propledad (calculada como la diferencia entre los ingresas por venta netas v el importe
en libros del active) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dic de baja ta
propledad,

Debido a que estos actives se encuentran disponibles para fa venta en el 2019 fueron
reclasificadaos al activo corriente

Deterioro del vaior de los activos

&l final de cada pericdo, la Compafia evatua el valor en libres de sus aclivos a fin de
determinar si existe algun Indicative de gue estos activas han sufride afqguna perdida por
deteriore, En tal caso, se calcula gl importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pardida por deterioro (de haber algunal Cuanda no ed posible estimar
importe recuperable de un activo individual, la Compahia caloula et importe recuperable de
la unidlad genaradora de efectivo a la gue pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable v consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades genaradoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas peqgueic de unidades generadeoras de efective para los cuales se pusde
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Gl importe recuperable es el mayor entre &l valor raronalile menos &l caste da la venta v ol
valor en uso, Al estimmar el valor en uso, cuande apligue los flujos de efectivo futuros
estimades sen descontados del valor presente wtilizande una tasa de descuentio antes de
impuesio que refleja las valoracionss actuales del mercada respecto &l valor temporal def
dinero y tos riesgos especificos para @ active para los cuales ne se han ajustado los
astimados de flujo doe efectivo futuros.

Si elimporte recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es mencr
que su valor en libros, €l valor en libros del active (o unidad generadora de efeclive) se
reduce a su importe recuperable Las pérdidas por deterioro ze reconecén inmediatamente
on resultados,
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OFPARIS 5.4,

Motas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
{Exprosadas en célarey o CUA)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS _ (Continuacion)

2.7

Cuando wna pérdida por deteriore es reverlida, @ valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al vaior estimado revisado de su importe recuperabie, de
tal manera que 2l valor en lbros incrementado no excede el vaior en fibres que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por delericre para dicho activo {c unidad
gencradord de efectivo) en afos anteriores.

El reverso de una pérdida por deteriore s reconocido automaticaments en resultados,
Fasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como gasives financiercs no derivados con
pagos filos o determinabtes, gue no catizan en un mercado activo, & como patrimanio de
corformidad con la esencia del acuerdo contractual,

2.7} Reconocimiento inicial

La Compaiiz reconoce un gasiva financiers en su estado de situacian {financiera
cuandeo, v salo cuando, se convierte an parte obligada sceoun las clavsulas
contractuales del instrumento financiero,

27.2 Baja de pasivos financieros

La Compania da de baja pasivos financieros anicamente cuandaq, vy séle ceando se haya
extinauldo, es decir, cuando la obiigacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirade.

2.7.3 Clasificacion de los pasivos financieros

La Compadiia clasifica tos pasivos financieras sagun se miden posteriorments a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados,

lLa Compahia puede, segun la NEF 9 en ¢ momento del reconocimiento inicial,
designar un pasivo financiero de forma wrrevocable como medido ai valer raronable
can cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a informacidn mas relevants poraue;

(i3 Se eliming o reduce significativaments una incongruencla de medicion o
reconocimiento (asimetria contable) gque surgitla al utilizar diferantes criterios
ppara la medicion de |los actives o pasivos o del reconacimiento de las gananaias
vy perdidas de dichas parlidas sobre bases diferentes, o,

(i) Un grupo de pasives financieros o de activos financieros y pasivos financieros,
s¢ gestiona v su rendimiento se evalua segun la base del valor razonable, de
acuerdo con una estralegia de inversion o de gestion de riesges documentada,
y 5@ praporciona internamente informacion scbre esé grupo, sokre la base del
persongl clave de la Administracidn de la Compafia,

A ta fecha de emision de los estados financieros adiventos, @ Compafiia mantiens
Unicamente paszivos financieros clasificados como medidos al coste amortizado,

Los pasivos financierss identificados por la Administracion corresponden o
instrumentos financieros no derivados que se clasilican come medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros incluidos en &sta categoria son:

. Cuentas por pagar partes refacionsdas, Las cuentas por pogar partes
relacionadas son pasivos financieres de corte plazo con pagos fiiog o
determinables gue no celizan en un mercado activao,

* Otras cuentas par pagar, Muestra otras cugntas por pagar mencres.

La Cornpafia ha implementado politicas ¢e administracidén de riesge financiero para
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OFPARIS 5.A,

Motas a los Estados Financleros
Al %1 de diciembre del 2019 v 2018

{Fxpresacas on ddiores de ELLALY

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS . (Continuacion)

274

275

asegurar que tedas las cuentas por pagar se paguen de confermidad con ios términcs
cradificios acordados.

Medicion inicial

En el reconocimiento Inicial, la Compafia mide sus pasivos financieras por su valor
razanable. Si los pasivos linancierss represantan una lransaccion fnanclada, dichos
pasivos se miden al valor presente de tos fiujos Tutures esperados descontados a una
tasa de interés de mercade.

Medicidn posterior

Despuss det reconocimients inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros de
acuerde con la clasificacion a ta que pertenecen. Por [o tanto, estos pasivos son
medidas: af costo amortizado ¢ al valor razonable con cambios en resultados,

El costo amaorlizado de los pasivos financieros partenecientes a esta calegoria se mide
utitizando ¢l melodo de la tasa de interes efectiva, menos cualguier posible deteriors.
Los gastos por Inlereses {incluyendo los Iintereses implicitos) se recanocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efecliva, excepto cuando & reconocimiento del
interaés resultare inmaterial,

Los pasivos linancieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, queé se
clasifican como pasivos no cormnarntes.

28  Impuesto a la renta

El gasto por impueste a la renta representa la suma del impoeesto a la renta corriente v el
impuesto a ta renta diferido,

281

282

Impuesto a la renta corriente

El impuesio a 1a renta corriente se basa en la utilidad gravable (Irtbutaria) registrada
durante ¢l afo. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las parlidas
de ingresos ¢ gastes imponibiles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles. €] pasivo de la Compania pot conceple def impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fisced vigente al final de cada periodo.

Impuesta a la renta diferido

£l impuasto a la renta diferide, cuando aplique, se reconoce snbre las diferencias
tempaorarias entre el valor en libros de fos actives v pasivos incluidos @n los estados
financieroes v las bases fiscales correspondientes utilizadas para deterrminar la ulilidad
gravable. E| pasivo por impuestos diferidos s¢ reconoce generalmente para tedas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos difendos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable gue la Compatia disponga de utiidades gravables futuras contra las que =e
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Ef active v pasive por impuestos diferides deben medirse empleando las tasas liscales
fue se espera sean de aplicacion en af pericdo en al gue el activa so realice © el pasive
e cancele,

El impuesto diferide, correspondiente 2 cambios en ia taza doe impuesto © ¢n o
normativa tributaria, la reeslimacion de la recuperabilidad del active por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, e
reconGee en gl resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacicne con
partidas previamente reconocidas fuera de jos resultados det periodo.
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La Compania debe compensar et active por impuestos diferides con el pasive por
impuesios diferides si, y s¢io si tiene reconocido legalmente & derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas particdas; v el activo por
impuestas diferidos v el pasive por impuestos diferidas se derivan del impueste a la
tenta v la Compania tiena |a intencian de figuidar sus activos v pasivos como nelos,

2.8.3 Impuestos corriente vy diferido

El impuesto corriente y diferides, se reconacen como ingreso o gasto, ¥y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccién o
sucesoe qgue se reconece fuera del resultado, ya sea en otro resultado intearal o
directamente en el patrimonic, en cuys caso ¢l impueste también se reconoce fuera
del resultado,

Provisionas ¥ cortingencias
Las provisiones pasivas se recanocen cuando,

a) La Compafia tiene una obligacion presente, ya sca legal o implicita, como resultago
de sucesos pasados;

k) Probable que vava a ser necesario una salida de recursos para liguidarla; vy,
c) El importe se ha estimado de forma fiable.

El Iimporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolzo
necesario para cancelar ta obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta
los riesgos para cancelar a obligacion presente, su importe en libros representa el valor
actual ?e dicho flujo de efective (cuando el efecto del valor del dinero en ol tiempe es
matarial).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financierss cuando se considera
cue es prabable gue se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados;
caso contranio, solo se revela la continaencia.

Las provisiones activas se reconocen cuando:

Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicas de un sucass
pasado, se reconocen ung cuenta pro cobrar comao un active si es virtualmente seguro gue
s5e recibird @ desembolso y el monto de fa cuenta por cobrar puede ser madido can
fiabilidad,

Los activos contingentes no se registran en los estados financierps, pero se revelan en notas
cuando su grade de contingencia es posibie,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion Tinanciera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que s5¢ tenga a esta fecha

Reconocimients de ingresos

Los ingresos se recongaen ¢n ¢l momento en el gue se generan, hasta al 2016 los mismos
correspondian a ingreses por venta de serviclos.

Las otros ingresos son recongoides cuando s probable gue los beneficios cconcmicos
asociados a la bransaccion fluyan a la Compadia v ¢l monto el ingresa puede ser medido
cohffablemente,
Costos y gastos

S¢ registran al costo histérico. Los costos vy goslos se recenocen a medida gus soan
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incurrides, independgientamente de la fecha en gue s haya reafizado el pago, v se registran
@ el periodo en el gue se reconcoen.

212 Clasificacidn de aclives vy pasivos corrientes
En ol estado de situacion financiera, e active es clasificado come corriente cuando.
v Se espera reatizar el activo, o tiene [a intencion de venderle o consumirlo eén su ciclo
normal de operacion,
L Mantiene o active principalmente con fines de negociacion;
v Espera raalizar €] activo dentro de los 12 meses siguientes desnuss dol periodo sobre
el cual se informa;
v £l activo es efectivo o equivalente de efeclivo si ningun tipo de restricgion,
La Compania clasifica un pasivo como carrienta cuando!
v Ezpera liquidar el pasivo en su cicle normal de operacion;
v Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;
v El pasivo se debe liguidar denire de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa,
¥ La Compafia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancefacion del pasive
durante al menos 1o 12 meses siguiente a ta fecha del periods sobre ef gue se informa,
213 Compensacién de saldos y transacciones
Comao norma general en los estados financieros no s@ compensan [os activos v pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que Iz compensacion sea
requerida © permitida por alguna norma y esta presentacion sea ef reflejo de fa esencia de
la transaccion.
Loz ingresas y 9asios con origen en transacciones gque, contractualmente ¢ por una NonmMa
legal, contemplen la posibilidad de compensacion v la Compatia tiene ja intencldn de
liquidar por su importe neto o de realizar ol active y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.
204 HNuevas normas ¢ interpretaciones publicadas
A continuacidn, un resumen de las nuevas normas ¢ interpretaciones de ias MIF, Estas
normas e interpretaciones seran de aplicacion obligaloria én la elaboracion de los ostados
financieros emitidas a parlir de las fechas indicadas a continuacion:
Fecha de aplicacion
Ao de obligatoria en ejercicios
MNorma COMEIIn. o amision miciados a partir de
CMNHF 23 l.a incertidumbre  frenle a los
tratamientos  del  impueste & fas
ganancias 27 1 e Enero iz 2016
WIC 1S Feconocimients de una modificacicn,
reduccion ¢ liquidacion del plan. 2018 1 de Enero de 2019
MNIC 28 Meclicion de las parlicipacionss a largo
plazs  en  asociadas vy negocios
CONLNOS 2017 1de Encro de 2019
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Fecha de aplicacion

Ano de obligatoria en ejercicios
MNorma | Contenida PRSPPI . 1] 1. iniciades a partir de_
Mejoras 1} Guias para la aplicacién del método
anuales de adguisicion a tipos particulares de
del ciclo combinaciones de negocios,
2015 - 21 Contabilizacion de adguisiciones de
20%7 participaciones en Dperaciongs
confuntas, I3 Reconocimienlo  de
Impuastos carrientes v diferides sobre
dividendos v 4) Costos por préstamaos
susceptibles de capilalizar. 2m7 1dde Enerc de 2019
Marco Modificadores a las MNIlF provenientes
conceptual del nueve marco conceptual 2018 1de Enera de 2020
MIC ty NIC  Definicidn de materialidad o
g irmportancia relativa 2018 1ele BEnero de 2020
HIF 3 Definicion  de un negocio en uni
combdnacian de negacios 2 fde Enero do 2020
MHE 10 Raglstro de fa pérdida de control de
subsichiarias 2014 Mo definida
MIC 28 Registra de las ganancias o pérdidas
provenientes de las wventas o0
aportaciones efectuadas por un
inversor a sus asociadas © negocios
conjuntos 2004 Mo definida

ta Administracion de la Compadiia informa que; debide a ias condiciones actuales de
operacian v de acuerde con fa naturaleza de sd estructura financiera no ha tenida impacto
significativo de fas narmas gque entraron en vigencia en e 2019 v aguelas que entran an
vigencia en periodos posteriores no las aplicard anlicipadamente v no lendran un efecto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

f-‘ﬁ 2t do dictembre del 2018 v 2008, un resumen def efectivo v eauivalentes de efective fue como
slgue

2912 2018

Bancos
Banco del Austro S.A. 30,4451 49,268

ACTIVOS NO CORRIENTES, DISPONIELES PARA LA VENTA
Al A1 de diciembre los activos no corrfentes, dispanibles para la venta fue camo sigue:

209 2018
Edificios 200.600 -

. b

]

Durante el 2019 el movimiento de activos no correntes disgonibles para la venta fue como sigue;

2019 208

Saldo inicial -
Transferencia de propiedades de Inversian {13 200,000 -
Salda finai 200,000 -
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ACTIVOS NO CORRIENTES, DISPONIBLES PARA LA VENTA  (Continuacian)

(1 Mediante Acta de Junta Genvral de Accionistas del 26 de fulio del 2019 se aprobdé la venta
de los toles y construcciones, de propiedad de la Cormpaiifa identificados con pradic nimero
30003, 133707, 66678 y 50883, ubicados ¢n la parroguia de Chaupicruz, de ia ciudad ce
Quito Distrito Metropolitano. (Ver nota 5.

PROPIEDADES DE INVERSION

A3 de diciombre del 2019 v 2018 un resumen de propiedades de inversian fue como sigue;

2019 =018
Clasificacion
Terrenos ) 312.000Q
Edificios o et 379249,
891,379

Al Y de diciermnbre del 2019 v 2018 el movimisato de propiedades de inversion fue coma sigue;

2019 2018

Salde inicial 891,379 891,375
Reversion reserva por revaluacion 3 (223.984) -
Reversion efectos de aplicacion NIIF N (413 876) #
Deterioro (1 (31,2857 -
Venta de inmuebles (22,220 -
Transferencia a disponibies para la venta L 200,000 D
Saldo final . a91,37%

(1) Corresponde a la reversitn de las revaluaciones y efectos de apficacion NIIF registrados en
anos anteriores, y por la diferencia se reconocid un deterioro para dejar ese acfivo a su valor
razonable previo a ia venta de los 2 inmuebles con nimere de predio 30003 y 50683
ubicados en la parreguia Chauplcruz, Quita Distrito Metropaelitana,

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018 un detalle de los saldos con partes refacionadas fue como siaue:

2019 2018
Cuentas por cobrar
tmpexazul 5.4 () ...280.000 T
200,000

1y Mediante Acta de Junla General de Accionistas del 29 de julio del 2019, se resolvic aprobar
lar rescillacion del contrate del contrato de compra venta de acciones de Ofparis S.A., por el
cual Impexazul 5.A. habia recibido un anticipo de USH 200,000; v, se cambia la venta de
acciones por la venta de 4 lotes de terreno de propiedad de la Compania (Ver notas 4 y 5).

Curante ef 2019 y 2018, 1as principales transacciones, no ¢n su totalidad, aue se realizaron acn
partes relacionadas fueron como sigue:

2009
Consultora
Tecnazul A, Urazul SA, Impexazul S.A,

Préstamaos entregados {Anticigo) - - 200,000

- 10 -
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PARYES RELACIONADAS (Continuacion)

2018
Consultora
dgenazul A, Urazul &4, Impexazul S.A
Cabro servicios (2G,424) -
Cobre préstamos (45,0003 {1) CES0.000)

{13 Durante el 2018, este valor fue cancelads a travées de una cesidn de dereches o [os
dividendos adeudados a los accionistas William Phillips Cooper LSS 65,000 e Impexarzul
S.A. USS 585,000, aprobado medianic Acta de Junta de Accionistas dei 19 de junio del 2018
{Ver MNota 8),

IMPUESTQS

Pastyo por impuestos, corriente

A1 3 de diciemhre del 2019 y 2018 un resumen del activo v pasivo por impuestos colviente fue
COMMO Sigue,

2019 2018
Activo
Retenclones en la fuente 135 135
VA Crédito tributario o5 a6
23 281
Pasivo
Retenclones de impuestos 362 20
FRetencion IVA por pagar 420
782 20
Movimiento

FPars el 20018 v 2017 el moavimients de impuesto g la renta fue como sigue:

2018 2018
Active
Saldo tnicial 135 202
Retenciones de impuesto a la renta - T (67)
Saldo final 135 145
Conciliacion tributaria

Para el 2019 v et 2018 una reconciliacion entre |a utilidad contable v la utilidad gravable fue como
siLIC,

A



7.

OFPARIS 5.A,

Motas o los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
{Expresadas en délres doe EUA)

IMPUESTOS (Continuacién)

2009 2018
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto & la renta 127,798 (27,452)
Mas (Menos)
Ingresos exentos (177,250
Gastos no deducibles AR, -5 . 1 ¢
Base imponible (Péardida amortizable) (21,313} (27,452)
Impuesto causado a la tasa del 22% y 25% - -

Impuestc minimo . .

P P L e e b b T

P?ra el afio 2018, 1a Companla no determing impuesto o 14 rentn causado ni anticipo del Impuesta
i la rents,

Tasn de impussio a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segon la normativa
tributaria vigente fue del 22% v 25% respeclivamente; para 2 medicién del activo {pasiva} por
impuestos diferidos, cuando apligue, la Compaiia utiliza una tasa de impuasto a la renta del 22%.

A la fecha de este informe, se encuentra en procese de preparacién la declaracidn de impuesto a ta
renta del ¢lercicio economice 2019, la Administracion tiene programado presentar la declaracidn en
los plazos previstas en la normativa tributaria.

Revision de anos fiscales vigentes

De acuerdo con la tegislacidn vigente, los afios 2016 al 2019, aun estan sujetas a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a socledades residentes en gl exterior, gue s¢ encusntrern en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o reglmenes fiscates preferentes, o gue
tengan wn beneficiario efective residente en Ecuador, sobre fas utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto
# la renta a que se encuentran suUjetas las personas naturales menos la tasa de socledadas que va
del 7% al 13% adicional seatn comesponda. (Hasta el 31 de diclembre del 2015,

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impueste a la renta, debian determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdmico anterior (2018 v 2017 respectivamente), @l anticino &
pagarse con carge al ejercicio fiscal siguiente, eguivalente a fa sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacién de la siguiente formula:

v El cere punto dos por clento (0,2%) del patrimonio total,

! El cero punto dos por clento (Q.2%) del {otat de costos v gastos deducibles a efecto ded
HTpLEsto a fa renta,

v El cero punto cuatro por clento (0.4%) del activo total, v

v El eero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de inaresos gravables a efeclo del impueslo
@ la renta.

-2 -
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En cada rubro se debian desconlar o adicionar cierlas partidas establecidas mediante rescluciones
de la autoridad tributaria.

E: anlicipo de impueste a la renta, luego de restar 1as relenciones en la fuente del ano corriente,
s& pagaba en cinco v dos cuotas, de acuerde al novaeno digite de! RUC segin le comesponda, de
julio a noviembre del siguiente afo. Bl anficipo as crédito tributaric cuanda el impuests cavsado
25 SURENior case contraria, cuando el impuesto causado era menor al anticipe, aste ltime se fiia
cama impuasto minimao defirtive, (hasta ¢l 2018,

Fara el 2019 se elimina el anticipo de impuesto & la renta para sociedades como impuesto minime
v s establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado, en las condiciones establecidas an la Ley,

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia presentaba pérdidas fiscales acumuladas ameortizables
en gjercicios futures por USE27 452, Estas pérdidas podran amortizarse contra resultados
positivos ¢n cinco afos siguientes al gue se originaron, sin oue excedany del 25% de la utilidad
tributable de cada afio.

Impuestos diferidos

Para efectos ftributarios vy en estricta apticacion de la técnica contable, se permite el

reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos diferidos en los termings vy condiciones

establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que & {uturo se podria tener efectos por

este concepto Unicamente en los sigulentes casos:

¥ La depreciacion correspondiente al vator activado y actualizacicn financiara de la provisicn
por concepte de desmantelamiento y otras costos posteriores asociados, conforme |a
yormativa contable pertinente.

o Ef valor del deteriore de propledades planta y equipo ¥ ¢tros actives no corrientes gue sean
utilizados por el contribuyente.

v l.as provisiones diferentes a las de cuentas incobrables v desmantelamisnto,

v Las ganancias o perdidas gue surian de da medicidn de activos no corrientes mantenidos
para la venta,

v l.as pérdidas declaradas luego de la concitiacidan tributaria, de gjercicios anterlares,
v ios créditos tributarios no utilizados. generados en pericodos anteriores,

Aspectos tributarios de la Ley Orgénica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones,

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del RO, No. 209, fue publicada la Ley
Crganica para ¢l Fomento Produclive, Atraccian de inversiones, Generacion de Emplen,
Equilibrio Fiscal v con fecha 20 da diciembre del 2018, se emitio e respective Reglamenta.

A continuacidn, se describen i0s aspectos mas imporlantes de esta Ley vy suU Realamento, que
podrian aplicar ¢ afectar a la Compania.

Mcentivos pata NUEVas mversiones productivas
v Exoneracion del 50 poe distribucion de dividendoes a beneficiarios elactivos residentes en

el Ecuador, a fas sociedades que reinviertan en al pals desde al menos ef 50% de |as
utilidacdns.

-13 -
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Reformas de la Ley de Régimen Tributario inteme y su Reglamento

+

Se entendera como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la oblicacion de pagarios. En virtud de aquelle, la fecha de
distribucion de dividendos correspondera o la fecha de la respectiva acta o sU eguivalento,

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a ia
rantd, distribuidos nor sociedades, a favor de otras sociedades, o de perscnas nalurales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando ¢l beneficiario efectivo @s una parscna natural
residents en el Ecuader; @, cuando la sociedad que distribuye el dividende ne cumple con el
deber de Informar sobre sus beneliciarios efectivos,

Tarifa de impuesto a fa renta (se ratifical

o

Los Ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionaies, Comgafias extranjeras y
establecimientos pormanentes de sociedades extranjeras no domiciludas en ot pais,
aplicaran 1a tarifa dal 25% sobre su base imponible,

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando fa socledad tenga accicnistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individuat o
conjunta, igual ¢ seperior al 50% del capital, cuando esta participacién se aplicara de forma
proporcional ¥ cuande la sociedad incumpia el deber de informar sobre la participacién de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracidon del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley v Reglamento.

Litifiad en la enalfenscidn de acclones

v

Se establece un impuesto a la renta Unice con tarifa progresiva a las wtilidades gue percilzan
las sociedades vy las personas naturales, provenientes de la enajenacian directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

impuesto al Valor Aoregado

vf

El uso del credito tributario por ¢l Impuesto al Valor Agregado pagado en adguisiciones
locales e importacicnes de bienes vy servicios, podra ser utiizade hasta daentro de cinco afos
cottados desde 1a fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al 5R| la devolucidn o la compensacian del crédita tributario
por retenclones da VA hasta dentro de 5 anos contados desde ta fecha de pago,

Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédilo ributario de IVA a
sus adquirientes; no cbstante, los contribuyentes que no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedeores pertenecientes a este régimen, para tener derecho
a crédito tributario de IVA, deberan emitic una liquidacion de compras, N la cual s& regisire @l
A considerando como base imponible et valor tolal del bien transfaricdo o servicio prestaco
v reallzar la retencion del 1009% de VA generado.

Las notas de venta v documentos camplementarios susientaran Ccostos vy pastos ded
Impuesto a la Renta, siempre que (dentdiousn al usdario v describan |8 bienas v servicios
obijeto de la transaccion.

impuesto a la Salida de Divicas 150

5

Las compensaciones realizadas con o sin ia intermediacion ge instiluciones del sistema
financiero ya no representan un heche generador para el page del 150,

Estan exentos dei 150 los pagos de capitai e intereses sobre créditos olorgados por
intermedlarios {inancieros que operen en moercados internacionalas v que cumpian con

-14 -
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ciartas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minime 260 dias, destinado a
microcrédito o inversiones produciivas,

Ley Qrganica para la Reactivacion de ta Economia, Fortalecimiento da la Dolarizacion v
Modernizacion de la Gestién Finansiera “Ley Q"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en ¢l R.C. Segundo Suplemento
Ano | Mo, 150, se reatizaron, entre ofras, 1as siguientes reformas que entraron en vigencia e 1 de
enere del 2018 v gue aplican a la Compahia:

De las deqlucciones

o Sora deducible (unicamente) los pagos efectuados por desabucio v pensionss jubilares
patronales, conforme fo dispuesto en el Codioo de Trabajo, gue no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacidn del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de eglos
beneficios, es decir, [as provisiones que se registran desde el 2018

Bancarizacion

v Scbre operaciones de mas de US% 1.000 (antes US% 5,000} se establece la obligatosiedag
de utilizar a cualquier institucidn del sistema financiere para realizar ¢l pago, a fraves de
giros, ransierencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, chegues o cualguier otro medio
de page efectranico. Para que gl costo o gasto, por cada casa, supericr a USS 1,000 sea
deducibie para ¢ calculo del impuesto a la renta v el crédito tributario para el VA sea
aplicable,

Ley Organica de Simpiificacion y Progresividad Tributaria
2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.C. Ho. 13, fue publicada ta Ley
Orodnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,

& continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su reolamente, gue
podrian aplicar o afectar a la Compafiia,

Reaformas a la Ley de Kégimen Tribulario intarno ¥ si Reglamento
Exencrones

< Estan exentos los dividendos v utilidades, calcuiados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacicnafes o extranieras residentes en el Ecuador, a faver
de otras socicdades nacionales. La capifalizacion de utilidades no sera considerada camo
distribucidn de dividendos, inclusive en los casas on los gue dicha capitalizacidn se generg
por efectos de fa reinversion de utilidades en fos {érminos definidos en esta Ley,

Deducciones

Seran deducibles

v Las intereses de deudas contraldas con motive del giro del negocio, a8 como los gasios
efectuados en la constitucion, repovacion o cancelacidn de esias, que se encuentren
debidamente sustentados en comprobanties de venta gue cumg@lan 108 reguisitos
establecidoes er af reglamento correspondiente,

Tratdndose de otras sociedades o de personas naturales, €l monto tolal det interés neto en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al veinte por ciento
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IMPUESTOS  (Continuacién)

(20%) de ia utilidad antes de participacién laboral, mas intereses, deprecinciongs vy
amorizacionss correspondientes al respectivo elercicio fiscal, excepte on |08 pagos de
intereses por prastamaos ulilizades para financiar proyectos de gestion delegada y publicos
de interés cormun, calificados por Fa autoridad piblica competente.

o A partir del 2021, las provisiones para atender ¢l pago de desahucio ¥ de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuiadas per empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) Se
refieran at personal gue haya cumplide por 1o menos diez anos de trabajo en la misma
empresa; ¥, b) Los aportes en efectiva de estas provisiones sean administradas por
empresas especializadas en administracion de {ondes auterizadas por ia Ley de Mercade de
Walores,

Dividandos

W Se elimina la disposicion gue establacia e derecho a utilizar como crédite trigutaric 2l
impuesto pagada por la socledad,

v Los dividendos o utitidades gue distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en gue se produzca dichi
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto ta distrbucidn que se haga a una
sociedad residente en ¢l Ecuador o a un astablecimiento permanente en gt pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en osla Loy

2. El ingreso gravado Sera igual ai cuarenta por ciento (A0%) del dividendo
efectivaments distribuice,

3 En el caso que |o distribucion se realice a personas naturaies residentes fiscales en ¢l
Ecuador, el ingreso gravado referido en el nurneral anterior Formara parte de su renta
global. Las sociedades gque distribuyvan dividendos actuaran como agentes de
retencian del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%)
sobre dichc ingreso gravado, conforme la resolucion que para ef efecto emita el
Servicio de Rentas Internas; (Equivale at 10% del dividendao)

4, Las sociedades que distribuyan dividendos a persanas nalurales o socledades no
resigentes fiscales en el Ecuador, actuardn como agentes de retencion del impueslao
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley,

5, Eri & caso de gue la distribucion se realice @ no residentss fiscales en Ecuador v of
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
o dispuesto en el numeral 2 de este articulo: v,

G, En el caso de gue la sociedad gue distribuye los dividendes incumpla €l deber de
informar sobre su composicion societatia, s¢ procederd a la retencion del impuesic a
la renta, sobre los dividendos gue correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

¥ Cuando yna sociedad otorgue a sus bencficiarios de derechos reprezentativos de caplital,

préstames de dinera, © & alguna de sus parles relacionadas préstamos ne comerciales, esta
GREracicon se considerara come page de dividendos anticipados y, por consiguiente, |a
sociedad deberd efoctuar adicionatmente la retencién correspondiente a ta tarifa provista
para sociedadas sabre el monto de la aperacian, Tal retencidn serd declarada v pagada al
rmes sigdiente de ofectuads dentro de los plazos privistos en el reglamento y constituira
crédite tributario para 14 sociedad en su declaracién del impuesto a la renta.

-4 -
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IMPUESTOS (Continuacion)
Agenles de retencidn

v Los contribuyentes que scan calilicados por el Servicio de Rentas Inlernas conforme los
criterics defimides en ¢l Reglamenio, que paguen ¢ acrediten en cuenta cualauier ctro tiso
de ingrosos que constituyan rentas aravadas para quien los recitra, actuaran como agentes
de retencicn del impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a la repta

¥ El pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, v serd equivalente al cincuenta
por ciento B0% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterdor, moanps 1as
relenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal, El valor anticipade constituira
crédita tribatario para ¢l pago del impuesto a la renta, Las condiciones y resuisitos para o
paoa anticipo voluntario se estableceran en el Reglamento.

¥ Son sujetos pasivos del IVA
En calidad de agentes de retencian

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con
fox criterios definidos en el reglamente; por el VA que deben pagar por sus
adauisiciones a sus provesdoras de bienes y servicios cuya transferencia ¢ prestacion
se encuentra gravada, de conformidad con fo que establezca el reglamento,

o Credito tributario-~ Se tendrd derecho a crédito tributarne por el WA pagado on las
adguisiciones |Geales o importaciones de {os bienes gue pasen a formar parte de su active
fijo; o de los bispes, de tas materias primas o insumos v de los servicios gravadaos con este
impuesto, siempe que talés bienes v servicios se destinen dnicamente a la produccion v
comercializacion de olros bisnes vy servicios gravados con este impuesto, gue podrd ser
usado hasia on cinco anos contados desde ia fecha de éxlgibilidad de la declaracion, Fara
tener derecho al crédita tributario ef valor del impuesto deberd constar por separado en los
respectivos comprobantes de venta por adguisicionas directas o que se hayan reembolsado,
docurmentos de importacidn v comprobantes de retencion, El crédito tnbutario generada
por ¢l iImpuesto al Valor Agregado poddra ser usado de acuerdo con as reglas indicadas en
la Loy v su reglamento

Disposiciones transitonias

v Por Onica vwez, |os sujeteos pasives de impuestos administrados por el Servicio de Sentas
Internas, podran sollcitar un plan excepcionat de pagos de hasta doce (12) meses, en cuctas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la prasente
Lay, soan estos determinados par el sujeto activo o avtedeterminados por el sujets pasivo,
respecio de impuastos retenicdos ¢ percibides,

£l Reglamento a esta Loy establecera fas condiciones para of tratamiento de estas camizios, & la
fecha de ermiston de este informe dicho reglamento adn no ha sido publicado.

PATRIMONIC
Capital social
Al T de diciembre del 2010 y 2018, ¢l capilal social se encontraba conformade por 41257 acciones

ordinarias ¥ nominativas de US$! cada una, lotalimente pagadas. Distribuidas de la siguiente
manera;

-7 -
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PATRIMONIO (Continuacion)

Acclonista ..Nacionalidad _No. Acciones  Capital %
ImMpaxazul 5.4, Eouateriansg ¥7.362 37452 GO%
Phillips Cooper William Wallace Fouatoriana _ 412% 43229 0%

41.291 41,291 100%

Reserva |egal

La Ley de Companias requiere que s¢ transfierz a la reserva legal por le menos el 30% de la ulilidad
neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital sociai, Dicha reserva ng puede
distribuirse come gividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacien de ia Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacicnes o capitalizarse,

Resultados acumulados
¥ Reserva por revaluacion

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalerizacion del Palnmonio v Reexpresion
Maonetaria originados en ajustes de regxpresion y conversion hasta el 3 de marzo del 2000.
Esta reserva puede ser total o parciaimente capitalizada luege de absorber pérdidas
acumuladas, £] saldo de esta cuneta no estd disponiidle para el pago de dividendos en
efectivo {(Ver MNota 5).

v Efectos de aplicacion N|IF

Corfesponde a los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a |as Nermas
Internacionales de Informacidn Financiera MIE, aplicados por la Compafia al inicio del afo
de transicion (2011, fueron registrades con cargo o crédito a esta cuenta como fo determina
la NIF No. 1 "Adopcidn por Primera Yez de fas Notmas Internacionales de Infarmacion
Financiera” (Ver Mota 5.

v Utilidades retenidas

El saido de esia cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Campafiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales,

Mediante acta de Junla de Accionistas celehrada @l 18 de julio det 2018, se aprohd v autorizd
ta distribucion de utilidades correspondientes al gjercicio econgémice 2011 v parte del
gjarcicio ccondmice 2012, los gue fueren cancelados a través de una cesion de derechos,
sobre wuna cuenta por cobrar con cargo a la compafia relacionada Uraeul 54, por
WESBE0 000 (ver nota &5),

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de su negocio v actividades de financiamiento, la Compania ¢std expuesta a
distintes riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de marera significativa al vaior
econdmico de sus flujos v activos v en consecuencia sus resultados.

& continuacion, se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la Compafia, una
caracterizacicon v caantificacian de éstos v una descripcion de tas medidas actanlmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riasgos, si es el caso,

9.1 Rinsgo de credito

El rivsgo de crédito se reflers al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resullanda en una pérdida financiera para la Compania,

A continuacion, =e incluye un detalle por categoria de los activos financiercs gue

representan @l riesqo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédite gue mantiens
la Compariia a la fecha de presentacion es:

- 30 -
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GESTION DE RIESGOS . (Continuacion)

2019 2014
Actives financieras
Efectivo v eguivalentes de efectivo 20,441 45,268
Cuentas por cobrar partes relacionadas 200000
230 447 49268

9.2 Riesgo de liguidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidezr v ha establecido un
marco de trabajo para la gestion de fiquidez de manera que la Gerencia pueda administrar
tos reguerimienios de financiamiento a corte, mediano v large plaze.

La Gergncia administra &l riesge de liguide: manteniendeo reservas, facilidades linancieras v
gle prestamao principalmente de partes relacionadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos provectados v reales vy conciliando los perfiles de vencimiento de (os activas v
pasivos financieros.

A continuacidn, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo v de liquidez en un
periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros;

2019 2018
Activo cowriente 430,672 49,499
Pasivo corriente [N 1,51 2,07¢.
Capital de trabajo 435,728 47,429
indice de lquider 85.18 23.91

93 Hiesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estara en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar ¢l
rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

Parg el 2019 v 2018 oz ingresos de actividades ordinarias fueren como sigue:

2009 208
Otros Ingresos
Dividendos . 480
Utitidad en venla de propiedades ty 7780 =
177,780 A80

(1) Corresponde a la venta de dos bienes inmuebles de la Companfia. al Sefior Diego Pazmifo,
ubicados en la ciudad de Quito, Distrito Metropolitans, parroguia Chaupicnsz, Con numesrs
do lote 3000% v GORAT. Medlante escritura publica del 7 de naviermbre del 2019,

GASTOS

Pavs el 2019 v 2008 un resamen de los gastos de adminietracion fug como sigue:
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GASTOS  (Caontinuacion)

200G 2018
Gastos de agministracion
Deteriore de adificio (Mora 5 31,299 -
Impuestos, tasas y contribucionas 0,896 12,2353
Honorarios 5,841 10,260
Servicios basicos 4,757 4,668
Bancarios 173 A1
Otros 48 30,
SE 12 27932

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de amisidn de este informe (37 de ferero gel 2020)
no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Administracién de la Compafia
pudigran tener un efecto impartante sobre los estadas financieros gue no se hayvan revolada an
IOS MISIMOS O &N SUs nolas,

Los estades financieros por ¢l afo terminado at 3t de diciembre del 2019 han sido agrobados por
la Gerencia v seran presentados a la Junta General de Accionislas para su aprobacion final,

e e o R e o i e
Contadora General Gerente-General
..--""W
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