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E DE LOS AUDITORES 

  

A los Señores Acclonistas de 
OFPARIS S A 

  

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de OFPARIS S A, que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de 
resultado integral, de camblos en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las 
políticas contables significalwas, 

En nuestra opinión, los estados Ainancleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, ta posición financiera de OFPARIS $ A, al 31 de diciembre del 2016, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NUF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - NIA 
Nuestras responsabilidages de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección "Responsabilidades del auehtor en relación con la auditoría de los 
estados financieras” Somos independientes de OFPARIS S.A de acuerdo con el Código de 
Ética para Profesionales de la Contablildad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores (JESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de Ja 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguras del Ecuador, y hemos cumplido las 
demás resporsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apraplada para proporcionar una 
base para nuestra opinion 

Asunto de énfasis 

Informamos que, tal como se detalla en la nota 12, los estados financieros adjuntos por los 
años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, han sido restablecidos con la Analldad 
de hacerlos comparables con los estados financieras al 31 de diciembre del 2016 
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Hegoclo en Marcha 

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntas, la Compañía no ha 
reallzado operaciones relacionadas con su abjeto social, y actualmente, los principales activos 
de la Compañia constituyen una cuenta por cobrar a su compañía relacionada y un inmueble 
que ha sido entregado en comodato a una entidad sin fines de lucro. La intención de los 
accionistas de la Compañía es mantenerla activa, con el propósito de que en el momento que 
se reactiven las operaciones en el sector petrolero, poder licitar nuevas oportunidades de 
negoclo, cuando estes sean de Interés económico para el Grupo Azul En razón de esta 
circunstancia, la Administración de la Compañía no ha cambiado su base contable de una 
empresa en marcha a una en liquidación; por lo tanto, nuestra opinión no es modificada con 
respecto a este asunto, Como sa desprende de los estados financieros edjuntos, al 31 de 
diciembre del 2016, los principales activos de la Compañía constituyen una cuenta por cobrar 
a su compañía relacionada por US$650 mil y proplededes de invarsión por US$878 mil, 
Considerando que la Compañía se encuentra sin operaciones desde el año 2014, la 
recuperación del saldo por cobrar a su compañía relacionada dependerá exclusivamente de la 
ilquidez de la misma. 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el Informe Anual de los Adrumistradores e los Accionistas. Se espera que dicha 
información sea puesta a nuestra disposición con posterloridad a ta fecha de este Informe, 
Nuestra opmión sobre los estados financieros de la Compañía, no Incluye dicha Información y 
no expresamos alnguna Forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

En conexión con la Buditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha 
Información adicional cuando esté disponible y, al hacarlo, considerar sl esta Información 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estadas Anancieros o con nuestro 
conacimiento obtenido durante la auditoría, o sl de otra forma parecería estar matenalmente 
incorrecta 

Lina vez que leamos el Informe enual de las Administradores a los Accionistas, sl conclulmos 
que existe un error material en esta Información, tenemos la obligación de reportar dicho 
asunto a los Accionistas de la Compañía 

Responsabilidad des la administración de la compañía por los estados financieros 

La Administración es responsabie de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera - NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control 
interno determinado por la Administración como necesarlo para permitir la preparación de las 
estados financieros llbres de errores matertales, debido a fraude o esror, 

  

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la basa contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga te intención de liquidar la Compañía 
a cesar sus operaciones, o blen, na tenga otra alternativa realista que hacerlo. 
La Administración, es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de ta 
Compañía 

 



Responsabliidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un Informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero na garantiza que una auditoría reellzada de conformidad con 
Normas Internacionales de Auditoría - NIA, detectará siempre un error materlal cuando este 
existe, Errores pueden surglr debido a fraude o error y son considerados materiales sl, 
individualmente a en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros, 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro julcio profeslonal y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 

.  Identificamos y evaluamos los rlasgos de error materlal en los estados Ananderos, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedlmientos de audltorla para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error materlal 
debirlo a fraude es más elevado que en el caso de una Incorrección material debido a 
ersor, ya que el fraude puede Implicar colusión, falsificación, omistones dellberadas, 
manifestaciones Intencionadamente erróneas o vulneración del contral interno 

+  Obtenemos conocimiento del contra) Interna relevante para la audltaría can el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean aproplados en las circunstancias, pero no 
con et propósito de expresar una opinión sobre ie efectividad del contro! Interno de la 
Compatila. 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropladas y sl las estimaciones 
contables y la correspondiente Información revelada por la Administración es razonable, 

- — Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negoclo en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, 
eveluamos sí existe o no una incertidumbre meteria! relacionada con eventos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía 
para continuar coro negocio en marcha. Si conclulmos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las 
respectivas revelaciones en los estedos financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basen en la 
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin 
embargo, eventas o condiciones futuros pueden ocaslonar que la Compañíla deje de ser 
una empresa en funcionamiento 

  

- - Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de ¡os estados financie 
incluyendo las revelaciones, y sl los estados Iinancieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que lagren una presentación razonable.



  

Comunicarmos a (os responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de reellzación de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así corna cualquier deficiencia significativa de contro! interno que Identificamos 
en el transcurso de la auditoría 

delo; he E home Vés a 
Quito, Abril 24, 2017 Rodi López 

Registro Na 019 Soclo 
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DEPARIS S.A. 

EBTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

ACTIVOS. 

ACTIVOS CORRIENTES" 
Bancas 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por embrar 

Otros activos financieros 
Activos por Impuestos corrientes 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas par cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

Propiedades de Inversión 
Total activas no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Otres cuentas por pagar 
Pasivos por Impuestos corrientes 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Pasivos por Impuestos diferidos y total 
pasivos ho corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capital socal 
Reserva legal 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

TOTAL 

Ms 

Notas 
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OFPARIS SA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2016 

INGRESOS 

Gastos de administración 
Otros Ingresos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Ingreso (gasto) por Impuesto a la renta. 
Corriente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO. 
INTEGRAL 

Ver notes a los estados financieros 
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QFPARIS S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 _ 

AÑO terminado ; 
Y 31/12/16 

(en miles de U.S. délares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes 0 5 
Pega a proveedores en (92) 
Intereses ganados 2 Impuesto a la renta 14) mE 
Flujo neto de efectivo proveniente de futlizado en) 
actividades de operación 7 128) 

BANCOS: 
Incremento (disminución) neto 5 as 
Shidos al comenzo del año 0 29 
SALDOS AL FIN DEL AÑO zu 0 

Ver notas a los estados financieros 

LL 
Sebastián 
Gerente General 

 



OFPARIS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PDR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

OFPARIS S.A. está constituida en el Ecuador desde el 8 de septiembre del 2004, e 
Inscrita en Registro Mercantil el 2 de diciembre del 2004, Su obleto social as la 
construcción de obras civiles, actividades de cálculo, diseño, planificación y toda clase 
de obras de Ingenlería, incluyendo la venta de materiales, equipo y mantenimiento, 

Desde e! año 2014, la Compañia no he realizado operaciones relecionadas con su objeto 
soul, en razón de que la actividad del sector petrolero; segmento al cual están 
enfocados los servicios de la Compañía; ha disminuido de manera significativa en los 
últimos años debido e la baja del precio del petróleo a nivel Internacional. 

Actualmente, el principal activo de la Compañía constituye un inmueble que ha sido 
entregado en comodato a una entidad sin fines de lucro, 

La Intención de los accionistas de la Compañía es mantenerta activa, con el propósito de 
que en el momento que se reactive las operaciones en el sector petrolero, poder llcitar 
nuevas oportunidades de negacio 

La Compañila no tiene empleados en relación de dependencia. 

La Información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañio. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Elnanciera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (LASB). 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

2.3. Baves de preparación - Los estados financieros hen sido preparados sobre las 
bases del costo histórico, excepto por las propledades de Inverstán, tal como se 
explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está 
basado generalmente en el valor razonable de la contrapresteción entregada a 
cambio de bienes y servicios, 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pegado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independlentemente de sí ese precio es directamente observable o 
estimado utillzando otra técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañla Hlene en cuente las características del activo o 

 



2.4 

25 

2.6 

pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el preclo del 
activo O pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición 
y/o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
Upo, a excepción de las transacciones relacionadas a las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que 
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pera no son su valor razonable, 
tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36, 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuados a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base en el grado de 
Importancia de los Insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

Mel [* Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O 
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

mivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente 

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de 
U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación se describen las principales políticas contables adaptadas en la 
preparación de estos estados financieros en US$ dólares: 

Bancos - Incluye depósitos de disponibilidad Inmediata en Instituciones financieras 
locales, 

Proptadades de inversión - Son aquellas mantenidas para produdr rentas, 
plusvalías a ambas y se miden Inicialmente al costo, incluyendo los costos de la 
transacción. Luego del reconocimiento Inicial, las propledades de inversión son 
medidas a su valor razongble 

Las propledades de la Compañía mantenidas bajo contratos de arrendamiento 
operativo para ganar renta o plusvalfa se contabilizan como propiedades de 
inversión y se miden de acuerdo con el modelo de valar razonable. Las ganancias 
o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propledad de 
inversión se incluyen en los resultados del período en el que se originan 

Una proptedad de Inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando 
la propiedad de inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera 
recibir beneficios económicos futuras de esa baja Cualquier ganancia o pérdida 
que surja de le baja de la propiedad (celculada como la diferencia entre los 
Ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se Incluye en los 
resultados del período en el cual se dio de baja la propiedad 

Impuestos - El gesto por impuesto a la renta representa le suma del impuesto a 
la renta por pagar corrlente y el impuesto dlferido, 

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 

-10-



2,7 

contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de 
la Compañía por concepto del Impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cade período. 

2.6.2 Impuestos diferidas - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos Incluldos en 
los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por Impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarlas 
Imponibles. Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarlas deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañíla disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporarles deducibles. 

El importe en libros de un activo por Impuestos diferidos deba someterse 
a revisión al final de cada periodo sobre el que se Informe y se debe 
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente 

utilidad gravable (tributaria), en el futuro, coma para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación an el período en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele. 
La Compañía compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos diferidos s,, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañla tene a Intención de liquidar 
sus activos y pasivos como netos. 

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso a 

gasto, y son Incluldos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de une transacción o suceso que Se reconoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patsímonto, en Cuyo 
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 
surgen del registro Inicíal de una combinación de negocios, 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañila ene una obligación presente 
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ta 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficlos 
ecanómicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
Importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelas la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los rlesgas y las Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provisión usando el fluyo de efectivo estimado pera cancelar la obligación presente, 
su importe en libros representa el valor actual de Dicho flujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo st es virtualmente seguro que se recibiré el desembolso y el monto de la 

cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad, 
-11-



2.8 
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2.10 

2.11 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar por Ía venta de blenes y servicios, 
considerando el Importe estimado de culquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda atorgar 

28.1 Ingresos por prestación de servicios - Los Ingresos derivados de la 
prestación del servicio se reconocen en base a su grado de realización en 
bese al cual los Ingresos de actividades ordlneriss se reconocen en los 
períadas contables en los cuales tiene lugar la prestación del servicio, 
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se 
espere obtener heneficios económicos y el grado de realización de le 
transacción, al final del perlodo sobre el que se informa, pueda ser 
medido de forma fable. 

2.8.2 — Ingresos Financieros - Los Ingresos por intereses son reconocidos a 
medida que los Intereses son devengados en función del monto invertido 
o que está pendiente de pago y de la tasa de interés efectiva, 

Gastos - Se registran sobre al costo histónco. Se reconocen a medida que son 
incurridos Independlentemente de la fecha en que se haya realizado su pago y se 
registran en el período en el que se conocen, 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estedos financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y 
gestos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
Los Ingresos y gastos con orígen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan le posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
Intención de liquidar por su Ímporte neto a de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados, 

Activos financieras - Los activas financieros se clasifican dentro de las sigulentes 
categorías: activos financieros “al valor razonable con cambias en los resultados”, 
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles 
para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la 
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del 
reconocimiento inicias, Todas las compras o ventas regulares de activos 
Alnancieras son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las 
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventes de activos 
financieros que reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 

2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de Interés 
efectiva es un método de cálculo del costa amortizado de un instrumento 
financiero y de Imputación del Ingreso Ananciero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de descuento que Iguala 
exactamente los flujos de efectiva por cobrar o por pagar estimados 
(Incluyendo comisión, puntos básicos de Intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en 
el cálculo de la tasa de Interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
con el Importe neto en libros en el reconocimiento Iniclal 
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Los Ingresos son reconocidos sabre la base de la tasa de interés efectiva 
para los Instrumentos de deuda distintos a los activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados. 

2.11.2 Prástamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por 

cobrar son activos fnencieros na derivados con pagos fijos o 
determinables que no son cotizados en va mercado activo Los présternos 
y partidas por cobrar (Incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, 
saldos bancarias y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor, 

Los Ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de Interés 
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del Interés resulte Inmaterial 

2.11.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros 
distintos a aquellos designados a valor razonable con camblos en los 
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada perlodo 
sobre el cual se Informa. Lin activa financiero estará detenorado cuando 
exista evidencia objetiva del deterlorn como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento Inicial del ectvo 
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo Ánanciero se han visto 
afectados. 

2.11,4 Baja en cuenta de activos financieros - La Compañía da de baja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo finandero o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transflere ru retiene 
sustancialmente todos los rlesgos y ventajas Inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañla 
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los 
valores que tendría que pagar. 

Si la Compañía retiene sustancialmente todos los rlesgos y ventajas 
Inherentes a la propledad de un activo financiero transferido, la Compañila 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 
préstamo garantizado de fora colateral por los ingresas recibidas. 

2.12 Pasivos financieros emitidos por la Compañía - Los Instrumentos de deuda 
son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se claslfican como pesivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.12.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al 
valor razonable con cemblos en los resultados u "otros pasivos 
financieros” 
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2.12.2. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (Incluyendo 
los préstemos y las cuantas por pagar comerciales y otras) se miden 
posterlormente al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés efectiva. 

El método de la tasa de Interás efectiva es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasiva financiero y de Imputación del gesto financiero a 
lo largo del periodo relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de 
descuento que Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (Incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que 
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de le vida esperada del 
pasivo finanderg (o, cuando ses adecuado), en Un perlodo más corto con 
el Importe neto en líbros en el momento de reconocimiento Inícial, 

12.3 Baja en cuentes de un pasivo financiero - La Compañía da de baja en 
cuentas un pasivo financiero sl, y solo sl, expiran, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañile. La diferencia entre el Importe en libros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar 
se reconaca en al resultado del perlodo. 

  

2.13 Restablecimiento de saldos - Ciertas cifras de los estados financieros por los 
años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron modificadas para 
hacerlas comperables con la presentación del año 2016. En el año en curso, la 
Compañia registró al valor razonable un terreno y edificio (propiedades de 
Inversión), lo que ha dado lugar a efectos materiales sobre ía Información 
presentada en los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y 
2014. De acuerdo con las modificaciones s la NIC 1, la Compañía ha presentado 
un tercer estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014, sin las notas 

relacionadas, a excepción de los requenrmientos de la presentación de las 
propiedades de Inversión (Ver Nota 5) 

2.14 Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año 
actual - Durante el aÑo en curso, La Compañía ha aplicado las sigulentes 
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contebllidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero 
del 2016 a posteriormente, 

  

Modificaciones NIC 1 Iniclativa de Revelación 

  

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el aflo actual Las 
enmiendas clarlfican que una entidad no necesita proporcionar una revelación 
específica requerida por las NITF, si la Información resultante de tat revelación no 
es material, y da gula sobre tas bases de información agregada y desagregada 
para propósitos de revelación, Sin embargo, las enmiendas relteran que una 
entidad debe considerar proveer Información adicional cuando el cumplimiento con 
un requerimiento específico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios 
de los estados financieros entiendan el Impacto de transacciones particulares, 
eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de operación. 

En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro 
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados 
usando el método de participación debe presentarse por separado de aquellos que 
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surgen de las operaciones de la Compañía, y deben presentarse por separado en la 
participación de partidas qua, de acuerdo con otras NITF. (1) no serán 
reclasificadas posteriarmente a resultados, y, (II) serán reclasificadas 
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones específicas. 

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notes. 

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún Impacto en los estados 
financieros y sus revelaciones 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún Impacto material en les 
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía 

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía 
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionates de Información Financiera 
(NUF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

  

Efectiva a partir de 
periodos que inicien 

Nite Titulo en 

NIE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
Modificaciones a la NIC7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 

Se permite ia aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros, Esta norma se modificá 
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos Anancleros, así como su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, Incluyá nuevos requisitos para Ja contablidad de cobertura 
general En jullo del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9, 
principalmente para Incluir lo siguiente, 

Requerimientos de deterloro para activos financieros y, 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al intraducir 
una categoría de medición a *valor razonable con camblos en otro resultado 
Integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NLIF 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo 
amortizado o valor razonable, Específicamente, los Instrumentos de deuda que 
se mantlenen dentro de un modelo de negocio cuyo abjetivo sea el de recaudar 
dos fíujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractuales que son Únicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los períodos 
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contables postenores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo 
contractuales como por la vente de activos financieras, y que tengan términos 
contractuales de! activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos 
de efectivo que sola constituyen pagos de capital e Intereses sobre el Importe 
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral. Todas las otras inverslones de deuda y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al nal de los perlados contables posteriores 
Además, baja la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar los cambias posteriores en el valor razoneble de una inversión 
de patrimonio (no mantenida para negociar nl que Incluya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado Integral, y sola con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que ses atribulble a cambios en el 
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral, a 
menos que, el reconocimiento de fos efectos de los cambias en el riesgo de 
«crédito del pasivo en otro resultado integral genere une asimetría contable en 
el resultado del perlodo. Los camblas en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crádito de un pasivo financiero na son posterlarmente reclasíficados al 
resultado del período. Según la NIC 39, la totalldad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en et resultado del periodo 

Respecto al dsterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterloro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
pérdida crediticia Incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabiice 
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias 

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIJF 9, 
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
mucho més flexibles, especificamente, el ampliar los tipos de instrumentos 
que se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes 
de rlesgo de partidas no financieras elegibles para la rontabllidad de cobertura 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principlo 
de “relación económica”. Ya no se requlere de una evaluación retrospectiva 
para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron 
requerimientos de revelación mejoradas sobre las actividades de gestión de 
nesgo de una entidad 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIJF 9 en el futuro 
puede tener un Impacto sobre los importas reconocidos en los estados financieros 
adjuntos y sus revelaciones, en relación con los activos financieros y paslvos 
financieros de la Compañía, Sin embargo, no es posible proporcionar una 
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estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado, 

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelsciones 

  

Las modificaciones requisren a una entidad proveer revelaciones que permitan a 
los usuarios de estados finencieros evaluar los camblos en pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un Impacto material sobre los estados financieros 
y sus revelaciones. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realice clertas estimacianes y establezca atgunos supuestos 

inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la Información disponible al momento, los cuales 

podrían llegar a diferlr de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y julclos contabíes criticos que la 
administración de le Compañía ha utilizado en el procesa de aplicación de los criterios 
contables 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada perlodo, o en tquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sí 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterloro, En caso de que exista algún indicio se realiza une estimación del 
importe recuperable de dicho ectivo Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabllidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Las párdidas por deterioro reconocidas en un activo en períados anteriores son 
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su Importe 
recuperable Incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en lIbros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
par deterioro, 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía no Identificó Indicios de deterioro 
que requieran una provisión. 

3.2 Impuesto a ln renta diferido - La Compañia he realizada la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas tas diferencias entre el valor en Ibros 
y la base tributerla de los activos y paslvos se revertirán en el futuro. 

3.3 Mediciones del valar razonable y los procesos de valoración - Algunos de los 
activos y pasivos de la Compañía se valoran a su valor razonable a efectos de 
información financiera, La Gerencia de la Compañla ha determinado las técnicas y 
los datos de valuación apropiados para las mediciones hechas a valor razonable 
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4. 

Al estimer el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza datos 
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los 
Indicadores del nivel 1 na están disponibles, la Compañía desarrolla sus tasacores 
cualificados de terceros para llevar a cabo la valoración, La gerencia de la 
Compeñla trabaja en estrecha colaboración con los tasadores externos calificados 
para establecer las técnicas de valoración adecuados y variables del modelo La 
Gerencia de la Compañía reporta hallazgos a los accionistas de la Compañía cada 
trimestre para explicar la causa de las fluctuaciones en el valor razonable de los 
activos y pasivos, 

Información acerca de les técnicas de valoración y los Insumos utilizados en la 
determinación del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen en 
le nota 5, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

34206 314RAaAs 

Urazul S.A, - Uruguay (1) 650 550 
Compañías relacionadas (Nota 11) 28 2 

Total 528 $2 

Clasificación. 
Corriente 28 22 
No corriente $650 El] 

Total sa sa 

(2) Incluye US$650 mil correspondientes a la cuenta por cobrar a Urazul S.A, (Uruguay) 
generada en el año 2013, por la venta de 650,000 acciones de la compañila Azulec 
$ A de valor nominal de US$1 cada una. La referida cuenta por cobrar no genera 
tereses y no se prevé su recuperación en el corto plezo. 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Restablecidos 
31/12/16 — 31/12/15 31/1204 

Clasificación 
Terreno 463 463 463 
Edificio 415 217 417 

Total 878 ESO] Bao 
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Los movimientos de propiedades de Inversión fueron como sigue: 

Año terminado 
Restablecidos 

31/1426 — 3402/45 31/12/44 

Saldos al Inicio del año 880 880 479 
Incremento por valor rezonable 407 
Pérdida por deterioro (2 = —18) 

Saldos at fin del año Ea Ano esp 

La propledad de Inversión constituye un blen inmueble ubicado en la calíe Peúl Claudel 
41-61 e Isla Pinzón que se lo mantiene con el propósito de generar plusvalía. 
Adicionalmente, ha sida entregado en comodato a una entidad sin fines de lucro. 

El valor razonable de las propledades de Inversión de la Compañía al 31 de diciembre de 
2016, se obtuvo a través de Un avalúo realizado a esa fecha par un perito Independiente, 
no relacionado con la Compañía quien cuenta con las certificaciones apropladas y 
experiencia reciente en el avall'o de propiedades en las ubicaciones referidas El avalúo, 
el cual se realizó de conformidad con las Normas Internacionales de Avalúo, se 
determinó con base en la evidencia de mercado de los precios de transacciones para 
propledades similares El valor del avalúo al 31 de diciembre del 2016, asciende a 
US$878 mil 

Ninguno de las propiedades de Inversión de la Compañíla está en garantía de 
obligaciones proplas o de terceros, 

IMPUESTOS 

6.1 Activos y Pasivos del año corriente: 

31/12/16 31/12/15 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario por Impuesto al Valor 
Agregado 

- IVA y total L h 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al valor agregado por pagar y total 4 A



6.2 

6.3 

Concillación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a 
la renta corriente, es como sigue: 

Año terminado 

Ublidad según estados financieras antes de 
Impuesto a la renta y utilidad gravable 2 5 

Impuesto a la renta causado (1) 2 2 

Anticipo calculada y total (2) 2 2 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina 
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante la 
tarifa impositiva se Incrementa el 25% sabre la proporción de la base 
imponlble que corresponda a la participación directa o indirecta de soctas, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes an paralsos fiscales 
o regímenes de menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la 
tarifa aplicable para la compañía será del 25%. Se puede reduclr la tarifa en 
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tarifa 
de Impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución 
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capilallzación para el año 2015) Al 
31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañila utilizó la tarifa del 22% 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del O 4% 
del ectivo, 0,2% del patrimonlo, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costas 
y gestos deducibles, Dichos rubros deben Incrementarse o disminuirse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

Para al año 2016, la Compañía determinó un anticipo por impuesto a la renta 
de US$A mil (US$2 mil en el año 2015) y el Impuesto a la renta causado del 
aña es de US$2 mil (US$1 mil en el año 2015). Consecuentemente, la 
Compañía registró en resultados US$4 mill (US$2 mil en el año 2015) 
equivalente el impuesto a la renta minimo. 

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2013 al 
2016 

Movimiento de la provisión para impuesto a le renta: 

Año terminado 
31/12/16 2142415 

Saldos al cormenzo del año - 1 
Provisión det año 4 2 
Pagos efectuados (9) 3) 

Saldos al fin del año = - 
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64 

6.5 

Pagos efectuados - Corresponde a tas retenciones en la fuente y saldo por pager 
de Impuesto a la renta, 

Aspectos tributarios - 

El 20 de mayo del 2016, se emitió la Lay Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas 
afectadas par el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan los 
aspectos más importantes de la menclonada Ley: 

Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propledad de sociedades 
no residentes en Ecuador equivalente al 0 9% en general y 1.8% al sujeto 
pasivo está en paralso fiscal 

Se establece le contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de Impuesto a la renta, 

Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las Inverstanes 
realizadas en las provincias de Manabí y Esmeraldas 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas I5D y aranceles aduaneros, a 
las Importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una 
afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del 
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas. 

Exoneración del pago det saldo del Impuesto a le renta correspondiente al 
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del desastre 
natural, cuyo domicillo sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya 
hubleren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del mismo. 

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el períado de un año, 

Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinera electrónico. 

Precios de Transferencia De conformided con disposiciones legales vigentes, 
los contribuyentes sujetos al Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas, dentro de un mismo períada fiscal por un Importe 
acumulado superior a US$25 millones, están obligados a presentar el estudlo de 
Precias de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia. El Importe acumulado de las operaciones de la 
Compañía con partes relacionadas durante el año 2016, no supera el Importe 
acumulado mendonado. 
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

7.1 Gestión de Riesgos Financieros - En el curso narmal de sus negoclas y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sístemas de Información, 
administrados por la Gerencia, que permiten Identificar dichos riesgos, determinar 
su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía permiten Identificar y 
analizar los rlesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas 
adecuadas, y su aplicación de manera efectiva, 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, 
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañila, si es el caso. 

7.1.1 — Riesgo de liquidez - La Administración es la que tiene la responsabilidad 
final por la gestión de llquidez y ha establecido un marco de trabajo 
aproplado para la gestión de (Iquidez de manera que la Gerencia pueda 
manejar los requerimientos de Financiamiento a corto, mediano y largo 
plaza así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañla no 
mantiene operaciones y gor lo tanto no genera ingresos operacionales, sín 
embargo, mantiene obligaciones por cobrar y por pagar a sus partes 
relacionadas. La recuperación y cancelsción de dichos valores dependerá 
de la capacidad de la Compafila para generar flujos o resultados 
necesarlos para la liquidación de las mencionadas cuentas. La 
Administración de la Compañía está desarrollando estrateglas a corto 
plazo para la regularización de estos saldos 

7.1.2. Riesgo de operaciones - La Compañle no ha tenido operaciones nl ha 
generado rendimientos y utilidades en los últimos tres años; sin embargo, 
al ser parte de las compañías del Grupo Azul, es considerada una 
compañía estratégica necesaria para licitaciones y adjudicación de nuevos 
contratos para les compañías del Grupo. 

ESPACIO EN BLANCO 
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7.2 

7.3 

Categorías de Instrumentos nancieros: 

El detalle de los activos financieros mantenidos por la Compaííla es como sigue: 

31/19/16 31/12/15 

Activos financieros medidos al costo amortizado, 
Bancos 73 10 
Cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 4) 678 672 

Otros activos financieros (Nota 11) _ 66 

Total Z51 248 

Vator razonable de instrumentos financieros - La Administración de la 
Compañia considera que tos importes en libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
rezonable 

PATRIMONIO 

8.1 

8.2 

0.3 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 41,291 de acciones de 
1S$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos 

  

- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de 
ublidad anyal sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como mínima 
alcance el 50% del capltal soclel. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad, 

Utilidados Retenídas - Un resumen de los utilidades retenidas es como sigue: 

Restablecidos 
AAZ/6 — AUIZ/IS  aUi2/1a 

Utilidades retenidas - distribulbles 747 744 697 
Resultados acumulados pravenlentes de 

la adopción por primera vez de las NIF 414 414 414 
Reserva revalorización de propledades de 
Inversión 405 —407 407 

Total 1566 1,565 4518 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las 
NIF, los cuales según Resalución emitida por la Superintendencia de Compañías el 
14 de octubre del 2011, podrán ser Utilizados de la siguiente forma” 

          

  

Las SIZE - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera vez de les NIF, El saldo acreedor sólo podrá ser capltalzado an la 
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y fas del último ejercicio 
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económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en 
el caso de liquidación de (a compañía. 

8.4 Dividendos - A pertir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de 
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades 
domicilladas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposición, se 
encuentran sujetos a retención para efectos del Impuesto a la renta. 

9. INGRESOS 

Año terminado 
31126 31/12/A5S 

Ingresos por prestación de servicios administrativos 25 21 
Intereses ganados terceros 2 MEN 

Total 22 22 

10. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año terminado 
31/12/18 BAZAS 

Impuestos y contribuciones 1 12 
Consultoría sociedades 2 4 

Total 20 16 

11. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

11.1 Transacciones Comerciales - Durante el año, la Compañila realizó las siguientes 
trensacelones comerciales con partes relacionadas: 

Año terminado 
31112416 310245 

Servicios prestados: 
Impexazul S.A 
Consultora Tecnazul Cia Ltga 
Total Eb

, 25 
23 

Intereses por préstamos otorgados: 
Consultora Tecnazul Cía Ltda. y total 

£réstamos otorgados. 
Azulec S A 
Consultora Tecnazul Cía Ltda - 

E 
be
 

Total = 
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13. 

14. 

41.2 Saldos con partes relacionadas: 

31/1216 31/12/15 

Cuentas por cobrar comerciales 
y olras quentas por cobrar” 
Consultora Tecnazul Cía. Ltda y total 28 22 

Préstamos otorgados. 
Consultora Tecnazul Cía Ltda y total = 56 

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS 

Con posterioridad a la fecha de emisión de tos estados financieros de Ofparis S.A. par el 
año terminado al 31 de didembre de 2015 y 2014, la Administración de la Compañla 
registró el avalúo de las propledades de Inversión. 

Como resultado del ajuste realizado, los estados finanderos por los años terminados el 
31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido restablecidos A continuación se presenta un 
detalle de los efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas Informadas 
previamente” 

IRA 12/31/14 

Propiedades de Inversión, informado previamente 473 473 
Registro del valor razonable de propledades de 
Inversion (1) 407. 407 

Propiedades de Inversión, restablecido (Nota 5) 260 880 

(1) Corresponde al ajuste por valor razonable reallzado en base al avalúo de las 
propledades de Inversión realizado por un perito independiente. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emislón de los estados financieros abril 
24 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 
tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en abrii 24 del 2017 y serán presentados a 
los Accionistas para su aprobación, En opinión de la Gerencia de ta Compañia, los 
estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones 
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