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E DE LOS AUDITORES

A los Sefiores Acclon|stas de
OFPARIS S.A

Opinién

Hemos auditado los estades financieros que se adjuntan da OFPARIS S A, qua comprendean al
astado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2016 y los corraspondlentes estados de
resultado integral, de camblas en el patrimonio ¥ de Aujos de efectlvo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financleros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, ia posicidn financiera de OFPARIS S.A, al 31 de diciernbre del 2018, al
resultado de sus operaciones y sus flujas de efective por el afio terminado en esa fecha, de
confarmidad con Normas Internacionales de Informaclén Flnanciera - W1IF emitidas por al
Caonse)o de Normas Intemacionalas da Contabllidad {IAS8).

Fundamentos de la opinlén

Nuestra auditeria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audltoria - NIA.
Nuestras responsabilldedes de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en aste
informe en |2 seccidn "Responsabilfidades def auditor en relacidn con /3 auditoria de fos
estadas financieras”. Somos independientas de OFPARIS S.A. de acuerde con el Cédlgo de
Etlca para Profesionales de |z Cantabliidad del Consejo de Normas Internacionales de Etlca
para Centadores (IESBA por sus slglas en Ingles) y |las disposiciones de independencla de 1a
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequras del Ecuador, ¥ hemps cumplide |as
demas responsabllidades de ética de conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que la
evidencla de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apraplads para proporclonar una
base para nuestra oplnldn.

Asunto de énfasls

Informamos que, tal cormo se detalla en la nota 12, los estados financleros adjuntes por los
afos terminados al 31 de diclembre del 2015 y 2014, han sido restablecidos con la Fnalldad
de hacerlos comparables con [os estados flnancleros al 31 de diclembre del 2016
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Hegoclo ¢n Marcha

Tal como se menclana en la Nota 1 a los estedos financiercs adjuntas, la Compaiiia no ha
reallzado operaciones relaclonadas con su abjete soclal, y actualmente, los princlpales ectivos
de ¢ Compafiia constituyen una cuenta por cobrar 2 su compafia relaclonada y un inmueble
gue ha sido entregado en comodatoe a une entidad sin fines de lucro. La intencion de los
accionistas de !a Compaiila es mantenerla actlva, con el propdsito de que en el momento que
se reactiven las operaclones en el sector petrolero, poder licitar nuevas oportunidades de
negoclo, cuando estas sean de intenSs econdmico para el Grupo Azul. €n razén de esta
crrunstancla, la Administracidn de la Compafile no he cambiade su base contable de una
empresa en marcha a upa en liquidacidn; por lo tanto, nuestra opinlén no es modificada con
respecie a este asunto. Como sa desprende de los estados financleros sdjuntos, al 31 de
diclembre del 2016, los principales activos de la Compafila constituyen una cuenta por cobrar
a su compaifiia relaclonada por US$650 mil y propiededes de invarsion por US$878 mil,
Considerando que la Compafia se encuentra sin operaclones desde el aflo 2014, la
recuperacion def saldo por cobrar a su compafla relaclonada dependerd exclusivamente de la
liquidez de la misma.

Infarmacién prezentada an adiclén a los estados financleros

La Administracldn es responsable por ia preparacldn de informactdn adiclonal, la cual
comprende el Informe Anual de los Administradores e los Accionistas. Se espera que dicha
infermacién sea puesta a nuestra disposicidn con posterlortdad a ta fecha de este informe,

Nuestra opinidn sobre los estados financleros de la Cornpafife, no Incluye dicha Informacidn y
rio expresamos nlnguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con {a puditorla de los estades financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
Informacldn adiclenal cuando esté disponible y, al hacarlo, consliderar sl esta Inforrnacidn
contiene inconsistenclas materlales en relacién con los estadas financieros o con nuestro
ronacimlento obtenido durante la auditoria, ¢ sl de atra ferma parecera estar materialmente
incorrecta,

LIna vez que leamos el Informe enual de las Administradores a Ips Acclonistas, sl concluimos
que exlske un error material en esta Informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho
asunto a los Acclonistas de la Compafila.

Responsabilidad d= la administracion de |a compafiia por Jos estados financlaros

l.a Administracidn es responsabie de la preparacidn y presentacldn razonabie de los estadas
financteros de conformidad con Normas Intemacionales de Informaclén Financlera - NIIF
emitidas por g Consajo de Normas Intemacionales de Contabllidad {IASE}, y del control
interne determinado par la Admin|straclén como necesarlo para permitir 1a preparacién de las
cstados finarcieros llbres de errores materales, debld: a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieres, la Administracldn es responszhble de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corrasponda, los asuntos relaclonados con negoecle en marcha y el uso de la basa contable de
negocla en marcha, a menos gue la Adminlstracldn tenga te intencién de liquidar la Compafia
© cesar sus operaclones, o blen, na tenga otra alternativa realista que hacerio.

La Administracion, es responsable de la supervistdn del proceso de reporte financiero de fa
Compafiia,



Responsablildad del auditor &n relaclén con la auditoria de [os estados financlerus

Los abjetlvas de nuestra auditarfa son obtener seguridad razonable de sl los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materlales, debido a fraude o ervor, y
emkir un Informe de audltoria que incluya nuestra oplnlén. Seguridad razonable es un alta
grado de sequridad, pere no garanti2a que una auditorfa reellzada de conformidad con
Mormas Internacionales de Auditoria - NIA, detectard sismpra un error material cuando este
exlsta, Errorés pueden surglr debido a fraude o error ¥ son conslderados materiales s,
individualmente o en su conjunte, pueden razonablemente preverse que influyan en las
declslones ecandrpicas que los usuarios toman baséndose en los estadas financleros,

Como parte ge una suditorla efectuada de conformidad con las Normas Interpacioneles de
Auditoria, apllcamos nuestre julcio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda |a avditoria. También:

Identificamos y evaluamos los rlesgos de errar materlal en los estados Ananderos, debldo
a fraude 0 errar, disefiamos y ejecutamos procedimientps de auditorla para responder a
dichos rlesgos y obtenemaos evidencla de audltorla suficlente y adecuada para
proparclonar una base pars nuestra oplnlén. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude &5 mas elevado que en el caso de una Incorrecxidn materlal debido a
arsor, ya que el fraude puede Implicar colusidn, falsificacton, omistones deliberadas,
manrlfestaclones Intenclonadamente errdneas o vulneracién del contral intemo.

Obtenemos conoclmlento del contral Interng relevante para la auditaria can el fin de
disefiar procedimlentos de auditoria que sean aproplados en las clrcunstanclas, perg no
con el propdsito de expresar una oplnidn sobre (s efectividad del control Intemo de la

Compaiila.

- Evaluames sl las politicas contables aplicadas son apropladas vy sl las estimadones
contables v la correspondlente Informaclén revelada por la Adminlstracidn es razanable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utllizaclén, por parte de la Administraclén, de [a base
contable de negoclo an marcha y, basados en la evidencia de audltorla obtenlida,
evaluamos si existe o no une incertidurnbre meterlal relacicnada con eventos o
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre !a capacldad de la Compaiila
para contlinuar como negeclo en marcha. Si conclulmos que existe una incertidumbre
material, sa requiere que llamemos |a atencén en nuestio informe de auditorlz a las
respectivas revelaclones en los estedos financleros o, si diches revelaclones no son
adecuadas, expresar una oplnlén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencla de audltoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa, sin
embargo, eventas 0 condlclanes futurcs pueden ocasionar que la Compafila deje de ser
Lna empresa en funcignamiento.

Evaluamos la presentacién genaral, ia estructura y el contenido de fos estados financieros,
incluyendo las revelaclones, ¥ sl los estados financleras representan las transacclones y
eventos subyacentes de un mado que lagren una presentaclén razonable.



Comukicaimos a los responsables de la Administradon de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de reellzacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significatlvos, asi corno cualguler deficlencla significativa de contro! intarno que ldentificarmas
en el transcurso de 1a auditorfa,
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QEPARID S A,

EETADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Banchs

Cuentas por cobrar comerdales y otras
cyentas por cobrar

Otros acilvos financlenss

Activos por impugstos cormlantas

Total activos correntas

ACTIVOS NGO CORRIENTES!

Cusntae por cobrar comerclaied y otras
cuentas por cobrar

Propiedades de Inversiin

Total activos no cowrientes

TOTAL

Ver notas a los estedos Amanciaros

Restablacidos
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Restablacidos

PASIVDS Y PATRIMONID Motag 2122718
{en mlles da W.5. délares)

PASIVOS CORRIENTES!
Qtres CUantas par pagar 1
Paslvos por Impuestos corrlentas & —4 — S
Total pasives corrlentas 5 —d _ 2
PASTVOS NO CORRIENTES:
Paslvos por Impuestos diferido: y total

paslvos no comentes o - - - _ 43
Total peslvos —_— — -]
PATRIMONIO! a
Capital sodal 41 11 4l
Reserva legal 21 21 21
Utlidades retanldas 1,566 L1555 1,518
Total patrimonio 1628 1627 1.980
TOTAL 44833 1430 1623

3
W2y
o s o
W fRatz ;d}uyﬁ%"m
1sa’i:-el Mosquers -5~

Cpntadora General



QEFPARIS 5.4

ESTADO DE REBULTADD INTEGRAL

PDR EL ANO TERMINALDO BL 31 DE DICIEMBRE DEL 016

INGRESOS

¢instos de administrackin
Otros Ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA

Ingreso {gasto) por impueste a |z renka:
Corriente
Diferldo

Total

UTILIDAD DEL ANC ¥ TOTAL RESULTADD
INTESRAL

Var notes 2 108 astados financeros

10

Afo terminado

ALII2/1E k3 VAVTEE]
(en miles de L.S. ddlares)
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QFPARIS .8,

ESTADO DE FLUJIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLLIIOS DE EFECTIVO DE [EN)Y ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Afo terminado

1

2112716
fen milas de U.5. ddlares)

Recibldo de clintes [CH] 5
Paga a provaedores {20 (82)
Intareses ganadas 2
Impuesto a la renta L4} =3}
Fluje meto de efective proveniente de {otilizado en)
actividades de speracidn KL {78)
BANCODS:
Incremento {disminudén) neto &4 (78}
Saldos al comkenzo del afio Ag £
SALDOS AL FIN DEL ARO Z4 10
Vver notas 3 los astados financieros
7
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OFFARIS 5.4,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. IMNFORMACION GENERAL

OFPARIS S.A. estd constitulda en el Ecuador desde el B de septiembre del 2004, e
inscrita 2n Reglstro Mercantll el 2 de diclembre del 2004. Su objeto soclal as la
construccldn de obras civlles, actlvidades de cdlculo, disefio, planificacldn y toda clase
de obras de Ingenleria, incluyenda la verta de materiales, equipo ¥ mantenimienta,

Desde e! 2fio 2014, |a Compafie no he realizado cperaclones relacionadas con su objeta
social, en razdn de que la actividad del sector petrolero; sagmento al cual estén
enfocados 105 serviclos de |a Compaflia; ha disminulde de manera significativa en los
ultimos afias debido a la baja del precio del petrdleo a nivel Internacional,

Actualmante, el principal activo de |a Compafila constituye un inmueble que ha sido
entregacdo en comodato a una entidad sin fines de lucre.

La Intencldn de los accionlstas de 12 Compaiila es mantenerta activa, con el propdsito de
gue en ¢l momento que se reactive las operaclones en el sector petrolero, poder licitar
nuavas ¢portinidades de negacio.

La {Zomgefila no tiene empleados en reladdn de dependencla.

La Informacién contenida en estos estades financieros es responsabliidad de la
Adminlstracidn de la Compaiiie,

2. POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracliin de cumplimiento - Los estados finencleros han sido preparados de
confarmidad con las Normas Internaclonales de Informacion Flnanciera {MILF)
emitidas par gl Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad {IASB).

2.2 Moneda funcional - L2 moneda funclonal de la Compaiia es el Délar de los
Estados Unidos de Américe (U.S. ddler), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuadar.

2.3 Baves de preparaclén - Los estadas financteros hen sldo preperados sobre las
bases del costa histérico, excepto por las prapledades de inverstdn, tal como se
explica en las politicas contables induldas mas abajo. El costo histdrico estd
basada generalments en el valor razonable de la contraprestecién entregada a
camblo de bienes y servicios,

El valor razonable es el prado que se reclblria por vender un actlvo o el valor
pagado para transferir un paslvo entre particlpantes de un mercado en |2 fecha de
valoracién, independlentemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utillzando otra técnica de valoraclon. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiila tlene en cuents las carecteristicas del actlve o
-9-



2.4

2.5

2.8

pasivo que los participantes dei mercado tomarian en cuenta al fijar el preclo del
activo o pasivo a la fecha de medicidén. El valor razonable a efectos de medicidn
vfo de revelaclén en los estados financleres, se detzrmina sobre una base de este
Upo, a excepcldn de las transacciones relaclonadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, ¥ las mediclones que
tienen algunas similltuges con al valor razonable, pera no son su valor razonahle,
tales comi el vator neto de reallzaclén de la NIC 2 o e valor en uso de la NIC 35,

Adiclonalmente, a efectos de informacion financlera, las medlclones efectuades a
valor razenable sa clasifican en al nivel 1, 2 o0 3 con base en el grade de
Importancia de 'os Insumos para la mediclén del valor razonable en su totalldad,
los cuales se describen a contlnuacién:

Nivel I: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para actlvas o
pasivas |dénticos que (a entidad puede acceder a la fecha de medlcidn,

Nivel 2: Inswmos distintos a los precios cotlzados Incluldos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o Indirectamenta.

Afvel 3: Insumos son datos no observables para el actlvo o pasivo.

Los Importes de las natas a los estados financieros estdn expresados en miles de
.S, déblares, excepto cuando se especlfigue lo contrarlo.

A contlnuacién se describen las principales politicas contables adaptadas en la
preparaclon de estos estados financleros en US$ dolares:

Bancos - Incluye depositos de disponibllidad inmediata en Instituciones financleras
locales.

Propladades de Inversiin - Son aguellas mantenidas para produdr rentas,
plusvalias o ambas y se miden Inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transeccidn, Luega del reconocimiento Iniclal, las propledades de inverslén son
medidas & su valer razenable.

Las propledades de Ja Cornpafila mantenldas bajo contratos de arrendamiento
operatlvo para ganar renta o plusvalfa se contabllizan come propiedades de
tnwersidn ¥ se miden de acuerde can el modelo de valor razonable. Las ganancias
o pérdidas gue surgen de los camblos en el valor razonable de [a propledad de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en el que se originan.

Una propiedad de Inversidn se da de baja al momento de su disposi¢lén o cuando
la propiedsd de inversidn es retirada permanentemente de uso ¥ no Se espera
recbir beneficios econdmlcos futuros de esa baja. Cualquler ganancla o pérdida
qua surja de ia baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
Ingreses por venta netos y €l importe en libros del activo} se incluye en los
resultados del perfodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Impuesios - El gasto por impuesto a la renta representa |s suma del impuesto a
l& renta por pagar corrlente y el impuesto diferido,

2.6.1 Impunasto corrfente - Se basa en la utllidad gravabte {tributaria)
reglstrada durante el afie. La utllidad gravable difiere de la utllidad

-10Q -



2.7

contable, debido a las partldas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partldas que no serdn gravables a deducibles. El pasivo da
la Comnpaiiia por concepto del impuestg corrlente se calcula utlllzande las
tasas fiscales aprobadas al final de cade periodo.

2.6.2 Impuestos difaridas - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libras de los activos y pasivos Incluldos en
les estados financleras y sus bases fiscales. Un paslvo par Impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferenclas temporarlas
Imponibles. Un ectivo por Impuesto diferide Se reconoce por kodas |as
diferencias temporarias deduclbles, en la medida et gue resulte probahte
que la Compaflla disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferendas temporaries deducibles.

El importe ern libros de un activo por Impuestos diferldos debe someterse
a revisién al final de cada periodo sobra el que se Informe y se dabe
reducir, en fa medida gue estime probable que no dispondrd de suficiente
utilidad gravable (tributara), en el future, coma para parmitir que se
recupere {a totalldad o una parte del activo.

Los actlvos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacldn an ef pangde en el que el
actvo se realica o el pasivo se cancele,

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
Impuestos diferidos si, ¥ sdlo si tiene reconocido legalmente et derecha de
compensarios, frente a la misma autondad flscal, (os importas
reconocldos en esas partidas y la Compafila tlene ia Intenddn de liquidar
sus activgs y paslvos come netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se recopocen como Ingresg a
gasto, y son Incluldes en el resultado, excepto en [a medida en que hayan
surgido de una transaccidn o sucesa que se raconoce fuera del resultado
ya sea en gbra resultada integral o directamente en el patsimonls, en tuyo
caso el impuasto tamblén se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del reglstro Inicial de una combinacién de negocles,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacién presente
{(ya sea legal o impliclta) como resultado de un sucesa pasade, es probable que ia
Compaiiia tenga que desprenderse de recursas que Incemporen beneficlos
ecahdmicos, para cancelar |2 abligacidn, y puede hacerse una estimeclon fiable del
Importe de la cbllgacién.

E! importe reconocldo coma provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaria para cancelar la abligacidn presenta, al final de cada periodo, teniendo
&n cuenta los rlesgos y tas Incertldumbres correspondlentes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efective estimade pera cancelar la abilgaclén presente,
su importe en libros representa el valor actual de Dicho flujo de efectlvo {cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperactdn de algunos o todos los beneficlos econémicos
requarldos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como
un active st es virtuaimente seguro que se reclbirg €l desembolso y el monto de la
cuanta por cobrar puede ser med|do con fiabllidad.

-11_



2.8

2.9

2.10

2.11

Reconocimiento de ingresos - Los Ingresos se calculan al valer razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar por |2 venta de blanes y serviclos,
vonslderanda al Imparte estimado de cuelquier descuento, boniflcacidn o rebaja
comerdal que la Compafila pueda atorgar.

2.8.1 Ingresos por presitacién da serviclos - Los Ingresos derivados de la
prestacldn del sarviclo se reconocen en base a su grado de realizacldn en
base al cual los Ingresos de actlvidades crdlnerias se reconocen en los
periados contables an los cuales tlene lugar |a prestacldn del servicico,
Adlclonalmenta, los ingresos son reconocdos en la madlda en que se
espere obtener beneficlos econdmicos y el grade de realizacidn de le
transaccldn, al final del perlodo sobre el que se informa, pueda ser
medide de Fforma fable.

2.8.2 [Ingresps Financlergs - Los Ingresos por interases son reconocldos a
madida que los Intereses son devengados en funcidn del monto Invartido
o que estd pendlente de pago vy de la tasa de interés efectiva.

Gastos - Se registran sobre al oosto histérico. Se reconocen a medida que son
Incurridos Independlentemente de la fecha en que se hays reallzado su pago y se
registran en el perivdo &n el que se conocen,

Compensacibn de saldos y transacclones - Como norma general en los
estados Ananciercs no se compensan los actlves y pasivos, tampaco los Ingrasos y
gastos, salve aquellos casos en los que |3 compensacidn sea requerlda o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
Los Ingresos y gastes con origen en transacdones que, contractuzimente o par una
norma fegal, contemplan le poslbllidad de compensecidn y la Compafia tiene |a
Intencidn de liguidar per su Importe nato a de realizar el actlvo y proceder al pago
del pasivo de forma simultines, se presentan netos en resultados,

Activos finamcleras - Los activas inancierocs se ciasifican dentro de 1as sigulentes
categorlas: acthvos financlercs “al valor razonable con camblos en los resultades”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, *activos financleros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partldas por cobrar”. La claslficacién depende de la
naturelezs y propdsito de los activos financieros y se determing al rnomento ded
reconocimlento iniclal, Todas las compras o ventas regulares de activos
financiergs son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacecién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financleros que reguieran le entrega de actlvos dentro del marco de tlempo
establecldn por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.11.1 Mé&todo de Is tasa de interés efectiva - E| método de Ja tasa de Interds
efactiva s un métoda de ciloulo del costa amortizado de un instrumento
financlero y de Imputacién del Ingreso financlero a lo large del periodo
relevante, La tasa de Intends efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectlva por cobrar o por pagar estimados
(Incluyendo comistén, puntos bdsicos de Intereses pagados o reclbidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluldas en
el clculo de la tasa de Interds efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrurmento financlero o, cuandoe sea adecuade, en un periodo més corto,
con al Importe neto en llbros en el reconocdmilenta Inlclal.
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Los Ingresos son reconocldos sabre |la base de la tasa de interés efecliva
para los Instrumentas de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con camblo en los resultadaos.

2.11.2 Pristamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por
cobrar san actlves financlerss no derlvados con pagaos fijas o
deterrninables que no son cotlzados en un mercedo active. Los préstemos
y partidas por cobrar {Incluyende las cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarias y efectlva) son medides al costo amortizado usando el
métoda de la tasa de interés efectiva, menos cualquler deterloro de valor.

Los Ingresos por intereses s2 reconocen aplicando la tasa de Interés
efectlva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocirniento del Interés rasulte Inmatertal,

2.11.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los actlvos financieras
distintos a aguellos deslgnados at valor razonable con camblos en los
rasyltados son probados por deterlarn de valor al final de cada perlodn
sobre el cual s2 informa. Un activo financlero estard deteriorado quanda
exista evidencla objetiva del deterloro como consecuencla de uno o mas
eventos que hayan ocurride después del recanocimiente Inicial del active
¥ [0s flujos de efectivo futurgs estimedos del active inandera s& han visto
afectados.

2.11,4 Bajs en cuenis de activos financieros - La Compaiiia da de baja en
cuentas un activo financlero dnicamenta cuando expiren los derachos
contractuales sobre los Aujps de efectivo del actlve finandero o cuanda
transfiere de manera sustanclal los riesgos y ventalas inherentes a la
propietlad del activa finenciers. SI la Compafiia no transflere ni retiene
sustancialmente todos ios rlesgos y ventajas Inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el contral del acthve transferide, la Compefila
reconoce su particlpacidn en el activo y 1a obllgacion asoclada por [os
valores que tendra que pagar.

Si la Compefiia retiene sustanclalmente todos los riasges y ventajas
Inherentes a |2 propladad de un activo financiero transferido, la Compafla
continuard reconodendo el activo financiero y tamblén reconocerd un
préstamo garantizada de forma colateral por 105 ingresas recibidas.

2.12 Pasivos fingncieros emitidos por Ie Compaiiia - Los Instrumentos de deuda
son claslficados come pasivos financlerns de conformidad con la sustencia del
acuerdo contractual.

Los pasivos flnancteros sa claslfican como peslvo corriente a menos que la
Compafila tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligaclén por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de sltuacion financiera.

2.12.1 Pasivos financieros - Los paslvos financleros son clasificados como al

valor razonzble con camblos en los resultados u "olros pasivos
financieros'.
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2.12.2 QOtros pasivos financlerps - Los otros pasives financleros (Incluyendo
los prédstarnos y las cuentas por pagar comerclales y otras) se miden
posterjormente al costo emortlzade usando el método de la tasa de
interés efective.

El métoda da la tasa de Interés efectiva es un meétada de cdlouln del costa
amortlzado de un pasiva finenclerc y de Imputaclén del gesto financlero a
Ip largo del periodo relevante. La tasa de interéds efectlva es la tesa de
descuanto que 1guala exactamente los Aujos de efectiva par cobrar o por
pagar {Incluyenda todos los honorarlgs y punfos pagados o recibldos que
farman parte de |a tasa de interés efectlva, los costos de trensaccldn v
otras primas ¢ descuentos) estimados e g largo de |& vide esperada del
pasivo fingngiera (o, cuando sea adecuado), en un perlodo més corto con
e! Importe neto en libros en el momento de reconocimiento Inicial,

2.12.3 Baja en cumitias de un pasivo financlero - La Compafiia da de baja en
cuentas un pasivo financlaro sl, ¥ solo 51, expiran, cancalan o cumplen las
obligaciones de la Compafila. La diferencia entre al Importe en libros del
pasivo financlero dado de baja v la contraprestaclon pagada y por pagar
s& reconoce en al resultado del perlode.

2.13 Restablecimiantd de saldos - Clertas cifras de los estados financleres por los

.14

afios terminados el 31 de diclembre dei 2015 y 2014 fueron modlficadas para
haceras comperables con la presentaclén del afio 2016. En el afic en curso, le

" Compafia reglstrd al valor razoneble un terreno y edificio {propledades de

Inverslén), lo que ba dado luger a efectes matarzles sobre ia Informecién
oresentada en Jos estedos de sltuacién financlera al 31 de diclambre del 2015 vy
2014, De acuerdg con las modificaciones e la NIC 1, la Compafila ha presentado
un tercer estado de sltuacldn financlera al 31 de diciembre del 2014, sin las notas
relaclonadas, 2 excepeldn de los requerimientos de la presentacidn de las
propiedades de Inversidn {Ver Nota 5).

Normas nuevas y revisadas que son mandatoriaments afectivas en of ailo
actual = Durante al afo en curso, La Compailia ha aplicado las slgulentes
modificaclones 2 las NIIF emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales da
Contabllldad {IASB), ¥ que son mandatorlamente efectivas a partir del 1 de encro
del 2016 u posteriormente,

Modificaclones a la NIC 1 Iniclativa de Revelaclén

La Compafila ha aplicado estas enmiendas por primera vez an el aflo actuval. Las
enmiendas darlfican que une entidad no necesita proporclonar unu revelacion
especifica requerida por les NIIF, si la Informacidn rasultante de tat revelaclén no
es matenal, y da gula sobre las bases de informaclén agregada y desagregada
para propdsitos de reveladon, SIin embargo, las enmiendas relteran que una
entidad debe conslderar proveer Informaclén adidonal cuande el cumplimliente con
un requerimlento especifice de NILF es insuficlente para permitir que los usuarlos
de los estadas financleros entiendan el Impacto de trensacclones particulares,
eventos y condiclones, sobre la poslcldn financlera y resultades de aperacian.

En adictén, la enmlenda clarifica que la participaclén de una entldad en olro
resultado integral provenlente de asociadas ¢ negoclas conjuntos registrados
usando el método de partcipacldn debe presentarse por separadoe de aguellos gque
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surgen de |as operaciones de la Compafila, y deben presentarse por separado en la
particlpaclén de partidas que, de acuerdo £on otras NIIF: (i) no serén

reclasificadas postertarmente e resultedos; vy, {ll) serdn reclasificadas
posterlormente a resultados cuando se cumplan o condiclanes especificas.,

Respecto de la estructura de los estades financleros, las enmiendas proveen
ejemplos de un grden sistemético o agrupacién de notes.

La aplicacidn de estas enmilendas no ha tenldo ningan Impacto en los estados
fimancieras y sus revelaclones

Otras modificaciones aplicables a partir dal 1 de enero del 2016

La aplicacidn de ias demas enmiendas no ha tenldo ningdn Impacto material en les
revelsciones o Importes reconacides en los estados financleras de la Comparia.

2.15 Mormas nyevas y revisadss emitidas pero adn no alectivas - La Compafiia
no ha aplicado Jas sigulentes Normas Internacionates de Informacién Financlera
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitldas pero alin no son efectives:

Efectlva a partir de
periodos que Inicien

MLIF Tle an
NIIF 9 Instrumentos financierns Enerp 1, 2018
ModIficaciones a la NIC 7 Iniclativa de revelaclén Enere 1, 2017

Se permite ia apllcacién anticlpada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF ¢ Instrumantos financieros

La NIIF 9 amitida en noviembre del 2009, introdujo nueves raquisltos para la
claslficacidn ¥y mediclén de activos flnancleras. Esta norma se modifich
postenormante en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para e clasificacidn
y medician de paslvos Anancleros, asi como su baja en los estados finencieros, vy
2n noviembre del 2013, Incluyd nueves requisitos para Ja contabllidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitld otra versién revisada de fa NIIF 9,
princtpalmente para ncluir lo sigulente:

Requerimlentos de deterioro para activos flnancieras ¥,

ModIficaclones limitadas a los requisitos de clasificacldn y madicldn al intraduclr
una categorla de medicldn a *valor rezonable con cambios en otro resultado
Integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los reguisitos claves de 1a NIIF 9:

Todos los activos ftnancieros que se clasifican dentro del alcance de [a NIC 39 -
instrumentos Financleros, se reconocerdn posterlormente a su costo
amartizado o valor razonable. Especificaments, los Instrumentos de deuda que
se mantleren dentro de un medelo de negocio cuyo abjetive sea el de recaudar
ios flujos de efective contractuales, y que tengan fujos de elettivo
contractuales que son Onlcamente pagos de capital e Intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizade al firal de los perlodos
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wentables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocle cuyo objetivo se curnpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos finencieras, y que tengan Erminos
contractuales del activo financlero que dan lugar en fechas especificas a Mujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el Importe
del princlpal pendlente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resutado integral. Tadas las otras inversiones de deuda v de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los perlodos contables posterlores.
Ademds, baja la NIIF 9, las entldades pueden hacer una eleccldn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor rezoneble de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar nl que Incluya una conslderactén
contingante reconodda por el comprader en una combinacldn de negaclos e
acuardo con NIIF 3) en otro resultado integral, ¥ sola con el iIngresc por
dividendos generaimente reconocldo en el resultado del periode.

En la medicidn de los paslvos financleros deslgnados a valor rezonable con
cambios en resultados, la NHF 9 requiere que el importe generado por cambla
en el valor razonable del pasivo financler que sea atribulble a carblos en el
riesgo de crédito del referldo pasivo, se presente en otro resultado Integral, a
menos que, &l reconocimiento da fos efectos de los camblas en el rlesgo de
cradito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del perloda. Los camBlas en el valor razanable atribuible al rlesgo
de craditc de un pasivo financiero no son posteriarmenta reclasificados ai
mesultado del periodo. Segin le NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valar razanable del pasivo financlero deslgnade a valor razonable con
cambigs en resultados se presenta en el resultado def periodo.

Respecto al deterioro de actives Ainancieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterloro por pérdida crediticia esperada, contrarlo al modele de deteriaro por
pérdida crediticla Incurrida, de canfermidad con la NIC 39. El modelo de
deterloro por pérdida creditida esparada requlere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticlas
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los camblos en el riasgo
creditlcio desde el reconocimlento Inicial. En otras palabras, ya no es necesarlo
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticlas.

La NIIF 9 mantiene los tres tlpos de mecanismos de contabliidad de cobertura,
que er la actuallded se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9,
las tipos de transacclones eleglbies para la contabllidad de cobertura son
mucho més ftexibles, especficamente, sl ampliar los tipos de Instrumentos
que se clasifican comp Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de rlesgo de partldas no financleras elegibles para Ia contabllidad de cobertura,
Ademas, se ha revisado y reemplazado le pruebe de efectlvidad por el princplo
de "relacién econbmica®, Ya no se requlere de vna evaluacldn retrospactiva
para medir la efectlvided de la cobertura. Tamblén se afiadieron
requermlentos de revelacldn mejerados sabre las actividades de gestién de
riesga de una entidad.

Le Administraclén de la Compafila prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un Impacto sobre los Importes recanocidos en los estadas financleros
adjuntos y sus revelacionas, en relacion con los activos financleros y pasivos
financlerus de la Compafifa, Sln embargo, no es posible proporclonar una
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estimacion rezonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya side
completado,

Modificeclanes a la NIIF 7 Inicistiva de Revelscionas

Las modIficaclanes requieren a una entldad praveer revelaciones que permitan a
los usuaros de estados finencleros evaluar los camblos en pasivos que surgen de
actividades de flnanctamiente.

La Administracién de la Compafila no prevé que ta aplicaclén de estas
madiflcacionas en el futuro tenga un Impacto material scbre los estados financierns

¥ sus revelaclones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES criTICcOSs

La preparaclén de los presentes estadas finencieros en conformidad con N1IF requiere
gue |la Adminlstracidn realice clertas estimacianes y establezca algunos supuestos
inherentes 3 o acvividad econbmica de 12 antidad, con el propdsito de determinar 1a
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financlercs. En opinldn de la Administraclén, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utillzacidn de la Informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continusacidn se presentan las estimacionas y juiclos contabses criticos que |a
administracidn de la Cofmpafiia ha utilizado en el procesa de aplicacidn de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada perlodo, © en aguella fecha
yue se consldere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe alguin indicio de que dichos actlvos hubiaran sufrido una pérdida por
deterlara, En case de que exista algin indicio se reallza une estimaclon del
importe recuperable de dicho ectivo. Si se trata de actlvos identificables que no
gdeneran flujos de efectivo de forma Independlente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de afectivo a la que pertenace el actlva,

Les pérdidas por deterlorg reconacidas en un actlvo en periodos anteriores son
revert/das cuandao s¢ produce un camblo en las estimaciones sobre su importe
recuperahle Incremantando el valor del activo con abono a resultades con el limite
del valor &n libros que el active hubiera tenida de no haberse reconocido l2 pérdida
por deterlorg,

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafia no Identlficd Indiclos de deteroro
que requleran una provisién,

Impuasio & In renta diferido - La Compafiia he realizada la estimacldn de sus
impuestos diferidog conslderando que todas das diferencias entre el valor en llbros
¥ la base tributerla de los actlvos y paslvos se revertirdn en el futurg,

Mediclones def vafor razonable y fos procesas de valoracidn - Algunos de los
actlvos y pasivos de la Compafila se valoran a su valor razenable 3 efecios de
informacion financlera, La Gerenda de la Compeafila ha determinado las técnicas y
los dates de valuacldn apropfados para las mediclones hechas a valar razonable.
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4,

Al estimer el valor rezonable de un activo ¢ un pasivo, la Compalila utlliza dates
observables en el mercado en la medida en que asté disponible, Cuando los
indicadores del nivel 1 no estdn dispanibles, la Compafiia desarroila sus tasadores
cualificados de tercercs para llevar a cabo la valoraclén, La gerencia de la
Compafila trabaje en estrecha colaboracion con los tasadores externas calificades
para establecer |as técnicas de valaraclén edecuados y vanables del modelo. La
Gerencla de la Compaiiia reporta hallazgos a los acclonistas de la Compaiiis cada
trimestre para explicar la causa de las fluctuaciones en el valor mzonable de los

activos y pasivos,

Informacldn acerca de las tdcnicas de valoracidn y los insumos utillzados en la

determinacién del valor razonable de los distintos activos y peslvos se describen en

la nota 5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Jnz2ie 3142115

Urazul 5.A. - Uruguay (1) 650
Compafiias relacicnedas (Nota 11) _28
Total 678
Clasificacidn:

Cortienta 28
Nbp corriente 850
Total 678

650
_22

LT F

22
630

RZZ

(1) Incluye US$650 mil correspondlentes a la cuepta por cobrar a Urazul S.A, {Uruguay)
generada en el aflo 2013, por la venta de 650,000 acclenes de la compafila Azulec
5.4 de valor nominal de US%$1 cade una, La referlda cuenta por cobrar no genera

intereses y no se prevé su recuperacidn en €l corto plazo,

PROPIEDADES DE INVERSION

Restablecidos

31712716 31412715 31/12/14

Clasificacion;

Tarreno 4563
Edillclo 415
Total 878

463 463
417 417
890 BRO
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Los movimientos de prapiedades de inverslén fuercn como sigue:

Afo terminado
Restablecldos

31/12/16  J1A2/15 31712714

Saldos al Inicio del afo BAD 380 479
Incremento par valor rezonable 407
Pérdida por detericro (2} —_ L8]}
Saldos al fin det afio BZ3 gH0 21211

La propledad de Inversién constituye un blen inrmueble ublcado en la calfe Pedl Claudel
n41-61 e [sla Pinzén gue se lo mantlene con o propdsito de generar plusvalia.
Adiclanzalrnente, ha sitle entregado en comodata 8 una entidad sin fines de lucro.,

El valor razonable de las propledades de Inversién de la Compafia al 31 de diciembre de
2016, se obtuvo a través de un avalilo realizado a esa fecha por un perito Independiente,
no relaclonade con la Compafiia qulen cuenta con las certificaciones apropladas y
expariencla reciente en el avalio de propiedades en las ublcaciones referidas. €l avalia,
el cual se realizd de conformidad con las Nogrmas Internaclonales de Avalito, se
detarmind con base en la evidencia de memado de los precios de transacciones para
propledades simllares, El valor dal avalio al 31 de diclembre del 2016, asclende a
US4878 mil,

Ninguna rle las propledades de Inversidn de la Compafila esta en garantia de
obllgaclones proplas o de terceros,
IMPUESTOS
6.1 Activos y Pasivos del allo corriente:
21/12/16 31/12/15

Activos por impuestos correntes:
Crédito trbutano por Impuesto al Valor

Agregado

- IVA ¥ total —td —2
fasivos por (mpuestos correntes:
Impuesto al valor agregado por pagar y total —t -
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6.2 Conclliacién tributaria - contabla del impuesto a ia renta corrlepte - Una

6.3

recanciliacion entre 13 utilldad seglin estados financleras y el gasto par Impuesto &
la renta corrente, es como sigue:

Afo terminadn
41712716 21712715

Utilided sagln estados financierns antes de

Impuesto a la renta ¥ utilidad gravable ) ri [
Impuesto a la renta causade {1) 4 pl
Anticlpo calculada y total {2) 4 2

{1) Da conformidad con disposiciones (egales, el impuesto a la renta se determina
con |7 tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no abstante la
tarifa impositiva se Incrementa gl 25% sobre la proparcidn de la base
imponible que correspanda a la particlpacidn directa o indirecta de socias,
acclonistas, beneflciarios o similares, que sean resldentes en paralsos fiscales
0 ragimenes de menar imposicion. Sl dicha partidpacldn excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafiia serd del 25%. Se puede reduclr la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre (as utilldades sujetas a capltalizaclén {ia tarifa
de Impuesto a la renta fue del 22% sobre las utllidades sujetas a distribucldn
y dal 12% saobre las utllidades sujetas a capllallzaclén para el aflo 2015). Al
31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafila utllizé la tarifa del 22%.

(2} A partir del afio 2010, se debe conslderar como Impuesto a la renta rminimo el
valor del anticlpe calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del ectivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravedos y 0.2% de costas
¥ gastos deducibles, Dichos rubros deben Incramentarse o disminuirse por
conceptos establecidos en dispesiciones tributarias.

Para al afio 2016, la Compafiia determind un anticipo por impuesto a la renta
de US$4 mii (US$2 mll en el afla 2015) y el Impuesto a la renta causado del
ana es de US%$2 mil (US%1 mil en el afio 2015). Consecuentemente, la
Compafia registrb en resuitados US$4 mil (USS2 mll en el aflo 2015)
equivelante gl impuesto a la renta minima,

Las declaraclones de impuestos no han $1do revisadas por las autorldades
tributarlas ¥ son susceptibles de revisidn las declaraclones de los afios 2013 al
2016. .
Movimiento de ia provisién para impuesto 8 I» rents:

&fo terminado
J1/12/16 {1215

Saldos al comienzo del afio - 1
Provisldn def afio 4 2
Pagos efectuados (4) A43)
Saldos al Min del afio — —



G.4

FPagos sf=actuados - Corresponde a fas retanclones en |a fuente y saldo por pager
de Impuesto a la renta.

Aspectos tributarios -

El 20 de maya del 2016, se emitio la Lay Organica de Salldaridad y de
Corresponsabilidad cludadana para la Reconstructidn y reactivaclén de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallen los
aspectos mds importantes de la menclonada Ley:

Se establece la contribuclén solldaria sobre bienes inmueblas y derechos
representativos de cepital existentes en Ecuador de propledad de socledades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general ¥ 1.8% al sujeto
paslvo esta en paralsa flscal.

Se establece e contribuclon solidaria del 3% sobre |e utllided gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las socledades que realican actividades
econémicas, y que fueren sujetos pasivos de Impuesto a la renta,

Exoneraciin del pago del \mpuesto a Ja renta por cinco afios a ias Inversianes
reglizadas en (as provinclas de Manabi y Esmeraldas.

Exoneraclén del Impuesto a la Salida de Dividas ISD ¥ aranceles aduaneros, a
las Importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacidn econémica directa en sus activos productivos como consecuencla del
desastre natural ¥ que tengan su domicilio en las previnclas de Manabi y
Esmeraldas.

Exaneracidn del pago det salde del Impuests a le renta correspondlente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencla del desastre
natural, cuyo domicllle sea en las zonas afectadas. 105 Sujetos paslvos que ya
hubleren cancelado dicho saldo tendrér derechp a la devoluclén del mismo.,

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el perinde de un afio,

Devoluclén o compensaclion de 2 puntos porcentuales adiclonales del IvA
pagadn por 135 transacclones raallzadas con dinerg electrénice.

6.5 Preclos de Transferancia - De conformided con disposiciones legales vigentes,

los contribuyentes sujetos al Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periado flscal por ur Importe
acumulado superior @ US$15 millones, estan abligedos a presentar el estudlo de
Precias de Transferencla que determina si tales operaclones han sldo efectuadas a
valores de plena compeatencla. El Import acumulado de Jas operaciones de la
Compaiiia con partes relaclonadas durante el afio 2016, no supera el Importe
acumulado mendonado.
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7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2.1 Gestién de Rlesgos Financlaros - En el curso narmal de sus negoclas y

actividedes de financlamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financlera gue pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y actlvos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de Informaclén,
administrados por Ia Gerencla, que permiten Identificar dichos rigsgos, determinar
5u magnitud, proponer al Directorio medidas da mitigaddn, ejecutar dichas
medldas y controlar su efectlvidad.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia permiten Identificar y
anallzar los rlesgas, determinan su magnltud, proponen controles y medidas
adecuadas, y su aplicacién de manera efectiva,

A contlnuacidn se presenta una definlelén de los riesgos que enfrenta |la Sucursal,
una caracierizacldén y cuantificacldn de éstos y una descripcldn de las medldas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafila, si es el caso.

Z7.1.1 Riasga de liguidar - La Administracldn es la que tiene la responsabllidad
final por |la gestlén de liguidez y ha establecldo un marco de trabajo
aproplade para la gestidn de liquidez de manera que la Gerencla pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medlano ¥ largo
plaza 2sl como la gestidn de liquidez de la Compafiia. La Compafila no
mantiene aperaciones y por o tanto no génara ingrasos cparacionales, sin
embargo, mantiena obligaclones por cobrar y por pagar a sus partes
ralacionades. La recuperacidn y cancelecién de dichos valores dependera
de la capacidad de la Compafila para generar fiujos o resultados
necesarlos para la liquidacién de las mencionadas cuentas. La
Administracién de Ia Compafila estd desarrollando estrategias 2 corto
plazo para la regularizacién de eskos saldos.

7.1.2 Riesgo de operaciomes - La Compafile no ha tenido operaclones nl ha
generado rendimlentas y utlliidades en los ditimos tres afias; sin embargo,
al ser parte de las compafiias del Grupo Azul, es considerada una
compafla estratégica necesarla para licitaclones y adjudlcaclén de nueves
contratos para ias compafias del Grupo.

ESPACIO EN BLANCOD
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7.2

.3

Categorias de Insirumentos financieros:
El detalle de los actives financieros mantenidas por la Cornpaflla es como sigue:
31412/16 317121135

Activos financieros medidos af costo amortizado;
Banegs 73 10
Cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas

jpor cobrar (Nota 4) 678 672
Otros activos financieros (Nota 11) - _Bf

Total a1 248

Velor raronabie de instrumentos financierozs - La Administracldn de la
Compafia considers que tos Importes en Hbros de los activos y pasivos financleros
recohocidos al costo amortizado en los estados fnanclercs se aproximan a su valar
rezonabie.

PATRIMONIO

8.1

82

a3

apiial Social - El capital social autorizade consiste de 41,291 de acciones de
US$1.00 valar nominal unltarly, las cuales otorgan un veto por accldén y un
derecho a los dividendos

- La Ley de CompaPfias requlere que por lc menos €l 10% de |n
utilidad anual sea apraplado como reserva legal hasta que ésta como minima
alcance el 50% del capltal soclel. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectlvo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

itiiidades Ratenfdas - Un resumen de los utlidedes retenidas es comao slgue:

Restablecidos
1712716 AL12/15 Jis12/14

Utilldades retenidas - distrlbulblas 747 744 &a7
Resultados acumuledos pravenlentes de

la adopcidn por primera vez de las NIIF 414 414 414
flesarva revalorizacldn de propledades de

Inversian 405 _ 407 407
Total 1566 1,565 1,518

Los saldos de las slguientes cuentas surgen de la aplicacldn por primera vez de las
NIIF, los cuales segdn Resatucldn emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, podran ser utllizedos de la siguiente forma:

!HJ.‘!IIE Incluye Ios vnlnres resultantes de Ias q]ustes urlglnadus en Ia an:lcrpcmn
por pritnera vez de las MIIF, El saldo acreedor sdle podsd ser cepltalizado en \a
parl.'e nue axceda al valor de las pérdides acumuladas y las del dima ejercicio

-23-



10.

11.

ezondmico concluido, sl las hubieran; utllizado en absorber pérdldes; o devuelto en
el caso de liquildacldn de (a compahia.

8.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distrlbuidas a favor de
acclonistas personas naturales msidentes en el Ecuador ¥ de socledades
domicllladas en paraisos fiscales, o an jurlsdlcclones de menor Imposicidn, se
encuentran sujetos a ratenclén para efectos del Impuesto a la renta.

INGRESOS
Alfio terminado
J1/12/16 21/12/15
Ingresos por prestaclan de serviclos administrativos 25 21
Intereses yanados terceros _2 1
Total 22 22

GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31712116 2112715

Impuestos y contribuclones 11 12
Consultoria sociededes 5 -4
Total 20 b

TRANSACCIONES Y SALDODS CON PARTES RELACTONADAS

11.1 Transaccionas Comerclales - Durante el afic, la Compafila reallzd las siguientas
transacelones comerciales con partes relaclonadas:

Afo terminado

31712116 3141215

servigi radas:
Impexazul S.A. 2
Consultora Tecnazul Cia. Lida. 25 20
Total A3 )
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. y tnl.:al - o
Pristamos otorgados:

AzulecC S.A. BO
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. _- 78
Total —_— 156




11.2 Saldos con partes relaclonadas:
31/12/16 41412115

Cuentas por cobrar comerciales
¥ 0irgs cuentas por cobrar:

Consultora Tecnazul Cia. Ltda. y total 2B 22
Préstamos otorgados:
Consultora Teonazul Cia. Ltda. y total - 64

12. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDDS

Con posterioridad a la fecha de emislén de los estados financieros de Ofparis S.A. par el
afic terminado al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la Administraclén de la Compafila
registré el avallo de las proplededes de Inversion,

Como resuitado del ajuste realizado, los estados finandergs por ps aflas terminados el
31 de diclembre de 2015 y 2014 han sido restablecidos. A continuaclén se presenta un
detaile de los afactos del restablectmlento por los saldos de las cuentas Informadas
previamente:

1243015 12/31/14

Prapledades de Inversidn, informado previamente 473 473
Reqgistro del valor razonable de propledades de

Inversion (1) 407 497
Propledades de Inverslén, restablecido {Nota 5) 80 [ i]

(1) Cerrespende al ajuste por valer razonable realizado en base al avalilo de las
proplededes de Inverslén realizado por un perto independlente,

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2016 y la fecha de emislén da los estados financleras abrll
24 del 2017) no se produjeron eventos que en opinldn de la Adminlstracidn pudleran
tener un efecto Impertante sobre los estados financleros adjuntos.

14. APRDEACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido

. aprobadus por 1a Gerencia de la Compania en abrli 24 del 2017 y seran presentados a
los Accionlstas para su aprobacldn. En opinldn de la Gerencla de la Compafila, los
estados financleros serdn aprobados por los Accioniskas sin modificaclones.
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