
    

OFPARIS S.A. 

Estados Financieros por el Año Terminado 
el 31 de Diciembre del 2015 e Informe 
de los Auditores Independientes 

 



  

  

OFPARIS S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO 
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Contenido 

Informe de los auditores independientes 

Estado de simación financiera 

Estado de resultado integral 

Estado de cambros en el patrimonio 

Estado de lujos de efecnvo 

¡Notas a los estados financieros 

Abreviaturas 

NIC "Norma intemacional de Contabilidad 
NIF “Norma Internacional de Información Financiera 
CINIF Interpretación del Comulé de Normas Internacionales de Información Finanerera 
SRI Servcio de Rentas Internas 

Fv “Valor razonable (Feur value) 
IasB Consejo de Normas Intemactonalos de Contabilidad 
US$ U.S dolares 

    

  

 



  

    

Deloitte. 
Delaire Touche, 
A Amazonas NOS17 
“Tar (5032) 381 6100 
Quito Ecuador 
Tucan 50 
Tel (59349370 0100 
Guayaquil Ecuador 
eve deci. comieo 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
OFPARIS S A 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de OFPARIS S.A, que comprenden el estado de 
situación financicra al 31 de dicrembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado mtegral, de 
cambios en el patrumomo y de Mujos de efecuvo por el año lermunado en esa fecha y un resumen de las 
politicas contables sigmicativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de cstos estados 
Tinancicros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF emutidas por el 

Consejo de Normas Intemacionales de Contabulidad (IASB), y del control intemo determinado por la 
gerencia como necesano para permulir la preparación de los estados financieros libres de errores malenales, 
debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

"Nuestra responsabilidad es expresar una opmión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
audiloria Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de audrtoría, Dichas 
normas requieren que cumplamos con requenmientos éicos y plamfiquemos y realicemos la auditoría para 
obiener certeza razonable de sí los estados financieros estan hbres de errores matenales, 

Una audnoría comprende la realización de procedumientos para oblener evadencia de auditoria sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedinmentos seleccionados dependen 
del ju1cto del auditor, ¡ncluyendo la evaluación de los nesgos de error matenal en los estados financieros 
debido a fímude o.crror. Al efectuar esla evaluacion ds nesgo, el auditor toma cn consideración los 
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de las estados financieros de la 
Compañla a fin de diseñar procedlmuentos de auditoría apropiados a las cucunstancias, pero no con el 
Propósito de expresar una opinión sobre la efectwidad del control miero de la Compañía. Una auditoría 
también comprende la evaluación de que las políticas contables wtlrzadas son apropradas y de que las 
eslmaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como na evaluación de la presentación 
general de los estados financieros 

Mambo Delos Touche Tema  



  

Consideramos que la eyydencis de auditoria que hemos abtenido es suficiente y apropiada para 
Próporcionar una base para nuestra opimida de auditoria. 

Opinión 

En nuestra opmón. los referidos estados inancierós present razonablemente, en LadoS Jós aspectos 
materiales, la posición financiera de OFPARIS S A al 31 de diciembre del 2015, ef resultado de sus 
«Operaciones y sus flujos de efettivo por e año terminado en esa fecha, de acuerlo con Normas 
Istemacionales de Información Financiera - NIE extuidas pore/ Consejo de Normés Internacionales de. 
Contabilidad (JAS) 

Asunto de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión Tafosmamos que, tal como.se Jetalla en la Nota 12, tos estados financieros 
ádjunlos por los.años terminadosAl! de diciembre de 2014 y 2013, han sido restablecidos gon la finalidad 
de que seaí comparables cou los estados financieros a1 31 do.diciembre del 2015 

  

Otro asunto 

Los estados financieros de OFPARÍS S.A al 31 de disjemibre del 2014, fueron examinados por otros 
“auditores. quienes con fecha abril 7 del 2015, emítiezan una Opinión sm salvedades 

Delsble bodhie E 
Quito, Abt) Ts, 2016 1 pez 
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  OFPARIS S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

ACTEVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Bancos 
Cueñlas por cobiar comerciales y-olías 
tuenlas por cobrar 

Orcos. arios fnancicros, 
Activos pór unrpuestos coméntes 
Toral acávos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades de inversión. 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notés aos, estados firtancicros 

Nota: ss 
  

31/12/15 
(Restablecidos) 

31/12/14 31/12/13 
(en miles de U.S. dólares) 

10 

$ 
66 

2 
350 

ls 

  

183 : 

479 
479, 

1353 

  

     



  

  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES" 
Otras castas pór pagar 
Pasivos por impuestos comentes 

-Total pasivos'comentes 

PASIVOS NO CORRIENTES" 
Pasivos por smpuestos diferidos y total 
pasivos no comentes 

“Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capitol socral 
Reserva legal 
“Unlidadesretemdas 

Total patrimonio 

TOTAL 

  

Notas 

  

3 
3 

3 

41 
2» 

(Restablecidos) 

a 
21 

Lu 

31/12/13 

130 

- 16 

El
k 

a1 
2 

11 

íz3 

  
 



  

OFPARIS S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

INGRESOS 

Gasiós de admipiSiración > 
Otros ingresos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 

Menos ingreso (gasto) por umpuesto a la.reaa: 
Comente. 
Difendo 

Total 

UFILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL DELAÑO 

Vez notas alos estados finanéleros 

Año terminado 
Notas — 31/12/15 31/12/14 

fen miles de U.S. dólares) 

9 20 2 

to as _> -Q0 
2 pu 

6 7 
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DEPARIS S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 
(establecidos). 

Ukilidzd del mño (Restablecida) 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 
(Restablecados) 

Uñilided del año 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 

“Verngias nos estados financieros 

Capital — Resva 
socia legal 

al 

41 

a 

21 

- - Unlidades retenidas 
Poradopción 

Dostripuibles — deNIF 
-. (en miles de U.S. dólares) 

$7 dla 

697 414 

q — 

4 ále 

  

  

      

  

 



OFPARIS S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN, 
Rocttdo de clientes - 
Pago a proveedores 
Intereses Ganados 
Impuesto a la renfa 

Flyjoneto de efectivo utilizado en actividades de operación, 

BANCOS. 
Dismunución neta 
Saldos al comenzo del año 

SALDOS AL FIN DELAÑO 

Ver notas los éstridos financieros 

Año terminado 
31/12/15 

(en miles de U.S. dólares) 

5 
€) 

¿ 
pLEy] 

(78) 

08 
38 

e 

E 
(148) 

4 
8) 

66) 

6s) 
124 

EE 

31/12/14 

  

  

  
 



  

OFPARIS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

OFPARIS S.A esti constnuda en el Ecuador desde el $ de septiembre del 2004, e msenta cn 
Registro Mercantil el 2 de diciembre de) 2004 Su actvidad princypal es la construcción de obras 
civiles, acuvidades de cálculo, diseño, planificación y loda clase de obras de angenicrla, 
ncluyendo la venta de matenales, cquipo y mantenumuento 

Desde el año 2014 la empresa tiens como actividad el arrendamiento de un edifico 

La Compañia no lens empleados en relación de dependencia. 

La mformacion conlenmda en estos estados financieros es responsabilidad de la Admunistracion de la 

Compañla. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformudad 
con las Normas Internacionales de Información Fidanciers (NIF) enutidas por el Consejo de 
“Normas Intemacionales de Contabilidad (L[ASB) 

2.2 Moneda funcional - La moncda funcional de la Compañía €s el Dólar de los Estados Unidos 
de América (U.S dólar), el cual es la moneda de curculación en el Ecuador. 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
Hustónco, tel como se explica en las politicas contables wncluudas mas abajo. El costo hisiónico 
está basado generalmente en el valor rzonsble de la contraprestación cniregada a cambro de 
bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir Un pasivo entre partcipantes de un mexcado cn 18 fecha de valoración, 
mdependientemente de st esc precio es directamente observable o cstimado wlizando otra 
técnica de valoración Al estumar el velor razonable de un activo o un pasivo, la Compallla 
ens en cuenta las características del activo o pasavo que los participantes del mervado 
tomarían en cuenta al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición El valor 
razonable a electos de medición y/o de revelación en los estados financteros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepción de las Iransaccxones relacionadas a las operaciones de 
arrendamuento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tenen algunas. 
sirmlutudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.  
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Aducionalmento, a efectos de anformación [inanciera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el wvel 1, 2 0 3 <on base ca el grado de importancia de los insumos 
para la medicion del valor razonable en su totalidad, Jos cuales se describen a continuacion 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actvos para activos o pasivos idénnicos 
que la entrdad puede acceder a la fecha de medicion. 

Nivel 2 Tosumos distintos a los precros cotizados meluidos en el Nivel | que scan observables 
para cl aclivo o pasivo, ya sea direcía o rodirectamente 

¿Vivel 3 Insumos son datos no observables para el actrvo o pasivo 

Los importes delas notas los estados financieros están expresados cn mules de U S dolares, 
excepto cuando sc-espcesfique lo contrario =- 

A contmuación se descben las praepales politicas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros en USS dólares 

Bancos - Incluye depósitos de disponibilidad nmedrata en mstituciones financieras locales 
Propiedades de inversión - Son aquellas mantenadas para producrr rentas, plusvahas o ambas y 
se miden mucralmente al costo, meluyendo los costos de la transacción Luego del 
reconocimiento imicral, las propiedades de inversión son medidas a su valor razonable. 

Las propiedades de la Compañía mantenidas bajo contralos de arrendarmento operativo para. 
ganar enla o plusvalía so contabalrzan como propiedades de inversión y se nuden de acuerdo 
con el modelo de valor razonable Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambros en el 
valor razonable de la propiedad de inversión se meluycn en las resultados del período en el que 
se onpnan. 

Una propiedad de aversión se da de baya al momento de su disposición o cuando la propiedad 
de inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera recibar beneficios económicos 
Íuturos de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que sucja de la baya de la propiedad 
(calculada como la diferencia entre los gresos por venta netos y el smporte en lubros deJ 
activo) se ancluye en los resultados del penodo en el cual se dio de baja la propiedad 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del umpuesto a la renta por 
pagar comente y el ampuesto diferido 

2.61 Impuesto corriente - Se basa enla utlidad gravable (tbutani) registrada durante el 
año. Lauiilidad gravable difiere de la unidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos umponibles o deducibles y partidas que no serán gmsvables o 
deducibles El pasivo de la Compañla por conceplo del ampuesto cornente se calcula 
úutlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pertodo 

262 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporaries determinadas entre 
el valor cn libros de los activos y pasivos melnidas en los estados financieros y sus 
bases fiscales: Unpasivo por impuesto diferido se mconoce generalmente para odas 
Jas diferencias temporanas mponibles Un acto por ampuesto diferido se reconoce 
por lodas las dxferencias temporarias deducibles, co la medida en que resulte probable 

-8-  
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que la Compañia disponga de unlidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas dhferenesas temporaria deducibles 

El importe en libros de un activo por unpucsios clferidos debe someterse a revisión al 
“inal de cada penado sobre el que se míorme y se debe reducir, en la medida que 
estne probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (unbutana), en el 
futaro, como para permutir que se recupere la tolalidad o una parte del acto, 

Los actevos y pasivos por ampueslos difendos se muden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion en el período ea el que el activo se realce o el pasivo 
se cancele. 
La Compañía compensa achyos por impuestos difendos con pasivos por impuestos 
difendos 5, y sólo sl tene reconocido legalmente cl derecho de compensarlos, frente a 
la nusma aulondad fiscal, los mportes reconocidos.en esas partidas y la Compañia 
ene la intención de liquidar sus activos y pastvos como netos 

263 — Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como imgreso o gasto, y son cluidos 
en el resultado, exceplo en la medida cn que hayan surgido de una transacción o suceso 
quesereconoce fuera del resultado ya sea en otzo resullado miegral o directamente ca 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto lsmbrén se reconoce fuera del resultado; o 
cuando surgen del registro amcial de una combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía nene una obligación presente (ya sea legal o 
imsplicala) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que mcorporen beneficios economicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse ana estrmación fable del importe de la obligación. 

El importe reconocado como provisión debe scr la mejor estumación del desembolso necesano 
para cancelar la obligación presento, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los esgos y 
Tas incertidumbres correspondientes. Cuando se mude una provisión usando el flujo de efectivo 
estunado para cancelar la obligación presente, su morte Cn libros representa el valor acmal de 
dicho fluyo de efectivo (cuando el eltoto del valor del ámero en el uempo es maternal) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o lodos los beneficios economicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como Un ACtIvo ss 
vartualmenle seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabrlidad. 

Reconocimiento de ingresos - Los wgresos se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar por la ventade bienes y servicios, considerando el amporte estimado de 
cuelquer descuento, bomficación o rebaja comensal que la Compañía pueda otorgar 

284 Ingresos por prestación de servicios - Los wgresos dervados de la prestación del 
servicio se reconocen en base a su grado de realización en base al cual los amgresos de 
acbvidades ordananas se reconocen en los penodos contables en los cuales tiene lugar la 
prestacion del servicio Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida cn 
que se espere obtener beneficios económicos y el grado de realización de la transacción, 
al fiaal del pesfodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fisble 
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2.82 Ingresos Financieros = Los mgresos por intereses son reconocidos a medida que los 
nfereses son devengados en función del monto mvertdo o que esta pendiente de pago y 
dela tasa de micrés eltcuva. 

¡Gastos - Se regastran sobre al costo hustónico. Se reconocen a medida que son incurridos 
independientemente de la fecha en que se haya realizado su pago y se registran en el período ca 
el que se conocen. 

  

2.10. Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta prescoración sca el 
reflejo de la esencia de la transaccion. 
Las ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 

- «contemplan la postbisdad de compensacion y la Compañia tene la mtención de liquidar por su. 
mporíe neto o de realizar el activo y proceder al pago del passvo de forma sunullanea, se 
presentan netos en resultados 

21H Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguentes calegorzas: 
actos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones 
mantenidas hasta el vencanuento”, “achvos financreros dispombles para la vente”, y 
“préstamos y partidas por cobrar” La clasificación depende de la nanualeza y propósuo de las 
acivos financieros y se determna al momento del reconocamento mucral_ Todas las compras O 
venias regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la 
transacción Las compras o ventas regulares son lodas aquellas compras o ventas de activos 
financieras que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado. 

  

2.111. Método de la tasa de interés efectiva - El método de la Lasa de interés efectiva es un 
metodo de cálculo del costo amortzzado de un instrumento financiero y de amputación 
del greso financiero 2 lo largo del penodo relevante, La tasa de interes efectiva es la 
tasa de descuento que xguala exactamente los lujos de efectrvo por cobrar o por pagar 
estimados (eluyendo conustón, puntos básicos de 1nlereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén meludos en el cálculo de 
la tasa de ¡nlerés efecrva) a Lo largo dela vida esperada del mstrumento financiero o, 
cuando sez adecuado, en un periodo más corio, con el mporte neto en libros en el 
reconocimiento amcral 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la Lisa de anterés efectiva para los 
instrumentos de deuda dísuntos a los acuvos financieros clasificados al valor razonable 
con cambro en los resultados 

2.112 Préstamos y cuentas por cobrar - Los prestamos y las partidas por cobrar son aclyos 
financieros no derivados con pagos fijos y determunables que no son cotizados en un 
mercado activo Los préstamos y partidas por cobrar (mcluyendo las cuentas por cobrar 
comerciales, saldos bancarios y efecievo) son medidos al costo amoniizado usando el 
xuétodo de la tasa de interés efectva, menos cualquier deterioro de valor 
Los ingresos por 1fereses se reconocen aplicando la lasa de mterés efectiva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del ¡terés resulte 
malena] 

-10-



    

2.113 

211.4 

2.12 Pasivos, 

Deterioro de vator de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos 
designados al valor razonable con cambros en los resultados son probados por 
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo 
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objeuva del detersoro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocumdo despues del reconocumento 
1uesal del acuvo y las flujos de efectivo futuros eshmados del activo financiero se han 
visto afectados 

Baja en cuerta de activos finaneteros - La Compañía dara de baja en cuentas un 
activo financiero únicamente cuando expiccn los descchos contractuales sobre las 
Aujos de efectivo del activo financiero o cuzado transfiere de manera sustancial los 
nesgos y ventajas inherentes a la proptedad del activo financiero. Ss la Compañía no 
transfiere ny retiene sustancialmente lodos los nesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y contanúa reteniendo el.control del actrvo translendo, la. Compadña 
reconoce su partcrpación cn el acuvo y la obligación asociada por los valores que 
tendría que pagar 

Si la Compañía retieno sustancialmento todos los nesgos y ventajas nberentes a la 
propiedad de un activo financiero transfendo, la Compañía contamvará reconociendo cl 
activo financiero y lambien reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por 
los ingresos recibidos 

: financieros emitidos por la Compañía - Los instrumentos de deuda son clasificados 
omo pasivos financieros de conformdad con la sustancta del acuerdo contractual 

Los pasivos inancreros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañla tenga 
derecho incondicional de difent el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
Focha del cstado de situación financiera. 

2121 

2122 

2123 

Pasivos finaneleros - Los pastvos linancieros son clasificados como al valor razonable 
con cambros en los resultados u “otros pasivos Snancieros” 

Otros pasivos financieros - Los otros pastvos financieros (1ncluyendo los prestamos y 
Jas cuentas por pagar comerciales y otras) se miden poslenormente al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva, 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado 
de vn pasivo financiero y de amputación del gasto financiero a lo largo del pentodo 
relevante La tasa de ileres efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los 
Mayos de efeciwvo por cobrer u por pagar (ineluyeado todos los honoranos y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de nteres electiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estmados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo fInanetero (o, cuando sea adecuado), en un penodo más corlo con el importe 
neto cn Libros en el momento de reconocmento mucial 

Baja en cuentas de un pasivo financfero - La Compalxa dara de baja en cuentas un 
pasivo financiero s,, y solo 51, exparan, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañia La diferencia entre el imposte en libros del pasivo financiero dado de baya y 
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del penodo. 

m 

  

   



  

2.13 Restablecimiento de saldos - Ciertas cifras de los estados financieros por los años termunados 
el 31 de dictembre del 2014 y 2013 fueron modificadas para hacerlas comparables con la 
presentación del año 2015 En el año en curso, la Compañía registro un terreno y edificio 
como propiedades de anverszon, lo que ha dado lugar a efectos materiales sobre la informacion 
presentada cn los estados de suuación financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013 De 
acuerdo con les modificactones a la NIC L, la Compañía ha presentado un tercer estado de 
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, sun las notas relacionadas, a excepción de los 
requenmienlas de la presentación de las propiedades de aversión (Ver Nola 5). 

2.14. Normtas nuevas y revisadas que son mendutoriamente efectivas en el año actual - Las normas 
nuevas y revisadas, de aplicación obhigatona a partr del 1 de enero del 2015, no han tenido un 
efeclo matenal sobre los estados (inencteros adjuntos, 

2.13 —Normas nuevas y revisadas emitidas poro aén no efectivas -La Compañía no ha aplicado fas 
siguientes Normas Internacronales de Información Fmnanciere (NIF) nuevas y revisadas que 
han sido emitidas pero aún no son efectivas 

Efectiva a partir de 
periodos que iicien en 

NIE Titulo. A después de 

NUF9 Instrumentos fínanexeros Enero ), 2018 
Modificaciones a la NIC 1 Imcsahivas de revelación Enero 1,2016 
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIIF Cielo —— Enero 1,2016 

2012 - 2014 

Se pere la aphicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

¡NIF 9 Tostrumentos financieros 

La NITF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de acíxvos financieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para 1nchur los requisitos para la clasificacion y medición de pasivos finanereros, así como su 
baya en los estados financieros, y en noviembre del 203, inclayó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertum genera] En juhio del 2014, se emutó otra versión revisada de la NIF 
9, prinexpalmente para incluur lo siguiente” 

» — Requerimientos de deterioro para acuvos financieras y, 
- - Modificaciones lumadas a los requisos de clasificación y medición al introducir nna. 

categoría de medición a “valor razonable con cambios en Diro resuliado mlegra!”, para 
ciertos mstramentos dendores samples. 

Los reguasitos claves de la NIF. 

+ — Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 

Instrumentos Financieros, se reconocerán pastenormenle a su costo amorizado o valor 
razomble. Especificamente, los mstrumentos de denda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objeno sea el de recaudar los Sujos de electvo contractuales, y 
que tengan lujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capulal e antereses 
sobre el caputal pendiente por Lo general se iden al costo amortizado al final de los 
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periodos contables postenores Los mstrumearos de deuda mantemdos en un modelo de 
negocio cuyo objeto se cumpla tanto al recaudar los fluyos de efecuvo contractuales 
«como por la venia de acbvos finapeseros, y que lengan lérmanos contractuales del activo 
fivancicro que dan lugar en fechas espeaficas a flujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobre el importe del prnespal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral Todas las otras inversiones de deuda y 
de paurumomuo se muden a sus valores razonables al final de los perodos contables 
postenores Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer nna elección nrevocable 
para presenlar los cambios posteriores en el valor razomble de una inversión de patrimonso 
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el mgreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resullado del penado 

- Ena medición de los pasivos Financieros desrgnados a valor razonable con cambios en 
resullados, la NIZF 9 requiere que el importe generado por combo cn el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atnbuble a cambros en el nesgo de credato del referido pasivo, se 
presente cn otro resultado integral, a menos que, el reconocinuento de los efectos de los 
cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado itegral genere nna asumetna 
contable en el resultado del persodo. Los cambos en el valor razonable aribmble al nesgo 
de crédito de un pasivo linancrero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
periodo Segun la NIC 39, la tozalidad del importe del cambro en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo 

  

» Respecto al deterioro de activos financieros, la NIEF 9 establece un modelo de deterioro 
por perdida crediicia esperada, contrano al modelo de deterioro por périlda crediticia 
xncuerida, de conformudad con la NIC 39. El modelo de detenoro por pérdida crediticia 
esperada requiste que tna cnltdad contabilice las pérdidas creditieras esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas cn cada fecha de reporte para rellejar los cambros en 
el riesgo crediticio desde el reconocamuento wucial En otras palabras, ya no es necesano 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediucias. 

+ La NIF 9 mantene los tres pos de mecarusmos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39 Do conformidad con la NUF 9, los upos de 
transacciones elegablos para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, 
especificamente, al amphar los tipos de instrumentos que ss clasifican como Instrumentos 
de cobertura y los upos de componentes de nesgo de partidas no financieras elegíbles para 
la contabilidad de cobertura. Además, sc ha revisado y reemplazado la prucba de 
elbctividad por el prancipuo de "relación económica” "Ya no se requiere de una evaluación 
retrospectiva para medir la eltetividad de la cobertura También se. 
requenmuentos de revelacion mejorados sobre las actvidades de gestión de nesgo de una 
entidad 

  

La Admumstración de la Compañia preve que la aplicación de la NIF 9 en el faturo puede 
tener un mpacto sobre los portes reconocidos en los estados financieros ad]uatos, en 
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no es 
posible proporcionar una estunación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC 1 Intelativa de Revelación 
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Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gulas sobre cómo aplicar el concepto de 
materialidad en la práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para pertodas que wucten 
emo despues del 1 de enero del 2016. La Admimstración de la Compañía no prevé que la 
aplicación de cstas modificaciones en el faruro tenga un umpacto significativo en los estados 
fnancieros 

Mejoras anuales a las NILF Cielo 2012 - 2014 

Las mejoras anuales a las NIIF Cielo 2012-2014 incluyen algunos cambios a vanas NIIF que 
se encuentran resurudas a contnvación 

- Las modificaciones a la NIIF $ aclaran que cuando la entidad reclasafica un activo (o gropo 
de actos) de mantenido para la veata a mantenido para su distribución a los propietarios 
(o viceversa), 1al cambio se considera como una contrmueción del plan onginal de la 
disposición y por lo tanto, na son aplicablos Jos requerimientos establecidas en la NIF 5 
ea relación con el cambro de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guías 
aplicables cuando se interrumpe la contabrlidad de activos mantemdos pare su distnbución. 

- - Las modificaciones a la NIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar 1 un contrato 
financiero de servicio corresponde a participación continua en la transferencia de un achvo 
transíendo, a efectos de la míonmación a revelar de dicho activo 

+ Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa véilizada para descontar las 
obligaciones por beneficios postempleo debe determanarse con referencra a la de los 
rendumentos de mercado sobre sobre bonos corporanvos de alla calidad al final del 
periodo de reporte. La evaluacion de la profandidad de ua mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe scr a nivel de la moneda (es decur, la misma moneda en 
que los beneficios deben ser pagados) Para las monedas para las que no existe un mercado 
profundo de tales bonos corporabivos de alla calidad, se deben unlizar los rendumentos de 
mercado de bonos del gobrerno denomunados en esa moneda a la focha de reporte. 

La Admamstación de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
“futuro tenga un impacto signuficalivo en los estados financieros 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Adimumistracion realice ciertas estumaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la sctvidad 
económuca de la entidad, con el propésilo de determunar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parie de los estados financieros En opmuión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor vtlización de la formación dispomble al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

A contunusción se presentan las estumaciones y juucios contables criticos que la admunistración de la 
Compañia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los cnterios contables 

3.1 — Deterioro de activos - A la ícoka de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para detcrmunar s: existe algún mdicio de que 
dichos activos hubieran suftido una pérdida por detenoro En caso de que exista algún indicio 
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se realiza una estunación del importe recuperable de dicho ackvo. St se trata de acuvos 
1dentificables que no generan lujos de efecuvo de forma independienle, se estuna la 
recuperabilidad de la unidad generadora de electvo a la que pertenece el activo. 

Las péndidas por delerzoro reconocidas en un acvo en períodos antenores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estunaciones sobre su impone reeuperable morementando 
el valor del actrvo con abono a resultados con el lírmte del valor en hbros que el activo hubiera 

len:do de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

A131 de dicsembr del 2014 y 2013, la Compañía no adentficó nsreros de deteroro que 
requieran una provisión 

32 Impuesto a la renta diferido - La Compañia ha realizado la esumación de sus impuestos 
difendos considerando que todas las diferencias entre el valor en bros y la base inbutara de 

- Tos achaVDS y PASIVOS se reverhram.en elfo. 2 

3.3 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración - Algunos de los activos y 
pasivos de la Compañía se valoran a su valor rszonable a cfbctos de nformación financiera. La 
Gerencia de la Compañía ha establecado un comile de valoración, que está encabezada por el 
Gerente Financiera, con el propósito de dercrmunar las tecnicas y los dalos de valuación 
apropiados para las medioiones hechas a valor razonable. 

Al estimar el valor razonable de un achyo a vn pasavo, la Compañíla utlxza datos observables 
en el mercado en [a medida en que este dispomble Cuando los indicadores del mvel 1 no están 
disponibles, la Compañía desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la 
valoración. La comisión de valoracion trabrya en estrecha colaboración con los tasadores 
externos calificados para establecer as técnicas de valoracion adecuados y variables del 
modelo La Gerente Financiera reporta hallazgos de la comusión de valoracion que son 
presentados a Jos accionistas de la Compañsa cada trimestre para explicar la cause de las 
Aluctuaciones en el valor razonable de las aclrvos y pasivos 

Información acerca de las técnicas de valoración y los insumos utlizados en la determinacion 

del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen en la nota 5. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

aUI2AS 31/12/14 

Urazul 5.4. Uruguay (1) 6so 6s0 
Compañías relacionadas (Nota 11) 2 
Deudores por contratos - JUE 

Total se 651 

(3) Incluye USS650 mi! correspondientes ala cuenta por cobrar a Urazal S.A. (Un guay) generada en el 
año 2013, por la venta de 650,000 acciones de la compañia Azules S.A de valor nomunal de US$] 
cada una. Lareferda cuenta por cobrar no genera ¡ntereses y 10 se la definido plazo de veacuniento 
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6. 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

(Rostablecidos) 
31/12/15 31/12/14 31419/13 

Clasificación 
Terreno 249 249 249 

Edificio De 224 230 

Total 2 Y Y 
El movimiento de propiedades de versión es como sigue 

TO establecidos) 
Año terminado 

31/12/15 31/00/14 31/12/13 

Saldos al uucio del año m 479 484 
Pérdida por deterioro de propiedades de inversión _ 16) 5 

Saldos al in del año 4 a q 

Las propiedades de inversion consttuyen cuatro bienes memucbles ubicados en la cxudad de Quo, los 
mismos que están siendo arrendados 

El valor razonable de las proptedados de inversion de la Compañía al 31 de diciembre de 2015, 
corresponde al avalúo catastral ofectuado por el Ulusire Murucip1o del Distrito Metropolitano de Quito 

Nimguna de Jas propsedades de mversión de la Compañía esta en garantra. 

IMPUESTOS 

ál Activos y Pasivos del año corriente: 

  312/15 3112/14 

Activos por impuesto corriente 
Credilo tributano por Impuesto al Valor Agregado - 
IVA y total 2 = 

Impuesto a laenta por pagar 2 
Impuesto al valor agregado por pagar 3 - 

Total i 2 

6.2. Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcitación entre 
la unlrdad según estados financieros y el gaslo por impuesto a la renta corriente, es como sigue 
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Año terminado 
325 310204 

Vulidad según estados financieros antes de impuesto 
a la renta 6 7 

Gustos no deducibles - 3 
Unidad gravable £ u 

Impuesto a la renta causado (1) Jl 2 

Antcipo calculado (2) 2 8 
Impuesto a Ja renta diendo - 10 

Impuesto a la renta comente cargado a resultados 2 2 

(1) El impuesto la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los perodos que 
termnaron al 31 de diciembre del 2615 y 2014, se calcula a ta tati del 227 sobre las 
úuúlidades suetas a distribución y del 12% sobre las uhlidades sujetas a capalización. 

(2) A parar del alo 2010, se debe considerar como mpuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulla de la suma matemática del 0.4% del actvo, 02% del 
patrunomo, 0:4% de mgresos gravados y 0.2% de coslos y gaslos deducibles. Dichos 
rubros deben merementarse o dismmuirso por conceptos establecidos en disposiciones 
tnbulanas. 

Para claño 2015, la Compañía delermunó un Anticipo por mpuesto a la renta de US$2 ml 
(US58 mil en el año 2014) y el umpuesto a la renla causado del año es de US$1 mul (US$3 
sul en el año 2014). Consecuentemento, la Compañva registró en resultados US$2 mul 
(US58 mul en el año 2014) cqurvalente al impuesto a la renia mínimo 

Las declaraciones de impueslos no han sido revisadas por las aulonidades tribulanas y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2015 

Movimiento de la provisión paca impuesto a la renta: 

Año termnado 
    31412115 3149/14 

Saldas al comenzo del año 1 1 
Provisión del año 2 3 
Pagos efectuados a (8) 

Saldos al fa del año = 07 

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente y saldo por pagar de impuesto a , 
la renta. 

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos del pasivo por impuestos diferidos fueron , 
como sigue 
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Reconocido 
Saldosal Resomocido — enoro — Saldosal 
comenzo — elos resullado — finde 
delaño — resullados — integral año 

Año 2015 
Pasivo por impuestos 

diferidos en relacion a 
Propiedades y total    
Año 2014 
Pasos por impuestas 
diferidos en relación o 

Propiedades y total En o - 43) 

Aspectos tributarios - El 18 de diciembre de 2015 se emtió la Ley Orgánica de Incentivos para 
Asociaciones Público-Privadas y la Inversión extranjera, con el objetivo de establecer 
Incentivos para la ezecncion de proyectos bajo la modalidad de asociación público privada y 
establecer mcentvas para promover el financtarmento producto, la inversión nacional y la 
inversión extranjera, a conlmuación se detallan ciertos moentvos y reformas de carácter 
tributano establecidas en dicha Ley" 

+ - Las versiones para la ejecución de proyectos públicos ca la modalidad de asociación 
público-privuda podrán obtener exenciones al impuesto a la renta, al mpuesto a la salida 
de divisas y alos tnibutos al comercio exterior 

+ - Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos públicos en 
asociación publico-pnvada, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta 

durante el plazo de 10 años. 
+ — Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por 

depósilos a plazo fo en ansttuciones financieras nacionales, así como por Inversiones £n 
valores en renla Ba que so negocien a través de las bolsas de valores del país o dol 
Registro Especial Bursatil 

+ — Estaran exentos del impuesto a [a salida de divisas los pagos realizados al extenor, por. 
caputl e untereses sobre credilas otorgados por insttuciones financieras amternacionales, o 
entidades no financieras espectalizadas calificadas por los entes de control 
correspondientes en Ecuador, que olorguen financiaruento con un plazo de 360 días y que 
sean destinados al financiamiento de vivienda, mucrocrédit a Inversiones producnvas. 

Precios de Transferencta - De conform:dad con disposiciones legales vigenies, los 
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas, dentru de un mismo periodo fiscal por un unporte acumulado supenor a USSI5 
xullones, están obligados a presentar el estudio de Precsos de Transferencia que determune si 
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena compstencra. El umporte acnmulado 

de las operaciozes de la Compañía con partes relacionadas durante el lo 2015, no supera el 
aporte acumulado menctonado 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

7.1 Gestión de Riesgos Financieros - En el curso normal de sus negocios y acuvidades de 
Kinanciamiento, la Compañía está expuesta a distmlos nesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de maneza significativa al valor económico de sus (Inyos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sisieenas de formación, admunistrados por la 
Gerencia, que pernuten identificar dichos nesgos, delermuar su magnitud, proponer al 
Directono medidas de nutigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectrvidad. 

Las polticas de admunustración de nesgos de la Compañua permiten identuficar y analizar los 
nesgos, delermunan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicación de 
manena elechva - -   

A continuación se presente una definición de los riesgas que enfrenta la Sucursal, una 
caracienzacton y cuanbfícacion de estos y una descapción de las medidas de mitigación 
actualmenle en uso por parte de la Sucursal, sí es el caso 

Z.LI Riesgo de líguidez - La Admnmstracion es la que tene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez y ha establecido un marco de trabajo aproprado para la gestión de 
liquidez de manera que la Gerencia pueda manegar los requerimientos de 
Anancrarmento a corío, mediano y largo plazo así como la gestión de hquidez de la 
Sucrsal La Compañía no mantiene operaciones y por lo lanlo no genera mgresos 
operacionales, sin embargo, mantiene obligaciones por cobrar y por pagara Sus partes 
relacionadas. La recuperación y cancelación de dichos valores dependerá de la 
capacidad de la Compañia y/o su Casa Matnz para generar lujos o resultados 
'necesanos para la liquidación de las mencionadas cuentas La Adzumstración de la 
Compañia está desarrollando estrategsas a corto plazo para la regulanzación de estos 
saldos 

7.1.2. Riesgo de operaciones - La Compañía no ha tenado operaciones ní ha generado 
rendimientos y utilidades ea los últumos tres años, sun embargo, al ser parte de las 
compañías del Grupo Azul, es considerada una compañla estratégica necesaria para 
estaciones y adjudicación de nuevos contralos para las compañlias del Grupo 

  

Riesgo de gestión de capital - La Compañia adumstra de manera activa una hase de 
caprtal para cubne los riesgos inherentes en sus actvidades. La adecuacion del capital 
de la Compañia es monuloreada usando los ratios establecidos por la gerencia, entro 
tras medidas 

Los objetivos de la Compañsa cuando maneja capital son salvaguardar la capacidad de 
la Compala pare continuar operando de mancrs que continúe bnndando retomos a los 
acciomstas y beneficios a los otros particspantes; y, manlener una fuerte base de 
capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

7.2 Categorías de instrumentos financieros: 

El detalle de los activos financicros mantenidos por la Compañía es como sigue 
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3URAS 31/12/14 

Activos financieros medidos al eosto amortizado 
Bancos 10 88 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 4) 738 6s7 

Okros activos financieros (Nota 11) 66 4 

Total gla 242 

Valor razonable de instrumentos financieros La Adrurustracion de la Compañía considera 
que los zmportes en bros de los achvos y pasivos financieros reconoexdos al costo amortizado 
en los estados finaneteros se aproximan a su valor razonable 

8. PATRIMONIO 

81 

2 

37 

es 

Capital Secial - El spual social autorizado consiste de 41,291 de acciones de USS1 valor 
normal unilario, las cuales otorgan un volo por acción y un derecho a los dividendos 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la uhladad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como munumo alcance el 50% del capital 
social Esta reserva no es dispomble para cl pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su lotalidad. 

Utilidades retenidas - Un resumen de los utilidades retenidas es como sigue 

(Restablecidos) 
as 230/14 3/12/13 

Unidades retemdas - distribuibles 744 697 697 
Resullados acumulados provementes de la 
adopción por prumera vez de las NIF 14 414 ala 

Total 1158 LU Lu 

Los saldos de las siguentes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NITE, los 
cuales según Resolución emutida por la Supenniendenc:a de Compañías el 14 de octubre del 
2011, podrán ser utilizados de la siguente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIFF - Incluye 

los valores resultantes de los ayustes onguados cn la adopción por primera vez de las NIF. El 
saldo acreedor sólo podra ser capttalrzado ca la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del nltumo ejercicio económico conclurdo, st las hubieren; nulizado en. 

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de lnquidacion de la compañía. 

Disidendos - A parur del año 2010, los dividendos distribudos a favor de accsomslas personas 
nanwales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciíadas en paraísos fiscales, 9 en 
Junsdicciones de menor amposicion, se encuentran suyetos a retención para electos del 
impuesto a la renta 
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11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

INGRESOS 

Ingresos por prestación de servicios admunistracivos 
Intereses ganados terteros 
Otras 

Total 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Gastos de adumustración y total 

Un detalle de gastos por su naturaleza cs como sigue 

Impuestos y contnbucrones 
Consultona sociedades 
Pérdida por delenoro 

Total 

Año termnado 
3u1As 31024 

a 20 
1 4 

- 2 

2 a 

(establecido) 
Año terminado 

3U12A5 1/12/18 

16 20 

(Reslablecado) 
Año termnado 

unas 1/12/14 

2 2 
4 2 
- L 

l6 2 

11 Transacciones Comerciales - Durante el año, la Compañía rcalizó las siguientes transacciones 
comerciales con partes relacionadas” 

Servicios prestados. 

Imperzal S.A 
Consultora Tecnazul Cia. Ltda. 
Tolal 

Jutereses por préstamos otorgados, 
AmilecS A 

Consultora Tecnazal Cía, Lida. 
Tolal 

Año lerminado 
12415 31/19/14 

2 

20 en 
2 22 

1 

= 2 
= 3 

“21 

 



Año terminado 
3UI2/IS 30/12/14 

Préstamos otorgados 
AzulecS.A 30 200 

Consultora Tecnezul Cia Lida 6 620 

Tona 166 E 

112 Saldos con partes relacionadas” 

qazns — 314124 
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar” 
Consultora Tecnazul Cia Lída y total 

Prestamos otorgados 
Azulcc S A 1 
Consultora Tecnazul Cia Lida. 66 3 

Total £6 mE 

12, RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE 
EMITIDOS 

Con posteriondad a la fecha de emisión de los estados financieros de Oípans S.A. por el año 
tesminado al 31 de dierembre de 2014 y 2013, la Admunistracion de la Compañía realizó ciertas 

reclasificaciones con el propósito de corregu el error de presentación de las propiedades de inversion 
que ficron presentados como propiedades 

Como resultado de las reclastficaciones efectuadas, los estados financieros por los años rermunados el 
31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido restablesidos _A continuación se presenta un detalle de Jos 
efectos del restablecimiento poz los saldos de las cuentas 1nformadas previamente” 

121114 pava 

Propiedades, neto, informado previamente 43 419 
Reclasificación (1) (473) (419) 
Propiedades, neto, restablecido = —= 

Propiedades de unverston, formado previamente, 
Reclasificación (1) 48 
Propietlades dle versión, resiablecido (Nota 5) an 

  

(1) Corresponde a le reclasificación de propiedades (activo £0) a propiedades de inversión, 
considerando que es un munveble que eslá siendo arrendado. 
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13. 

14. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre cl 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros abrl 15 del 2016) 
1o se produjeron eventos que cn opunón de la Administración pudieran tener un efecto importame 
sobre los estados finanereros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de] 2015 han sido aprobados por la 
Gerencra de la Compañía en abnl 15 del 2016 y serán presentados a los Accronislas para su 
aprobación. En opruén de la Gerencia de la Compañía, los estados finanexeros serán aprobados por 
los Acciomstas sin modificaciones 
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IMPEXAZUL Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL AÑO TERMINADO 
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Contenido 

Informe de los avduores independientes 

Estado de suluacion financiera consolidado 

Estado de resultado integral consolidado 

Estado de cambios en el patrimonio consolidado 

Estado de flujos de efectivo consolidado 

"Notas a los estados financieros consolidados 

Abreviaturas: 

NIC Normas Internacionales de Contabilidad 
NIF Normas Intemacionales de Informacion Financiera 
CINIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Información Financiera 
SRI Servicio de Rentes Internas 
EY Valor razonable (Fair value) 
US$ US, dólares 

  

  

 



  

Deloitte. 
Dela Tout 
Ay Amazonas NOSIT. 
Tel (599 2261 $100 
Cto Ecuador 
Tucan sas 
Tete (5934) 270 0900 
Guayagul Bauasor 

von docto como. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

A los Señores Accionistas de 
TMPEXAZUL S.A Y SUBSIDIARIA:   

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de IMPEXAZUL S.A Y 
SUBSIDIARIA que comprenden el esíado de situación financiera consolidado al 31 de diciembre del 2015 
y los correspondientes estados consolidados de resultado miegral, de cambios en el patrimonio y de fujos 
de efectrvo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables sgnificalivas y otras 
notas explicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados 

La gerencia del Grupo es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
Inancieras consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF 
emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) y del contro) interno 
determinado por la gerencia como necesano para permilir la preparación de los estados financieros 
consolidados libres de errores matenrales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

"Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados basados en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de auduloria 
Dichas normas requieren que cumplarnos con requerimuentos eticos y plaméiquemos y realicemos la. 
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados están libres de errores 
matenales 

Una aucitona comprende la realizacion de procednmuentos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieras consolidados Los procedimientos 
seleccionadas dependen del juscio del auditor, mcluyendo la evaluación de los riesgos de error material en 
Jos estados financieros consolidados debido a fiuude o:crror, Al efectuar esta evaluación de nesgo, el 

auditor torwa en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación 
Tozonable de los estados financieros consolidados del Grupo a fin de diseñar procedimientos de audxtoría 
apropiados a las circunstancias, pero no con el propósilo de expresar una opinión sobre la efectividad del 
pontrol interno del Grupo. Une auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 
ublizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros consolidados 

A e rr e ni 1 la 3 ar a a a a ri Ta 

tsember e Dele Touche Tonmatsa



Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcianar una base para putstea opmión de nuditoria. 

Oplatón 

En nuestra opunion, los referidos estrados financieros consolidados presentan razonablemente, en lodos los 
aspectos materiales, la posición financiera de IMPEXAZUL S-A. Y SUBSIDIARIA al 31 de diciembre del 
2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efeutivo porel aio terminado en esa fecha, de acuerdo 
con Normas Jalemacionales dé nformación Fuxanciéra - NIHE-emutídas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (LAB) 

Asunto de enfasis 

Sin €alficar muestra opinión mlorñamos que, tal como se detalla en la Nola 22, las estados financieros 
consolidados adjuntos por las áños terminados a].31 de diciembre de.2014.y 2013. han sido restablecidos 

con la finahdad de que sean comparables con los estados financieros al 31 de diciembre del'2015 

Otro asunto 

  

Los estados financieros consolidados de IMPEXAZUL 5.A. Y SUBSIDIARIA al 31 de diciembre del 
2014, fueron examunados por ótrós audilóres, quíenes con fecha abril 8 det 2015, enntieron una opinion sta 
salvedades 

Dotafle Y foohe. 
Quito, Abral 15, 2016 odrigd López 
Registro No 019 Socia 

Licencia No.22236 

  

 



  

IMPEXAZUL S.A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES; 
Efecuvo y bancos 4 
Cuentas por cobrar comertrales y 
ouas Cuedtas por cobrar 
Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 1 
Onrosatiivos Inancierós 7 
Total activos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES" 
Equipos 
Propiedades de mversión 3 
¿Activó por impuesto dhfendó " 
Total aclivoso comentes 

TOTAL 

Ver nolas a fas estados financieros cónsalidados 

  

(Restablecidos) 

  

31/12/15 31/12/19 21/12/13 
(en miles de U.S, dólares) 

381 152 496 

2.65t E] 
1,384 2,526 2549 

2 3 268 
Lu9 4 49 

dos7 FETO 3266 

20 19 1 
43 43 49 

9 5 
Su ass 

6549 3 EAN



  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 

PASIVOS CORRIENTES 
Sobregiros bancarios 
Otros pasivos (inangieros 2 
Curatas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar 1 
Pasivos por Impuestos corncotos " 
Obligaciónes acumuladas 13 

olal paswos comentes 

PASIVOS NO CORRIENTES" 
Obligaciones parbenelicios definidos 14 
Pasivos por impuestos diferidos 
Tolal pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 16 
Capital social 
Reserva legal 
Vrlrdades retemdas 

Pagrimomo atribuible:a los propietarios de 
la controladora 

  

Total patrimono 

TOTAL 

31/12/15 
(Restablecidos) 

21/12/14 31/12/13 
Cen miles de U.S. dólares) 

18 

3,267 

214 
1513 

388 

3,084 

  

           



  

n ZUL Y SUBSID) 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 3£ DE DICIEMBRE DE 2015 

INGRESOS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

Gastos de administración 
Gastos Jhyaneseros 
Otros ingresos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

"Menos gasto (ingréso) por impuesto a la rente: 
Corriente 

Diferido 

Tola! 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Pasas que no se reclasificarén pasterrormente 
aresultados" 

“Nuevas mediciones ¿e obligabiones por beneficios 
definidos 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 

(Continua ) 
Ver noías a los estados financieros consolidagí 

  

(Restablecida) 
Año terminado 

Notas 21/12/18 31/12/14 

17 

18 

18 

(en miles de U.S. dólares) 

9,561 9,387 

  

1,478 1518 

(934) (1,024) 
(18) e» 

4 17 

561 489 

128 57 
—U5) —D 

E 129 

494 360 

—5 E 

2 5 

  

  

     



  

AZUL S.A. Y 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO (Contiriuación. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Utilidad del año atrvhuible-w 
Propietanos de la controledora. 
Pariicipaciones na controladoras 

Total 

Total resultado miegral atrbuible a 
Propietarios de la Controladora 
Partycipaciones no controladoras 

Tota) 

'Vernotas a Jos estados financieros consolidados 

  

(Restablecido) 
Año terminado 

z 

47 
—S 

A 

474 

1/1. 

Cen miles de U.S, dólares) 

260 

60 

375 

  

   



(MPE) Y SUBSIDY: 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

.. Utilidades retenidas. 
Capual — Rescrva Por adopcion 
social legal Distribuibles. NIE Total 

- (en miles de U.S. dólares) 

Saldos al 33 de diciembre de 2013 — 104 31 1316 416 1867 

Transferencia 45 as 
Utilidad del año 360 360 
Otro resultado integent _ - 1s - 15 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 404 76 1,646 “u6 224 

Uuutidad del año 234 484 
Otrossesultado miegral - - 5) - 16) 

Saldos.a131 de diciembre de 2015 404 16 2125 416 221 

'Ver-natas a los estados financieros consolidados 

  

 



    EXA: 1D) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DÉ DICIEMBRE DEL 2015 

FLUJOS DE-CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de thientes y compañías relácionadas 
Pagos a proveedores y Irabazadores. 
Interás gariado. - 
Interés pagado 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos 

Efectivo neta proveniente de actwidadeside operación 

FLUJOS DE.CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de equipos y efectivo neto 
utilizado en actividades de rnvereadat 

FLUJOS DECAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Incremento (disminución) en obligaciones por pagar a relacionadas y 
efectivo neto proveniente de (utlizada en) actrvidades de 

financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS: 

Incremento (disminución) neto durarte el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

“Ver notas los estados financieros consolidados 

  

Año terminado 
31/12/18 — 21/12/14 

ten miles de U.S. dólares) 

9.033 3,210 
(2,970) 6,77) 

en 5 
d8) (06 

(127 (120) 
39 1 

959 681 

9) 119) 

25 —355 

20 (45) 
3 —496 

óntadora General 

    

 



IMPEXAZUL Y SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
! POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

' 1. OPERACIONES 

IMPEXAZUL S.A. es ona compañla perteneciente al Grupo Azul, constituida en el Ecuador el 19 de 
juho del 1995. Su prne1pal actividad es Ja importación, exportación, representacion, distribución y 
comercialización de toda clase de maquinarias, equipos, vehiculos, productos elaborados, semi- 

— — -- --_elaborados, materias primas o-serncios que sean helos y permi .no prolubidos por la ley _ 
ecualoriana, existentes o por introducirse en el mercado nacional o internacional,     

Sus ingresos principales provienen de la prestación del servicio de instalación y reparación de 

| rerramientas de la marea RMS Pump tools para todos los bloques operados por Petroamazonas EP, 
por medio de contratación directa, desde el 23 de abril del 2015 y hasta el 22 abril del 2016 

La subsidiaria que se incluye como parte de los estados financieros consolidadas adjuntos es 

Proporción de 
panicipación 

Lugar de acelonana y 
“Nombre dela consútución — poderde voto 

Subsidaria Actwvidad prinaipal operaciones 2015 2014 

Olpans S.A. Actividades de cálculo, diseño, Ecuador 90% 90% 
planificación y toda clase de obras de 
Ingemeria, wcluyendo la venta de - - 
matenales, cquipo y mantenimiento 

OFPARIS S.A. está constituida en el Ecuador desde el $ de septiembre del 2004, 6 inscnta en 
Regastro Mercantil el 2 de diciembre del 2004. Su sctevidad prinespal <s la construcción de abras 
civiles, actvidades de cálculo, diseño, planificación y toda clase de obras de imgenera, 
meluyendo la venta de matenales, equipo y mantenimiento. Desde el año 2014 la empresa tiene como 
actividad el arrendamiento de un edilicio 

Las politicas contables que uulrza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Impexazul S.A. en 
la preparación de sus estados financieros 

AV3] de diciembre de 2015 y 2014, el personal del Grupo alcanza 36 y 40 empleados 
respertivamente. 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración del 
Grupo,



  

  

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplemiento - Los estados financieros consolidados ban sido preparados de 
conformidad con las Norenas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional del Grupo es el Dólar de los Estados Unidos de 
“América (U $ délar) la cual es la moneda de cuculacion en el Ecuador 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las 
bases del costo hustónco excepto par ciertas propiedades de inversión e instrumentos 
Ninancieros que son medidos 2 sus valores razonables, tal como se explica en las políticas 
contables inchuudas más abajo El costo tusiónco está basado generalmente en el valor 

- razonable de la contraprestación entregada a cambios de bienes y servicios 1 

  

El valor razonable es el precso que se secibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de va mercado en la fecha de valoración, 
¡ndependientemente de sí ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
Técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo liene en 
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado lomartan en 
cuenta al figar el precio del activo o pastvo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos 
de medicion y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las transaccrones relacionadas a pagos basados en acciones que se 
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, les operaciones de arrendamiento que esián dentro 
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas simulitudes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en 
uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de mformación financiera, las medicrones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de imporiancia de los msumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, las cuales se descnben a contnuación 

"Nivel 1: Son precios cotizados (sim ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
xdénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

"Nivel 2. Insuntos distuntos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

"Nivel 3, Insumos son datos no observables para el activo o pasivo, 

+ Los importes de las notas a las estados financieros consolidados están expresados en mules de 
U.S dólares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación se describen las princrpales politicas contables adopladas en la preparación de 
estos estados financieros consolidados" 

24 Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados mcluyen los estados financieros 
de la Compañia y las entidades Gncluyendo las Compañías de propósito especral) controladas 
porla Compañia y sus subsadianas, Todas Jas transacciones, saldos, mgresos y gastos 
intergrupales son eliminados en la consolidación. Una compañía tiene control cuando: 

  

 



  

a) Tiene poder sobre la participada; 
b) Está expuesta a, o tene derechos sobre, rendumientos variables procedentes de su 

Implicación en la paracipada, y 
e) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la parhcipada para afísctar a sus rendimientos 

El Grupo reevelua si controla una participada, s1 los hechos y circunstancias indican que hay 
cambios en uno o más de los tres elementos del control mencionados antenormente 

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una participada, el 
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle 
la capacidad práctica de áigir las actwvidades relevantes de la paracrpada de forme unilateral 
El Grupo considera lodos los hechos y cireunstanczas pertinentes para evaluar si los derechos 
de vola del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, wmelayendo 

  

  
      

  

a) El tamaño dela participación del Grupo del derecho de volo en relación con el tamaño y la 
dispersión de las acerones de los otros tenedores de voto 

b) Los derechos de voto potencrales poseldas por el Grupo, otros tenedores de volo o de otras 
partes 

e) Los Derechos derivados de otros acuerdos contractuales 
e) Todos los hechos y crrcunstancias adicionales que tndican que el Grupo nens, o no, la 

capacidad presene de dxrigir las actividades relevantes en el momento en que las 
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las ¡ontas de accionistas 
antenores 

La consolidación de na subsidrarra micia cuando el Grupo adquiere el control de la 
subsidiaria, y cesa, cuando este pierde el control de la misma, Los ingresos y gastos de la 
subsidiario adquinda o enajenada durante el ejercioto, se incluyen en el estado consolidado de 
resultados y eu el otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancras de la 
subsidiaria hasta la feeha en que el Grupo deje de controlar a la refenda compalila. 

El resultado y cada componente de otro resultado integral se arribuirán a los propietarios del 
Grupo y de los antereses minontarios. El resultado globa) lotal de las subsdianas se atribuye a 
los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras aúa si esto diera lugar a los 
nlereses minoritarios a un saldo deudor. 

Cuando sea necesarto, se realizan ajustes a los estados financieros de fas subsidiarias en 
relación a las pollbicas contables del Grupo. 

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con 
las transacciones intergmpales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación. 

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidraria 

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar 
a la pérdida de contro! se contabilizan como transacciones de patrimonio El importe en libros 
de las participaciones del Grupo y de las panjerpaciones no coniroladoras se ajusten para 
relleyar los cambios en su participación relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el 
monto por el cual se ayusíaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de la 
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es atribuida a 
los propietarios de la controladora. 

-10-



  

25 

26 

Cuando el grupo pierde el control de una subsidiar, la ganancia o pérdida se reconoce en los 
resultados y se ralcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la 
contraprestación recibida y el valor razonable de la participación retenida y (ii) el importe en 
libros previo de los activos (ancluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y 
cualesquiera participaciones no controladoras Los importes previamente reconocidos en otro 
resultado integral en relación con esa subsidiaria son registrados como s1 el Grupo hubiese 
vendido directamente las actevos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del periodo o 
translendo a otra calegoría de patrimonto como lo especifican/permmien las NITF aplicables) El 
valor razonable de la inversion reterada en la antigua subsidiarra, en la fecha en que se perdió 
el control, deberá considerarse como el valor razonable a cftelos del reconocimuento mical de 
un achivo financiero de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento 
nuera de una nversnon en un asociada o negocio conjunto. 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósulos o inversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 
Ares meses. 

Equipos 

26.1 — Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden 
cialmente por su costo. 

El costo de equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos 
«rectamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

2.42 — Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. Después del 
reconocimiento 1nicl, equipos son regustradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen 

2.6.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de equipos se 
deprecia de acuerdo con el metodo de línea recta. La vida G1il estimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
<ualquier cambio en el estunado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de equipos y las vidas úiles 
usadas en el calculo de la deprectación” 

  

Tiem ida tl (en años) 

Equipo 10 

244 Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de una 
partida de equipos es caloulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del acvo y reconocida en resultados. 

En caso de venla o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva 
de revaluación es transferido directamente a uulidades retenidas 

“1 

  

 



  

27 

28 

29 

  

Propiedades de Inversión - Son aqueñas mantemdas para producir rentas, plusvalías o ambas y 
se maiden micialmente al costo, 1ncluyendo los costos de la transacción Luego del 
reconocimiento amcral, las propiedades de inversión son medidas a su valor razonable 

Las propiedades del Grupo mantenidas bajo contralos de arrendamiento operafivo para ganar 
renta 0 plusvalía se contabilizan como propiedades de inversion y se miden de acuerdo con el 

zoodelo de valorsazopable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios ea el valor 
razonable de la propiedad de inversión se incluyen en los resultados del periodo en el que se 
originan 

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposición o cuando la propiedad 
de mversión es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios economicos 
fuzuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surya de la baja de la propiedad 
(calculada-como lawdiferencia entre los ingresos por venta netas-y el porte en libros del 
activo) se uncluye en los resultados del periodo en el cual se dío de baja la propiedad 

Deterioro del valor de tos activos tangibles - Al final de cada perlodo, el Grupo evalúa los 
valores en hibros de sus activos tangibles a fin de desermar sí exustc un indicativo de que estos 
actvos han sufiido alguna pérdida por deterioro del valor. En tal caso, se calcula el amporte 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ef alcance dela 
pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas y reverstones por deterioro se reconocen umediatamente en resultados del año, 
salvo st el aciivo se regíst a un importe revaluedo, en cayo caso se debe considerar la perdida 
por deterioro como una disminución o un meremento en la revaluación 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto difendo 

2.9.1 — Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (mbntana) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
gresos o pastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pastvo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula 
Vlulizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

  

Impuestos diferidos - Se recancos sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
sl valor en libros delos actvos y pasivos mcluudos en los estados financieros 
consolidados y sus bases fiscales Un pasivo por umpuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias lemporavias impombles. Un activo por 
impuesto difendo se reconoce por Lodas las diferencias temporanas deducibles, en la 
medida en que resulle probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que se podría cargar esas diferencias temporanas deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada período sobre el que se míorme y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (Libutaris), en el 
Iuturo, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las lasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el actrvo se realice o el pasivo 
se cancele 
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El Grupo compensa aclevos por impuestos difendos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma entondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la. 
intencion de liquidar sus actvos y pasivos como netos. 

29.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como 1ngreso o gasto, y son meluidos 
en el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resullado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado; o 
cuando surgen del regisuvo inicial de una combinación de negocios 

2.10 Provistones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente (ya sea legal o 
— ——-implicita).como resultado.de-un suceso pasado, es probable.que el. Grupo.tenga que o 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesano 
úpara cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, temendo en cuenta los riesgos y 
Jas mcertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de 
dicho flujo de efectivo (cuando el electo del valor del dinero en el lempo es material) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monlo de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con Gabilidad 

211 Beneficios a empleados 

2.111 Benefielos definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos (ubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crecrto Proyectada, con 
valoraciones actuanales realizadas al final de cada perlodo, 

Los costos por servicio presente y pasado se reconacen en el resultado del año en el 
que se generan, así como el nteres financiero generado po las obligaciones de 
beneficios definidos 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, so 
reconocen en el estado de sutuación financiera con cargo 0 abono a otro resultado 
integral, en el perlodo en que 5s producen El reconocimiento de la ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan jrunediatamente en las 
Eananeras acumuladas y no son reclasuficadas a la utilidad o pérdida del período, 

2.112. Participación a trabajadores » El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por le 
participación de las tretsayadores en las utilidades del Grupo Este beneftero se calcula 
a la tasa del 15% de las utlidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales 
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2.12 

213 

2.14 

  

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al velor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, leniendo en cuenta el porte estimado de cualquier 
descuento, bomuficacion o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar 

212.1. Venta de bienes -Se reconocen cuando el Grupo Iransfiere los niesgos y beneficios, de 
tipo sigruficativo, denvados de la propiedad de los bienes; el importe de los mgresos y 
los costos incumdos, a por incurrir, en relacion con la transacción pueden ser medidas. 

con fabrlidad y es probable que el Grupo recsha los henefícios economicos asociados 
con la transacción 

   2.122. Prestación de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se 
reconocen por referencia al estado de terminación del contrato, El estado de 

terminacion del contrato se determina de la siguiente manera” 

   + Los honorarios por instalaciones se reconocen como impresos de actividades 
tdinarías poe cefirencia al estado de ceminación de la instalación, determinado 
como la proporción del iempo total estimado para instalar que haya transcurndo al 
finalizar cada periodo, 

- Los honorarios de servicio melurdos en el precio de Jos productos se reconocen por 
referencia a la proporción del costo total del servicio prestado para el producto 
vendido, considerando las tendencias históricas en el número de servicios 

realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y, 

+ Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la 
medida en que se incurran en horas de producción y gastos directos. 

212.3 Ingresos por intereses - Los wgresos por intereses de un activo financiero se 
reconocen cuando sea probable que el Grupo reciba los beneficios económucos 
asocradas son la transaccion y el amporte de los ingresos de actuvidades ordinarias 
pueda ser medido de lorma fiable Los ingresos por intereses son registrados sobre una 
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva 
aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo 
de la vida esperada del 1ostrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período 
'más conto, con el importe neto en libros en el reconocuniento inicial 

Gastos - Los gastos se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son 
incumdos, independientemente de la feria en que se haya realizado el pago, y se registran en 
el periodo en el que se concen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
consolidados mo se compensan los activos y pasivos, tampoco Jos ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentacion sea elreflejo de la esencia de la transacción 

Los amgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por uma norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la tención de líquidar por su 
importe ueto o de realizarel activo y proceder al pago del pasivo de forma simullánea, se 
presenten netos en resultados. 
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2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen enando el Grupo 
pasa lormar parte de las disposiciones contrasuales del instrumento 

Los activos y pastvos financieros se mden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emsion de achvos y pasivos 
Financieros (distintos a los actvos y pastvos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea aproprado, al momento del reconocinuento muctal. Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos (Inancieros 
designados al valor razonable con cambio ca los resultados se reconocen de inmediato en el 
resultado del periodo, 

2.16. Activos financieros - Los activos financieros se clesífican dentro de las siguientes categorías: 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones 
mantenidas hasta el vencuniento”, “activos financieros dispombles pare la venta”, y 
“préstamos y partidas por cobrar” La clasificación depende de la naturaleza y propésilo de los 
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento intcral Todas las compres o 
ventas regulares de actzvos financioros son reconocadas y dadas de baja a la fecha de la 
transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
Tnanereros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado 

  

  

2 161 Método de la fasa de interés efectiva - El melodo de la tasa de interés electiva es un 
método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación 
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la 
tasa de descuento que uguala exactamente los flujos de efectvo por cobrar o por pagar 
estimados (meluyendo comisión, puntos básicos de incereses pagados o recibidos, 
costas de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálenlo de 
la lasa de interés efectva) alo largo de la vida esperada del instruruento linanciero o, 
cuando sea adecuado, en un pertodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de saterés efectrva para los 
instrumentos de deuda distuntos a los activos financieros elasificados al valor razonable 
con cambio en los resultados. 

2.162. Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos 
financieros m0 derivados con pagos fijos o determunables que no son cotizados en un 
mercado activo Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar. 
comerciales, saldas bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el 
método de la tasa de 1nlerés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 
Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la lasa de interés efectiva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte 
Inmaterial. 

2.163 Deterioro de valor de activos financieros - Las activos financieros distintos a aquellos 
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por 
delerioro de valor al final de cada penodo sobre el cual se informa. Un activo 

financiero estará detersorado cuando exista evidencia objetiva del deseríoro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurndo después del reconocimiento 

152 

  

 



  

  

  

2.17 

2.18 

muctal del activo y los flujos de efectivo futuros estumados del activo Financiera se han 
vasto afectados. 

2.164. Baja en cuento de activos financieros - El Grupo dará de haya en cuentas un activo 
financiero Innicamente cuando expiten los derechos contractuales sobre los fMujos de 
efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y 
ventajas berentes a la propiedad del achvo financicro, Sí el Grupo no transfiere mu 
retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
contunúa reteniendo el control del activo transferido, el Grupo reconoce su 
participación en el actvo y la obligacion asociada por los velores que tendría que 
pagar. 

Siel Grupo retiene sustancialmente lodos los nesgos y ventayas mhercates a la 
propiedad de un achvo financiero wansfendo, el Grupo continuara reconociendo el 

Activo financiero y larubién reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por 
los ingresos recrbidos. 

Pasivos financieros emitidos por el Grupo - Los wstrumeatos de deuda son clasificados como. 
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga 
derecho incondicional de drfen el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
echa del estado de stuación financiera. 

2.17.1. Pastvos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros”. 

2.172. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (mcluyendo los préstamos y 
les cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amontizado 
de un pasivo financiero y de amputación del gasto financiero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de interés cfectiva es la losa de descuento que iguala exactamente los 
uyos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y punlos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectuva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados e lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe 
neto en libros en el momento de reconocimiento Imictal, 

2.173 Baja en cuentas de un pasivo financiero - El Grupo dará de baja en cuentas un pasivo 
financiero sl, y solo s., expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo. La 
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período, 

    

Restablectmiento de saldos - Ciertas cifras de los estados financieros consolidados por los añas 
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron modificadas para hacerlas comparables 
con la presentación del año 2015. En el ato en curso, se registró un terreno y edificio como 
propiedades de inversión, los mismos que estuvieron presentados como propiedades (achvo 

fijo) lo que ha dado lugar al restablecimiento de los estados financieros al 3] de diciembre del 
2014 y 2013 Deacuerdo con las modificaciones ala NIC L, se ha presentado un tercer estado 
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de situacion financiera consolidado al 3) de diciembre del 2013, sun las notas relacionadas, a 
excepción de los requerimientos de la presentación de los propiedades de inversion (Ver Nota 
2 

2.19 Normas nuevas y revisadas que son mandotoriamente efectivas en el año actaat - Las normas 
nuevas y revisadas, de aplicación obligatoria a partir del [ de enero del 2015, no han tenido un 
«efecto malenal sobre los estados financieros consolidados adjuntos 

2.20. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - El Grapo no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de información Financiera (NITE) y Normas Intemacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que hau sido emitidas pero exi no son electivas, que 
permiten aplicación anticipada: 

  — Efectiva a partr de — - 
períodos que intelen en 

NIE Tatulo 1 después de 

NUF9 Instromcalos financieros Enero 1, 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1, 2017 
Modificaciones a la NIC | Inicrativas de revelación Enero 1, 2016 
Modificaciones ala NIIF 10, — Entdades de Inversión Aplicación — Enero 1, 2016 
"NTE 12 y la NIC 28 de la Exccpción de Consolidacion 
Modificaciones ala NIC 27 Método de participación en los Enero 1, 2016 

estados financieras consolrdados 
Modificaciones a las NIF Mejoras anvales a las NIIF Cielo Enero 1,2016 

2012-2014 

Se permite la aplicación entcipada de estas normas nuevas y revisadas, 

NIF 9 Instrumentos financieros 

  

La NITF 9 emitida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de actos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluur los requisitos para la clasificación y medición de pastvos finanereros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 
9, principalmente para incluir lo siguientes 

Requenmisntos de deterioro para achvos financieros y, 
Modificaciones lamtadas a los requisitos de clasificación y medación al miroducir une. 
calegorla de medición a “valor razonable con cambios en oiro resultado mlegral”, para 
ciertas instrumentos deudores simples. 

Los regusstos claves de la NUF.9. 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcanos de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortzado o valor 
razonable. Específicamente, las instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los lujos de efectivo contractuales, y 
que tengan lujos de efecuvo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses 

IT 

 



  

sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amoriszado al final de los 
periodos contables posteriores Los mstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se eumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en fechas espeelíicas a flujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobre el importo del principal pendiente, son medidas a valor 
razonable con cambios en otro resultado mtegral “Todas las otras mverstones de deuda y 
de parrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
poslenores Ademas, bajo la NIJF 9, las entidades pueden hacer una elección irmevocable 
para presentar los cambios postenores en el valor razonable de una versión de patrimonio 
fno mantenida para negociar) en orro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del penodo, 

- —Enta medicion de los pastvos financieros desugnados a valor razonable concambios'en - — 
resultados, la NITF 9 requiere que el importe generado por cambro en el vator razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el nesgo de crédulo del refendo pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los eferzos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado mlegral genere una asimetría 
contable en el resultado del pertodo. Los cambros en el valor razonable atribuible al nesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasíficados al resultado del 
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo tinanciero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del período. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NITF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida crediticia esperada, contrarzo al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
incurida, de conformidad con la NIC 39 El modelo de delertoro por pérdida credrhcra 
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para rellezar los cambios en 
el nesgo crediticio desde el reconocimiento inicral En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediicias 

  

La NIIF 9 mantiene los tes lipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la ¡NIC 39. De conformidad con la NIE 9, los pos de 
transacciones elegibles para la contabrlidad de cobertura son mucho más flexibles, 
especificamente, al ampliarlos t1pos de instromentos que se clasifican como instrumentos 
de cobertura y los tipos de componentes de resgo de partidas no financieras elegibles para. 
la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de 
efectividad por el principio de "relación económica” Ya no se requiere de vna evelnación 
retrospectva para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron 
requermientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de nna 
entidad. 

La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NITF 9 en el futuro puede lener un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los 
activos financieros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es pasible proporcionar 
una estimación rezonable de ese efecto hasta que nn examen detallado haya sido completado. 
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NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los 

En mayo del 2014, se emtío la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
deben ulilizar las entidades en el registro y reconocumento de 1agresos procedentes de 
contralos con clientes La NU 15 reemplazara el actual Jincamiento de reconocimiento de 
mgresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contralos de Construcción y las 
mferpretacionss respectivas en la fecha en que entre en vigencra, 

  

El principio fundamental de la NTE 15 es que una entidad debería reconocer el mgreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los cltentes, en 
un importe que refleze la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de brenes o 
servicios Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

Paso 1: identificar el.contrato.con los chentes... 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 

Paso 3: determanar el precio deJa Iransacción. 
Paso 4 distibuur el precio de Lransacción a las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 5: reconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entrdad sansfaga la obligación. 

  

  

  

Según la NILE 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han 
añadido muchos más Imeamientos detallados en la NITE 15 para podes analizar situaciones 
especificas. Además, la NIIF 15 requiere amplras revelaciones. 

La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NIP 15 en el futuro puede lener un 
mpacto sobre los Imporses reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones 
Sw embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre como aplicar el concepto de 
malenalidad en la práexico. Las modificaciones a la 'NIC 1 se aplican para períodos que micren 
en o después del I de enero del 2016. La Administración del Grupo no preve que la aplicación 
de estas modificaciones en el futuro tenga un impacio significativo en las estedos Einancieros 
consolidados 

Modificaciones a la NITF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversión: Apticación de la 
Excepción de Consolidación 

Las modificaciones ala NITE 10, NIF 12 y NIC 28 eclaran que la excepción de la preparación 
de estados financieros consolidados esta disporuble para una entidad controladora que es una 

subsidiana de una entidad de inversión, ancluso 51 Je entidad de inversión mide todas sus 
subsidrartas a valor rezonable de conformidad con la NIF 10 Adicionalmente, las 

modificaciones aclaran que la exigencia de una entidad de inversión para consolidar una 
subsidiana que presta servictos relacionados con las actividades de inversión antenores se 
aplica únicamente a las subsidiarias que no son entidades de inversión por si mismas, 

La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
tenga un impacto sobre los umportes reconocidos en los estados financieros consolidados 
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La administración aún no ha definido st regastrara sus inversiones en subsidrarzas, asociadas o- 

Modificaciones a la NIC 27: Método de participación en los estados inancieros 
consolidados 

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros consolidados, se 
registren las inversiones en subsidíanas, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de 
participacion. Antenormente sólo se permitia el metodo del costo o de acuerdo con la norma 
de xustrumentos Bnancieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros consolidados, son 
aquellos presentados en adición a los estados financieros consolidados o en adición a los 
estados financieros de un inversionista que no lxene subsidianas pero que ltene mverstones ea 
asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando el método 
de participación. 

  

negocios conjuntos, usando el método de participación en los estados financieros consolidados; 
por lo tanto, no es factible determinar los Impactos futuros en las estados financieros, 

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 - 2014 

Las mejoras anuales a las NIJF Cielo 2012-2014 metuyen algunos cambros a vanas NIF que 
se encuentran resumidas a continuación” 

Las modificaciones a la NUF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo 
de activos) de mantenido para la venta a mantenudo para su distribución a los propietarios 
(o viceversa), ta] cambro se considera como una continuación del plan original de la 
disposición y por lo tanto, no.son aplicables los requerimientos establecidos en la NILF 5 
en relación con el cambio de plan de vente. Las enmendas también aclaran las glas 
aplicables cuando ss interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribución. 

Las modificaciones a la NIF 7 proporcionan una gula edicional para aclarar sí un contrato 
financiero de servicio corresponde a particspación continua en [a transferencia de un activo 
transfendo, a efectos de la información a revelar de dicho activo 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por benelicios post=empleo debe determinarse con referencia ala de los 
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporalavos de alía calidad al final del 
periodo derepone La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta calidad debe scr a nivel de la moneda (es decix, la ¡misma moneda en. 
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para Jas que no existe un mercado 
profundo de lales bonos corporativos de alía calidad, se deben utlizar los rendimientos de 
mercado de bonos del gobierno denormnados en esa moneda a la fecha de reporte 

La Adwunistración de] Grupo no preve que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
tenga un impacto significativo en los estados financieros consolidados. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósulo de determinar la valuacion y presentación de 
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algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados En oparion de la 
Adramustración, tales estimaciones y supueslos estuvieron basados en la mejor uilización de la 
inforraación disponible al momento, los cuales podrían llegara difenwr de sus efeetos finales. 
A contmuación se presenta las estimaciones y julelos coniables críticos que la administración del 
Grupo ha ublizado en el proceso de aplicación de los criterios contables; 
3.1 — Deterioro de activos - A la lecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se consídere 

necesario, se analiza el valor de los activos para determnar st exoste algún mdicio de que 
dichos activos hubieran suftido una perdida por deterioro. En caso de que extsta algún dicto 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho astivo. Si se trata de activos 
identificables que no generan lujos de efectivo de forma independiente, se estuma la 
recuperabilidad de la nmidad generadora de elecuvo a la que pertenece el activo l 

      

  

raciones sobre su importe recuperable incrementando — 
el valor del actevo con abono a resullados con el límite del valor en libros que el activo hubiera. 
emido de no haberse reconocido la perdida por deterioro. 
A131 de diciembre del 2015, el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro. 

3.2 — Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El velor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados 
en función de un cálculo actuanal basados en vanos supuestos Eslos supuestos utlizados para 
deuemminar el velor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta cn el valor en libros ds las provisiones de estos beneficios 
El actuario contratado por el Grupo para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
admumstracion del Grupo _La (asa de descuento es la tasa de interés que debe ser uulizada para 
determinar el valor presente de los fujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios 
Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una lasa establecida por 
referencia alas 1asas de mercado al final del perlodo de los bonos enntidos por el gobierno 
ecuatoriano. Los criterios más importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el 
tamaño de la emsión de los emuudos por el gobierno ecuatoriano, callicacion de los bonos y la 
idenulicación de los valores atípicos que se excluyen. 

3.3 Estimación de vidas útiles de equipos - La estimación de las vidas útiles y el valor residual se 
efectúan de acuerdo a Jo mencionado en la Nola 2.6.3. 

34 — Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la estrmación de sus impuestos difendos 
considerando que Lodas las diferencias entre el valor en hbros y la base tnbularia de los activos 

y pasivos se revertirán en el futuro, 
3.5 — Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por 

beneficios definidos del Grupo 

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tasa establecida por 
referencia a las lasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de 

alta calidad Se requiere un juncio significativo al establecer los críteros para bonos a ser 
incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los cnerios más 
"nportantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamañlo de la emisión de 
los bonos corporativos, calificación de los bonos y la xdenuricación de los valores atípicos que 
se excluyen 
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4. EFECTIVO Y BANCOS 

Caja 
Depóstios en cuentas comentes locales 
Total 

31/12/15 

381 

31/12/14 

t 
150 

15L 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

3119/14 

Cuentas por cobrar comerciales 
Deudores por contratas 
Cuentas por cobrar por rembolsos de clientes 
Compañías relsctonadas (Nota 19) 
Provisión cuentas incobrables 

Subtotal 
Otras cuentas por cobrar 
Urazul S A (Uruguay) (Nola 19) (1) 
Empleados 
Otros 

Subtotal 

Total 

3112115 

1,166 
s9 

730 

(1) Incluye US$650 mil correspondientes a la cuenta por cobrar aUrazul S.A (Uruguay) generada en el 
año 2013, por la venta de 650,000 acciones de Azutec S.A de valor nominal de US$! cada una. La 
refenda cuenta por cobrar no genera intereses y no se ba definido plazo de vencimiento. 

Deudores por Contratos - Corresponde a servicios prestados y facturados a su principales clientes 
La recuperación de la caríera hene un promedio de cobro hasta 90 das Un detalle de los prneipales 
clientes es como s1gue 

MMR Group Ins. 
Schlumberger Surenco S.A. 
Consorcio Petrosud Petroriva 

Petroamazoras EP 
Baker Hughes Service Internaciotal Inc. 

North Amenican Jnterpipe Ino 
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. CPP 
Andes Pelroleum Ecuador Lid. 

Worteyparsons Intemaciona), Inc. 
Wealheriord South America GMBH. 
Otras menores. 

Total 

31/12/15 

185 

147 

10 

109 

Bs 

80 
63 

48 
46 

15 

8 
1,168 

31/19/14 
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Provisión para cuentas dudosas - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo realizó un análisis 
del riesgo de incobrabilidad y concluyó que no existen cuentas por cobrar de dudosa recuperación. 

¡brar vencidas pero no detenoradas” Un detalle de la antiguedad de 
las cuentas por cobrar vencidas pero na deterioradas es como sigue 

31/1/15 31/12/14 

1-60 días 794 1,217 
61-90 días no 28 
Mas de 120 dlas 334 152 

Total Ls 17 
Antigúedad promedio (dias) E —2 

INVENTARIOS 

1412/15 31/12/14 

Inventario RMS 1,186 
Inventario 3M 284 1,487 
Dotaciones segundad 2dustrial 208 226 
Equipos de protección personal y recubrimientos 486 

Matenales 6 9 
Importaciones en tránsito 318 

Total 1884 226 

Durante los años 2015 y 2014, Jos costos de los inventarias reconocidos como gastos fueron de 
US$6.6 millones y USES millones respectivamente 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

3UDAS au12/a 

Actos financieros medidos al costa amortizado” 

Prestamos a compañias relacionadas (Nota 19)" 
Azuleo S.A, 400 1 
Caterpremuer S.A 663 

Consulta Tecnazul Cla Ltda. 66 

  

Total 129 — 

Préstamos a Compañías Relacionadas - Consttuyen préstamos por cobrar a compañas relacionadas, 
sobre las cuales no se han definido plazos de vencimiento y generan intereses correspondientes a la 
tasa de nterés activa del Banco Central del Ecuador menos 0.2%. La recuperación de estos préstamos 
depende de la liquidez de sus compañlas relacionadas 
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9. 

  

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

(Restablecados) 
31/12/15 31/12/14 20/12/13 

Clasificación 

  

Terreno 249 249 249 

Edificio 228 22 20 

Total “a ue 

El movimiento de propiedades de versión es como sigue: 

O establecidos) 
Año terminado 

3UMIZAs 302/14 31/1213 
  

Saldos al wncto del año 473 479 454 
Pérdida por deterioro de propiedades de version = 9 pues) 

Saldos al fin del año ESE a 172 

Las propiedades de mversion constituyen cuatro bienes inmuebles ubicados en la cuidad de Quíto, los 
mismos que están siendo arrendados 

El valor razonable de las propiedades de inversión de la Compañsa al 31 de diciembre de 2015, 
corresponde al avalúo catastral efcewuado por el llustre Municipio del Distrito Metropolitano de Quito 

"Ninguna de las propiedades de ¡versión del Grupo esta en garanita. 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

3112115 31/12/14 

Al costo amortizado 
Préstamos de compañlas relacionadas 
Azulec S.A m2 
Campetrol S.A. 18 — 

Total 18 22 

Constituyen préstamos rectbrdos de compañías relacionadas con una tasa de interés del $ 5% y sin 
vencuiento definido. La recuperación de estos préstamos depende de la liquidez de sus compañias 
relacionados, 
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

31/12/15 31/12/14 

Proveedores locales y subconiralistas 2012 794 
Proveedores dol exterior 902 $96 
Anticipos de clientes 211 7 
Compañías relacionadas (Nota 19) a 161 
Otras cuentas por pagar LL _u 

Toral 2267 1.989 

Un detalle de los principales proveedores es como sigue 

TT TT TITO as ana 

Cables Eléctricos Ecuatorianos CABLEC C.A 1,083 1 
RMS Pumptools Ltda 383 320 
3M Ecuador 5.A. 163 173 
Otros menores. 89 240 

Total 202 124 

11, IMPUESTOS 

11.3. Pasos del año corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue, 

  

3U12 3112114 

_Actrvos por impuesto corriente 
Crédilo tributario de impuesto u la renta 2 
Crédito wributario por Impuesto al Valor Agregado - 
IVA 

Total a 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar (1) 24 3 
Impuesto al Valor Agregado - IVA. 143 97 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 3 4 
Impuesto ale salida de árvsas - ISD 36 
Retenciones en la fuente de impuesto a le renta 
por pagar 2 23 

Total 216 

  

11.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto u la renta corriente - Una reconciliación entre 

Ja validad según estados Financieros consolidados y el gasto por Impuesto e la renta comente, 
es como sigue 
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Utlidad según estados financieros antes de impuesto 
ale renta 

Ingresos exentos 
Gastas no deducibles 
Unlidad gravable 

Impuesto a la renta cargado a resultados 
Impuesto a la renta corriente (Impexazal S A.) (1) 
Anticipo impuesto a la renta mmunurno (Ofparis $ A.) (2) 
Impuesto a la renta difbrido 
A — —— AO 

Año tenminado 
31/12/14 IAS 

567 

  

489 
0 

38 
576 

  

(1) De conformidad con disposiciones legales, latarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las uilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
a capttalización 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del achivo, 0 2% del 

  

patrimonio, 4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles Dichos 
rubros deben incrementarse o disminuitse por conceptos establecidos en las disposiciones 
trbutanas. 

Son susceptibles de revisión por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones del impuesto 
a la renta conrespondicntes al año 2012 hasta el año 2015, 

11.3. Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue 

Saldos el comienzo del año 
Provisión del año 
Pagos efectuados 

Seldos al fin del año 

Año terminado 
3112/15 3YIZLA 

2 10 
18 132 
117 (120) 

A —= 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pegado y retenciones en la fuente e impuesto a la 
renta, 

11.4 Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos del pasivo por impuestos diferidos fueron 
como sigue. 
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Saldosal — Revonocido —enoo — Saldosal 
comienzo — enlos — resullddo — findal 
delaño — resultados — miemral año 

Año 2015 
Activos (pasivo) por impuestos 
diferidos envelación a 

Provisión de jubilación patronal 
Propiedades 
Total BE

. 

  

Año 2014 
Pasivos por Impuestos 
diferidos en relación a. 

—Provasioin de Jubación pañanal TIT TT TT A 
Propidades 149 2 = 145 

Total LD 2 = 19 
11.5. Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad segun 

estados financieros consolidados y el gaslo por Impuesto a la renta es como Sue: 

  

Año terminado 
31/12/15 31/12/14 

Unidad según estados financieros consolidados antes 
de impuesto a la renta 567 489 

Efecto de gastos no deducibles 4 19 
Gasto impuesto a la renta 124 13 
Impuesto a layenta difendo (45) a 

Impuesto a la yenta cargado a resultados qe] 8 

Tasa de elecnva de impuestos 25% 25% 

11.6 Aspectos tributarios - El 18 de diciembre de 2015, se emtió la Ley Organica de Incentivos 
para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversión extanjera, con el objenvo de establecer 
incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación público pnvada y 
establecer moentivos para promover el financiamiento productivo, la inversión nacional y la 
inversión extranjera, a continuación se detallan ciertos moentos y reformas de carácter 
inbutani establecidas en dicha Ley" 

+ Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asocación 
publico-pnvada podran obtener exeuciones al umpuesto a le renta, al impuesto a la salida 
de dwvisas y a los tributos el comercio exterior. 

- Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos públicos en 
asociación público-privada, gozarán de nna exoneración del pago del impuesto a la renta 
durante el plazo de 10 años. 

+ Estarán exentos del Impueslo a la renta los rendimientos y beneficios obtemdos por 
depósitos a plazo Éjo en instuuciones financieras nacionales, así como por mversiones en 
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valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del 
Registro Especiol Bursáril. 
Estarán exentos del mpueslo a la salida de divisas los pagos realizados al extertor, por 
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones Financieras internacionales, o 
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control 

correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que 
sean destinados al financiamiento de vivienda, microczédito 0 inversiones productivas. 

12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigenles, los contnbuyentes sujetos al impuesto a la renta 

  

Transferencia que deter si tales operaciones han sido electuadas a valores de plena competencia 
El importe acumulado de las operaciones del Grupo con partes relacionadas durante el año 2015, no 
supere el importe acumulado mencionado. 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

312/15 31/12/14 

Participación a trabajadores 99 85 
Sueldos y beneficios sociales 30 4 
Vacaciones por pagar 35 a 

Total a 182 
13.1 Participación y Trabajadores - De 

  

nformdad con disposiciones legales, los trabajadores 
  fienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 

líquidas o contables Los movimuentos de la provisión para participación a trabajadores fueron 
como sigue: 

Alo termunado 
31/12/15 31/12/14 

Saldos al comienzo del año 85 99 
Provisión del año 99 35 
Pagos efectuados 189 199) 

Saldos al fin del año 2 Es 

13.2 Sueldos y Beneficios Soclates - Corresponde a los valores pendientes de pago a los Irabajadores 
por concepto de sueldos y beneficios sociales 
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14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

311915 31/12/14 

Jutlación parronal 91 15 
Bonificación por desahucio 2 u 

Total e 36 

14.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por vemle y cmco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
mterrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por sus empleadores sun perjuicio de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Insttuto Ecuatonano de Seguridad Social 
  

  

  

14.2. Bonificación por desaltucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de Lerminación de la relación laboral por desabucro solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el Grupo entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio 

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligación devengada por concepto de benelicios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un acuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual 

y el costo del servicxo antenor fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este métoda los beneficios delirudos deben ser atribuidos al período de servicxo del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada alto de servicio, considerando el uso de hrpótesrs actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis rellejan el valor de enero a través del mempo, el 
incremento salanal y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuariales que sugan de los ajustes pora experiencia y cambros en los 
supuestos actuantales se cargan o abonan 2 otro resultado integral 

Las lupólesis actuariales significativas utlizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El 

análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha deserrollado en base a los cambros 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respeetvos 
supuestos 

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menos), a obligación por beneficios definidas, 
disminvirie por US$2 mul (aumentara por US$2mil) 

Si los incrementos salarzes esperadas (aumentan o disminuyen) en un O 5, la obligación por 
beneficios definidos se intrementaría en US 2 ml (disminuina por USS2 mil) 

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en. 
le obligación por beneficios defiados, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se 
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante mencionas, que en el análisis de sensbilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios defasdos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
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que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en 
el estado de situación financiera, 

Las presunciones prinerpales usadas para propósitos de los calculos actuariales son las siguentes: 

a12/15 31/12/14 

% % 

Tasa(s) de descuento 631 700 

“Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 300 

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 - Gestión de nesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, el Grupo esta expuesto a disuntos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera significativa el valor económico de sus lujos y activos y, en consecuencia, 
sus resultados 

El Grupo dispone de una organización y de sistemas de nformación, admunistrados por Ja 
Gerencia, que penmuten identificar dichos nesgos, determinar su mognitud, proponer al 
Directono medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una defimcion de los riesgos que enfenta el Grupo, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mihigación 
actualmente en uso por parte del Grupo, s1 es el caso, 

15.11. Riesgo de crédito - El mesgo de eréáio se refiers al riesgo de que una de les partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida fnanciera pera 
el Grupo Las cuentas por cobrar a clientes están compuestas por on número reducido 
de clientes importantes del sector petrolero 

El Grupo manten exposiciones de riesgo de crédito sigruficatwas con el gobiemo 
ecusloriano a traves de Petroamazonas EP, y clientes de servicios petroleros, los cuales. 
representan el 12% de los activas monetanos brutos durante el año 

15.12. Riesgo de liquidez - La Admustración del Grupo es la que tiene la responsabilidad 
final por la gestión de liquidez y ha establecido un mareo de trabajo sproptado para la 
gestión de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como le gesLión de txquidez del 
Grupo. El Grupo maneya el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adecuadas, momioreando continuamente los fujos efertivos 
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros 

151,3. Riesgo de capital - La Adwinistración gestiona su capita] para asegurar que el Grupo 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizar el 
rendimiento a sus accionistas a Iravés de la optimización de los gastos, deuda y 
patrimonio 
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Las perspectivas del Grupo en el sector de servicios petroleros, bajo las condiciones 
actuales, es de conseguir un crecimiento superior e lo registrado en años anteriores, 
principalmente en los servicios para el sector público. 

Categorías de instrumentos firancieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por el Grupo es como sigue” 

3U12/s 31/12/14 

Activos financieros 
Costo amortizado: 
Efectivo y bancos (Nota 4) 381 151 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas. 
—por cobrar (Nota5)-- 2,651 2,119 
Otros acuvos financieros (Nota 7) 1129 4 

Total aLJ6L 224 

Pasivas financieros. 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar neto de anticipos (Nota 10) 3,056 1,882 
Otros pasivos financieros (Nota 9) 18 142 

Total 3074 2,624 

Valor razonable de instrumentos financieros - La Adminisiración del Grupo considera que los 
importes en libros de los acnvos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los 
estados financieros se aproxuman a su valor razonable 

16 PATRIMONIO 

161 

162 

163 

£apltal Social - El capital socíal autorizado consiste de [00,000 de acciones de USD$! 00 
valor nominal unitario. 

Reserva Lega! - La Ley de Compaítas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minumo alcance el 50% del capral 
social Esta reserva noes dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totahdad. 

Lúllidades Retenídas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

3/5 ala 30/13 

Unidades retenidas - distribuibles 2,125 1,646 1316 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF 416 a16 416 

Total 2,541 2.062, 122 
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Las saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por pnmera vez de las NI[E, los 
cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 
2011, podran ser utilizados de la suguiente forma 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez, de las NJÍF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes ongunados en la adopción por primera vez de las NHF. El 
saldo acreedor solo podrá ser completado en la parte que excede las pérdidas acumuladas y las 
del último ejercicio economico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de Iiquidación 

del Grupo, 

17 INGRESOS 

  e. "Año Terminado” => 

3U/2/2015 — 3UI2201A 

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 72 1,191 
Ingresos provenientes de la venta de bienes 8,837 8,193 

Otros _ —3 

Tola! 2,561 2,387 

18 GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año Terminado 

31/12/2015 31/12/2014 

Costo de ventas y servicios 5,083 7,869 
Gastos de administración 934 1004 

Toral. 2017 893 

"Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: 

Año Terminado 
31/122015 311120014 

Coslo de ventas (Consurno de inventartos) 6.612 6,088 
Gastos por beneficros a empleados 1,483 1,347 
Servicios administralivos 130 161 
Provisión cuentas incobrables 7 

Consultoras 55 92 

Pérdida por detenoro 6 
Transporte: 256 605 
Otros gaslos. 481 587 

Tolal Eva 2.09 
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Gostos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue 

Sueldos y salarios 
Beneficios soctales 
Participacion trabajadores 
Benefcias definidos 
Fondo dereserva 
Total 

PARTES RELACIONA! 

  

Año Terminado 
31/12/1201 311122014 

857 831 
433 347 

5 85 
21 16 
ñ 68 

1347 

  

19.1. Transacciones Comerclales - Durante el año, el Grupo realizó las siguientes fransacerones 
comerciales con partes relacionadas. 

Venta de inventario. 
AzaleoS,A 
Campemol S.A 
Calerpremuer S.A. 
Consultora Tecnazul Cía. Lida, 
Total 

Servicios prestados: 
Campetrol S.A 
Consultora Tecnazul Cía Ltda. 
Tolal 
Intereses por préstamos y 

Azulec S.A. 

Caterpremuer S.A. 
Consultora Tecoazul Cia. Lida. 

Total 

Compra de inventano" 
Caterpremier S.A. y total 
Intereses por préstamos recibidos: 
Caterpremier S.A. y total 
Recmbolso de pastos realizados 
Azulec S.A. y lotal 

Servicios recibidos' 
Azuleo S.A. 
Campetrol S.A 
Compañía Urazul S.A 
Sierrazul SÁ. 
Headsasa S.A. 
Total 

  

Año Terminado 
311122015 31/0/2014 

1,563 s31 
1 2 

78 150 
—J5L 

LÓS 4 

1 
19 49 

—2 — 

2 L 
1 
3 3 

— — 

— = 

—A — 

—2 — 

4 
120 

2 15 
5 1 
2 —, 
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Préstamos a partes relacionadas realizados durante el año: 

Prestamos otorgados” 
AnileoS. 
Campetrol S.A. 
Caterpremuer S.A 
Consullora Tecnazal Cla Lido. 
Total 

    

Campetrol S.A 
Calerpremier S A 
Consultora Tecnaznf Cia Ltda. 

Total 

  

Saldos con partes relacionadas 

Cuentas por cobrar comerciales” 
Armlec S.A. 
Carerpremmer S.A 
Consultora Tecnazul Cía. Ltda. 

Tolal 

Otra cuenta par pagar 
Urazul S.A. (Urguay) y total 

Cuentas por pagar comercrales; 
Azulec S.A 
Campetrol S.A 
Headsasa S.A 
Olpans SA 
Compañla Urazul S.A 
Caterpremier S.A 
Tolal 

Préstamos otorgad: 

Azulec S.A, 
Calerpremier S.A 
Consultora Tecnaznl Cia. Ltda. 

Total 

Préstamos recibidos: 
AzulecS A. 
Campetrol S.A 

Total 

Año Terminado 
31/12/2015 

737 
35 

898 
783 

  

31/12/2015 

695 
13 

— 
0 

5 

131 

  

400 

  

21/12/2014 

4 
14 
2 
3 
8 

   



  

      

19.4 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año 2015 y 2014 fue de US$I48 mul y USSIS8 ml 
respectwamente La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada en 
base a su rendirruento y las lendencias del mercado, 

20 GARANTÍAS 
  

-A131 de diciembre del 2015, se encuentran como garanila general los activos libres de gravamen que 
respaldan la enustón de obligaciones. El monto máximo para emisiones amparadas con garantía 
general no podrá exceder el 80% del total de activos libres de todo gravemen, sin considerar activos 
diferidos, en lidigio, derechos fiducianos de fideicomisos en garantía y emisiones o tularizaciones en 
circulación. Un detalle es como sigue 
  

Activos en Garantia Valor de la garantle Pasivos Garantizados 

“Garantía general del Grupo 2.855 Emision de obligaciones 

AL31 de diciembre de diciembre del 2015, no se han colocado obligaciones en el mercado, 

21 COMPROMISOS 
  

Los compromisos más importantes del Grupo, al 31 de diciembre del 2015, se detallan a confinuación: 

- Contrato con Baker Hughes Servicas Internacional Ine; - Impexazul S.A susembró un contrato, 
para sumunistrar Y-1ools y conectores RMS, partes y repuestos, desde el 1 de zumo del 2014 y hasta 

el 1 de junio del 2016 

. Contrato con Petroamazonas EP - Impexazul S.A. suscribió un contrato, para la prestación del 
servicio de instalación y reparación de herramientas marca RMS pump tools para todos los bloques 
operados por Petroamazonas EP, por medio de contratación directa, desde el 23 de abril del 2015 y 
hasta el 22 abril del 2016. 

+ Contratos de distribución exclusiva de productos - Impexazul S.A.y RMS Pumptools S.A. 
suscribieron ua contrato de distribución exclusiva de productos para el Mercado Petrolero 
Ecuatonano. El Grupo goza del respaldo y cuenta con la garantía técnica de RMS. El certificado 
otorgado tiene validez hasta el 2 de septiembre del 2016 

Impexazul S.A es el único representante de las productos 3M para el Ecuador. El Grupo puede 
promover, mertadear y vender nuestros productos, vigente hasta el 31 de diciembre del 2015 

» Contrato de mufwo opréstarmo - El 4 de enero del 2011 se celebró un contrato de mutuo o. 

préstamo entre las compañias Impexazul S.A y Azules 5.4 en el cual las partes se 
comprometen a concederse mutuamente préstamos en dlnero de acuerdo a las condiciones que se 
pacten entre ellas para cada operación, obligándose a su vez a restuuunlo dentro del plazo que para 
el electo determinen. 

Los préstamos que se instrumenten bajo este contrato serán otorgados según los 
requerimientos, disponubilidad y aceptacion de las partes. Convienen que los montos de los 
préstamos y plazos para el pago oestitución de lo prestado, seran acordados y pactados en 
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cada caso particular, en forma previa a la instrumentación de cada nna de las operaciones 
crediticias Se comprometen a pagar y devolver los valores recibidos en dinero, salvo que acuerden 
expresamente que el pogo se lo real:ce en especies. El plazo de duración del presente contrato será 
de dos años, renovables automaticamente por el mismo pertodo en forma sucesiva. Durante la 
vigencia de este contrato las partes están obligadas a aceptar abonos parciales o el pago lotal 
anticipado de los préstamos adeudados 

+ Emisión de Obligaciones - Con fecha 5 de enero del 2015, el directono de Impexazu! S.A.aprobo 
la emisión de obligaciones por US$2.5 millones, la cual fue aprobada por la Supermtendencia de 
Compañías mediante Resolución No. SCVS.IRQ.DRMV 2015.1860 del 3 de septiembre del 2015 
Dicha emision fue mscnia en el Registro de Mercado de Valores el 16 de septiembre del 2015 

Valor y plazo 
—— >= == —Elvalorde la emsión autonzada es US$2.5-"millones y el plazo de los títulos a emulirse es de hasta- — - 

720 días contados desde la fecha de emnsion 

  

Tasa de Interés, 
La tasa de interés nomnal que devengarán las obligaciones es del 7.25% fija nominal 

Garantía de la Enmsién: 
La emisión estara respaldada por Garanta General de la totalidad de los activos no gravados que 
no estén afectados por una garantía especifica, en los lérminos de la Ley de Mercado de Valores 
(Vernola 20) 

Adicionalmente, se wmplementó como mecanismo de fortalecimiento un Fideicomiso de Flujos el 
musmo que estará encargado de provisionar los fondos según se especifica en cl Contrato de 
constitución 

Al 31 de diciembre del 2015, e] Grupo no ha colocado en el mercado sus obligaciones. 

22 RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
PREVIAMENTE EMITIDOS 

Con posterioridad a la fecha de emsión de los estados financieras consolidados por el año lermnado 
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administración realizó ctertas reclasuficaciones con el 

propósito de corregir el error de presentación de las propiedades de inversión que fueron presentados 
como propiedades. 

Como resultado de las reclasificaciones efectuadas, los estados financieros por los años lermnados 
el 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido restablecidos A continuación se prescata un detalle de 
Jos efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previamente, 

-36-



12/31/18 Za 

Propiedades, neto, informado previamente 473 479 
Reclasificación (1) 11) 1419) 
Propiedades, neto, restablecido 

  

Propiedades de mversión, informado previamente 
Reclasificación (1) “Bn 419 
Propiedades de inversión, restablecido (Nota 5) La 8 

1) Corresponde a la reclasificación de propiedades (activo jo) a propiedades de inversión, considerando propi ijo) a propi 
que es vu inmueble que está siendo arrendado, 

23 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emnsión de los estados financieros (abril 15 del 2016) 
'no se produjeron eventos que en opimuon de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros consolidados adjuntos 

24 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Administracion del Grupo en abril 15 del 2016 y serán presentados para su 
aprobación. En opinión de la Admimstración del Grupo, los estados financieros consolidados serán. 
aprobados por la Junta de Acciomstas sin modificaciones, 
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