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NFORME DE LO ORES INDEFPENDIENTES

A los Sedores Acclonisias de
OFFARIS 5.A_

Hemos audilado log estados financieros que se adjuntan de OFPARIS 5.4, que comprenden el estado de
situacion financicra al 31 de diciembre del 2015 y los carrespondientes estados de resullado integral, de
cambios en el patrimonio ¥ de Mujos de electivo por el aiio lerminado en esa fecha y un resnmen de las
politicas contables significativas y oiras notas explicativas,

Responsabilidad de fa Crerencia por los estados financieros

La gerencia dz 1a Compafia ¢s responsable de la prepamcidn y presentacifn mzeneble de cslos estados
firancicros de acverdo con Mormes Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Int¢macionzles de Contabilidad (IASB), ¥ del control interno delerminade por la
Eerencia como Necesario para pemiilir la prepameion de los estadas financieros libres de errores maleriales,
debido a fraude o ermor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad s expresar upa opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
audiloria. Nuestra audiloria fue efectuada de acuerdo con normas inlernacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamoes con requermicntos ¢icas y planifiquemos y realicemos la auditoria para
oblener cerleza mzonable de si los estados financieros estin libres de errores materiales,

Una auditoria comprende |a realizacién de procedimientos pars oblener evidencia de audiloria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los eslados financierns, Los procedimientos seleceionados dependen
del juicio del audilor, inchryendo |z evaluacién de los niesgos de emor material en las estades financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esla evaluacién de desgo, &l andilor toma en consideracidn los
controles inlerncs relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de las estadas financieres de la
Compaiila a [in de diseiiar precedimientos de auditor{a aproplades a las ¢ircunstancias, pero no con el
prepisito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de 1a Compaifa. Una audilorfa
también comprende la evalvacion de que las politicas contebles ilizadas son spropiadas ¥ de que las
esiimeciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como 1ma evaluacitn de la presenlacitn
peneral dz los eslades fnancieros.
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Consideramos que Jaevidencii de andiloria que hemos ablenids es suliciente ¥ apropiedi para
proporcionar una bese para noestra opinidn de auditorfa.

Opinidn
Enh nuesima apinidn. los referidos estados (inancierds'presentin razonablemente, en lados 16s aspectos
milgriales, la posiciin financiert de QFPARIS 5.A al '3[ de diciembre del 2015, eltesuliado de sus

©Operaciones ¥ sus flujos de efetrivo por ¢f afo lerminadoien csa fecha, de acucndo con Normas
Ymgrnacionales de Informacién Financiera - NIIF eritidas porel Consejo de Normes Intermacionales de

Contabilidad (1IASB).
Asunto de énfasis

Sin'calificarnuesima opinidn mfmmamns que, tal comu.se Jetalls en la Nota 12, Yos etados fuancieros
Aadiunlos por los aftos terminadosal A de diciémbire de 2014 ¥2013, han sfdo rcsiahlac:dus gon Ia finalidad
de que seat comparables cou-los egredes francieros al 3 I:do.diciembre del 2015,

Mro avurfo

Los e5tados Mnancieros de OFPARIS 5.A. al 171 de dlmﬁmbre-del 2014, fueron examinados pﬂ-r olros
audilpres, quienes con feche abril 7 del 2015, emitiezon vne opinidn sin salvedades.
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OFPARIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL'31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Restablecidos)
ACTIVOS . Notas 31/12/15 31/12/1a . 31}12/13
Eamp— : - (en miles dé’U.S. délaresy
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 10 1. I 133
Cueiilas por cobfar comercialesy oltas :

-+ cugnlas porcobrar - : 4 " 6T —65 0 o 650
Quéo selivos fnancieros: 11 66 4 h
Activos por Impoestos eoirientes _ 2 —_ 1
Fotal activos cortienles _750 745 874
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades de inversidn 5 473 _473 _a7e
Total ectivos oo corfrisnes 973 _A7 _ 479,
TOTAL Ai22d L2aIE - Laad

Vernolés a Tos, estados fenciens
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PASIVOS CORRIENTES:
{irds cuenlas pOrpagar

ivos_ pdf Impuestos comientes

~~Tigal pasivos-comentes . e

_PASIVOS NO CORRIENTES:

Pastvos por impuestos diferidos y wial
Pasivus-m Lomienls

“Tolal pasivos- -

PATRIMONIG:

Capital social

Reserva leyal

‘Uiilidades Telenidas

"Tolal palimonio

TOTAL

Notas

317127458

(Restablecidos)

31/32/19

31712713

(én miles de U.S. délarés)

3

3

41
2

[

43
—4

41
21

11131

L1173

130

O T

g |r

[,
. - o
XX EH

L7

———— —mr——— - oo




OFPARIS §.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAEL

POR EL.ANO TERHIHAEDD'_EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS
Gasios dé adnonisfracion ot
Otros ingresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA EENTA
Menos ingresy (gaste) por impuesio 8 la enk:
Corienle
Diferida
Total

UTILIDAD DEL ARO ¥ TOTAL RESULTADD
INTEGRAL DEL AND

Ver notag alos estzdos finangieros

Notas

Ano termingt_iq

31712715 317312/14

{en miles de U.5. dblares}
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OFPARIS 5.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO - _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

) ... Utilidades relenidas .,
. Capital, Reservd - Poradopeidn )
e (eEnmiles de U8, dblares) ...

Saldos al 31 de dicjeambrade 2013

{Restablecidos) a1, 2l 67 @ L3
Utilidad del afio (Restablecida) _ _ — - N
Saldas al 31 de diviembre de 2014 :

(Restablecidos) 41 21 697 414 1,173
Uiilided del afio _ — 17 = _ 47
‘Saldos al 31 de¢ diciembire de 2015 4l 21, 744 4la L1220

‘Vernoies alos estados financicros
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OF S5.A.

ESTADO DE FLUJOS BE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJCS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

‘Recibido de clientes - -

Pagn a proveedores

'[mtercses Genados

Impuesto a la reala

Flujo neto de ef‘ecﬁirn.ql::i_]:jggd_n én'actividades de operacion,

"BANCOS:
Disminucién nela
Saldos 6l comienza del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los éstados financieros.

Ao terminado

3112715

{en miles de U.S. délares)
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DFPARIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

OFPARIS S.A. cztd conslimida en el Ecuador desde el B de sepliembre del 2004, e nscrita ¢n
Repistro Mercanti] el 2 de diciembre del 2004, Su actividad principal es la constmecitn de obras
civiles, actividades de cllenlo, diseiio, planificazién y loda clase dz obras de ingenicria,
inchuyendo la venta de materigles, wuipo y manienimiento.

Desde el afic 2014 |a empresa tiens como actividad el arrendamiento de un edifico.

La Compaiiia no lizne empleados en relacidn de dependencia

La informacidn conlenida en estos cstednas financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Comparila

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 DPeclaracién de camiplimiento - Los estados financieras han sido preparados de conformidad
con las Normas Inlemacionales de Informacion Financicra (NITF) emitidas por el Consefo de
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

2.2 Moneds funcionef - La moneda funeional de la Compaiiia e ¢l Didlar de los Estados Unidos
de América (LS, délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuaduor.

2.3  Base de preparacion - Los csiadas financieros han sido preparados sobre las bases del costo
Ristdirieo, tal eomo se explica en las politicas coatables inchuidas mis abajo. El costo hisldrco
esti basadn peneralmente en ¢] valor mzonable de la conbraprestaclin cnirepada a cambio de
bienes ¥ servicios.

El valor razonable s el presio que sc recibiria por vender un asdvo o ¢l valor papado para
trans{erir un pasivo entre participantes de un mercade en la Fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es direclamenle observable a cstimado ulilizando otra
técnica de valoracidn. Al eslimar &l valor mzonable de wn active o un pasiva, la Compallia
tiens en cuenta las carererdsticas del activo o pasivo que los participantes del mercado
teinarian en cuenla al fjar el precie del active o pasivo e 1a fecha de medicion. El valer
razonable a electos d¢ mediciin ywo de revelacion en los estados financieros, se delerming
sobre una base de este tipo, a excepcion de las ransaccicnes relacionadas a las operaciones de
errendamiente que estin dentro del alcance de [n NIC 7, y las mediciones que Lienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero ne sen su valor razenable, tales coma &] valer neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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Adicionalmeale, a electas de informacidn Gnancier, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el mivel 1, 2 0 3 2on base cn el grado de imporiancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su tokalidad, los cuales se deseriben a conlinuacion:

Mivel I: Son precios coltizados (sin ajustar) en mercados activos pare aclivas o pasivos idéndcos
que la entidad puede acceder a 1a fecha de medicidn.

MNivel 2: Insumos distinlos a los precios cotizados incleides en el Nivel 1 que sean obhservables
para el aciivo 4 pasivg, ya sea direcla o Indireclamente.

Mivel 3: Insumos son dates no observables para el activo o pasivo.

Los impories de las notas a los estados ﬁnanc:ems esT.é.rl exprmadus cn n‘ll]l:'& de U.5._ dolares,
excepte cuande se-espeetfique lo contrario: e mmas wrenan—oos e aemuesie

A conlinuacitn se describen las principales politicas conlables adopladas en la preparacidn de
estos eslades [nancieras en USE ddlams:

Rancos - Incluye depdsilas de disponibilidad inmediata en instituciones Onancieras locales.
Propiedades de inversidn - Son aqoellas mantenidas para produoelr rentes, plusvalias o ambas y
se miden Infcialmenle al cosle, Incluyendo los costos de la trensaceidn. Luego del
recanocimienty injgial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable.

Las propicdades de la Compariia manienidas bajo contralos de arrendamiento operativo para
ganar renla o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversidn y se miden de acuerdo
con el modelo de valor mzonable. Las panancias o pérdidas que surgen de los cambios cn el
valor mzonable de la propiedad de inversidn s¢ Iincluyen en las resullados del periodo en el que

52 OTginan.

Una propiedad de inversion se da de haja al momento de sv dispogicidn ¢ cuando la propiedad
de Inversidn eg retirada permaneniemenle de uso ¥ no se espera recibir beneficios econdmicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
{calculada como e dilerencia endre los ingresoes por venta nelos y el importe en libros del
activo) se Inchrye en los resullzdos del periodo en el cual s¢ dio de baja la propiedad.

Impuestos - El gaste por impueste a la renta reprezenia la suma del impuesio 2 1a renta por
pagar comrienls y el impuesio diferido.

261 Impuesia corriente - Se basa en la utilidad gravable (ibvtara) regiserada durante el
afio. La wilidad graveble dilfere de la ntlidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gaslos impomibles o deducibles y partidas que ne serdn gmvables o
deducibles, El pasivp de la Compafila por conceple del impuesio cormiente g2 caleula
utilizando las lasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

242 Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferemeias temporarres delerminadas entre
¢l valor ¢n libros de los aclivos ¥ pasivos incluidas en los estados financiercs ¥ sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto difcride se meonoce generalmente para Lodas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto dileride s¢ meeonoce
por lodas las diferencias lemporanias deducibles, en la medida en que resulie probable

-8-




2.7

2.8

quoe la Compafile disponga de ulilidades gravables fisturas contra las que sc podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El imporie en libros de un activo por impucstas diferidos debe somelerse a revision al
final de cads periodo sobre el que se informe ¥ =2 debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente uiilidad gravable {nbulana), en el
futuro, como para permitir que se recupem |2 tolalidad o una parle del aclive,

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidas se miden empleando las tesas fiscales
que s¢ ¢spera sean de aplicacion en el periodo en el que el aclive se realice o el pasive
se cancele.

La Compafila compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos 31, ¥ s&lo sl liene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarles, frente a
la misma auloridad fscal, las importes reconocidos.en esas panidas y.1a Compafiia
ticne la inlencién de liquidar sus activos ¥ pasivos <omo oelos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferides - Se reconocen como ingreso o gasio, y son incluidos
cn el resullade, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso
que se reconoce [wera del resullado ya sea en oro miSullado inlegral o direclamanie ¢n
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto (ambién se reconoce fuera del resultado; o
cuande surgep del repistro inicial de una combinacitn de negocios.

Provisiones - Sc¢ reconocen cuando la Compailfz tiene una ebligacion presente (ya sea legal o
implicila} como resultado d¢ un sueeso pasado, es probable que la Compailia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen benellcios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fisble del importe de 1a obligacidn.

Elimport¢ reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacisn del desembolso necesarie
pera cancelar la obligacidn prisente, al final de cada periodo, 1eniendo en cuenta los riesgos ¥
les inceridombres correspondientes. Cuando s2 mide uno provisién usando el ujo de electivo
estimado para cancelar la oblipacidn presenle, su imporic ¢ lbros representa el valor acmal de
dicho flujo de efectivo (cuando ¢l elceto del valor del dinero en 2l dempo es materiol).

Cnando se espera 13 recuperacifn de algunos o lodes los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar upa provisidn, se reconoce una cucnte por cobrar como un activo si cs
virtualmenle seguro que se recibird ¢l desembolso y el monte de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilided

Recanseimiento de ingreses - Los ingresos se caleulan al valor mzonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar por la ventade bienes y servicios, considerando el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaflia pueda otorgar.

2381 Ingresos por prestacion de servicies - Lag inpresos derivados de la prestacion del
servicio se reconocen cn base & su prado de realizacidn en base al cual los ingresos de
actividades prdinarias se reconoten &n los periodos contables en Jos cnales tiene lugar la
prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida ¢n
que se espere nbtener benelicios econdmicos y el grado de realizacion de 1a transaccidn,
al final del perfodo sobre el que se informa, puede ser medido de [orma fizble.
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282 Ingreses Financieros - Los ingresos por Inlereses son reconccidos a medida que los
inlereses son devengades en fancidn del monlo invertdo o que esid pendienie de pago ¥
de la taga de inlerds clecliva

Gastos - Se registran sobre al costa histbrice. Se reconocen a medida que son incurridos
independientemenle de la [echa en que se haya realizade su pago y se regisiran en ¢l perdedo en
el que se conooen.

Compensacidn de saldos ¥ transacciones - Como norma genetal en los estados Anancieres no
se compensan los aclivos y pasivos, tampoco [os ingresos y gaslos, salvo aquellos casos en los
aque |a compenzacidn sea requerida o permilida por alguna norma y e3ta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de la transaccion

Laos Inpresas ¥ gasios con origen en transacciones que, contrmetiralmente o por uns norma legal,

-—--conlemplan la posibilidad de compensacién y la Compadia tiene-la-intencidn de liguidar por su

2.1

imporie nelo o de realizar ] aclivo y proceder al pago del pastvo de forma simulignea, se
presentan netas en resuliados.

Activos finaneieras - Los activas financierns se clasifican dentro de [as siguienles calegorias:
activos financieros “al valor rezonable con cambios en los resultados™, “inversiones

mantenidas hasla el vencimiento™, “activos Anancieros disponibles para la venta”, y

“présiamos ¥ marlidas por cobrar”. La clagificacidén depende de la nanmaleza y propdsilo de las
activos fAinancieros y sz delermina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
venlas repulares de aclivos [inanclerns son reconocidas ¥ dades de baja a la feche de la
transaccidn. Las compras o venlas regulares son lodas aquellas compras o venlas de activos
Anancieras que requieran 1a enirega de aclivos denlro del marco de liempo esiablecido por una
regulacidn o acuerdo en el mercadoe.

2111 Mdtods de Ia tasa de interds efectiva - El mélodo de Ta lasa de inlerds efecliva esun
métedo de cdlculo del coslo amortizada de un instrumento finonciero y de imputagidn
del inpreso (inancicro 2 1o largo del periodo relevantle, La iasa de inlenis efectivaesla
lasa de descuenlo que Iguala exactamente los flujos de efectivo par cobrar o por pagar
eslimades (incluyendo comision, punlos bisices de inlereses pagados o recibidos,
¢oslos de mnsaccion y ots primas o descuenlos que esién intluidos en <] caleulo de
la tase de Inlerts efeciiva} a lo larpo de 12 vida espernda del instrmimento [inanciero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds codo, con &l impore nela en libros en ¢l
reconccimiento Inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la Lasa de inlerés efectiva para los
instrumentes de deuda distintos a los aclivos financicres clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.11.2 Prdstmmes y cuentas por cebrar - Los présiamos y las partidas por cobrar son aclivos
financieras no derivedos con pages fijas o delerminables que no gon cotizadoes en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
camerciales, saldos bancarios y eleclivo) spn medidos al cosio amonizado usando el
mélodo de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deletiore de valor.

Los ingreses por inlereses se reconocen aplicande !a lasa de inlerds efecliva, exceplo
por las cusntas por ¢obrmr a corlo plaze cuando el reonocimiento del interés resulie
mmalerial.

=10-




2.11.3 Deteriore de valor de actives financieras - Log activos [Inancieras distinios a aquellos

designados al valor razonable con cambios en los resultados scn probados por
deterioro de valor al Enal de cada periodo sobre el cual se infomma. Un aclivo
Bnanciero eslard deteriorado cuando exista evidencla objetiva del deieriora como
consecuencia de uno o més evenlos que hayan ccurrido después del reconocimiento
inicial del eetivo y las flujos de elective futiros eslimadas del activo financiero se han
visto afeclados.

2114 Bafa encrenta de activos financieros - La Compaiiia dari de baja en cuenlas un

activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractugles sobre las
fujos de elective del aclivo Ananciero o cuando transfiere de manera sustancial los
riezgas ¥ venlajas inherentes a la propiedad del activo financiero. 51la Compaiiia no
transhere ni retiene sustancialmente lodos los riesgos ¥ ventajas inherenics a la

e wmn eciinn e o pOpiedad y conlinia reteniendo el.control del achivo translerido,.la Compaiiia

reconoce su parlicipacidn en ¢l activo v 1a oblipacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

5t la Compaila retienc sustancialmenie todos los fespos ¥ venlajas inherentes a la
propiedad dz un aclive Ananciero transferide, la Compaiiia continwar reconocicndo ¢l
aclivo [inancier) y lambién reconocerd un présiamo garantizado de forma colaleral por
lvs Ingresos recibidos.

2,12 Pasivas financieros emitides per la Compaiiia - Los instumentos de denda son clasilicados
como pasivos financieros de conformidad con 1a suslancia del acuerdo contraztual.

Los pasivos fnancieros se clasifican como pasivo cormente 2 menos que Ja Compafils ienga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por 1o menos 12 meses después de la
fecha del esiade de siracién financiora

2121

2122

ZI23

Pastvos fineneleros - Loz pastvas financieros son ¢lasificados como 2l valor razonable
con cambios en los resullados u “otros pasives Baancleros’,

Otros pesives financieros - Los olres pasives financiergs (inclnyendo los présiamos y
las cuentas por pagar comerciales y olras) se miden posleriommente al coslo amortizado
usando ¢l método de la tasa de inlerés cfecliva

El método de |2 tesa 4z jntends pleciiva &5 un método de cileulo del costo amortizado
de vn pasivo financiero y de impulacidn del gasio financiere a lo larpo del periado
relevanle, La iasa de inierés efecliva es la lasa de descuenlo que iguala exaslamenie los
fujos de efectivo por cobrar o por pagar (ineluyendo lodos les honorarios ¥ puntos
pagados o recibides que forman parte de la tasa de inlerds electiva, los costes de
transaceidn y otras primas o descuentos) estimados a Io lzrgo de 1a vida esperada del
pasivo Ananciero {o, cuando sea adesuado), en un periode mds core con el importe
neto en libros en el momenlo de reeonocimicnio mnicial.

Baja en cuenias dg wn pasivo financlero - 1a Compaiia dari de bafa en cuentas un
pasivo financiero 51, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen Jas obligaciones de Ia
Compafiia. La diferencia entre el imposte en libros del pasive finaocierc dade de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar s¢ recanoce en ¢l resultado del periodo.
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2.13 Resiablecimienta de saidos - Cieras cifras de los estedas financieras por los afos lerminados
el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron modificadas para hacerlas comparables con la
presentecidn del afio 2015, En el afio en curso, la Compaiiia registrd un lemrenc y edificio
como propiedades de inversion, lo que ha dado lugar 3 efecres marcnales sebre la informacidn
presentada on lag egiados de simacidn finznciern al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013. De
acuerdo con las modilicaciones a la NIC |, e Compailla ha presenlado un lercer estada de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, sin las nolas relaciopadas, a excepeidn de los
requerimienlas de Ia presentacidn de las propiedadss de inversion (Yer Nola 5k

214 Normas naevas y revisadas gre sen mandetoriamente efectivay en el afie actuel - Las normas
nucvas y revisadag, de aplicacion abligatoria a partir del | de enero del 2015, no han lenida un
eleclo materal sobre los estados (Inancieros adjuntos,

-&F5 -~-Normas nuevas ¥ revisodas emitidas pero aén no efecrives - Lz Eompaida no ha aplicado las
siguienles NMommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) noevas y revisadas que
han side emitides pero afin no son efectivas:

Elecliva a partir de

pericdas que iniclen en
NITE Tlmlo o después de
NIF 9 Instrumenios inanciercs Enero |, 2018
Medifcaciones a la NIC 1 [niciabivas da revelacidn Enero 1, 2016
Muodifcaciones a las NITF Mejormas anuales a las NIIF Ciclo Encra 1, 2016

2012 -2014
Se permile la aplicacion antcipada de ¢slas nermas nueves y revisadas.
NIIF 9 Instrumenlos inancieros

La NIIF ¢ emitida 2n noviembre del 2009, intredujo mievos requisitos para la clasihcacion ¥
medicién de aclives Enancieros. Esla nomma se modified posteriormente en ocibre del 2010
para incluir los requisilas para la clasificacion ¥ medicion de pasivos Aoaonsienos, asl como su
baja en los estados financieros, y en naviembre del 2013, inchuyd nuevos requisitos para la
contabilidad de coberturm penerzl. En julio del 2014, se emilid olra versidn revisada de la NIIF
9, principalmente para meluir lo slguiente:

Requenmientos de deteriom para actives (inancieras y,

Madificaciones limiladas a los requisilos de clasificacidn y medicidn al intreducic una
calegoria de medicidn a “valor razonable con cambios en obmo resuliado inlegral'’, para
ciertos instrumentos deudores stmples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que 2e clagifican dentre del aleance de 1a WIC 39 -
Inshumentos Financieros, s¢ reconocerin pasterformenle a su coslo emorlizado o valor
razonable. Especificamenle, los instrumentos de deuda que se manlicnen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los fujos de electivo contractuales, y
que tengan fujos de efectivo contractuales que son finicamente papos de capilal e intereses
sobre el capitel pendiente por lo general se miden al costo amortizade al final de los
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perlodos conlebles posieriores. Los instromentos de denda mantenidos en un medelo de
negocio ciyo ahjetive se cumpla tanto al recaudar los Tlujos de efeclivo contractuales
como por |2 venla de actives finapeieros, ¥ gue lengan I8minos canirachales del activo
financiere que dan lugar en fechas especificas a Nujos de efeclivo que solo constituyen
pagos de capilal e intereses sobre el importe del principal pendienic, son medidos a valor
razpnable con cambios en otro mesullade inlegmal. Todas las obas inversiones de denda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al fingl de los perfodos contables
posleniones. Ademds, bajo la NITF 9, las enhidades pogden hacer una eleccion irrevocable
para presenlar los cambios posteriores en el valor azonable de una inversidn de patrfimonio
(no manienita para negaciar) en otre resultado integral, ¥ sole con ! ingrese por
dividendos generalmence reconocido en el resullado del perjade,

En la medicidn de los pasivos Anancieros designados 2 velor mzenable con cambios ¢n

-- resutltados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por combio ¢n el valor. razonahle del

pasivo Ananciers que sea atribuible a cambios en el nesgo de crédito del referido pasivo, se
presente ¢n otrg resultado inlepgral, 8 menas que, ¢l reconacimiente de los efeclos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resullado integral gencre nna asimetria
contable en el resulado del periede. Los cambios en el valor razonable ardbnible al desgo
de crédite de un pasivo finenciero no son posteriormente reclasilicadas al resultado del
perindo. Segim Ia NIC 39, ]a wialidad del imporie del cambia en el valor razonable del
pasivo [inanciero desipnade a valer rmzonable con cambios en resultados se presenta ¢n cl
resultado del perfoda.

Respeclo al detirioro de aclivos [inancieros, la NILF 2 establees un modelo de deterioro
por péndida crediticia esperada, ¢contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incorrida, de eonlnrmidad con la NMIC 39. El modelo de deteriors por pérdida crediticla
esperada requiere que una enlidad contabilice las pérdidas creditieias esperadas ¥ cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas cn cada fecha de reporie para reflejar los cembios en
el rissgo credilicio desde €] reconocimiento inicial. En olras palabras, ya no es necesaric
que ocuITa un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediricias,

La NIIF 9 mantiene los Ires Lipos de mecanismos de conlabilidad de cabermirs, que en la
actialided se establecen en la NIC 39, D¢ conlormidad con g NIIF 9, Jos tipos de
transacciones elegibles para la contabilided de cobertura son mucho més flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instmmentos que se clasifican como instrumenios
de cobertura ¥ los tipog de componentes de mesgo de parlidas no [nancieras elegibles para
la contabilided de cobertura. Ademis, s¢ ha revisado y reemplazado [a prucha de
elcelividad por el principio de "relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evalvacién
retrospectiva para medir Ja eliglividad de Ia cobertum  También s¢ afadieron
requerimientas de revelacidn mejorados sobre Jas actvidades de gestidn de riesgo de nna
enlidad.

La Administracién de la Compaiia pravé que [a aplicacion de la NIIF 9 en el fuluro puede
tener un impacto sobre los Impories reconocidos en los estadas financieros adjonios, en
relacidn con los aclives financieros y pasives fnancieros de la Compafile. Sin embarge, no &5
posible proporcioner una estimacion razonakle de ese efecto hasta que tm examen detallado
haya sido complelado.

Moudificaciones a ]a NIC I Infclativa de Revclacion
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3.

Las modilicaciones a la WIC | proporcionan algunas golas sobre cdmo aplicar €l concepto de
matenialidad en la prictica. Las modificaeiones a la NIC 1 sc aplican para periodas que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracidn de la Compaiiia ne prevéd que la
aplicacidn de ¢slas modificaciones en ¢l famr tenga un impacto sipnificativo en los estados
Bnancieros.

Mejoras anoales a las NIF Ciclo 2012 - 2{14

Las mejoras anuales a Ias WITF Cicle 2012-2014 incloyen elgunos cambios a varias NITF que
£¢ enguenirn resumidas a continuacidn:

Las modifieacioncs a la NIIF § aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos} de mantenido para la venta 2 manlenido pam su distribocidn a los propietarios
{o viceversa), tal cambio se considera como 1na contirmacion de! plan original de la
disposicidn y por lo tanto, nu sen aplicables los requerimicnlos establecidas en la NIIF 5
en relacion con el cambie de plan de venla Las enmiendas larobién aclaran las goias
aplicables enande s interrumpe la contebilidad de aclives mantenidos para su distribucidn.

Las modificeciones e la NITF 7 proporcionan una guiz adicional para aclarar si un ¢ontralo
financicro de servicio corresponde a participacidn continna en la transferencia de un activo
translerido, & efeclos de la informacidn a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que lz tasa vdlizada para desconlar las
oblipaciones por beneficios post-emplen debe delerminarse con referencia a la de los
rendimienios de mercado sobre sobre bonos corporatives de alla calidad al final del
pericdo de reporte. La evaluacion de 1a profundidad de un meccado par bonos
corporativos de ala calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, 1a misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para [as que po cxisle un mercado
profundg de iales bonos corpomlivoes de alla ealidad, se deben utilizar los rendimienlos de
mercado de bonos del gobierno denominados ¢n esa moneda a la focha de reporie.

La Administracidn de la Compaflla ne prevé que la aplicaeion de eslas modificaciones en el
future lenpa un impacto significalivo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieres en conformidad con MITF requiere que la
Administracién realice clerlas estimaciones y eslablezea algunos supuestos mherentes a la actividad
econdmica de 1a £niidad, con el propdsilo de delerminar 1a valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parle de los estados financieros. En opinidn dg la Administiacion, lales
esimaciones ¥ supuestos esluvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al
mamento, las cualeg podrian Hegar a diferir de sus eleolas finales,

A continuaciéia se presentan las estimaciones y juiclos conlables eriticos que la administracidn de la
Compailia ha wtilizado en el proceso de aplicacién de los criterios conlables:

3.1  Deteriora de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquells fecha que se considers
necesario, 52 analiza el valor de loz aetives para delerminar s1 existe algin indicio de que
dichos aclivos hubieran sufrido una pérdida por delerioro. En caso de que exista algin jndicio
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se realiza una estimacidén del imperie recuperable de dicho acivo. 5i se trara de aclives
identificables que no generan [lujos de efective de forma independiente, se estima la
recupembilidad de [2 unidad generadora de elzctivo a la que pertenece el acive.

Las pfrdidas por delerioro reconocidas en un agtive en pericdos anteriores son revertidas
cuando se preduce un cembio en las estimacionss sobre su imporne recuperable incrementando
&! valor del active con abane a resnliados con el limite del valor en libros que ¢l active hublera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriorn.

Al 31 de dictembre del 2014 y 2013, la Compaifia oo identificd indielos de delerioro que
Tequieran una provision.

3.2 Impuresto a la repta diferido - Le Compailia ha realizado 1a estimacidn de sus impuesios
diferidos considerando que todas Tas diferencias entre el valor e libros y la base tibumria de
... loa activos ¥ pasivos se reverlidnen el futwro. _ .. o L

3.3 Mediciones def valor razonabdle y fos procesus de valoracidn - Algunos de los aclivos ¥
pasivoz de Ja Compailia se valoman 2 su valor meonsble & olectos dz informacian Ananciem La
Gerencia de |a Compaflia ha establecido un comilé de valoracidn, que esid encabezada por ¢l
Gerenle Financiera, con el propdsile de dererminar las (écnicas y los dalos de valuacidn
apropiados para las mediciones hechas a valor razonable

Al estimar el valor razopable de un activo o un pasive, Ia Compafila utiliza datos observables
en ¢l menado ¢n [a medide en que esté disponible. Cuande los indicadores del nivel 1 no eslin
disponibles, la Compafiia desamolla sis lasadores cualificados de lerceros para llevar a cabe la
valoreeidn. La comision de valoracion trabaja en estrecha eelaboracién con los lasadores
externos calificados para esmablecer Ias téenicas de valoracion adecuados y variables del
modelo. La Gerente Financiera reporia hallazgos de la comision de valoracién que son
presentados a los eccionisias de la Compafiia cada rimesire para explicar 1a cansa de las
Tluctuaciones en el valor razonable de las aclivos y pasives.

Informacidn acerea de las 1éenicas de valomcidn y los insumos utilizados ¢n la delerminacion
-del valor razonahle de los distintos aclivos y pasives sc describen en la nola 5.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBERAR

/12115 31/12/14
Urerl 5_A Urnguay (1) 650 G50
Compafiias rclacionadas (Noia 11) 22
Deudores por contratos - 3
Total 7 £33

(1) Tneloye US$650 mil correspondientes a la cuenla por cobrar a Urazul S.A. {IInipuay} generada en el
afio 2013, por la venta de 650,000 acciones de [a compadila Azule: S A de valor pominal de US§]
cada una. La referida cuenta por cobrar no genem intereses ¥ no se ha definido plazo de vencimiento.
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6.

PROPIEDADES DE INVERSION

(Reslablecidos)
31112415 31/1214 J1/12f13

Clasificacion:-
Terreno 249 249 249
Edificio 224 224 230
Total a3 473 479
El movimicnto de propicdades de inversidn es como sigue:
i T (establecidos)
Afp terminado

3112715 A4 3141213
Saldos al inicio del aiio 473 479 484
Pérdide por deicnioro de propiedades de inversidn - (3] (5
Saldos at fin del aiio 473 473 479

Las propiedades de inversion constituyen cuatro biencs inmucbles oblcades en 12 eiudad de Quilo, los
misgmos que estin sicndo arrendados.

El valor razonable de las propicdades de inversion de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015,
corresponde al avalie eatastral electuzde paor el Tlostre Municipio del Distrilo Metropolitane de Quite.

Minguna dg las propiedades de inversidm de 1a Compaiia estd en garantia.

IMPUESTOS

6l  Acrives p Poslvos delf aflo corrigrte:

31112415 a4
Aciives por impuesio corriente:
Crédilo tribulario por Impuesto al Valor Agregado -

IVA ytotal —2 -
Impuesio a la renla por pegar 2
Impuesto al valor agregado por pagar _3 —
Total - 2

6.2 Conciliacién tributaria - confable del imtpiresto a Ia renra corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin esiades Anancieras y el gaslo por impuesio a [a renla corticnte, €8 como sigue:
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6.4

Afio rerminado

21412115 3111214
Utilidad sepiin estadas Ainanciercs antes d¢ Impuesto
a la tenla & 7
Gaslos no deducibles _ _5
Uiilidad pravable N1 12
Impuesta a la renta cansado (1} 1 3
Anticipo calculado () 2 E
Impuesio a Ja renta diferido — A1}
Impuesto a la renta comients cargado a resullados 2 1

{1) Elimpussto la renla conforme a disposiciones legales vigenles por los periodos que
terminaron af 31 de diciembre det 2015 y 2614, se calcula a {a tanifa del 22% sobre fas
niilidades sjetas a disiribucion y del 12% sobre las niilidades sujetos a capilelizacion.

(2) A partir del oflo 2010, se debe considerar como impuestoe a la renla mipimo el valor del
anticipo calenlade, £ cual resulla de la suma margmdliea del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresog gravados ¥ 0.2% de coslos y gagtas deducibles. Dichos
mubras deben incrementarse o disminuwirse por conceplos establecidos en dizposiclones
tribularias.

Para ¢l aflo 2015, la Compaiia delerminé un anticipod per impuesio a la renta de US$2 mil
(U558 mil en el afioc 2014) y €] impuesio a la renla causado de] afic es de US$L mil (US$3
mil en el afic 204). Consecvenlemente, la Compaiia repisird en resullados US$2 mil
{USER mil en el afe 2014) equivaienle al impuesio a ]a renia minimo.

Las declaraciones de impucsios no Ban sido revisadas por [as auloridades fribulanias y son
suscepibles de revision [as declaracianes de los afios 2012 al 2015.

Maovimiento de la provisién para impussto a 'a renta:

Afio lerminado

31412415 311214
Saldas al comienzo del aio 1 1
Provision del aflo 2 3
Pagoes electuados NE)] [t.)]
Saldos al bn del afic . 1

Pagos efectuados - Corresponde a las relenciones en la fuenls y saldo por papar de impuesio a
la renta.

Saldos del impuesto diferide.- Los movimientos del pasiva por impuestos diferidos fueren
como sigue;
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a6

EBeconocido
Sslnsal  Reseaceids epoimp Baldps al
COmMignZo en los regul lado bn del

del phe resullados infcpmml afla

Arng 1015
Pasive por fmmuesios

diferfdos en refacign o
Propiedades y lolal 43 (433 — -
ARg 2014
Pasivar por Impuesias

diferidos en refacidn o:
Propiedades ¥ Lolal 44 - L0 AT C )

Aspectos fributarios - E1 18 de diciembre de 2015 se emiti6 Iz Ley Orgénice de Incentivos para
Asociaciones Pablico-Privadas y |a Inversitn exiranjera, con &l objetivo de establecer
incentivos para a ejecucion de proyectos bajo (a miodalidad de asociacidn pablico privada ¥
establecer incenlivos para promover el Ananciamiento productive, la inversidn necional y [a
inversidn exiranjera, a continuacién s¢ detallan ciertos incentivos y reformas de carfcier
tributario establenidas en dicha Ley:

Lag inversioncs para la ejecucion de proyectos piblicos en la modalided de asociacidn
piblico-privads podrdn obtencr cxenciones al impuesto a la renta, al impucsto a Ia salida
de divisas ¥ a los trilnros al comercio exlerior,

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos piblicos en
asociacién pithlico-privada, gozarin de una exoneracidn del pago del impuesto a la renia
durante €] plazo de 10 eflos.

+  Estarin exenlos del impuesto a la renla Los rendimientos ¥ beneficios obtenidos per
depdsilos a pleza fjo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones ¢n
valores en renla fja que se negocien a travds de las belsas de valores del pais o del
Begisto Esperial Bursilil.

« Estarin exenlos del impuesto a [a galide de divisas (o5 pagos realizados al exterior, por
capiigl ¢ inlereses sobre crédilas olorgados por instituciones financieras inlemacionales, o
entdades no financieras ¢specializadas calificadas por los entes de control
comespondientes en Ecuador, que olorguen financiamienlo con un plazo de 360 dlas v que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédite o inversiones productivas.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigenles, los
contribuyentes sujelos al impuesto a |z renla que hayan efectuado operaciones con pares
relacionadas, dentra de vn mismo pededo Ascal por un imporie aeumulade superior a USELS
millones, estdn cbligados 2 presentar el esindic de Precios de Transferencia que delermine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plenz competencia. El importe acumulado
de las operacicnes de la Compaidia con partes relacionedas durante el aflo 2015, na superz el
importe acumulade mencionado.
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7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21

Gestion de Rissgos Financieros - En €l curso nommal de sus negocios y aclividedes de
[inanciamiesnlo, la Compafiia estd expuesta a distinlos fesgos de nahiraleza financien que
pueden afectar de manerm gignificativa al valer econdmice de sus njos y ectivos v, en
consecuencia, sus resullados.

La Compaiiiz dispane de yna organizacidn y de sisiemas de informacidn, administrados por la
(erencia, que permiten dentificar dichoes riesgos, delerminar su magnitud, proponer al
Directorio medidag de mitipacidn, ajeciar dichas medidas y contralar su efectividad.

Las polilicas de administraciton de riesges de la Compaiida permiten identificar v analizar los
nespos, delerminan s mag;mmd, proponen coniroles y medidas adecuadas, ¥ su aph:amﬁn de
manera elechiva. - — s ..

A continvacién se presente una definicidn de leos riespas que enfrenta la Sucursal, una
caraclerizacion ¥ cuantifcacion de éslos ¥ una descripcion de las medidas de midgecidn
actalmenle en use por parte de la Sucnrsal, si es el caso.

LI

AL2

AlL3

Riexpo dz liquider - 12 Administracion es la que tene [a responsabilidad final por la
gestidn de Nquidez y ha establecido un marco de rabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manem que la Gerencia pueda manejar los resoerimientes de
Enanciamiento a corlo, medianc y largo plazo asi como la gestidn de hqmdc‘z. de la
Sucursal. La Compailfa no manticne operaciones y por lo lanle no penera ingresos
cperacionales, sin embargo, mantiens chligaciones por cobrar y por pagar a 5us partes
relacionadas. La recuperacidn y canerlecidn de diches velores dependerd de la
cepacidad dz la Compaflia y/o su Casa Matriz para generar llojos o resultados
necesarios para la liquidacion de Ias mencionadas cuenlas. La Administracion de la
Compafia estd desarrollando estrategias a corlo plazo para la regolarizacién de esios
saldes.

Riesgo de operaciones - La Compailia no ha enide operaciones ni ha generado
rendimTentas yutilidades en los iiimoes tres aflos; sin embargo, al ser parle de las
compaiiias del Grupo Axul, es considerada una compafila cstmiégica necesarra para
licitaciones y adindicacidn dz nuevos contralos para las compaflias del Grupo.

Rizsgo de pestidn de capital - La Compailiz administra de manera astiva una hase de
capital para cubrir los resgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital
de la Compailia es monilareadz usando los mtios establecidos por la gerencia, enbe
otras medidas,

Los ohjetivos de la Compaiiia cuando meneja capital son: salvaguardar la capacidad de
la Compaflia para continuar operande de manera que contintie brindande relernos a los
accionisias ¥ beneficios & los olros participantes; ¥, manlener una fuerte base de
capilal parz apayar el desarrollo de sus actividades.

22 Caregorias de instrumenitoes financieros:

El detalle de dos activos [inancicros mantenidos por la Compaiiia es como sipoe:
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171311 31412714

Actives financieras medidps al sosto amortizado:

Bancos 10 BB
Cuenlas por cobmr comerciales ¥ olras cuentas

por cobrar {(Nola 4) 738 657
Oiros aclivos Tinancieros (Moka 11) _bb _4
Total £14 249

7.3 Valor razpnable de instrumentos financieros - La Administracion de la Compilia considern
que los imporles en libros de los actives y pagives financierns reconocides al costo amortizzdo
en los estados [Inancieros s aproximan a su valor rmzonable.

PATRIMONIO

&4  Capital Secial - Bl cpital social autgrizado consisie de 41,291 de accicnes de USE] valer
nominal unilario, las cuales olorgan un voto por acclén y un dereche a los dividendes

&£7  Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasia que &ia come minime alcance el 50% del capilal
social. Esla reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su lolalidad.

&7  Thilidades refenidas - Un resumen de los vtilidades relenides e5 como sigue:

{Restablecidos)
3NX5 )12 14 31/12/13
Utilidades relenidas - distribuibles 744 607 697
Resnliades ecumulados provenientes de la
adopeién por primera vez de las NITF 4l4 414 414
Toal L1sg L Ll

Las saldos de las siguientes cuentas snrgen de Ia aplicacion por primerz vez de lag NITF, los
cuales segin Resolucitn emilida por la Superiniendencia de Compailias el 14 de octubre del

2011, podrin ser utilizados de {a signienle forma:

Resultados acumidados provenientes de Ia adapcidn por primera veg de las NIIF - Incluye
los valores resultanles de los ajustes onginados cn la edopeidn por primera vez de las NUF. El

saldo acreedor silo podrd ser capitalizade en la parie que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; vlilizado en
absorber pérdidas; o devzello en el caso de liquidacion de la compailiz.

£+  Dividendos - A partir del ailo 2019, tos dividendos distribuidos a favar de eccionislas persones
nanrales residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domictliadas en pamisos fizcales, 0 en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a reiencidn pama efectos del
impuesto a la renta.
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9. INGRESOS

Ingresos por presmcicn de servicios administratvos
Intereses ganados terceTos
Oirns

Total

10. GASTOS POR SU NATURALEZA

Gaslos de administracidn y toml

Un detalle de paslos por su maturaleza es como sipne:

Impucsios y contribuciones
Consulloria sociedades
Pérdida por deiericra

Talal

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Afio lerminado
31112415 31/12/14
21 20
1 4
— 3
22 27
(Restablecide)
Afio terminado
311215 1/12/14
18 20
(Restablecida}
Afio lerminado
3112115 1712714
12 12
4 2
— 5
16 20

1Ll  Transacciones Comercigles - Dumnle el aflo, la Compafiia realizd las sipuienles ransacciones

comerciales ¢on parics relacionadas:

Servicias prestados:
Impexazul 5.4,

Consuliorm Tecnazul Ciz Lida
Tolal

Intereses por présiamas afg £
Amlec 8 A

Consuliora Tecoazol Cia, Lida
Tola]

Aflo lerminado

AAIAIS 3VII4

2
20
22

RS

kol —
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Adio terminada
3115 3112414

Fréstamas otorgados:

Amlec 8.A. 20 200
Consultor Tecnazul Cia Lida. 75 620
Tolal 156 £20

112 Saldos con partss relacionadas:

31/12/15 31412114
Cugntas por cobrar comerciales v elras cugnigs por cobrar:

Consnliors Tecnazul Cia Lida. ¥ total 22 —
Préstamos storgados:

Azlec 3A, 1
Consullora Tecnazul Cia Lida il _ 3
Tolal o6 _4

12. RESTAELECIMIENTC DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Caon posteriaridad & 1a fecha de emision de los estados financicros de Ofparis S_A_ por el afio
terrninadn al 31 de diciembee de 2014 y 2013, Ia Administracién de la Compaiiia realizo cicrias

reclasificaciones con el propdsile de comegir el emror de presentacién de las propiedades de inversion

que fucron presentadas come propiedzdes,

Como resultedo de las reclasificaciones efectuadas, los estados finaneieros por los aflos ierminados cl
31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido restablecidos, A conlinuacidn se presenta un detalle de los

elecios del restablecimienta por los saldos de las cuenlas informadas previamente:

1243)/14 12/31/13
Propiedades, nelo, informado previamente 473 479
Reclasificacién (1) {473) 479
Propiedades, nelo, restablecido —_— —_
Propiedades de inversion, informado previaments
Reclagificacidn (1) 413 A79
Propiedades de inversion, restablesido (Nota 5) ¥ i}

{1} Cormresponde & 1 reclasificacitn de propiedades {activo fijo) a propiedades de inversidn,
considerando que es un inmuveble que ¢514 sicndo arrendado.
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13.

14.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 20135 y Ia fecha de emisidn de los esiados financieros abril 15 del 2016)
oo se produjercn evenlos que en opinidn de la Administmeldn pudicran lener un efeclo imporiante
sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnancieros por ¢ afle leominado ef 31 de diciembre de) 2015 han side aprobados por la
Gerencia de 1a Compailia en abril 15 del 2016 y sendn presentados a los As¢ionislas pam su
aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los cstados financieros serdn aprobados por
los Accionislas sin modificaciones.

———
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
TIMPEXAZUL S A Y SUBSIDNARIA: ~—— —  — = —° T 7 n T e e
Hemos audilade los estados financieros consolidados que se adjuntan de IMPEXAZUL S.A Y
SUBSIDIARIA. que comprendezn el esiado de situacion financiera consolidado al 31 de diclembre del 2015
¥y los correspendientes eslados consolidados de resultado integral, de cambios en el patimonio y de flujos
de afectivo por el aflo terminedo en esa fecha y un resumen de las politicas contables sipgnificativas ¥ otras
nolas explicalivas.

Responsabilidad de la GGerencia por los estadas financieros conselidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieras consolidados de acuerdo con Mormas Inlernacionales de Informacién Finaneiera - NIIF
emilidas por el Consejo de Normas [ntermacionales de Contebilidad (IASB) y del control inlemo
delerminado por la gerencia como necesanio para permilir la preparacidn de los estados financieros
consolidadas libres de errores maleriales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muesira responsabilidad es expresar una opintén sobre estos estados finameieros consolidados besados en
nuestra audiloria Nuestra auditoria [ue efeciuada de acuerdo con normas intemnacionales de audiloria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos ¥ planifiguemos y realicemos la
auditoria para oblener certeza razonable de 51 los estados financieres conselidados estin libres de errores
maferiales.

Una andiloria comprende la realizacién de procedimientos parz obtener evidencia de auditarla sobre los
saldos y revelactiones presentadas en los estades financieras consolidados. Los procedimientos
selexcionadas dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error malerial en
los estados financieros cansolidados deblde a fravde o error, Al efectuar esta evalueacidn de riesgo, el
audilor toma en consideracifn los controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion
razoneble de Jos estados financieros consolidados del Grupo a fin de diseftar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunsiancias, pero no con el propdsilo de expresar una apinidn spbre Ie electlividad del
control intema del Grupe. Una auditorfa tamblién comprends la evaluacién de que las politicas contables
ulilizadas son apropiadas ¥ de que las eslimaciones contlables hechas por l2 gerencia son mzonables, asl
como una evaluacién de la presentacidn general de los estados [inancieros consolidados.

Dt (o rychery n Cwictta Touche Tor i vkt g P gy jurr by B s LA, Y i L e i o i, ew i
iy AT L e e g Crk B e G mn ol SO g, b desannntn e o b wetnacurs gl e DeloDr Touctw
T adrmatee Lssied yos hrimos missiro.

Member of Delofe Touche Tohmalsu




Cornsideramos que [a evidencia de auditoria que hemos abtenido es suliciente y apropiada para
proporcianar una base para pucsta opimion de suditords.

Opintdin

En nuestra opinién, [os releridos estados fnancizros consolidedos presentan mzonablemente, en Lodos los
aspecios materiales, la posicion financiera de TMPEXAZLUL S.A. Y SUBSIDIARIA al 31 de diciembre del
2015, el resuliado de sus operaciones y sus Nujos de cfecliva por el afie lerminado en ¢sa fecha, de acuerdo
con Normas Jnlernacionales dé Inforracton Financiéra - NIIF-émilidas por el Coiisejo de'Normas

Internacionales de Conlabilidad (TASB).

Asunte de cnfuasis

5in éalilicar nucstre opiitién infonniamgs que, tal como se.delalla en [a Nola 22, los estados Anancieros
enasolidados adjuntos porlds Afics terminadas al.31.de diciembre de.2014.y 2013, han sida restablecidos . .
con [u finafidad de que sean comparables con les estados financieros al 31 de diciombre def2015.

fro asunte

Los estados (inancieros consolidados de IMPEXAZLL 5.A. Y SUBSIDIARIA al 31 de dicicmbre del
2014, fueron examinados por otrgs-audilores, quienes con fechi abril 8 def 2015, emitieron una opinién sin
salvedades.

Jotoiffe ¥ Goe.
Quita, Abril 15, 2014
Regisiro No_ M9

odrigd Ldpez
Socta
Licencia Wo. 22236




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Natas
ACTIVOS CORRIENTES:

Electivo y bancos 4
-Cueptag por.cobrar comertialesy: .- -
*QLrRS Cueillas por cobrar 5
[nventarios G
Activos por impuesios corrientes 11
Onrog activos Ginancieras ¥

Total aclivos cormientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Equipos

Propiedades de inversion 2
Activé por impuesto diferido I

Totalaclivos o corrientes

TOTAL

Ver nolas-a {os estados Imancieros consalidedos

{Restablecldos)

(en miles de LL.S. dolares}
381 151 495
2651 S 1913
1,884 2,526 2,549
2 13 268
1,129 4 40
6.047 4,8t3 2,266
20 19 1
473 471 479

9 7

302 _499 _A8s




{Restablecidas)

Y PATRIMON Notas 31/12/15 12/14 12713
’ {en miles de U.S. dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios |
_Oros pasivos (nangieras 9 18 _ T4z . 188
Cutnlas por papar comerciales y oras
cuentas por pagar 10 3262 1,320 3,084
Pasivos por impuestos cormienies 11 216 147 150
Obligaciones acemuladas 13 214 &2 138
Tolal pasives corrientes 3715 2941 J760
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohligaciones porbeneficios definidos 14 113 36 31
Pasivas por impiestos diferidos 43 44
Tedel pasivos no corrieotes 113 129 125
Talal pasives 1828 3070 3.885
FPATRIMONIO: 16
Capital social 100 100 100
Reserva legal 76 7o El
Lhilidades retenidas. 2541 2,062 1734
2.7]17 2,38 [.BG62
Patrimonio atribuible-a kos propielarios da
la controladora 2,717 2236 1,862
Participaciones ho controladoras A4 4 _4
Tolal patrimonio L72 2242 1066
TOTAL 6,549 5312 5$25)
Tsabfl Mosquera -3-

Conizdora General




IMPEXAZUL 5. A. ¥ SYBSIDIARIA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADT
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Restablecido)
Ano terminado

Notag 31/12/15 31/12/14

(en miles de U.5. dilares)

INGRESOS 17 9,561 9,387
COSTO DE VENTAS 18 T A T))
MARGEN BRUTS 1,478 1,518
Gasios de administracisn 12 {914) {1,024)
Gastos fmancieros (1%) (22)
Olros ingresos 4 17
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA KENTA 567 489
Menos gasto (ingréso) por.impuesto a la renfa: I

Corriente 128 132

Giferida (45) {3
Total __83 _129
UTILIDAD DEL ANQ 484 __260
OTRO RESULTADOQINTEGRAL:
Puariidas que no se reclasificardn postericrmante

a restffados:
Nuevas mediciongs d& ohligaciones por beneficios

definidos (5) 15
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO i »

INTEGRAL _479 315
(Continia. .. }

Ver nofas a [os estados fifdncieros camsolidagos




AZU A. Y D A

ESTADD DE RESULTADQ INTEGRAL CONSOLIDADO (Contitiuacidn...)
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Restablecldo)
Af0 terminado
Notas 31/12/15 21712714

(en miles dd U.S, délares)

Utilidad del aita alribuible a*

- Propietarios dc la controledora.. . .. . . i 260
Partizipaciones no copfroladoras 5 —_—
Total cesultado irilegral atribuible a:
Propiciarios de la ¢ontroledora 474 375
Parlizipaciones no confroladoras 5 —_
Totel =412 a7

Ver notas a los estadps [inercieros conszolidados




MPE ¥ SUBSIDY

ESTADO DE CAMBIOS'EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

.. Utilidedes relenidas ...

Capital Rescrva Par adapcion
social legal Drizrribuibles ~ MIFE TFatal
- (en miles'de ().S. délarcs) ...

Safdos al 31 de diciembre de 2013 104 31 1,318 N6 LB67
Transferencia 45 {45}
Lhilidad del aiio Jal 360
Gitrg cesuliade integeat L _ 15 . 15
Saldos al 31 de dictembre de 2014 {64 ¥} 1,646 115 2242
Litidad del ado 284 484
Orro.resellado inlegral _ _ {5 _ (3]
Saldos,al 31 de diciembre de 2015 104 6 2,125 416 2721

Vernatas a los estados Ainancieros consolidados

Snmn- _hﬂ'o - :l Mnsquem’ -6~
Gerenie Finandjeda. CO tzdora General




EXA ALY IDIART

ESTADO DE FLUIGS DE EFECTIVD CONSOLIDADO

POR EL ANO TERHINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE-CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pecibido de clienles y compariias relicionadas

Pagos a proveediies y u-.iha_;ndmﬂs

- Inlerts.pariado... - .- -

Tnterts pagado

Impueste a lareniz

Ofros ingresps

Efeclive nelo provenienie di actividades de operacidn

FLUIOS DE CAJA EN ACTIV [DADES DE INVERSION:
Adquisicidn de ¢q Uipas y efeclivo neio-
uritizado e actividades de inversidd

FLUIOS DE CAJA DE (EN) ACTTVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

[ncrementor{disminueitn} en oblipaciones por pagar & relacionsdas ¥
efextivo neto proveniente de (utilizada en) actividades de

Ananciamienio

EFECTTVQ Y BANCOS:

Incremento (disminucidn) nele durarite el aflr

Saidos al comienzo def ailo

SALDOS Al FIN DEL ANO

Ver noms a los estados-financieros consolidados

Afo terminado

1712115 21/22/14

fen miles de 0.5, ddlares)

9,033 2.210
(7,970} (9,773)
2 3
(18 ) (18)
(127} {120}
__39 13
959 681
{4 (19}
_(125 - 355
230 {345}
15] 496

Gérenle. Financizra

ritadora General




IMPEXAZUL S.A. ¥ SUBSTDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

1. OPERACIONES

IMPEXAZIN, 5.A. £ una compaila perlenecienie al Grupo Azul, constituida en ¢ Ecuador el 19 de
julio del 1995, Su principal actividad ¢s le imporiacidn, exportacidn, representacion, disiribucidn y
comercializaclén de toda clase de maquinarias, equipes, vehiculos, productos elaborados, semi-

. - — ._—_elaborados, materias_primas o seryicios qué sean leilos y permiiidos y no prohibidos por laley
ecualoriana, exislentss o por introducirse en el mercado nacional o internagional,

Sus ingresos principales provienen de la prestacidn del servicio de instalacidn y reparacién de
herramientas de la marce RMS Pump tools para todes los blogues operados por Petroamazenas EP,
por hedie de contratacién directa, desde ¢l 23 de abril del 2015 y hasta el 22 abril del 2016,

La svhsidiara que s incluye coma parte de Jos estados financicros consolidados adjurtios es:

Proporcién de
participacién
Lugar de acionaria y
Nombre de [ cansiilucidn poder de volo
Subsidiaria ividad princtpal operagiones 2013 20]4
Cfparis 5.A. Actividades de célculo, disefio, Ecnadar 90% 20%%

planificacién y 1ode clase de obras de
ingenieria, incluyendo la venta de ot T s
mateniales, ¢quipo ¥ manlenimienlo

OFPARIS 5_A. esti conslituida en el Ecuador desde el 8 de septiembre del 2004, e inscrila en
Registro Mercantil el 2 de diciembre del 2004, Su ectividad principal ¢s Ja construccién de obras
civiles, actividades de cilculo, diseflo, plenificacion y toda ¢lase de obras de ingenierla,
in¢luyendo la venta de malerinles, equipo y menlenimiento. Desde el aflo 2014 la empresa Gene como
actividad el arrendamicnto de un edilicio.

Las politicas contables qoe wliliza ) subsidiana son consisientes con las quee aplica Impexazul 5.A. en
la preparacién de sus estados financieros.

Al3] de diciembre de 2015 ¥ 2014, ¢] personal del Grupo aleanza 36 ¥ 40 empleados
respectivamenle.

La informacion contenida en es10s estados Anancieros e responsabilidad de la Administracion del
Grupe.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciin de cumplimiento - Los cstados financieros consolidados han side preperedos de
conformidad eon las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Nommas lemacionales de Contabilidad (LASB).

2.2 Moneda funcional - L2 moneda funcional del Grupe es el Délar de las Estades Unidos de
América ()5, délar), la cual es la moneda de circulacion en el Ecvador,

2.3 Bases de preparacldn - Los estados fnancieros consolidados han stde preparadas sobre Jas
bases del costo histérico exceplo per cierlas propiedades de inversién e instrumentos
linancieres que son medidos a sus valores maxonables, tal como se explica en las polilicas

_contables incluidas més abajo. El costo hisldrico estd basado generalmenle en el valor
- - razomable de la contraprestacion entregada a cambios de bienes y.servicios i

El valor razonable €5 ¢) preeio que se recibirfa por vender un activo o ¢ valor pagado pam
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la lecha de valoracion,
independieniemenie de si ese precio es directamente observable o estimedo ulilizznde otra
Iécnica de valoracion. Al estimar el valar mzoneble de un activo o un pasivo, el Grupe liene en
cuenta les caracierfsticas del aclivo o pasivo que los parlicipanies del mercado lomarian en
cuenla al fijar ¢l precia del activo o pasivo a la fecha de medicidn. E valor razonable a efeclos
de medicién ¥ o de revelacion en los estados finencieros, se determina sobre una base de ste
lipo, a excepcitn de las ransacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del aleance de la WITF 2, les operaciones de amendamisnto que esidn dentmo
del aleance de laNIC 17, y las mediciones que (iene algunas similimdes con el valor razonable,
pero no som su valor rmzonzble, tales como el valor neto de realizacitn de Ja NIC 2 o el velor en
use de la NIC 38,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efechmdas a valor
razonable s& clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor mzonable en su totalidad, las cuales se deseriben 2 continnacidn:

Nivel 1: Son preslos colizados (sin ajustar} en mercados aclivos para aclivos o pasivas
idénlicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para ¢l activo ¢ pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el astive o pasive.

Lo Impories de las notes a las estados financierss conselidados estin expresados en miles de
LS. délares, excepro cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacidn de
eslos esiados financieros consolidados:

2.4 Bases de consolidacidn - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieres
de la Compahla y les entidades (incluyendo las Compafifas de propésito especial) controladas
por la Compailia y sus subsidiarias. Todas fas transacciones, saldos, ingresos y gastos
intergropales san eliminades en lz consolidacién. Una compaf[a tfene control cuando:




a) Tiene poder sobm: la participada;

b) Estd expuesta 2, o tiene derechos sobre, rendimientos variables pracedentes de su
implicacién en la participada, ¥

c) Tiene la capacidad de usar su poder scbre la participada pare alectar a sus rendimientos

El Grupo reevalia 51 controla una participada, si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios en uno o miés de los tes elemenios del conirol mencienados anieriormente.

Cuando el Grupa tiene menos de la mayoria de los derechos de volo de una participada, el
poder sobre la participada se genera cnando los derechos de woto son suficientes para otorgarle
la ¢apacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la marticipada de forme unilateral.
Fl Grupo considera lodos los hechos y circunstancias pertinenles para evaluar si los derechas
de vota del Grupo en una participada son sulicientes para olorgarle poder, incluyendo:

a) Eliamafio de la paricipacién del Grupo del derecho de volo en relactdn con el tamafio y la
dispersidn de las acejones de las otros lenedores de votoe

b} Los derechos de voto polenciales poseldas por el Grupe, otras renedores de volo o de otras
partes

c) Los Derechos derivados de otros acuerdos contractuales

d) Todas los hechos y cicunstancias adicionales que indicen que el Grupo tiens, o no, I2
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
deciziones deben hacerse, incluyende los patrones de volo en las junlas de accionistas
anteriores.

La consolidacldn de una subsidiaria inicia cvando ¢l Grupe adquiere el ¢ontral de e
subsidiaria, ¥ cesa, cuando este plerde el control de la misma, Los ingresos y pastos de la
subsidiarie adquirida o enajenada durante ¢ ¢jercicio, se incluyen en el estado conselidado de
resultados y en &l otro resultado inlegral desde la fecha de conlrol de las ganancias de la
subsidiaria hesia la fecha en que el Grupe dzje de controlar 2 {a referida compafila.

El resultedo y cada componenle de otro resultado inlegral se atribuicin & los propietarios del
Grupe ¥y de los intereses minorilarins. El resultado global Iotal de Jas subsidiarias se atribuye a
los propictarios del Grupo ¥ a las participaciones no controladoras afin 5i eslo dier {ugar a los
inlereses minorilarios a un seldo dendor.

Cuando sea necesario, se realizen ajustes a los estados [inancierns de [as subsgidiarias en
relecibn a las pollticas contables del Grupa.

Todos los activos, pasivos, patnimonio, ingresos, pastos ¥ flujos de efectivo relacionados con
las tRnsaccioncs inlerpropales son eliminados ¢n su tolelidad en e! proceso de conselidacian.

Cambios en fas participaclones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Laos cambics ¢n las panicipaciones de propiedad del Grupe en una subsidiana que no den lugar
2 ]z pérlida de contro! se contabilizan como transacciones de patrimenio. El importe en libros
de las partizipmclones del Grupe y de las panleipaciones np conbroladoras se ajustan para
reflejar los cambios en su participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier dilerencia eatre el
monte por el cuel se ajustaron las participaciones no contmladoras v el valor rezonable de la
contraprestacion pagada o recibida se raconoce direclamente ¢n el patrimonio y es atribuide &
Ios propiclarios de la controladora.

-10-



Cuendo el grupo pierde el control de una subsidiaria, [e ganancie o pérdida se reconoce en los
resultades y se salenla como 1a diferencia entre (i) el agregado del valor razoneble de 1a
contraprestacién racibida y ¢1 valor razonable de Ia participacion relenida v (i) ¢l Imperie en
libras previo de los activos (incluyendo la plusvaliz}, ¥ los pasives de 1a subsidiaria y
cualesquiera parficipaciones no controladoras. Los impories previamente reconocidos en otro
resuliade intepral en relacién con esa subsidiaria son repistrados como si el Grupo hubiese
vendido direclamente las aclivos perlinentes {es degir, reclasificado al resultado del periodo o
trans lerido a olra calcgoria de patrimenio como lo especifican/perniien las WITF aplicables). El
valor rmzonable de la inversién retenida en la anligua subsidiarTa, en la fecha en que se perdid
¢l control, debend cansiderarse como el valor razonable a eileelos del reconecimiento inicial de
vn activo financiere de acuerdo con Ia NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconecimiento
inicial de una inversién en upa asociada o negoeio conjunte.

- . 2.5___ Efectivo y bances - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésilos o inversiones
linancierss liquidas, que se pueden transformar rpidamente en efzclivo en un plazo infertor a
Ires meses.

24 Eguipos

2414

242

2,83

&4

Medicidn en el momenia del reconocimiemio - Las paridas de equipos se miden
imicialmente por su costo.

El cosio de equipos comprende su precio de adquisicidn mids (edos los coslos
directamente relacionados can la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamienlo.

Medicidr pedterior ol reconocimiento: modelo def eoste - Después del
reconocimiento inicial, equipos son registradas al coslo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deferiora de valor.

Loz gastos de reparaciones y mantenimigntng s¢ impulan a resultados en el periodo en
que s producen.

Métode de depreciacién y vidas diifex - El costo o valor revaluado de equipas se
deprecia de acuerdo con el mélodo de linea recta. La vida 61il estimada, valor residual

¥ método de deprecieeitn son revisados al inal de cada aife, siendo af efecto de
cualquier cambio en el estimadoe registrado sebre una base prospectiva

A conltinuacién se presenlan las principales partidas de equipos v las vidas fliles
usadas en el edlculo de la depreciacitn:

fiem Vida il (en ailos

Eqnipo 10

Retire o venta de equipos - Lz utilidad o pérdida que surja del retire 0 venta de vna
partida de equipos ¢s calcrlada como Ja diferencia entre el precic de vente y el valor en
libros del activo ¥ reconocida en resultados.

En caso de venla o retiro subsigoiznie de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a vlilidades retenidas.
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2.7  Propiedades de Inversign - Son aquellas manienidas para producir rentas, plusvalfas o ambas y

28

2.9

se miden inicialmente al coslo, incluyendo los costos de la transaceién. Luego del
recanocimiento inicial, las propiedades de inversidn son medidas 2 su valor razonable.

Las propiedades del Grupe mantenidas bajo contralys de arrendamiento oparativo pard ganar
renta o plosvallz se contabilizan camo propiedades de inversion y se miden de acuerdo con ¢l
modelo de valor razonshle. Las ganancias o pérdidas que surngen de los cambios en el valor
razonable de 1a propiedad de Inversidn se incluyen en los resuliadas del periodo en ¢ que se
originan.

Una propiedad de inversitn s2 da de baja al momenio de su disposicidn ¢ cuando Ia propiedad
de inversion es retirada permaneniements: de uso ¥ no se espera recibir benelicios econdmicos
[uuros de esa baja. Cualuicr ganancia o pérdida que surja de la baja de [a propiedad

“(caleuladseomo lodiferenciaentra los-ingresos por venta nelas-y el-importe en-libros del -

activo) se incluye en los mesullados del periode en el cual se dio de baja la propiedad,

Deteriare del valor de les actives tangibles - Al final de cada perlodo, el Grupo cvalia los
valores en libros de sus astives tangibles a fin dit delerminar s exisle un indicabiva de que estos
actives han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, En tal caso, se calcula el importe
recuperable del aclivo o unidad generadora de efectivo a fin de delerminar el alcance de la
pérdida por detericro {de haber alguna).

Las pérdides y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente ¢n resultados del afie,
salvo st el aclivo se registr & un imports wveluede, en cuye caso se debe considerar la péndida
por deterioro como una disminucidn o wn incremento £n 1a revaluacidn,

Impuestas - El gasto por impuesio a la renla replesenta la suma del impuesto a la renta por
pegar corricnte ¥ el impuesto diferido.

291 Fmpuesto corrignte - Se basa en la ulilidad gravable (fributaria) registrada dirznie ¢l
afip. La utilidad gravable difiers de ]e utilidad contable, debido a |as partidas de
ingresas o gastes imponibles o deducibles y partidas que no serdn pravables o
deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto comriente se calenla
olilizando las tasas fiscales eprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Trpaesios difertdos - S¢ recancoe sobre las diferencias temporaries determinadas entre
el valor en libros de los aclivos y pasivos incluidos en los estados financierns
consolidados ¥ sus bases Ascales. Lin pasivo por impueste diferido se reconote
generalmente para todas las diferencias lemporanias imponibles. Un aclive por
impuesio diferida se reconoce por lodas 1as dilzrencias (emporarias deducibles, en la
medida en que resulle probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras
conira las que se podria carpar esas diferencias temporarias deducibles.

E!l importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisian al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medide que
estime probable que no dispondra de suficienie wtilidad gravable (irfibutaria), en €]
foturo, come para permitir que se recupere la tolalidad o una parte del activo.

Lz activos y pasives por impuestas dileridos se miden empleando las Lasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l perlodo en ! gue el aclivo se realice o ¢l pasivo
se cancele,
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Bl Grupo compensa eclives por impuesfos diferidos con pasivos por impuestos
dileridos si, ¥ sdlo 5i fiene reconocide lepalmente el derecho de compensarles, frente a
la misma emoridad fseal, los impories reconoctdos en esas padidas y el Grupo ticne la
intencion de liquidar sus aclivos ¥ pasives come nelos.

29.3  Impuestos corrientes y diferides - Se reconocen como ingreso o gasto, y son inchides
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surpido de una transaccién o suceso
gue se reconoce fuera del resultade ya sea en ofre resuliada integral ¢ directamenie en
el palrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconcce fuera del soltade; o
cuando sorgen del mgistro iniciel de une combinacitn de negocios.

218 Proviglones - Se reconpeen cnande el Grupo tiene una obligacion presente (y2 sea legal o

— o - . implici@) como.resulledo.de.un suceso pasado, os.poteble que el Gopatengaque

desprenderse dz recursos que incarporen beneficios econdmicos, para cancelar la oblipacitn, y
pucde hacerse tma estimacidn fiable del Imporie de 1a obligacitn.

El imporiz reconocido cooro provision debe ser la mejor estimasion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presenie, al final de eada perfode, teniendo en cuenta los riesgos y
las incerfidumbres correspondientes. Cuando g2 mide tna provisidn usande £ flujo de efectiva
eslimeds para eaneelar la ablipacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efeclivo (cuando el efecto del valor del dinere en el Liempe es malerial).

Cuoando se espera la recoperacién de algunes o todas los beneficios econdmicos requerides
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar comoe un eciivo sies
virlualmente segoro que se recibini el desembolso y el monlo de la cuenta por cobrar puede ser
medido con Habilidad.

2,11 Beneficios a empleados

2111 Beneficlos definidos: Jubiltacidn patronal y boniffeacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos {jubilacidn patronal ¥ bonilicacién por desahucio) es
determinado ulilizando el ¥Mé&lodo de la Unidad de Crédito Proyestads, con
viloraciones actuaniales realizadas al final de cada perlada,

Los costos por servicio presentc y pasado se reconocen en el resullado del aflo en el
que s¢ generan, asi como el interés fAinanciere generado por las obligaciones de
benelicips definidos,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, so
reconocen en el estado de siluacidn financiera con cargo 0 ebone a olro resullado
inlegral, en el perlodo en que ss producen. El reconocimiento de [a ganancias y
pérdidas actuariales en oo resullade iniepral se reflejan inmediatamenle en las
ganancies acumuladas y no son reslasilicadas a la utilidad o pérdida del pedado,

2.11.2 Participasidn a frabafadores - El Grupo reconoce un pasivo ¥ un gasto por e

participacién de las trehajadores en las utilidades del Grupo. Esle beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con dispesicicones lepales.
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213

214

Recanaclmients de ingrases - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrade o por cobrar, leniendo en cuentz el imporde estimado de cualguier
descuenfo, bonificacién o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar,

212 Venia de bienss - 5e reconocan cuando ¢l Grupo ransfere los riesgos ¥ beneficios, de
lipo sjgnifcalivo, derivados de la propiedad de log bienes; el importe de los ingresos y
los costas incurridos, a por Incurrir, en relacion con la transaceidn pueden ser medidas
con fabilidad y es protmble que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados
con La transaccidn,

2.12.2 Prestacidn de servicips - Los ingresos provenienies de conlralos de servicios se
reconpeen por referencia al estado de lerminacion del contrate, El ssiadoe de
terminacion del contrats se determina de [a signiente manera:

D —— R T P ——— —imaa = e ahaim . P

Los honoranios por instalaciones se reconocen como inpresos de actividades
ardinarias por referencia al estada de cerminacidn de 1a instalacidn, delerminado
cama la proporcién del liempo tolal estimado para instalar que haye transcurride al
finalizar cada periodo,

Los honorarios de serviclo incluidos en el precio de los producios s2 reconocen por
referencia a la proporcidn del costo total del servicio prestado para el preducto
vendide, considerando Ias tendencias histéricas en el nimero de serviclos
realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasade; v,

» Las ingresos provenientes de conlratos se reconocen 2 las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccion ¥ gasios direcios.

2123 Ingresos por infereses - Los ingresos por intereses de un activo Gnanciero se
reconocen cuando sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos
asociadas con la transaccion ¥ el imporie de los ingresos de actividades ordinarias
puedz ser medido de [orma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base dz liempo, con relerencia al capital pendienie v a la lasa de inlerés efectiva
aplicable, 1a coal s Ja lasa que iguala los Aujos de efectivo Anuros estimades a Lo larpe
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuande sea adecuado, en un periodo
més coro, con ¢l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

&rastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la focha en que se haya realizadoe el page, ¥ se registran en
el periodo €n €] que se conacen.

Compensacidn dz saldas y fransaccienes - Como nonna general en los eslados [Enancieros
consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en nsacciones que, contmctualmenie o por una nomma legal,
conlemplan la pasibilidad de compensacidn ¥ el Grupo tiens la intencitn de liquidar por su
imporie nelo o de realizar €] active ¥ proceder al papo del pasivo de forma simullénes, se
presenten netos en resullados.
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216

Instrumentos financieres - Los activos y pasives financieros se reconoecen cuando el Grupe
pasa & formar pare de las disposiciones contractuales del insiromento.

Los aciivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los eoslos de
transaccion que son dircelemente atribuibles a la zdquisicién o emision de activos ¥ pasivos
Fnancieros (distinlos a los aclivos y pasivos [inanciercs designados el valor mzonable con
cembio en los resultados) se agregan ¢ deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financicros, cuande sea apropiado, al momente del recencciniento inicial. Los costos de
transaccion direclamente atribuibles a 1a adquisicion de actives o pasives (Inancieros
designados al valor razonable con cambin £n los resuftados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo,

Actlvos financieros - Los activos financieros se clesifican dentro de las siguienles cateporias:

--activos-fnancieros “al valor rezonable con cambios en log resuliados™, "inversiones

manienidas haste €l vencimienle™, “activos linancieros disponibles pare le venta™, ¥
“préstamos y paridas por cobrar™. La clasificacidn depende de 1a naturaleza y propésilo de los
activos financieros ¥ se determina al momenito del reconccimiento jnicial. Todas las compras o
venlas regulares de activos fAnanciems son reconocidas ¥ dadas de baja a la fecha de la
transaceibn. Las compres o venlas regulares son todas aquellas compras o ventas de aelivos
financieros que requieran la entrege de activos dentre del mares de tiempo establecido por una
regulacidn o ecoerdo en el mercado.

2161 Mdtodo d2 la fasa de interds efectiva - El mélodo de la tasa de inlerds afectiva es un
mélodos de cdleolo del costo amortizado de un Instumentoe linanciero ¥ de impulacién
del inpreso financiero a lo largo del periodo relevanle. La tasa de interés efectiva es la
1a5a de descuento que iguala exactamente los flujeos de efectivo por cobrar o por papar
estimados (incluyendo comisidn, puntos bisicos de iniereses pagados o recibidos,
costas de transaccién ¥ otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la sz de intents efectiva} a lo largo de la vida ¢spemda del instrumento linangiero o,
cuando sea adecuado, en un periode mids corlo, con &l imporie neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Leos ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efective para los
instrumentos de Jeuda disiinlos a los activos Anancieros ¢lesificados al valer mronable
con cambio en los resullados.

2,162 Présfamos p cuentas por cobrar - Los préstames y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fjos o delemminshles que no son cotizados en un
mercado activo, Los prfstamos y partidas por cobrar (incloyendo les coentas por cobrar
camerciales, saldas bancarios y elfectivo) son medidos al costo amortizado nsando el
métode de la tasa de interds efectiva, menos cualquier Jeterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la lasa de interds efeciive, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuande ¢l reconocimiento del inlerds resolle
inmalerial.

2163 Deteriora de valor de actives financleres - Las activos financieros distintos a aquellos
designados al valor mzonable con cambios en 03 resultados son probados por
delerioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se Informa. Un activo
Gnancler estard deleriorado cvando sxisla evidencin objetiva del deterioro como
consecuencia de uno ¢ mis eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
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inicial del activa y los flujas de electivo futuros estimados del activo financiera se han
viste afectados.

2 164 Baja en cuenta de activos financieros - E| Grupo dard de haja en cuentas un activo
Enanciero imicamente enando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efeciive del actdvo financiero o ceando tensfere de manera sustancial los riesgos y
venlajas inherentes a la propiedad del activo financicre, Siel Grupe no transfiere ni
reliene sustancialmente Llodos los riespos y ventajas inherentes a la propiedad y
continda relenfendo el control del activo translerido, ¢l Grupo reconoce su
participacidn en el activo ¥ la obligacion asociada por los velorss que lendria que
FREAL.

5 el Grupo retiene snstancialmente lodos los riesgos ¥ venlajas inherenles e la

217

2.18

propiedad-de im activo financiero wansferido; ¢! Grupo confinuard reconociendo el--
aclivo financiero ¥ lambién reconoceri un préstamo garantizado de forma colatersl por
los ingresos resibidos,

Pasivas financleros emitidos por el Grups - Los instrumentos de devda son clasilicades come
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acnerdo contractual.

Los pasives Anancieros se clasifican come pasivo comiente a menos que el Grupo lenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situacidn financiera

2.I7.1 Pasives flnancleros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razanable
con cambios en los resultados u *otros pasivos financiems’.

2172 Ofros pasives fingrcieros - Los otras pasivos financiercs (incluyendo los prfstamos ¥y
les cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente el costo amortizado
usando el mérado de la 1asa de Inlents efectiva.

El método de la tasa de inierés efectiva es un método de cilculo del costo amontizado
de un pasivo financiero ¥ de imputacién del gaste financiere a lo larpoe del periodo
relevanle. La tasa de interds cfecliva s 1a tasa d= descuenlo que iguala exacltamente los
Mujos de efective por cobrar o por magar (incluyendo 1odos los honorarios y punlos
pagados o recibidos que formen pare de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentas) estimados e [a largo de la vida esperada del
pasive financiem {o, cuando sea adecuado), en un periodo més corlo con el imporie
neio en libros en e} momento de reconocimicnlo inicial,

2.17.3 Baja en cuentas dz un pasive financlere - El Grupo dani de baje en cuentas un pasivo
financicro si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupe. La
diferencia entre el importe en libros del pasive financiero dado de baja y la
cantraprestacidn pagada y por papgar se reconoce en &l resultado del periode,

Restablecimlente de saldos - Ciertas cifras de los estados Anancieros consolidados por los afias
lerminados €l 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron modificadas para hacerlas comparables
con la presentacion del eflo 2015, En el aflo en curso, se registrd un temmeno ¥ edificio como
propiedades de inversidn, los mismos que estovieron presentados como propiedades (activa
(1o} o que ha dado lugar al restablecimienlo de los estados financieros al 51 de diciembre del
2014 y 2011, De acuerdo con las modificaciones a laNIC |, se ha presentado un tercer estado
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de sitnacién financiera consolidade al 3) de diciembre del 2013, sin las notas relacionadas, a
excepeidn de los requerimienlos de la presentagidn de los propledades de inversion (Ver Mola

B),

219 Mormas nuevas y revisadas que son mandatoriamenie efectivas en ef gfio actaal - Las normas

nuevas ¥ revisadas, de aplicacién oblipaleria a partir del [ de enero del 2015, no han tenlde un

electo malerial sobre los estados £

nancizros cansolidades edjontos.

2,20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero afin no efectivas - E| Grupo no ha aplicade las

sipuienles Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF} y Normas Internacionales
de Contabilidad {NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas perg pin no son electivas, que

permilen aplicacién anteipadar

NUF

NIIF 9
NIIF 15

Modifcaciones a la NIC L
Modifizaciones a la N1IF 16,
NIIF 12 y la NIC 28
Muodillcaclones a la NIC 27

Mpdiliceciones a Jas NITF

Se permite l2 aplicacién enticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 2 Instrumentos lnaocieros

Tiblp

Insttumentes (inancieros

Ingresos procedentes de contralos
can clientes

Iniciativas de revelacidn

Entidades de Inversidn: Aplicacifn
de la Excepeidn de Consolidacion
Método de participacion en los
estados Ninancieras consolidados
Mejoras anuales a 1as NIIF Ciclo
2012-20014

e e e it i i e e e Biecliva a partirde - _ B

pericdos que inicien en
o despoés de

Enerc 1, 2018

Enero 1, 2017
Enerc 1, 2014
Enero 1, 2016
Enera 1, 2016

Enera 1, 2016

La NIIF 9 emilida en noviembre del 2002, introdujo nuevos requisilos para la clasificacion y
medicion de activos finzmeieros. Esta norma se modificd posteriormente en octobre del 2010
pare incluir los requisilos para la clasificacién ¥ medicidn de pasivos fimancieros, asi como su
bajz er los estados financieros, y en naviembre del 2013, incluyé nuevos requisiles pare la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emilit otra versidn revisada de la NIIF
9, principalmenie pam incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros ¥,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clesificacién y medicién al introducir une
caleporia de medicion a “valor razonable con cambios ¢n olro resultado inlegral®, para
ciertas instrumentos devdores simples.

Los requisitos claves de la NITF ¢-

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de Ja NIC 39 -
Instrumenios Finencieros, se reconocerdn posteriormenle a su cosio amortizado o valor
razonable. Especificamente, las instrumentos de deuda que se mantiensn deniro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recandar [os [ujos de efectivo conbractuales, ¥
que tengan [ojos de efectivo conlractuales que son imicamente pagos de caplial e inlereses
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sobre el capital pendiente por Lo general se miden al costo amoriizada el Bnal de los
perlodos conlables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negoclo enyo objetivo se cumpla ranlo al recaudar los Mujos de efechivo contractuzles
como por la venta de activos financieros, ¥ gue lengan (émminos contractuales del aclivo
financiero que dan lugar en fechas especificas a Mujos de efeclive que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el imporie del principal pendiente, son medidas a valor
razonable con cambios en otro resultado imegral. Todas las otras inversiones de denda y
de parrimonio s¢ miden a sus valores mzonables al final de los periodos contables
posleriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las enlidades pueden hacer una eleceidn irevocable
para presentar los cambios posteriores en €l valor mzonable de una inversidn de patrimonio
{no mantenida para negociar) en omo resollado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocide en <l resultado del pericdo,

- - -~ —En la medicién-de los pasivos financierss designados a-valorrazonable con'eambios-en - —
resuliades, la NITF 9 requiere que el imparte penerado por cambio en el valor mzonable del
pasive financiero que sea atribuible a cambios en ¢l riesgo de cr&dilo del refendo pasivo, se
presente en otro resultado inlegral, a menos que, el reconocimiento de los efecies de los
cambios en ¢l riesgo de erédite del pasive en otro resultado inlepral gepnere una asimetria
conlable en el resuliado del periode. Los cambios en el valor razenable atribuible al nesgo
de cridito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perodo. Segin la NIC 39, la rotalidad del impone del cambio en el valor mzonable del
pasivo financiern desipnado a valor razonable con cambios en resvltzdos se prisenia en e]
msuliado del pedode.

Respecto al detericmo de activos linancieres, la NITF 9 establece un medelo de delerioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida credilicia
incurrida, de conformidad con la WIC 39. Fl modelo de deleriore por pérdida erediticia
esperazda requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas ¥ cambios
en esas pérdidas erediticias esperndas en cada fecha de reporie para rellgjar los cambios ¢n
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario
que ocurma un evento anles de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mankiene los res lipos de mecanismos de contabilidad de coberturs, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De confiarmidad con la NIIF 9, los Gpos de
iransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas fexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instromenles que se clasifican come instrumenlos
de cobertura y los bpos de componentes de riesge de partidas no fnancleras tlegibles para
la contabilidad de coberura. Ademis, se ha revisade y reemplazado la prueba de
efeclividad por el principio de "relacion econdmica”. Ya no se quiere de une evaluacién
retrozpectiva para medir la efeclividad de Ia cobertura. También se afladieron
requerimizatos de revelacidn mejorados sobre |as acavidades de gestidn de fesgo de wna
entided
La Administracién del Grupo prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en el future puede lener im
impacta sobre los Importes reconncidos en los estados financieros adjuntos, en relacidén con los
activos financieros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, na s pasible proporcionar
una estimecidn rezonable de ese elecia hesla que un examen detallado haya sido complerado.,
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NIIF 15 Inpresos Procedenics de conlratos con fos ¢lienles

En mayo del 2014, se emitic 12 NIIF 15, que establece un modelo extense y detallado que
deben ulilizar las entidades en el registo y reconocimiento de ingresos procedentes de
coentrales con ¢lienles. La WIIF 15 reemplazara el actual lintamients de reconecimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingreses, la NIC i Contralos de Construceidn v las
interpretacionss respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principie fundamenial de 1a NIIF L5 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bients o servicios establecidos contractualmente 2 los clieales, en
un importe que reflejs la contraprestacion que [a entidad ¢spema recibir a canbio de bienes o
servicios, Especificamente, la norma afiade un madelo de 5 masos pera conebilizar el ingreso:

Pasa.1: identilicarel contrato.conlas clientes . - . .. . s

Pase 2: identificar las obligaciones de ejecucién en ] conirato.

Pazo 3: determipar el precio de Ja bansaccion,

Pasa 4: distribuir ¢ precio de transaccidn 2 las obligaciones de gjecucién en el contralo.
Paso 5: reconocer el ingresa coando (o en le madida que) 1a enitdad satisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad conlabiliza un ingreso cuando {o en la medida que) se satisfapa
una chligacidn de ejecucion, es decir, cuando ¢1 “control™ de los bienes y servicios
relacionados con una obligacitn d2 ejecucion pariicular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mis lineamientos delallados en la NITF 15 para poder analizar situacionss
especlficas. Ademds, 1a NIIF 15 requiere amplias revelacioncs.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en £] futuro puede lener un
impacto sobre los impores reconocides en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
5in embargo, 1o es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un
examen deielleds haye sido conpletado.

Modificaciones a la N1C 1 Iniclatlva de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algnnas gulas sobre como aplicar el conceplo de
malerialidad en Ja prictica. Las medificaciones a la NIC [ se aplican para periodos que inicien
en o despuss def 1 de enero def 2016. La Adminisimeidn del Grupo ne preveé que fa aplicacidn
de estas modificaciones en el fitturo lenga un impacio sigoificatva en los estades Gnancieros
consolidados.

Modilcaciones a la NITF [0, NIIF 12 y NIC 2B Entidades de Inversidn: Aplicacion de la
Excepcitn de Consolidacton

Las modilicaciones a la NIIF 10, N1IF 12 ¥ NIC 28 eclaran que la excepcidn de la preparacidn
de eslados financieros consolidados esta disponible para una entidad controladora que es una
suhsidiaria de 1ma enhidad de inversion, incloso si Je entidad de inversion mide lodas sus
subsidiarias a valar rezonable de conformidad con la NIIF 10. Adicionalmenie, las
modificaciones aclaran que la exigencia de una entidad de inversibn para consolidar una
subsidieria que presia servicios relacionados con las astividades de Inversidn enteriores se
aplica inicamente a las subsidiarias que no son entidades de inversién por 3l mismas,

La Administracidn del Gripe no prevé que ia aplicacion de estas medificaciones en ¢l futuro
tenga un impacio sobre los importes reconocidos en las estados linancieros consolidados.
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Modifeaclones a la NIC 27: Método de pariicipacidn en [os cstados inancieros
consolidadas

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros consolidados, se
registren las inversiones en subsidiarias, negocios conjunies ¥ asociadas, usando ¢l métedo de
participacién. Anleriormente sdlo se permilia el mélodo del costo a de acuerdo con la norma
de instrumentos Boancieros. Adicionalmente, aclara que estados financicros consolidados, son
dguellos presentados on adicidn e los estados financieros consolidadoes o en adicidn a Log
estados financieros de un inversioniste que no liene subsidiarias pero que liene inversionss en
aspciadas o negeeios conjunlos, para las cuales las inversiones se registran usande el métedo

de participasitn.

=-=-—L:a administracién afin no-ha definido si registrand sus inversiones en subsidiarias; asogiadas o —
negacios conjunlos, usando el mélodo de participacidn en los estados linancieras consolidados;
por lo tanlo, no es faclible determinar los impactes fillures en las estados fAinancieras,

Mejorns anuales a jag NiTF Cicio Z0f2 - Z¢14

Las mejoras anuales a las NIIF Clale 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
s¢ encuentran resumides a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 atlaran que coando la enlidad reclasifica un active (o grupe
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para sy distribucidn a los propietarios
(0 viceversa), tal cambio se considera como wna conlinnacion del plan original de la
disposicidn ¥ por lo 1anio, ne son eplicables los equerimicnlos esiablecidos en la NIIF 5
en relacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas (ambién aclaran las gulas
aplicables ¢nanda se inlerrumpe la contabilidad de actives mantenidos para su disiribucién.

Las modificaciones a la WIIF 7 proporcionan una gula adicional para aclarar si un conirato
financiero de servicio comresponde a participacién continua en [a trenslerencia de un zetive
transferida, a elecios de la informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de Ta NIC 19 aclaran que la tasa ufilizada para descontar las
obligacionss por benelicios post-emplee debe determinzrse con relerencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporelivos de alia alidad at final del
periodo de repornte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alla calidad debe ser a nivel de la moneda (es dexin, la misme monsda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para 1as que no exisle un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alia calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del pobiemo denominados en #53 moneda a la fecha de reporte.

La Adminisuacién del Grupo no prevé que la aplicacidn de eslas medificaciones en el foture
tenge un impacto sipnificativo en los estados financieras consolidados.

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presemtes estados financieros consolidados en conformidad con NUF requiere

fque la Administracién realice ciertas estimaciones y esiablezca algunos supuestos inherenles a la

actividad econdmica de 13 entidad, con el propésilo de determinar la valuacion ¥ presentacion de
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algunas partidas que forman parte de |05 estedos financieres consciidados. En opinidn de [a
Administracin, lales estimaciones ¥ supueslos estuvieran basados en la mejor uiilizaciin da la
informacidn disponible al momenlto, los cuales podrian llegar a dilenir de sus eferios finales,

A continuacidn se presenta las estimaciones ¥ julcfos contables criticos que la administracion del
Grupo ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterios conlables;

i.!

Deteriore de aetfvos - A la lecha de cierre de cada periodo, ¢ 2n aquella fecha que se considers
netesariv, se analiza al valor de los aclives para determinar st existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufridoe una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza upa estimacién del imporie recuperable de dicho activa. 5i se trata de activos
identificables que no generan Mojos de efictivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de electivo a la que pertencce el eclivo.

Las pérdidas por deierioro re:unucldas €N un activo en penudos anteriares son T rﬂ\remdas

iz

i3

34

15

el valor del aclivo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el eclivo hubiera
1enide de np haberse reconecido le pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015, el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro.

Provisiones para obligacienes por beneficios definfdos - El valor presente de las provisiones
para obligacione: por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcifn de un cilculo acluanal hasados en varios supuestos. Eslos supuestos utilizades para
determiner £] velor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuenia, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ¢l velor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por €l Grupo para realizar <] cileulo acuatial, utiliza la lasa de
descuente, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aflo reporiados por la
administracién del Grupo. La (asa de descoenio &s Ja tasa de Interés que debe ser ulilizada para
determinar el valor presente de los lujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos pama cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una lasa establecids par
referencia a las wsas de mercado al [nal del pecfodo de los bonos emilides por el gobiemo
ecualoriano. Los crilerios mds importantes considerados para la seleceitn de los bonos incluyen el
lamzflo de |2 emigidm de los emitides por el gobierno ecuatoriano, calilicacidn de los bomos v La
ideniilicacidn de los velores atlpicos que se excluyen.

Estimacidn de vidas giles de squipos - La eslimacién de las vidas Otiles ¥ el valor residual se
elecidan de zeuerdo 2 lo mencionado en Ia Nola 2.6.3.

Impuesic a ia renia diferide - El Grupa ha realizade la estimacidn de sus impussios dileridos
considerando que lodas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
¥ pasivos se reverticn en el [utoro,

Tasa de dascuenio viilizada pora determinar of vator en Hbros de 1o obligacidn par
beneficlor definfdos del Grups

Las abligaciones per prestaciones definidas del Grupo s¢ descuentan a una tasa establecida por
referencia a las Lasas de mercado al final del periodo de relerencia de los bonos carporalivos de
alla calidad. Se requiere v juicio significativo al establecer los crilerios para bonos a ser
incluidos en la poblacitn de la que se deriva la cunva de rendimiento. Los erilerins mis
importanies considerados pars la seleccldn de los bonos incluyen el tamado de la emisién de
los bonos corporativos, alificacidn de los bonos y la identificacidn de los valores alipicos que
se excluyen.
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EFECTIVO Y BANCOS

Caja
Depésitos en cuentas corrientes locales

Tolal

311213

¥ ]
=]
o

[E

L
150

L1l

31N%14

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentos.por.cobrar comerciales:
Deudores por contralos
Cuentas por eobrar par rembalses de clientes
Compaiias refacionarlas (Noia {5}
Provision cuentas incobrables

Subtotal

rees cuentas por cobrar:
Urazu! 8. A, (Unuguey) (Woia 193 (1)
Empleados
Otos

Subtotal

Total

31412415

1,166
59

1/i2/14

(1) Tncluye US5650 mil eorrespondientes a la cuenta por cobrar a Urazul 5. A, {Unguey) generada en el
afic 2013, por la venta de 650,000 acciones de Azulee 5.A de velor nominal de US$] cadawma La

referida cuenta por cobrar no generz intereses y no 3¢ ha definide plazo de vencimienbo.

Deudores por Contrafoy - Corresponde a servicios prestados y facturados a su principales clientes.
La recuperaci6n de la cartera tiene un promedic de cobro hasta 90 dlas. Un detalle de los principales

clienles es como sigue:

MME Group Ine.

Schlumberger Surenco 5 A,

Consorcio Petrosud Petroriva
Petroamazonas EP

Baker Hughes Service Internaciotal Inc.
Norh American Interpipe Ine.
Construcciones y Preslacionss Petroleras S.A, CPP
Andez Pelroleum Ecoedor Lid.
Worleyparsons Inlemacional, Inc.
Wealherdord South America GMBH,
(Hras menores

Total

31712415

185
147
110
109
&3
80
63
48
46
L5
278

L 16§

1214
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Provisidn para cuentay dudosas - Al 11 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo realizd wm andlisis
del riesgo de incobrabilidad y concluyé que no existen cucntas por cobrar de dudosa recuperacion.

Antiededad de las citentas por cobrer vencidas paro no deterioradas: Un detalle de la antipfledad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

s 31112414
1-60 dias 784 1,217
61-90 dias 110 28
Mas de 120 dles 334 152
Total 1238 1377
Antigtedad promedio (dias) —_68 1
INVENTARIOS

1712415 31712414

Inventardo RMS 1,186
Inventarie IM 284 1,487
Dotaciones seguridad indstrial 208 226
Equipos de proleccidn persanal y recubrimientos 486
Materiales ] 9
Imporaciones ¢n trinsito 318
Total L84 f326

Durante los aflos 2015 y 2014, los costas de [0s invenlarias reconocidos como gastos [ueron de
USE6.6 millanes ¥y US$S millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

341 312714
Activos financieros medidas af costa amoriizads:
Préstamos a compailias relacionadas (Nota 19):
Azulec 5.A, 440 1
Caterpremier 5.A. 665
Consulte Teenazul Cla Lida. __66 _ 3
Toial 1,129 -4

Pristamos a Compahias Relacionadas - Constituyen préstamos por cobrar a compaiifas relacionadas,
sobre las cuales ne se han delinido plazos de vencimienio y generan inlereses commespondienies z la
tasa de interés activa de] Banco Central del Ecuador menos 0.2%. La recuperactén de estos préstamos
depende de la liguidez de sus compafiles relacionadas.
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8. PROPIEDADES DE INVERSION

{Restablecidos}
31412714 A3

31712415
Clasificacidn:
Termeno 249
Edificio 224
Total 173

El movimienlo de propiedades de inversidn es como sigue:

1215
Saldos al inicio del afin 473
Pérdida por dederioro de propledades de inversion —_
Saldos al fin del afle 413

249 249

229 23¢

473 478
{Reziablecides)

Ao lerminado
3141214 3112713

479 184
{3 5
473 4179

Las propiedades de inversidn constituyen cuatrg bienes inmuebles ubicados en la ciudad de Quit, los

mismos que £s1dn siendo arrendados.

El valor razonable de las propiedades de inversidn de la Compaiia al 31 de diclembre de 2015,
comresponde al avalio catasiral efiectuade por el Tlustre Municipio del Distrite Metopaliiano de Quilo.

Ninguna de las propiedades de inversidn del Grupo esta en paranlia.

9. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al costo amortizads:

Pristamos de compafiles relacionadas:
Azulec 5.A.
Cempetrol 8.4

Total

31/12/15 31/12/14
42
18 —_—
18 242,

Constituyen présiames rectbidos de compaiifas relacionadas con une tesa de interds del 8.5% y sin
vencimiento definido. La recuperacién de estos préstamos depende de la liquidez de sus compafifas

relacionades,
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Proveedores locales y subconlralistas
Proveedores del exterior

Anticipos de clienles

Compafilas relecipnades (Nela 19)
Oiras cuentas por pagar

Tuoral

Un detalle de los principales provesdores es como sigue!

Cables Eléctricos Ecoatorianos CABLEC CLA.
RMS Pumplools Lida

3M Ecuador 5.4

Dtros menores

Total

11. IMPUESTOS

31F12115

012
202
211
131

_u

2.267

O3S

1,083
383
163

383

2012

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31412414

794
B96
7
LE1
il

ILI Pasivos del afto cerrienie - Un resumen de pasivos por impuesios comientes e ¢omo sigoe;

Actives por imptiesto carrignte:!
Cridilo tributarie de impuesto a la renta

Crtdito uibutario por Impussio al Valor Aprepado -

IVa
Total

Paxivos por impuesios corrienies!
Imnpuesio a lz renta por pagar (L)
Impuesio al Valor Agregedo - TVA

Retenciones de Impuesto al Valor Agregadoe - IVA

Impuesio ale salida de divisas - ISD
Retenciones en la fuenle de impuesto ala renia

por pagar

Total

£] B b

—2

24
14]
3
36

A2

216

31214

SR

11.2 Concifiaelén tributaria - contable def impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
lz wtilidad segiin estados financieros consolidados y el pasto por impuesto a la renta comienle,

€5 COMmo sigue:

a5




Aflo terminado

JA215 31/12/14
Ulilidad segiin estadas linancieros aoles de impucsia
alz renta 567 489
Ingresos exenlos (N
Gaslas no deducibles _8 _88
Utilidad gravable 585 576
Impucsio a la renta cargado a resultados:
Impuestio a la renta cormiente (Impexezol 5.A.) (1) 126 124
Anlicipo impuesio a 2 reola minimo (OHpans 5.A.) (2) 2 B
Impueslo a la ema diledde _45) {5
r—— —=m—---- - —Toglal —83— 129

{1} De conlormidad con disposiciones lepeles, laiarifa para el impussio a la renta, se caleula
en un 22% scbre ias ulilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre Jas utilidades sujetas

a capitalizacion,

(2) A partir del eflo 2019, se debe considerar come impuesto a la renza minimao e valor del
anticipo calculado, el cusal sulla de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonie, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gesios deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en las disposiciones

tributarias.

Son susceplibles de revisidn por parte de la Autcridad Tributaria las declaraciones del impuesto

a la renla comespondicnles al efo 2012 hasia el afio 2015.

1L3 Movimlento de la provisidn para impuesto & 1a rente - Los movimienos de le provision para

impuesio a la renla fueron como sigue:

Aflo leomipado
A Fl P 311114
Saldos el comienzo del eflo 23 10
Provisién del aflo 128 132
Pagos efectuados (127 (120)
Seldos al fir del afio - | —23

Pagas Efectuadas - Corresponde al anticipo pagadoe y retenciones en [a fuente & impussto a la

renta

114  Saldos del impuesto diferido.- Los movimiznlos del pasivo por impuestos dileridos foeron

cOomo sigue:
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Saldosal Reoonocido
comienzo en los
deleda  pesyliades
Afie 2015
Activos {posive) por impeesios
diferidos en refocion a:
Provisidn de jubilacldn patronal 7 2
Propicdades {an 11
Tolal {346) 45
ARa 2il4
Bastvas par Impuresias
diferidoes en refacldn a:
~ Prowision de jubilacian mmenal I
Propicdades (44) |
Talal &3 A

115 Impuaesto a lo renta reconocido en los resiitados - Una reconciliacion entre 1a utilidad segiin

Recanocids

&N oUo
resulLado

intesral

Saldos al
fin del
afo

9
—9

...._-_Ta.__ [ —

{43}
(36)

estedns financieros consolidados y el gaslo por impuesto a la renta e5 como sigue:

Utlidad segiin estados Gnancieres consclidados antes

de impuesto a la renta
Electo de gastos no deducibles
Gesto impuoesio a la renla
Empuesto a la renla dilerido
Imnpuesio a la renla cargado a resultados

Tasa de electiva de impuesios

Adflo lerminada

3112415 3112114
267 438

q 19

124 113
_(45) {3
- 22
25% 25%

116 Aspectos tributarios - El 18 de diciembre de 2015, se emitié 1a Ley Crganica de Incentivos
para Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversidn exmanjera, con ¢l atctivo de establecer
incenlivos para Ia ejecucidn de proyecios bajo la modalidad de aseciacion pablico privada y
establecer incentivos para promover €] Ananciamienle produclivo, |a inversidn nacional y la
inversidn extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos ¥ reformas de caneler

tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para [a ejecucidn de proyectos pitblicos en 1z medalidad de asociacion
piblico-privada pedrin obtener exenciones al impuoesio 2 la renta, al impuesio a la salida

de divisas ¥ a los tribulos el comereio exlerior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desamcllo de prayecios piblicos en
aspciecidn piblice-privada, pozarin de una exonzracidn del page del impuesto a la renta

durante el plazo de [0 aflos.

Estenin exenlos del impueslo e {a renta los rendimientos y beneficios obtenidos por

depdsilos a plazo Gjo en instilucionss Anancicras necionales, asl como por Inversiones en
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valores en renin fija que se negocien a ravés de las bolsas de valores del pais o del

Registro Especial Bursril.

Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los papos realizados al exterior, por

capital e iniereses sobre crédilos otorgados per instiucienes Anancieras inlemacionales, o

entidades no financieras especielizadas calificadas por los enles de control |
camrespondienies en Ecuador, que olorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que

sean destinados al finenciemiento de vivienda, microcédite o inversiones productivas.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

. De conformidad con disposicicnes lepales vigenles, los contribuyenles sujetos al impuesto a la renta

o . __que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas, dentro de un mismo perfodo fiscal porun o
importe acumulade superior a US$15 millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de
Translerencia que determine si tales operaciones han side electuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulada de las operaciones del Grupo con partes relacionadas durante el afio 2015, no

supera ¢l impeone acumulado mencionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11215 1/12/14
Pariicipacion a trabajadores 99 &S
Sueldos ¥ beneRcios sociales R0 a4
Vacaciones por pagar 33 ekl
Total ald 162

13.Y Participacién g Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, les trebajadores
lienen derecha a participar en las utilidades de la empresa en un 13% aplicable a las utilldades
liquides o contebles. Los movimientos de la provigidn para parlicipacidn a trabajadores [ueron

cOmo sigue:
Afle termimado
/12415 f12/14
Seldos al comienzo del aflo 85 a9
Provision del afio 99 &5
Pegos efectuados {85y {90
Saldos al fin del aflo 50 83

13.2 Sueldos v Bereficips Soclales - Comresponde 2 los valores pendientes de pago a los tmbajadores
por concepla de sueldos y benehicios sociales.
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14 OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

AlAXIS 31112114
Jubilacidn patronal o1 75
Boenificacitn por desahucio _22 11
Total 113 g6

LI Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddiga del Trabajo, los trabajadores
que por veinke ¥ cinco afas ¢ mds hubieren prestado sus servicios en forma conlinuada o
interrumpida, tendrin dereche a ser jubiledos por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicidn de afillades al Instinrdo Ecualoriano de Seguridad Social.

14.2  Bonificacién por desahucio - De acverdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de lerminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado per el empleador o por el
trabajador, el Grupo entregaré ¢l 25% de la fillima remuneracidn mensual par cada uno de los
aflos de sarvicio.

Los cilculos actuariales del valor presente de la oblipacidn devengada por conceplo de benelicios
definides fueron realizados €] 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligacionss por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del sarvicio anterier fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este métopda los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfedo de servicio del
empleado y basados en la (Grmula del plan, de tal sners que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada aflo de strvicio, considerando el uso de hipdlesis actueriales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdiesis rellejan €] valor de dinera a raviés del tiempo, &l
incrementa selarial y Las probabilidades de papo de estas benelicies.

Las panancias y pérdidas actuariales que sugjan de los ajusles por la experienciza ¥ cambios en [os
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resullado inegral,

Las hipdlesis actuariales sipnificativas utilizadas para la determinacitn dz las oblipaciones por
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuenlo, incremento salanial esperado y la mortalidad. El
apdlisis de sensibilided detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del pericdo de referencia de los respectivos
SUpuEslos.

51 |a tase de dascuento varia en 0.5 punlog (mavor ¢ menor), la obligacidn por beneficios definidas,
dismInuirie par US52 mil {aumentaria por US$2mil).

Si los incrementes salariales esperadas {aumentan o disminoyen) en un 0.5, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U3 2 mil (disminuiria por US$2 mil).

El anilisis de sensibilidad presentedo anteriormente puede no ser representative de la variacién real en
la abligacidn por beneficias definidos, ya que & poco prohable que el cambio en las hipdlesis se
produzean en fooma aislads unos de otros (2lgunos de [os supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, gus en el andlisis de sensibilidad desarrellzdo, el valer presenie de las
obligacionzs por bepeficios definidos se calculd uillizende el método de arédito unilario proyeciado,
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fque &5 el mismo que el aplicado en el edlculo de la ablipacion por beneficios delinidos reconocide en
el estadoe de silvacidn (nencier,

Las presuncinnes principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuaniales son las siguientes:

11215 311244
%o %o
Tasals) de descuenio 631 7.00
Tasa(s) esperada del incremenlo salarial 3.00 .00

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I5! Gestidn de riesgos finanslsros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Gropo esta expuesto a distinios riesgos de paturaleza Mnanciera goe pueden
alectar de manerz significativa al valor econdmico de sns [ujos y aclivos y, en consecuencia,
sus resultados.

E1 Grupo dispone de una organizecitn v de sistemas de informacidn, administrados por Ja
Gerencie, que permiten identihicar dichos riesgos, delerminar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitipacidn, ejecitar dichas medides y controlar su efectividad

A continuacién se presenia una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizaeion ¥ cuantificacién de éslos ¥ una descripcifn de las medidas de mikgacion
actualmente en vso pof parle del Grupo, si es el caso,

1511 Rriesgo de erddite - El riesgo de erédito se refiers al risspo de que una de las pares
incumpla con sus obligaciones contractuales resyltande en una pérdida financizr pam
¢l Grupo. Las cuenias por cobrar a clientes estin compuestas par un nimer reducido
de clientes imporenies del sector petrolero.

El Grupo mantiene expasiciones de riesgo de erddilo sipnificativas con el goblemo
ccugloriane a través de Petroamazonas EP, y clientes de servicios peiroleros, los cuales
representan el 12% de los aclivas monetarios brulos duranie el afio.

15,12 Rizmgpo d2 Hgildez - La Administracion d2] Gropo es le que tieoe la responsabilidad
final por Ia gestién de liquidez y he establecido un marco de trabajo epropiado para [a
gestién de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientes de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestidn de tquidez del
Grupo. El Grupo maneja el riesgo de llquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuemente fos fujos eféctivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivas
linancierns.

15.1.3 Riesgo de capital - La Adminlstracion pestiona su ¢apilal para esegurar que el Grupo
estard ¢n capacidad de continuar ¢omo empresa en marcha mientras que meximizan el
rzndimiento 2 s1s accionistas 2 Lravés de la optimizeidn de los gasios, deuda ¥
patnmonio,

-30-



152

5.3

Les perspectivas del Grupo en el sector de servicios petroleros, baje las condiciones
actuales, es do consepuir un crecimiento superior & lg registreda en aflos anteriores,

principalmente en los scrvicios para el sector plblico.

Caleporiax de insfrumentos financieros

El detalln d» los actives y pasivos Ananciercs mantenidos por el Grupo 25 como Sigue!

1NX15
Acifvos finarcieros:
Costo amortizado:
Efective y hances (Nota 4) 381
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas
—porcobrar(Mota-3)— ... . . . . .. .. - 2651 ..
Otros aclivos financieres (Nota 7) 1,129
Total 4,161,
Pasivas financieros:
Cuenlas por pagar comerciales ¥ olres cuentas
por pager nelo de anticipos (Nota 10) 3,058
Otros pasivos fnancieros (Mota 93 I8
Total 2074

31/12414

151

2119
4

2,27

1,882
742

2,624

Valor razonable de instrumentas financieres - La Adminisiracién del Grupo considera que los
importes en libros de {os activos y pasivos linancieros reconocides al coslo amortizado en los

estades inancieros se aproximan 2 su valor rezonahle.

156 PATRIMONIO

14.1

162

143

Caplial Soclal - El capital social amnorizado consiste de (00,000 de acciones de [FSDE1.00

valor nominal unitario,

Reserva Lepal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la vfilidad anual
sea apropiade como reserva legal hasta que &sta como minime alcance €] 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendas en efectivo pero pusde ser

capiializada en su Lotalidad.

Uttlidades Reteniday - Un resumen de las wilidades retenidas es como sigue:

3L/I15 /1214

Utilidades retenidas - distribuibles 2,125 1,646
Resullados acumulados provenlentes de la

adopcidn por pimem vez de las NIIF 416 16

Tolel 2541 2,062

31112413

1,316

16

L7132
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Las saldos de las sipuientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF, los
cuales segin Resolucién emidda per la Superintendencia de Compaflias &1 14 de octubre del

2011, podran ser vhilizados de la siguienie forma:

Resultadoes acumuladox provenientes de fo adopeldn por primera vez de las NHE - Incloye

los valores resnllantes de los ajustes aniginades en la adopeidn por primera vez de las NIF. El
saldo acresdar solo podré ser completedo en la parie que excede las pérdidas acomuladas y las
del dltimo ejercicio econdmica concluido, si las hubiere; o devuello en el caso de liquidacidn

del Grupe,

17 INGRESOS

Ingresos provenient2s de la prestacidn de servicios
Ingresos provenienies dz la venta de bienes

Otros
Tolal

18 GASTOS POR SU NATURALEZA

Coslo de venlas ¥ servicios
Gasios de administracion

Total

Un delalle de gastos por su naluraleza es como sipue:

Coslo de venlas (Consurno de inventarios)

{Gastas por beneficios a empleados
Servicios edministralivos
Provisidn cuenlas [ncobrables
Consullorias

Pérdida por delerioro

Transporie

Oiros pasios

Thalal

ﬁﬂu“I-'ér-:rﬂnadu
31122015 3171242014
724 1,191
8,837 8,193
— ]
2.356] 2,387
ARo Terminado
31/1242015 14122014
8,083 7.869
934 1.024
9,017 82,893

Afio Terminado
311272015 311224014

6,612 6,088
1,482 1,347
130 161

7

55 92

8

256 605
481 587
8.017 BB
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Fasias por Reneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es came sigue:

Adfio Terminado
31/12/201 30122014
Sueldos ¥ selarios B57 81
Beneficios saciales 433 347
Participacion trabajadores 99 85
Beneficias delinidos Z1 6
Fondo de ressrva 73 ]
Toal 1483 1347

19 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

191 Transacciones Comerclales - Duranle el aflo, el Grupo realizd las siguienles transacciones
comerciales con parles relacionadas:

Afio Terminado
37122015 3171242014

Venta de inventario:
Azolec §.A. 1,563 531
Campaol 5.4, i 2
Calerpremier 5.A. 78 150
Consuliora Tecneen! Cla Lida.
Total

Servizias presiades:
Campetral S.A.

Consuliora Tecnazul Cla Lida.
Tatal

Intereses par présiamos oloreades:
Arulec 5A.

Caterpremier S.A.

Consuliora Teconam! Cia. Lida
Total

Comprma de invenlario:
Caterpremier 5.A. ¥ lotal

Intereses por préstamos recibidos!
Caterpremicr 5.A, ¥ Lotal

Recmbolso de pastos realizados:
Azulec 5.A. y lotal

Bervicios recibidos:
Azulec 5.A.
Campetrol §.A. 120
Compaila Urazul §.A
Sierrazul S.A.
Head=asa 5.A.

Totl

bl

LLL LLoo k&
|

bl o
=
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9.3

Prdstamos a parfes relacionadas realizados duranie el aflo:

Préstamos alorpados:

Arulec 5 A,

Campelrol S.A

Calerpremier 5.A

Consullora Tecnazul Cle Lide.
Ttal

Préslamos recibidos:
Azulec 5.A.
Campetrol §.A.

Calerpremier 8. A
Consultora Tecnam! Cia Ltda

Total

Saldos con paries relacionadas:

Cuentas por cobrar comerciales:
Amlec SA.

Caterpremier 5.A

Cansullora Tecnaml Cfa. Lida.
Tolal

{tra cuenta por pagar
Urazul 8.A. (Urugoay) v total

Cuenlas por papar comerciales;
Arnlec §.A.

Campetral 5.A.
Headsaza 5.A.

Ofparis S.A.
Compailla Urazul 5.4
Caterpremier S.A
Tulal

Préstamos otorgados:

Aznlec 8.A,

Calerpremier S.A

Consultora Tecnam] Cia. Lida.
Total

Préstamos recibidos:
Azulec 5.A.
Campetrol S.A.

Total

Afio Terminado

31/12/2015

737
3s
898
783
2453
567
10

18

_76
L34

ALAX2DIS

695
13
22
220

630

400
663
66

3171242014

742

B |

-34 -




I8.4 Compensacidn def personafl clave d¢ fr perencla - La compensecion de los ejecutyos ¥ olros
miembros clave de la gerencia durante el afio 2015 ¥ 2014 [ug de US$148 mil y US$158 mil
respectivamente, La compensacion de los direclorss y gjecutivos clave es determinada en
base a su rendimiento ¥ las lendencias del mercade,

20 GARANTIAS

Al 3] de diciembre del 2015, 5¢ encuentran ¢como garanlla peneral Tos actives libres de gravamen que
respaldan la emisi6n de abligacicnes. El monio méximo para ¢misiones amparadas con parantia
geneml no podri exceder el 80% del Loial de activos Jibres de todo gravemen, sin considerar activos
dileridos, en litigio, derechos Aduclanos de fideicomizos en paranta y emisiones o titularizaciones ¢n
circulacion. Un detalle es como sigue:

Activos an Garantia Valor de Ia parantla Pasivios Gamntizados
(Garantia general del Grupo 2,855 Emisién de obligacionss

Al 31 de diciambre da dislembre del 2015, no se han colocado obligacionss en el mercado,

21 COMPROMISOS
Lo: compromisos mas importantes del Grupo, al 31 de diciembre del 2015, se deiallan e conlinuacidn:
Contrato con Baker Huglies Services Internacional Inc - Impexazul 5.4, suscribid un contralo,

para suministrar Y-1ools y conectores RMS, partes ¥ repuestos, desde el 1 de junio del 2014 ¥ hasta
el | de junio del 2016.

Contrate con Peiroamazonaes EP - Impexazul §.A. suscribié vn coniraio, para la prestacion del
servicio de instalacidn ¥ reparacidn de herramientas marca RMS pump tools para 1odos los bloques
operados por Petroamazonas EP, por medio de coniratacidn directa, desde el 22 de abri! del 2015 y
hasta el 22 abril del 2016.

+ Coniratos de distribucidn excfusiva de productes - Impexazul §.A.y RMS Pumpiools 5.A.,
suscribieron un contrato de distribuelén exclusiva de producias para el Mercado Petrolero
Ecuatoriano. El Grupo goza del respaldo y cuenta con la garant(a téenica de RMS. El cartificado
arorzada tiene valldez hasta ¢l 2 de sepliembre del 2016.

Impexazul 5.A. es ¢l Gnico representante de las productos 3M para el Evuzdor. El Grope puede
promover, mercadear y vender nuestros prodeclos, vigente hasta el 31 de diciembre del 2013,

Contrate de mufie epréstamo - El 4 de enero del 2011 se celebrd un contrate de mutuo o
préstame entre las compafifas Impexazn] 5.A. y Azulec 5.A. en el cual fas panes se
comprometen a concederse mutuamente prisiameos en dinero de acuerdo a las condiciones que se
pacten entre elles para cada operacin, obligindose a su vez a restituirlo denuw del plazo que para
el elecio determinen

Los préstamos que se instrumenten bajo €ste conlmtn serdn otorpados segin los

requerimientos, dispenibilidad ¥ aceplacion de las partes. Convicnen gue los monios de los

préstamos ¥ plazos pama el pago o restitucidn de o presiado, semn acordados y pactados en
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cada caso parlicular, en forma previa a la instrumentacién de cada nna de las operaciones
credilicias. Se compromelen a pagar y devolver los valores recibidos en dinero, salvo que acuerden
exprezamenls que ¢l pago s& lo realice en especies. El plazo de duracidn del presenie contrate serd
de dos afios, renovables aulomdaticamente por ¢l mismo periodo en forma sucesive. Durante la
vigencia de esie contrato lag paries estin oblipadas a aceptar abonos parciales o el pago lotal
anlicipado de los préstamos adeudadns,

Emisidn de Obligaciones - Con fecha 5 de enero del 2015, el directorio de Impexazul S A aprobé
le emizién de obligaciones por US$2.5 millones, la cual fue aprobada por Ia Superintendencia de
Compeiilas medianie Resclucidn No. SCYS.IRQ. DRMV.2015.1850 del 3 de septiembre del 2015,
Diicha emnision fue inscrita ¢n ¢l Registro de Mercado de Valores el 16 de septiembre del 2015.

¥Yalor v plazo:

- —~——E)valorde lremisiér autorizada-es US52:5-millones y el plazn de los titulos a emilirse es de hesta— - — ——— - - —

T20 dias contados dasde le fecha de emisién

Tasa de Interés;
La tasa de interés nominal que devengarin las obligaciones &5 dal 7.25% fja nominal,

Grarantia de la Emisidn:

La emisifn estard respaldada por Garantfa General de la totalidad de Jos actives no gravados que
nao esién afectades por une parantfa especifica, en los l&rmines de la Ley de Mercado de Valores,
{(Ver nota 20}

Adicionalmente, se implementd como mecanismo de forkletimiento un Fideicomiso de Flujes el
mismo que estard encargade de provisionar los fondos segin se especifica en ¢l Conlrato de
constitucidn.

Al 31 de diciembre del 2015, ¢l Grupo no ha colocado en el mereade sus obligacionss.

22 RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PREVIAMENTE EMITIDOS

Con postericridad 2 la fecha de emisidn de los estados [inancieras consolidades por el afie lerminade
al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, Ia Administracién realizd ciertas reclasificaciones con el
propdsliio de comepir el ermor de presenlacidn de las propiedades de inverslén que fueron presentados
como propiedades.

Coma resultade de Las reclasifcacioncs efectuadas, los estados financierns por [os aiios lerminados

el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 han side restablecidos, A conlinuacién se presenta un detalle de
los efzctos del restablecimiento por los saldos de [as cuentas informadas previamente:
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12/31/14 12431413

Propiedades, neto, informado previamente 473 475

Reclasificacién (1) {473) 479)
Propiedades, neto, restablecido —_— =

Propiedades de inversidn, informade previamenie

Reclasificacion (1) 473 419

Propiedades de inversion, restablecido (Nota 5) A75 479

(1) Corrzsponde a la reclasiffcacién de propiedades {activo fjo} a propiedades de inversidn, considerandn
que ¢ un Inmueble que estd siendo armendado,

23 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de las estados financieros (abril 15 del 2016)
no se predujeron eventos que en opinion de la Administracion pudier@an tener wn efecte Imporianie
sobre loz estados [inangieras consolidadoes adjunlos.

24 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Anancieros consolidados por ¢l afie lerminedo el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion del Grupo en abril 15 del 201G ¥ serdn presenlades para su
aprobacitn. En opinién de la Administracion del Grupo, los eslados finangieros consalidados serin
aprobados por la Junla de Accionistas sin modificaciones,
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