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Contadores Pablicos Auditores INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
QFPARIS 5.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuritos de OFPARIS S.A., que comprenden ¢l estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los comrespondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado ¢n esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables sipnificativas y otra informacion
cxphcativa.

2. Responsabilidad de la gerencia per los estados financieros

La gerencia de OFPARIS S.A. cs responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intermacionales de
Informacién Financicra, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad ¢s cxpresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre del 2014 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requicren que
cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener certeza razonable de s los estados financierds ¢stan libres de
incorreccién material.

Una auditoria comprende la ¢jecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimicntos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacion de los riesgos de
error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al ¢fectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compatfiia, para
la preparacidn y presemtacion razonable de los estados financieros, con &l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las ¢ircunstancias, y no ¢on el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas
y de que las estimaciones contables realizadas por la perencia son razonables, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion
En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la siluacion financiera de OFPARIS 5.A. al 31 de diciembre del 2014, el

resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Abril 7, 2015

Ly

Astrileg Cia. Ltdal ra. Cristina Trujillo
Registro ¢n la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compaitias No. 341




OFPARIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2014
(Expresado en U.S, dolares)

ACTIVOS Notas 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3 88,261 183,260
Cucnlas por cobrar y olras cuentas por cobrar 4 656,864 690,469
Aclivos por impuestos corrientes 6 - 546
Total activos corricnies 745125 874,275
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y lotal activos no corrientes 5 473,086 478,545
TOTAL ACTIVOS 1,218,211 1,352,820
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
(Qiras cuentas por pagar - 130,000
Pasivos por impuestos corrientes y total ] 1,218 . 5,146
Total pasivos corrientes 1,218 135,146
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo por impuesto a la renta diferido y total 6 43,445 44,505
Total pasivos 44,663 179,651
PATRIMONIO:
Capital social 8 41,291 41,20]
Reservas 4 20,645 20,645
Resultados acumulados B 1,111,612 1,111,233
Total patrimonio 1,173,548 1,173,169
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,218,211 1,352,820
Ver notas a log eslados financieros

W C Y /septpior,

Sebastian Tobar — Sonia Calero
Presidente Gerente Financiero

Isabj{ Mosqueta’
ontadora




OFPARIS 5.A,

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en U.5. dolares)

Notas 2014 2013
INGRESOS ORDINARIOS 9 26,949 59,200
(Gastos de admunistracion 10 (19,591) (23,085)
Gastos financicros 11 (1) (%)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A T.A RENTA 7,347 36,106
Impuesto a la renta;
Corriente 6 (8,028) (9,143)
Diferido 6 1,060 1,060
Total (6.968) (8,083)
UTILIDAD DEL ETERCICIO 379 28023
Ver notas a los estados financieros
L &%ﬂﬁ ! ; CFG/)Q__
Sonia Calero Isabef Mosquera~”’
Presidente (Gerente Financiero / ontadora




OFPARIS 8.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en 1.5, ddlares)

Capital Reserva Resultados

s0cial legal acumulados Tolal
Saldos al 31 de diciembre de 2012 41291 4,254 1,098,601 1,145,146
Transfercncia reserva legal - 15391 (15,391) -
Utilidad del ¢jercicio - - 28,023 28,023
Saldos al 31 de dicicmbre de 2013 41,291 20,645 1,111,233 1,173,169
Utilidad del ejercicio - - 379 379
Saldos al 31 de diciembre de 2014 41,291 20,645 1,111,612 1,173,548

Ver notas a los estados financieros

QW /mmﬁmg

Sebastiin Tobar — SomiaCalero Tsabel Mosditefa
Presidente Gerente Financiero Contadora




OFPARIS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en U.S. dolares)

Notas 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVQ EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 36,255 17,525
Pagado a proveedores (154,696) (541,399}
Intereses ganados 9 4,299 1,206
Impueslo a la renta 6 (857) (1,209)
Efectivo neto usado en actividades de operacidn : (94,999) (523.877)
FLUJOS DE EFECTIVQ EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversidn en acciones y total ¢leclivo neto
provenienle de actividades de inversion - 520,000
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta del efectivo y bancos (94,999) (3.877)
Saldos al inicio del afio 183,260 187,137
SALDOS AL FINAL DEL. ANO 3 88,261 183,260

Ver las notas a los estados financieros

Sebastidn Tobar Sonia Calero Is3bel Mosdaerd
Presidentc Gerente Financiero Contadora




OFPARIS S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2.1

2.2

INFORMACION GENERAL

OFPARIS S.A_ estd constituida en el Ecuador desde el 8 de septiembre del 2004, e inscrita en el
Registro Mercantil el 2 de diciembre del 2004, Su actividad principal es Ja construccion de obras
civiles, aclividades de cilculo, disciio, planificacion y toda clase de obras de ingenieria,
incluyendo la venta de materiales, equipo y mantenimiento.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polilicas contables aplicadas ¢n la preparacién de los ¢stados financieros de la
Compaiia son aquellas descritas en los siguicntes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los anos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjunios de OFPARIS SA.
comprenden Jos estados de situacion financiera, los estados de resultados, de cambios en ¢l
patrimonio y de flujos de efectivo por 105 afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 y
sus respectivas notas. La informacién conlenida en estos cstados [inancieros es responsabilidad
de la Administracién de la Compania. Los estados financicros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y surgen de los registros
contables de la Compania que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dalar
estadounidense). Los estados (inancieros han sido preparados sobre 1a base del costo histérico; el
cuil gencralmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
biencs y servicios.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos on los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacién de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan cn la experiencia
histdrica y otros faclores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunslancias. Las estimaciones conlables resultantes,
por deflinicién, muy pocas veces serin ipuales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales juicios y supuestos en relacion con hechos [uluros propensos a variaciones a la
fecha de los cstados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los
aclivos y pasivos en los estados financicros del préximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacidn para cuentas
dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Comparnia, en base a una
evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los




2.3
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mismos. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resullados del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida iitil de propiedades,- Las propiedades se regisiran al costo y se deprecia en base al
mélodo de linea recta durante la vida itil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los
{que se puedan determinar que la vida (il de los activos deberia disminuirse, se deprecia ¢l
exceso entre el valor cn libros neto y ¢l valor de recuperacidn cslimado, de acuerdo a la vida atil
restanie tevisada. Faclores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que [a vida dtil de los activos se viera disminuida. Las cslimaciones se¢ basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los aclivos. La Compania ha determinado
que la vida itil actual de Jos activos responde al patrén esperado de uso futuro de los biencs,
consecuentemente la estimacion al 31 de diciembre del 2014 es razonable.

Deterioro de propiedades.- La Compania estima que no existen indicios de deterioro para
ninguno de sus activos que componen las propiedades a la fecha de los ¢stados financicros.
Sobre una base anual, v cuando se detecta la existencia de algin indicio de deterioro, la
Coupania efectita las respectivas evaluacioncs y comparaciones necesarias para determinar el
importe recuperable de los activos.

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasivos por impucslo a la
renta diferido han sido reconocidos considerando que cxisie una probabilidad razonable de su
realizacidn a lravés de su aplicacion a uulidades fiscales futuras derivado de la tendencia
histdrica de los resultados de la Compania.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados [inancieros comprenden ¢l electivo en caja y
cuentas corrienles bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas s¢ registran a su ¢oslo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacidn.

PROPIEDADES

Reconocimiento.- Sc reconoce como propiedades a aquellos activos que se encu¢niran para su
uso en la administracidn, comercializacian, prestacidn del servicio y su vida Gtil sea superior a
un afio. En cuanto a la politica monetaria, la ¢compafifa evaluari un monlo razonable parg los
aclivos adquiridos en grupo ¢ en conjunto obscrvande su imporiancia relativa y expectativa de
uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades se medirin
inicialmente por su costo.

El costo dc las propiedades comprenderd los desembolsos realizados por concepito de la
adquisicidn, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos los costos necesarios para
dejar al activo en Jas condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construyan propiedades s¢ deberd considerar los costos de mano de obra,
materiales, honorarios 2 écnicos y todos los costos direclamente relacionados a la consiruccién
del bicn.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de¢ activos calificados, asi como los

3
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costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de aplicar
estos dos tllimos conceptos.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de las propiedadcs son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos s¢ imputan a resultados cn el periodo cr que se
producen. Cuando un ¢lemento significativo de las propiedades requiere ser reemplazado, éste es
dado de baja reconociendo su efecto en resullados y se reconoce como activo el nuevo
componente de propiedades.

Métodoe de depreciacién, vida 1itil y valor residwal.- El costo de las propiedades se deprecia
aplicando ¢l método de linea recta. En forma general, la vida qtil, el valor residual y el método
de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar fnicamente como gufa de
un promedio normal y tazonable de la utilizacién de los bicnes, por lo tanto son revisados al
final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquicr cambio en su importe
cOmo una estimacion contable.

La vida 1til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida ftil
Grupo de activos (en anos)
Edificios N —-40)

Las construcciones en curso no se deprecian y se capitalizan todos los costos necesarios para
construir el activo como una construccién en curso. Desde el primer inslante en que ¢l aciivo se¢
encuentre apto para ser utilizado y en las condiciones nécesarias qué estime la gerencia, este
aclivo se comenzard a depreciar por la vida il razonable que de acuerdo a la expectativa de uso
se estime conveniente.

Baja de propiedades.- Las propicdades pueden darse de baja por difercnies circunstancias:
venta, obsolescencia 0 desuso, dano irreparable, sustitucidn por mejora, sinicstro provocado por
caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de
una parlida de propiedades equivale a la diferencia entre el precio de venia y el valor cn libros
del activo a I1a fecha de la transaccion v sc incluye en ¢l resultado del periodo. Las ganancias
generadas por la venta de propiedades no se clasificardn como ingresos operacionales sino como
utilidad en venta de activos fijos fuera de los ingresos ordinarios.

Deterioro.~ Al final de cada periodo, Ofparis $.A. evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si ¢xiste un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula ¢l importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro Se reconocen inmediatamente en los
resultados,

INVERSION EN ACCIONES

Las inversiones en corapanias subsidiarias y asociadas se contabilizan en el estado de situacién
financiera al costo, excepto si la inversion es clasificada coma disponible para la venta, ¢n cuyo
caso se contabiliza conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financicra — NIIF
NIIF 5 “Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas™.

ETOTY T




2.6

Los dividendos procedenies de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

Se consideran a subsidiarias a las companfas en las cuales la Compafifa ejerce control
significativo en Ia toma de sus decisiones y es participe de sus acciones.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a 1a renta constituye la suma del impuesto a Ia renla por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se¢ basa en la utilidad gravable registrada durante el ano. La wtilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibies. El pasivo de la Compania por
concepto de impuesto corriente se calcula ulilizando la tasa de impuesto a la renta gl final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existenles a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre 1a base tribularia de activos y
pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por impucstos
diferidos son reconocidos por todas las dilerencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, entre otras, ¢n la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
wtiilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas.
Los pasivos por impuesios diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias
lemporarias imponibies.

En gencral, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden ¢mpleando las lasas fiscales
que se ¢spera scan de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele
y se presentan netos en los estados financieros, La Compafiia realiza la cormpensacidn de activos
con pasivos por impuestos, solo si se tienc teconocido legalmente el derecho de compensarlos
frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ s¢ regisiran en el
resultado del ano, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o succso que se
reconoce [uera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente cn el
patrimonio, en cuyo caso &l impuesto también se reconoce fucra de los resultados.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable di la contraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe ecstimado de cualquicr descuento,
bonificacidn ¢ rebaja comercial que Ja Compania pueda oforgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacién del servicio se
recongcen en base a su grado de realizacion en base al cual 1os ingresos de aclividades ordinarias
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio.
Adicionalmente, 1os ingresos son reconocidos en la medida en que se espere oblener beneficios
econdmicos y el grado de realizacién de la transaccién, al final del periedo sobre el que se
informa, pueda ser medido de forma fiable.

10
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2.8

2.9

2.10

Ingresos financieros.- Los ingresos por intercses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcién del monio invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los coslos y gastos se tegistran sobre la base del costo. Se reconocen a medida que son
incurridos en funcion de su devengamienio, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago y se registran en ¢l periodo mids cercano en ¢l que se conocen.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan 10s activos y pasivos, lampoco
los ingresos y gastos, exceplo en aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Se presenlan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene Ia intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el aclivo y proceder al
pago del pasivo de forma simultinea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia reconoce sus activos financicros inicialmente al valor razonable mis los coslos
directamenic atribuibles a la transaccion, excepto [os activos financicros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compania en las fochas en que realiza cada
transaccidn, siendo la fecha de contratacidn, la fecha en la que [a Compafifa se compromete a
comprar 0 vender un activo financiero.

En general, |2 compafiiz2 mantiene como activos financieros dnicamente cuentas por cobrar y
préslamos

Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financietos no derivados
con amorlizacioncs fijas o delerminables v vencimiento definido, son clasificados como
inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento cuando la Compafiia tiene la positiva intencidn y
habilidad para mantenerlas hasla [a fecha de vencimiento. Después de su reconocimiento inicial,
los instrumentos financieros mantentdos hasta el vencimiento son medidos al costo amortizado
utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva. Las panancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando el instrumento financiero sea desapropiado o se haya detleriorado, asi como a
lraves del proceso de amortizacién.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cebrar.- Son activos fInancieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo, Después
de sw reconocimiento imicial a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos una
estimacion por deterioro. Las panancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las
cucnlas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de
crédilo promedio sobre la venta de servicios es de 90 dias.

11
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Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funciérn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrienies,
exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Detcerioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro dircctamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuenlas por cobrar, donde el importe cn libros se reduce a través de una cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierie en
créditos contra la cucenta de provisién., Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision s¢ reconocén en el ¢slado de resultados como gasto o ingreso.

Baja de ur active financiero.- Los activos financicros son dados de baja por la Compaiiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los [lujos de efectivo del aclivo financiero; o
cuando transfiere el aclivo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financicro y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financicro; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los llujos de efectivo,
la Compaiiia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptorcs.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financicros o como
patrimonio de conformidad con la esencia econdmica del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estade de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros s¢ teconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que s¢ hayan incurrido en la (ransaccidn,
Posteriormente, se¢ miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los coslos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce ¢n el
estado de resultados durante Ia vida del acuerdo con ¢l método de Ia tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado aclivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 60 dias.

La Compadia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia

cuando la obligacion ha sido pagada o cancclada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, Ia Compaifia cancela el original y
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2.12

reconoce un nuevo pasivo [inanciero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos e pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Nomnas enmendadas

NIIF 10 Estados financieros consolidados
NIF 12 Revelacion de intereses en otras entidades

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados

NIC 32 Compensacitn dc activos financieros v pasivos [inancieros

NIC 36 Revelaciones de Ta cantidad recuperable para activos no financieros
NIC 39 Novacion de derivados y continuacidn de la contabilidad de cobertura

Interpretacionss nuevas
CINIIF 21  Gravimenes

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINLIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

Efecliva a
Normas nuevas ¢ enmendadas partir de
NIIF 1 Exencién del requerimicnto para re-emitir la informacién  Concurrente con
comparativa para la NIIF 9 la adopcidn de [a
NIIF @
NIIF 7 Revelaciones adicionales de 1a contabilidad de cobertura que  Concurrente con
resultan de la imroduccion sobre la contabilidad de cobertura la adopeidn de la
en la NIIF 9 NIIF 9
MNIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 10 Enmigndas para aclarar la contabilidad para la pérdida de  Enero 1, 2016
control de una subsidiaria cuando esta no constituya un
negocio
NIIF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicién de  Enero 1, 2016
un interés en una operacién conjunta cuando la aclividad
conslituye un negocio
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Enero 1, 2016
NIIF 15 Ingresos ordinarios provenienics de contratos con los clientes Enero 1, 2017
NIC 16 Enmijendas  para  aclarar  los mdélodos aceptables de  Enero 1, 2016
NIC 38 depreciacion y amortizacion
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MNormas nuevas o enmendadas

NIC 16 Enmicndas para aclarar la contabilidad para las plantas que  Enero 1, 2016
NIC 41 producen frutos agricolas
NIC 19 Enmiendas para aclarar los requerimientos que se relacionan  Enero 1, 2014
dc como [as contribuciones de empleados o de terceros que
estén vinculados con el servicio deben ser atribuidas a los
periodos de servicio _
NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad para Iz pérdida de  Enero I, 2016
control de una subsidiaria cuando esta nmo constituya un

negocio
NIC 39 Enmiendas a la contabilidad de coberturas Concurrente con
la adopcion de
la NIIF 9

Varios Mejoramientos anuales Ciclo 2010-2012 Julio 1,2014

Varios Mejoramientos anuales Ciclo 2011-2013 Julio 1,2014
EFECTIVO Y BANCOS
El cfectivo y bancos, se componen de 1o siguiente:

2014 2013

(en U.S. ddlares)

Bancos y total 88,261 183,260

Al 31 de dicicmbre de 2014 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar se componen de
lo siguiente:

2014 2013

(en U.5. délares)

Compaiiias relacionadas (Nota 13)

Aurazul 5.A. . 39,323
Azulec 5.A. 1,296 1,146
Consultora Tecnazul Cia, Ltda. 2918 -
Urazul 8.A. (Uruguay) (1) 650,000 650,000
Varios Chentes 2.650 -
Total 636,864 690,469

(1) Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiiia vendid las 650,000 acciones de valor nominal de
USD 1 cada una que mantenia en la compania Azulec S.A. a Ja compafiia Urazul 5.A,
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5. PROPIEDADES

Un resumen de las propiedades es el siguiente:

2014 013
{cn ULS. ddlares)

Costo 494 916 494,916
Depreciacién acumulada (21,830) (16,371}
Importe neto 473,086 478,545
CLASIFICACION:

Terrenos 249,269 249269
Edificios 223,817 229,276
Total propiedades, neto 473,086 478,545
El movimiento de las propiedades es como sigue:

Terrcnos Edificigs Total

Costg:

Saldos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 249,269 245,647 494,916

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2012 - 10,918 10,918

Gasto por depreciacion - 3,453 5,453

Saldos al 31 de diciembre del 2013 - 16,371 16,371

Gaslo por depreciacion - 5,459 5,459

Saldos al 31 de diciembre del 2014 . 21,830 21,830

Saldos ne¢los al 31 de diciembre del 2014 249,269 223,817 473,086

15




IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuestos corrientes,- Los activos y pasivos por impucstos corrientcs se
resumen seguidamente:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédiio tributario de [VA v total - 546
Pasivos por impuestos corrientes;

Impuesto a la renta por pagar 734 857
Impuesto al Valor Agregado por pagar 474 4,289
Retenciones ¢n la fuente de impuesto a la renta

pOT pagar 10 -
Total 1,218 5,146

Impuesto a la repta reconocido en los resultados.- La conciliacidn entre la utilidad segiin
estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es comeo sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Utilidad segim estados financieros antcs

de impuesto a la renta 7,347 36,106
Gastos no deducibles 4,817 5,453
Ulilidad gravable 12,164 41,559
Impuesto a la renta causado (1) 2,676 9,143
Anticipo minimo calculado (2) 5,028 7066
Impuesto a la renta cargado a resultados 8,028 9,143
Impuesto a la renta diferido {(1,060) {1,060)
Total 6,968 8,083

(1) T} impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujelas a capitaiizacion.

(2) E} antictpo minimo calculado para €] ¢jercicio 2014 fue de USD §,028, el impuesto a la renta
causado es de USD 2,676; en consecucncia, la Compania registré USD 8,028 en
resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles d¢ ser revisadas por parte de la Adminisiracion Tributaria.
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Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre Fueron como sigue:

Saldos al comienzo del ano
Provision del ano
Anticipos

Impuestos anlicipados
Pagos

Saldos a pugar de la Compaiiia

2014 2013

(en 1.5. dblares})
857 1,209
8,028 9,143
(6,808) (7.066)
(486) (1,220)
(8B57) (1,209)
734 857

Los tmpuestos anticipados corresponden a los pagos ¢fectuados por anticipo pagado, retenciones

en la [uente.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimicntos del pasivo por impuestos diferidos fucron

Como sigue:
2013 2014
Saldos al Reconocido Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin cn los fin
del ane resultados ded afio resulindos del ano
{(en U.S. ddlares)
Pasivo por
impuestos diferidos
en relacion a:
Reavalio de edificio
y total (45,565) 1,060 (44,505) 1,060 (43,445)
Reformas Tributarias

Con fecha 19 de diciembre del 2014 en el Suplemento del RO No. 405 se publica la Ley
Orgdnica d¢ Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo
Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Coédige Organico Tributario, a la Ley
Qrgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orgénico de la Produceidn,
Cormercio e Inversioncs y a la Ley Reformaioria para la Equidad Tributaria, a la Ley de Mineria,
a la Ley Orgénica de Discapacidades que rigen a partir de enero del 2015.

Las reformas principales sc relacionan con los sipuientes aspeclos:

»  Para las sociedades que tengan accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
residentes establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion se modifica la
tarifa impositiva de impueslo a la renta. La tarifa serd entre el 22% y el 25%. dependiendo
del domicilio del accionista de la empresa.
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Para efcclos tributarios s¢ permite el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos

diferidos.

*  Para los contribuyentes que revaluaron sus activos fijos la depreciacidn correspondiente no
serd deducible,

*  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de
cesién 0 reaseguros contralados con sociedades que no tengan establecimiento permanente
o representacion en el Ecuador.

* 8¢ cslablecen limites para la deducibilidad de los gasios incurridos por: i) repalias,
scrvicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; iif) remuneraciones pagadas a los ¢jecutivos.

*  Se extlende a 10 afos el periodo de exoneracidn del pago de impuesto a la renta, en ¢l caso
de inversiones noevas y productivas en los sectores ccondmicos determinados como
industrias basicas. Esie plazo se extiende por 2 afios mis ¢n caso de que dichas inversiones
se realicen en cantones fronterizos del pais,

= 5e establecen condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por detericro
de los activos financieros comespondienies a créditos incobrables generados en el ejercicio
[iscal que se originaron en operaciones del giro ordinario del negocio;

*  Se establece la tarifa y la forma de¢ determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacidn de acciones y otros derechos representativos de capital.

*  Sefijaen el 35% la tasa de retencidn en la fuente ¢n remesas a paraisos (iscales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En ¢l curso normal de sus operaciones, la Compafiia esld expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de liquidez, de capital, entre otros.

Las politicas dc administracién de riesgos de la Compania permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacién de
manera efectiva,

Riesgo de liquidez

La Compafia monitorca su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimienio de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, olros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales,

Riesgo de tipo de cambio

La Compania realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
Norleamérica, moneda de curso legal en ¢l pais, consecuentemenle, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los ¢siados financieros.

Riesgo dec gestidn de capital

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compania es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, ¢nire otras medidas.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando de manéra que continde brindando retornos a 1os accionistas
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y beneficios a los otros parlicipantes; y, mantener una fuerle base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014, no han existido cambios en tas actividades y politicas de mancjo de
capital en la Compaiiia.

A conlinuacidn se presentan las categorias de instrumentos finangicros mantenidos por la
Compadiiia:

2014 2013
(en U5, dolares)
Activog financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 3) 88,261 183,260
Cuentas por cobrar y ottas cuentas por cobrar (Nota 4) 656,864 690.469
745,125 873,729

Pasivos financieros al costo amortizado ;
Qtras cuentas por pagar - 130,000

8. PATRIMONIO

CAPITAL S0CIAL

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social es de USD 41,291 dividido ¢n cuarenta y un mil
doscientos novenla y un acciones iguales, acumulativas e indivisibles de USD 1 dolar de valor
nominal cada una. Se encuentra totalmente pagado.

Utilidad por accion.- Al 31 de diciembre ¢l detalle de la ganancia por accidn es el siguicnte:

2014 2013

(en U.5. délares)

Utilidad del periodo 379 28,023
Promedio ponderado de nimero de acciones 41,291 41,291
Utilidad bdsica por accign 0.009 0.68

La utilidad bdsica por accidn ha sido calculada dividiendo el resultado del peripdo atribuible
para ¢l nimero promedio ponderado de 1as acciones sociales en civculacidn durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por lo menos el 10% de Ia wiilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las companiias limitadas, Esta reserva puede ser parcial o iotalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacidn de la Compania.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resullados Acumulados ordinarios de cada ¢jercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido disitibuidos a los accionistas.

Un resumen de los resuliados acumulados es conto sigue:

014 2013
(en U.5. dolarcs)

Resultados acumulados 697,238 684,606
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn

por primera vez de las NIIF 413,995 413,995
Transfercncia reserva lepal - (15,391)
Utilidad del ejercicio 379 28,023
Total 1,111,612 1,111,233

Las siguientcs partidas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podrin ser ulilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financtera — NIIE.-

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacidn
financiera NIIF, s¢ registran en el patrimonio en ¢l rubro "Resultados acumulados provenientes
de Ia adopcion por primera vez de las NIIF, separado del resto de resultados acumulados y su
saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas, no serd wiilizado para aumentar
capilal, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual lampoco los
trabajadores tendrin derecho a una participacién sobre cste. De existir un saldo acreedor, este
podri ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

INGRESOS ORDINARIOQS

Un resumen de los ingresos €5 como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)
Ingresos por prestacion de servicios administralivos 20,000 57,994
Inlereses ganados 4,299 1.206
Otros 2,650 -
Totat 26,949 59,200
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10. GASTOS POR SUNATURALEZA

Los pastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Gastos de administracidn y total 19,591 23 085
El detalle de pastos por su naturaleza es el siguiente:
2014 2013
(en U.5. délares)
Consultoria Sociedades 2,000 3,000
Depreciacioncs 5,459 5,453
Impuestos y contribuciones 11,985 11,525
Otros gasios 147 3.107
Total 19,591 23,085
Al 31 d¢ diciembre del 2014 y 2013 la compania no cucnta con personal bajo némina.
I11. GASTOS FINANCIERQS
Un detalle de costos financicros al 31 de diciembre ¢s como sigue:
2014 2013
(en U.8. délares)
Intereses y comisiones bancarias y lotal 11 9

12. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones cnire la Compania, sus accionistas y sus compaiias r¢lacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanio su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 se detallan seguidamente:

Nimero de %
Nombre del accionisin acciones Participacion
IMPEXAZUL 5.A. 37,162 90
PHILLIPS COOPER WILLIAM WALLACE 4,129 10
Total 41,291 100
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(b} Saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos y transacciones con accionistas y companias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Natyraleza Origen (en U.5. dolares)

Ventas

Aurazu] 5.A. (1) Servicios Local - 35,748

Tecnazul Cia. Lida. (1) Servicios Local 20,000 20,000
Intereses Ganados

Azulec 5.A. (2) Présiamo Local 1,322 1,206

Tecnazul Cia. Lida. (3) Préstamo Local 2,977 -
Cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar (Nota 4)

Aurazul 5.A. Servicios Local - 39,323

Azulec S5.A. Préstamo Local 1,296 1,146

Tecnazul Cia. Lida. Préstamo Local 2918

Urazul $.A. Uruguay Venta acciones  Exterior 650,000 630,000
Préstamos entregados

Azulec 5.A. (2) Préstamo Local 200,000 260,000

Tecenazul Cia. Lida. (3) Préstamo Local 620,000 -
Otras cuentas por pagar

William Philips Capital Local - 130,000

(1) Transaccién originada por la prestacion de servicios administrativos.

(2) Préstamos realizados con fecha junio del 2014 el mismo que fue cancelado en el mismo mes.

(3) Préstamos realizados con fechas marzo, mayo y junio del 2014 los mismos que fueron
cancelados en marzo, mayo y septiembre,

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiias
relacionadas se realizaron en condiclones de mercado equiparables con  transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

()  Adwinistracién y alta dircccion

Los miembros de la alta Administracion y demis personas que asumen la pestion de
OFPARIS S.A., incluyendo a la perencia pgeneral, asi como los accionistas que la
representen, no han participado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 en transacciones no
habituales y/o relevantes.
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13.

14.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diclembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados (abril 7 del 2015) no se
produjeron ¢ventos (ue en opinidn de la Adminisiracidn pudieran tener un efecto importante
sobre los cstados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciernbre del 2014 fueron aulorizados
para su emision por la Gerencia de OFFARIS S_A. ¢l 7 de abril del 2015 y serdn presentados a la
Junta de Accionistas para su aprobacion.
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