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CPA. Ménica Medina Espin
Auditor Independiente
SC-RNAE-959

Inform los Auditores In ndi

A los Accionistas de
Intindel S.A.

Opinion

He auditado los estados de financieros adjuntos de Intindel S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Intindel S.A. al 31 de
diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES).

Bases para la opinion

La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intermnacionales de Auditoria
(NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros. Soy
independiente de la Compania de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para la auditoria de
los estados financieros en Ecuador y he cumplido con las otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base
suficiente y adecuada para la opinion de auditoria.

Otra informacidn

La Administracion es responsable por la preparacidon de otra informacién. Otra
informacién comprende el Informe de la Administracién (que corresponde al informe
del Representante Legal y que no incluye los estados financieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha del informe de
auditoria.
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Mi opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion
y no expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el
Informe de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con mi
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionad en forma material.

Si, basada en el trabajo que he efectuado sobre esta informacion obtenida antes del
informe de auditoria, concluyo que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, tengo la obligacion de reportar este hecho. No tengo nada que reportar
al respecto.

Responsabilidades de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de Intindel S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del
control interno necesario para permitir |a preparacion de estos estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha,
revelar segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha vy
utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion
tenga Ia intencion de liquidar la sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracidn de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

El objetivo de la auditoria es obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Norma Internacionales de
Auditoria, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de la auditoria:
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« Identifico y evallo el riesgo de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion de control interno.

e Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion a las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia
del control interno de la Compaiiia.

« Evallo si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas
por la Administracion.

« Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, basandome en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como una empresa en
marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que
llame la atencion en el informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mi conclusion se basa en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la Compaiia no
continle como empresa en funcionamiento.

e Evallo la presentacion global, la estructura y contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos correspondientes de modo que logran
Su presentacion razonable.

Comunico a los responsables de la Administracién de la Compafia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias

planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
del control interno que identifico en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

El informe adicional de cumplimiento tributario como agente de retencion y percepcion
de Intindel S.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por
separado.

CPA. MOGnica Medina Espin

No. de Registro en

la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros SC-RNAE-959

Abril 23 del 2018
Guayaquil, Ecuador

Luis Urdaneta 1700 y Esmeraldas
auditoriaexterna. m@ermail.com
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INTINDEL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. ddlares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo v bancos

Inversién mantenida hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Mobiliario y equipos
Activos intangibles
Impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Beneficios sociales
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Beneficios sociales

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrighonio neto

/

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Notas 2018 2017
6 63.125 74,973
500 500
7 373.783 359.272
8 307.292 271.303
13 20.444 22.407
5.229 5.404
770,373 733.859
9 66.628 79.010
10 6.641 12.887
995 -
74.264 91.897
844.637 825.756
hIj ! 680.316 726.655
12 23.242 36.776
13 23,216 25,229
726.774 788.660
12 20.424 -
747.198 788.660
14
800 800
96.639 36.296
97.439 37.096
844.637 825.756

Contador

Ver principales politicas contables

y notas a los estad

os financieros.
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INTINDEL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.S. ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afos terminados en, Notas 2018 2017
Ventas 766.762 759,758
Costo de ventas (377.035) (356.094)
Utilidad bruta 389.727 403.664
Otros ingresos 4.385 3.532
Gastos:

Administracion 15 (318.892) (349.442)

(318.892) (349.442)

Utilidad del ejercicio antes de

impuesto a la renta 75.220 57.754
Impuesto a la renta:

Impuesto a la renta 13 (14.877) (12.250)
Resultado integral total del afo 60.343 45.504

odrifjuez Montoya
entante Legal

Sr. layis
Re

Contador

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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INTINDEL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S. délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

ARo terminado en, 2017 2018
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 752.251 610.961
Efectivo pagado a proveedores y empleados (765.728) (615.381)
Otros ingresos, neto 4,385 3.532
Efectivo neto utilizado en
actividades de operacion (9.092) (888)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento neto de propiedad, planta y equipos (250) (153)
Aumento (disminucion de activos intangibles) (2.506) 10.223
Efectivo neto (utilizado en) provisto
por actividades de inversién (2.756) 10.070
Aumento neto de efectivo y bancos (11.848) 9.182
Efectivo y bancos al inicio del afio 74.973 65.791
Efectivo y bancos al final del afo 63.125 74.973

----------------------------------

. Llis R¢driguez Montova
epresgntante Legal Contador

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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INTINDEL S.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en U.S. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afo terminado en, 2018 2017
Resultado integral total 60.343 45,504
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion, neto 12.632 23.630
Amortizacion 8.752 -
Provision de impuesto a |a renta 14,877 12.250
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (14,511) (148,797)
Aumento en inventarios (35.989) (88.793)
Disminucién en activos por impuestos
corrientes 1.963 11:151
Disminucion en otros activos 175 925
Aumento en activo por impuesto diferido
(995) -
(Disminucién) aumento en cuentas por
pagar (46.339) 140.162
Aumento en beneficios sociales 6.890 14,934
Disminucién en pasivos por impuestos
corrientes (16.890) (11.854)
Efectivo neto utilizado en
actividades de operacion 9.092 888

ry Nar

Contador

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
9



INTINDEL S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

OPERACIONES.

Intindel S.A. (en adelante “la Compaiia”) fue constituida segun escritura
publica el 19 de agosto de 2004, en la ciudad de Quito - Ecuador, la cual
fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
mediante Resolucién No. 04.Q.1J. 3263 del 23 de agosto del 2004.

Su objeto principal es la venta por mayor y menor de prendas de vestir.

Composicion accionaria:

Las acciones de Intindel S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre de los accionistas Nacionalidad Acciones %
Adana Project S.A. Panamefa 720 90%
Montoya De Rodriguez Alba Colombiana 24 3%
Rodriguez Montoya Juan Colombiana 8 1%
Rodriguez Montoya Lina Colombiana 8 1%
Rodriguez Montoya Luis Colombiana 8 1%
Rodriguez Montoya Maria Colombiana 8 1%
Rodriguez Valencia Francisco Colombiana 24 3%

800 100%

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que
bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia
relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas
contables y notas, reflejan la preparacién y revelacion de todos los hechos y
circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funciéon a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a
lo establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) Seccion No. 2. Cada
partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de
Flujos de Efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando sea
necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales
en los estados financieros.

10



4.

INTINDEL S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias vy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
ingles).

A continuacién, se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como
lo requiere la NIIF para PYMES estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018
y 2017, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion.

Los estados financieros de Intindel S.A., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que
la Compafia opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y bancos.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

11



4.6.

4.7.

INTINDEL S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en
libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

Inventario.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser
vendidos en el curso normal de la operacion

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que
incluye: precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos
no recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisicién o produccién para darles su condicién vy
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones
en transito).

Medicidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el
método promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto
realizable, el que sea menor. El valor neto de realizaciéon corresponde
al precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos variables de venta aplicables.

Propiedad, planta y equipos.

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedad, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicidon posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento
inicial, la propiedad, planta y equipos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

12



4.8.

INTINDEL S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Método de depreciacién y vidas utiles - El costo de propiedad, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida Util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

) Afos de Valor

Item vida util residual
Equipos de computacién 3 Cero (*)
Equipos de oficina 10 Cero (*)
Muebles y enseres 10 Cero (*)

(*) A criterio de la Administraciéon de la Compaiiia, estos activos se
van a mantener hasta el término operativo de los mismos y, al
no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a
los activos es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipos.- La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.

Al final de cada periodo, la Compafia evalla los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo en afos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente
en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe
revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se
maneja como un aumento en la revaluacién.

13



4.9.

4.10.

INTINDEL S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en
el curso normal del negocio.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a su
costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.

Beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones presentes con empleados como beneficios sociales
(décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el
IESS vy participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a
las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Compafiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se
reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- la Compaiia tiene un plan de beneficios
definidos para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones antes indicadas
con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de costeo de créditos
unitario proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
descuento anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador, que estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados.

14



4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

INTINDEL S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan.

La politica contable de la Compafiia para los planes de jubilacion
patronal y desahucio es reconocer las pérdidas y ganancias
actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el
periodo en el que ocurren.

Provisiones.
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién;

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas peridodicamente y se cuantifican
teniendo en consideracion la mejor informacién disponible a la fecha
de cada cierre de los estados financieros.

Capital social.
Se registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor nominal.

Resultados acumulados.

En este grupo contable se registran las utilidades retenidas y la
utilidad neta del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo.

Resultados acumulados.

En este grupo contable se registran las pérdidas acumuladas y la
utilidad neta del ejercicio, sobre las cuales no han sido objeto de
absorciéon por resolucion de la Junta General de Accionistas.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se
registran los créditos tributarios de impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta
que no han sido compensados.
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4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

INTINDEL S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se
registran las obligaciones con la Administracion Tributaria por
impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por
pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a la renta para los
afos 2018 y 2017 ascienden al 28% - 25% vy 25 - 22%
respectivamente. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

Reconocimiento de ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

Venta de mercaderia. - Se reconocen cuando la Compania
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad del producto; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Gastos.

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas
aquellas actividades relacionadas con el giro del negocio, ademas de
ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversién o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan

cambios en politicas y estimaciones contables respecto a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017.
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INTINDEL S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracidon se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y
el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando
en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros
excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos
deben ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un
activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo
puede ser incurrido o liquidado en una transacciéon actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en
mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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INTINDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dodlares)

EFECTIVO Y BANCOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Caja 3,675 955
Bancos (1) 59,450 74,018
63,125 74,973

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos en cuentas
corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses y no
tienen restricciones para su uso.

CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Clientes (1) 68,184 51,875
Tarjetas de crédito 7,613 7,745
Anticipo proveedores 252 1,918
Otras cuentas por cobrar (2) 297,734 297,734
373,783 359,272

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan créditos comerciales
otorgados por la venta de productos, los cuales no generan intereses y
tienen vencimientos promedio de 90 dias.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los valores
pendientes de cobro a un accionista, el cual no genera intereses ni
tiene fecha de vencimiento establecida.

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

Inventario de mercaderia (1) 307,292 271,303
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INTINDEL S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dodlares)

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa mercaderia disponible
para la venta en los locales del Mall del Sol y Mall del Jardin; asi como las

existencias que se mantiene en la bodega.
9. MOBILIARIO Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Otros

(-) Depreciacion acumulada

2018 2017
84,161 84,161
77,068 77,068
13,598 13,598

9,565 9,315

184,392 184,142
(117,764) (105,132)
66,628 79,010

10. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Derecho de llave
Otros

(-) Amortizacion acumulada

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2018 2017
139,480 139,480
3,500 994
142,980 140,474
(136,339)  (127,587)
6,641 12,887
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INTINDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dodlares)

11. CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre
2018 31, 2017
Proveedores
Exterior (1) 668,392 723,212
Locales 8,552 3,443
Otras cuentas por pagar 3,372 -
680,316 726,655

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos pendientes de
pago por compra de mercaderia, los cuales no devengan intereses vy
tienen vencimientos promedio en 120 dias.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Beneficios sociales corrientes

Instituto Ecuatoriano Seguridad Social (IESS) 1,771 1,845
Otros pasivos por Beneficios a empleados 8,197 24,739
Participacion a trabajadores (1) 13,274 10,191

23,242 36,776

(1) Los movimientos de participacién a trabajadores por pagar, fueron

como sigue:
Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Saldo inicial 10,191 -
Provision del afo 13,274 10,191
Pagos (10,191) -
Saldo final 13,274 10,191
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INTINDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dodlares)

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Beneficios sociales no corrientes
Jubilacién patronal (2) 11,407 -
Desahucio (3) 9,017 -
20,424 -

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestados sus
servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitada por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los ahos de
servicio.

(2) Los movimientos de la provision para la jubilacién patronal, fueron,
fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Saldo inicial - -
Costos laboral y financiero 11,407 -
Saldo final 11,407 -
(3) Los movimientos de la provisiéon por desahucio, fueron, fueron como
sigue:
Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

Saldo inicial
Costos laboral y financiero 9,464 -
Pagos (447) -
Saldo final 9,017 -
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13. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA. 12,863 10,120
Crédito tributario de IR. 7,581 12,287
20,444 22,407

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la salida de divisa 21,211 23,952
Impuesto al valor agregado 722 360
Retenciones en la fuente 1,283 916
23,216 25,229

Conciliacion tributaria - Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como

sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 75,220 57,754
Mas gastos no deducibles 6,410 8,709
Menos Amortizacion de pérdidas 22,123 17,464
Utilidad gravable 59,507 48,999
Tasa de impuesto del periodo (a) 28% 25%
Impuesto a la renta causado 14,877 12,250

Anticipo del impuesto a la renta
(impuesto minimo) 7,523 6,941

Impuesto a la renta afectado a

operaciones en los estados financieros 14,877 12,250
|
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(a) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta para
el afio 2018 y 2017 ha sido calculado aplicando la tarifa del 28%-25%
y del 25%-22%, respectivamente, sobre la proporcién de la base
imponible que tiene participacion un accionista de la Compaiiia el cual
esta domiciliado en un paraiso fiscal.

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Saldo inicial - -
Provision del afio 14,877 12,250
Crédito tributario afos anteriores (12,287) (14,557)
Retencién en la fuente (10,171) (9,980)
Saldo a favor (7,581) (12,287)

Tarifa del impuesto a la renta

Provision para los afios 2018 v 2017

La provision para el impuesto a la renta por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa del 28%-
25% y 25%-22% respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedades son del 25% para el afio 2018) y
22% para el afio 2017; sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 28% ano 2018 y 25%
ano 2017%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto
a la Renta serd del 28% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacidon en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de
las participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracién Tributaria en los
términos definidos para la presentacién del anexo de accionistas.
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(Expresadas en U.S. dodlares)

Anticipo para los anos 2018 y 2017

El anticipo del Impuesto a la renta para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculado con base en los
procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular
14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No.
94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la Administraciéon
Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se
considerara como el primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que
realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o
caso fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no
puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor
valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede
ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio
de los contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.
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INTINDEL S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dodlares)

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de
impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su
constitucion y son susceptibles de revisién por parte de la Administracion
Tributaria las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

PATRIMONIO

14.1

14.2

Capital social.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia
es de US$800 y esta constituida por 800 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas y en circulacién con un valor
nominal de un délar cada una.

Resultados acumulados.

Utilidades retenidas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a
disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacidn de impuestos u
otros.

Provenientes de la adopcion a las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las
“NIIF”, que generaron un saldo deudor de US$9,208 podran ser
absorbidos por los resultados acumulados y por los del udltimo
ejercicio econémico concluido, si los hubieren.
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15. GASTOS DE ADMINISTRACION.

16.

17.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Gastos del personal 141,008 121,235
Arriendos 86,872 65,601
Importaciones 1,373 34,552
Depreciaciones 12,658 23,630
Amortizaciones 8,724 10,224
Participacion a trabajadores 13,274 10,192
Servicios basicos 9,648 10,027
Suministros 4,195 3,376
Seguros 2,935 2,949
Publicidad 1,147 2,394
Impuestos y contribuciones 1,466 1,906
Gastos de viajes 4,514 1,817
Transporte 1,935 1,654
Gestion - 1,032
Otros 29,143 58,854
318,892 349,442

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la
Compafiia no mantiene juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafila, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Compainias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017.

De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o

Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision
de estos estados financieros (Abril 23, 2019), no se tiene conocimiento de
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia el 23 de abril de
2019 y se presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de
Accionistas. La Administracidon considera que no se produciran cambios a los
presentes estados financieros.
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