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Información g e n e r a l d e l a compañía 

I n d u t a p Cía. L t d a . , s e constituyó e n l a República d e l E c u a d o r e l 2 2 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 0 4 , m e d i a n t e 
e s c r i t u r a pública o t o r g a d a e n l a N o t a r l a Vigésima Q u i n t a d e l Cantón Q u i t o , y d e b i d a m e n t e i n s c r i t a e n e l 
R e g i s t r o M e r c a n t i l e l 8 d e o c t u b r e d e l m i s m o año. 

O b j e t o s o c i a l 

E l o b j e t o s o c i a l d e l a Compañía e s l a i n d u s t r i a d e l plástico e n g e n e r a l y e n p a r t i c u l a r l a fabricación d e 
t a p a s plásticas p a r a e n v a s e s d e t o d o t i p o u t i l i z a d o s p o r l a i n d u s t r i a a l i m e n t i c i a , farmacéutica, e t c . , así 
c o m o l a importación, exportación, distribución, producción, e n s a m b l a j e d e e q u i p o s , h e r r a m i e n t a s , p a r t e s 
y p i e z a s , p a r a l a s d i f e r e n t e s r a m a s d e l a a c t i v i d a d i n d u s t r i a l y c o m e r c i a l ; l a compañía podrá o b t e n e r 
r e p r e s e n t a c i o n e s , m a n d a t o s , a g e n c i a m l e n t o s t a n t o d e p e r s o n a s n a t u r a l e s c o m o jurídicas, n a c i o n a l e s o 
e x t r a n j e r a s ; así c o m o p a r t i c i p a r s o l a o e n c o n s o r c i o o e n asociación c o n o t r a s e m p r e s a s n a c i o n a l e s o 
e x t r a n j e r a s , e n l i c i t a c i o n e s o c o n c u r s o s públicos o p r i v a d o s ; l a f r a n q u i c i a d e s e r v i c i o s , p r o d u c t o s y 
m a r c a s d e e m p r e s a s n a c i o n a l e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y e x t r a n j e r a s ; podrá a d q u i r i r a c c i o n e s o p a r t i c i p a c i o n e s o c u o t a s d e 
compañías d e c u a l q u i e r c l a s e , p u d i e n d o i n t e r v e n i r e n l a fundación o a u m e n t o d e c a p i t a l d e o t r a s 
s o c i e d a d e s . 

O p e r a c i o n e s 

L a compañía s e d e d i c a e x c l u s i v a m e n t e a l a fabricación y comercialización d e t a p a s plásticas p a r a 
b o t e l l a s y c o m e r c i a l i z a r l a s t a n t o e n e l país c o m o e n e l e x t e r i o r (Perú). 

E n e l año 2 0 1 6 l a s v e n t a s d e l a compañía d i s m i n u y e r o n e n S 3 . 2 3 4 . 0 5 1 , q u e r e p r e s e n t a n e l 9 1 % e n 
relación a l a r i o a n t e r i o r , d e b i d o p r i n c i p a l m e n t e a l a pérdida d e u n m e r c a d o i m p o r t a n t e d e l o s c l i e n t e s 
c l a v e s n a c i o n a l e s , p o r l a d i f i c i l r e a l i d a d económica d e l E c u a d o r , a f e c t a n d o d i r e c t a m e n t e e n l a situación 
financiera., l i q u i d e z y r e n t a b i l i d a d d e l a compañía, p o r l o q u e l a administración d e I n d u t a p Cía. L t d a . , h a 
t o m a d o m e d i d a s t e n d i e n t e s a s u p e r a r e s t a situación, d i s m i n u y e n d o e l tamaño financiero y o p e r a c i o n a l 
d e l a compañía p a r a q u e continúe o p e r a n d o b a j o u n n u e v o e s q u e m a . E l m e r c a d o q u e h a p o d i d o a t e n d e r 
d u r a n t e e l año 2 0 1 6 es e l e x t e r n o , c u y a s v e n t a s c o r r e s p o n d e n a e x p o r t a c i o n e s a l Perú. 

E n t r e l a s m e d i d a s r e l e v a n t e s p a r a d i s m i n u i r e l tamaño d e l a compañía, c o n s t a n l a s s i g u i e n t e s d e c i s i o n e s 
d e l o s S o c i o s : 

- V e n d e r l o s a c t i v o s f i j o s i m p i - o d n c t i v o s , 
- D i s m i n u i r l o s m o n t o s d e i n v e n t a r i o s , 
- R e d u c i r l o s g a s t o s d e operación. 
- R e d u c i r e l t o t a l d e e m p l e a d o s e n u n 6 5 % , y 
- A b s o r v e r l a s pérdidas a c u m u l a d a s n e t a s , c o n e l s a l d o a c r e e d o r d e R A N I I F s y c o n l a c u e n t a d e 

préstamos d e l o s s o c i o s . 

D u r a n t e e l año 2 0 1 7 , n o se t u v o l o s r e s u l t a d o s e s p e r a d o s , aún l u e g o d e a p l i c a r l a e s t r a t e g i a d e reducción 
d e l tamaño d e l a compañía e n t o d a s s u s áreas: l a s v e n t a s c a y e r o n t o t a l m e n t e d e $ 3 2 0 . 9 8 7 d e l año 2 0 1 6 
a $ 1 4 7 . 0 3 6 , c o l o c a n d o a l a compañía e n u n e s t a d o t o t a l m e n t e i n s o s t e n i b l e . También c a b e i n f o r m a r q u e 
e n n o v i e m b r e d e ! 2 0 1 7 l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. V a l o r e s y S e g u r o s nofificó a l a compañía s u 
c a u s a l d e disolución p o r s u p a t r i m o n i o n e g a t i v o año 2 0 1 6 . 
P o r t o d o s l o s a n t e c e d e n t e s d e s c r i t o s d e s d e e l año 2 0 1 6 , l a j u n t a g e n e r a l d e s o c i o s , m e d i a n t e j u n t a 
e x t r a o r d i n a r i a d e l 1 4 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a r e s u e l t o i n i c i a r e n l o s p r i m e r o s m e s e s d e l año 2 0 1 8 , e l 
p r o c e s o d e liquidación d e l a compañía. 



N O T AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 - R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

a ) Preparación d e l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s 

Declaración d e c u m p l i m i e n t o 

L o s e s t a d o s financieros l i a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a N I I F . 

L a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , t a l c o m o l o 
r e q u i e r e l a N I I F 1 , h a n s i d o d e f i n i d a s e n función d e l a s N I I F v i g e n t e s e n e l año 2 0 1 7 , y h a n s i d o 
a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s períodos q u e s e p r e s e n t a n . 

B a s es d e medición 

L o s e s t a d o s financieros h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e c o s t o histórico, así c o m o i o s d e r e c h o s 
fiduciarios y l o s p a s i v o s l a b o r a l e s d e l a r g o p l a z o q u e s e r e c o n o c e n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a 
contrapresíación e n t r e g a d a a c a m b i o d e b i e n e s y s e r v i c i o s . 

M o n e d a f u n c i o n a l y presentación 

L o s e s t a d o s financieros s e p r e s e n t a n e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América " U S S " q u e e s l a 
m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a Compañía, 
L a información q u e se p r e s e n t a e n l a s n o t a s y e s t a d o s financieros están e n l a m o n e d a a n t e s m e n c i o n a d a , 
e x c e p t o c u a n d o e x i s t e n s a l d o s o t r a n s a c c i o n e s e n o t r a s m o n e d a s . 

b ) Informació n f i n a n c i e r a s o b r e l o s s e g m e n t os d e operación 

U n s e g m e n t o d e n e g o c i o e s u n c o m p o n e n t e q u e d e s a r r o l l a a c t i v i d a d e s d e n e g o c i o , e l c u a l p u e d e o b t e n e r 
i n g r e s o s o r d i n a r i o s e i n c L u r i r e n g a s t o s , i n c l u y e n d o l o s i n g r e s o s y g a s t o s q u e s e r e l a c i o n a n c o n 
t r a n s a c c i o n e s c o n o t r a s á reas d e n e g o c i o d e l a e m p r e s a . 

L a compañía d u r a n t e l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , c u e n t a e x c l u s i v a m e n t e c o n u n s e g m e n t o d e operación q u e 
e s l a fabricación d e t a p a s plásticas p a r a b o t e l l a s . 

c) Medición d e v a l o r e s r a z o n a b l es 

A l g u n a s políticas y r e v e l a c i o n e s c o n t a b l e s d e l a Compañía, d e a c u e r d o c o n l o e s t a b l e c i d o e n l a s N l l F s 
r e q u i e r e n l a medición d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros a v a l o r e s r a z o n a b l e s así c o m o d e l o s n o 
financieros. 

L a Compañía p a r a l a medición d e l o s v a l o r e s r a z o n a b l e s u t i l i z a l o r e q u e r i d o e n l a s N l l F s a l : ( i ) 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l ; ( i i ) r e v e l a r e n l o s e s t a d o s financieros y n o t a s ; y , ( i i i ) r e c o n o c e r a j u s t e s c u a n d o 
e x i s t e n i n d i c i o s d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s financieros y d e l a r g a v i d a . 

L a Compañía p a r a l a medición d e u n a c t i v o o p a s i v o a v a l o r e s r a z o n a b l e s u f i l i z a información d e 
m e r c a d o s o b s e r v a b l e s s i e m p r e q u e e s t a s e a c o n f i a b l e t a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N I l F s . D e a c u e r d o a l o 
r e q u e r i d o p o r l a s N l l F s . l o s v a l o r e s r a z o n a b l e s se c l a s i f i c a n e n n i v e l e s d i s f i n t o s d e n t r o d e s u jerarquía 
d e v a l o r r a z o n a b l e y d e l o s c u a l e s s e b a s a n e n l a s v a r i a b l e s o técnicas d e valoración, t a l c o m o s i g u e : 

- V a l o r e s d e m e r c a d o : p r e c i o s c o t i z a d o s ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a l o s a c t i v o s o p a s i v o s 
idénticos o s i m i l a r e s . 

- Información d i f e r e n t e a p r e c i o s d e m e r c a d o d e l n i v e l a n t e r i o r , l o s c u a l e s s e a n o b s e r v a b l e s p a r a u n 
a c t i v o o p a s i v o , l o s c u a l e s p r o v i e n e n d e v a l o r e s d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) o i n d i r e c t a m e n t e ( d e r i v a d o s 
d e l o s p r e c i o s ) . 

- Información o d a t o s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o p r o v i e n e d e v a l o r e s o información d e m e r c a d o . 



L a información o v a r i a b l e s q u e s e iitüicen p a r a m e d i r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o , p u e d e n 
ciasífícarse e n n i v e l e s d i s t i n t o s d e jerarquía d e l v a l o r r a z o n a b l e , p o r e n d e l a medición d e l v a l o r 
r a z o n a b l e s e c l a s i f i c a e n e l m i s m o n i v e l d e jerarquía d e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a v a r i a n t e d e l n i v e l más 
b a j o q u e s e a s i g n i f i c a t i v a l a medición t o t a l . L o s c a m b i o s e n t r e l o s n i v e l e s d e jerarquía d e l v a l o r 
r a z o n a b l e s e r e c o n o c e n a ! c i e r r e d e c a d a período e n e l c u a l s e originó e l c a m b i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

d ) T r a n s a c c i o n es en m o n e d a e x t r a n j e r a 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a s e x t r a n j e r a s ( d i f e r e n t e a l o s E s t a d o s U n i d o s d e América " U S $ " ) , s e 
c o n v i e r t e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u t i l i z a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s e n l a s f e c h a s d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s y l o s s a l d o s a l c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l t i p o d e c a m b i o d e l m e r c a d o v i g e n t e a l a 
f e c h a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
L a s pérdidas y g a n a n c i a s e n m o n e d a e x t r a n j e r a q u e r e s u l t a n d e l a liquidación d e e s t a s t r a n s a c c i o n e s y d e 
l a conversión a l o s t i p o s d e c a m b i o d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s m o n e t a r i o s d e n o m i n a d o s e n m o n e d a 
e x t r a n j e r a s e r e c o n o c e n e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o p o r a q u e l l a s q u e s e r e g i s t r a n e n l a s c u e n t a s 
d e p a t r i m o n i o , l a s c u a l e s s e r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s h a s t a s u realización, s i n e m b a r g o , p a r a 
propósitos i n f o r m a t i v o s s e p r e s e n t a n e n e l r e s u l t a d o i n t e g r a l , e s t a s p a r t i d a s p r i n c i p a l m e n t e c o r r e s p o n d e n 
a c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o y l a s c o b e r t u r a s d e i n v e r s i o n e s n e t a s y l a s g a n a n c i a s o pérdidas p o r l a s 
i n v e r s i o n e s e n a c c i o n e s e n s o c i e d a d e s d e l e x t e r i o r y q u e s o n e n m o n e d a e x t r a n j e r a . 
L a s pérdidas y g a n a i i c i a s p o r d i f e r e n c i a s d e c a m b i o r e l a t i v a s a préstamos y e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l 
e f e c t o s e p r e s e n t a n e n l a c u e n t a d e p e r d i d a s y g a n a n c i a s c o m o ' I n g r e s o s o g a s t o s financieros" y l a s 
o t r a s d e pérdidas y g a n a n c i ; i s p o r d i f e r e n c i a s d e c a m b i o s e p r e s e n t a n c o m o " O t r a s G a n a n c i a s , ^ pérdidas 
n e t a s " . 

e) E f e c t i v o y e q u i v a l e n t es d e e f e c t i vo 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , i n c l u y e l o s s a l d o s d e c a j a y b a n c o s y t o d a s l a s i n v e r s i o n e s d e a l t a 
l i q u i d e z , c u y o s p l a z o s s o n m e n o r e s a 9 0 días. 

f ) I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s 

L o s i n s t r u m e n t o s financieros a c t i v o s y p a s i v o s financieros y d e r i v a d o s s e c l a s i f i c a n d e a c u e r d o c o n l a s 
cai'acterísticas y l a finalidad d e c a d a i n s t r u m e n t o financiero, t a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N I I F s . 

L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s y 
l a c u a l s e d e t e r m i n a a l a f e c h a d e r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A c t i v o s financieros - r e c o n o c i m i e n to y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía c o n t a b i l i z a u n a c t i v o financiero e n e l e s t a d o d e situación financiera a l a f e c h a d e l a 
negociación, c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o . 
L a Compañía d e a c u e r d o c o n l a N I C 3 9 " I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s - r e c o n o c i m i e n t o y Medición" 
c l a s i f i c a s u s a c t i v o s financieros e n l a s s i g u i e n t e s categorías: 
( i ) a c t i v o s financieros - p a r a n e g o c i a r , 
( i i ) c u e n t a s p o r c o b r a r g e n e r i i d a p o r l a s o p e r a c i o n e s ( c o m e r c i a l e s ) , 
( i i i ) a c t i v o s financieros m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o ; y , 
( i v ) a c t i v o s financieros d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a . 

Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s s o n r e c o n o c i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e ( c o s t o d e adquisición o v a l o r d e m e r c a d o ) 
más c u a l q u i e r c o s t o a d i c i o n a l s i g n i f i c a t i v o a l a transacción y q u e d e b a s e r r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l 
a c t i v o ; s i e m p r e q u e e l a c t i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o " v a l o r r a z o n a b l e " y c u y o s e f e c t o s 
d e r i v a d o s d e l a transacción d e b a n s e r c o n t a b i l i z a d o s e n i o s r e s u l t a d o s . 



Medición p o s t e r i o r 

C o n p o s t e r i o r i d a d a ! r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Compañía r e g i s t r a o a j u s t a l o s a c t i v o s financieros c o m o 
se d e s c r i b e a continuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- C u e n t a s p o r  c o b r a r c l i e n t e s 

L o s r u b r o s q u e m a n t i e n e l a compañía c o r r e s p o n d e n a l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s g e n e r a d o s p o r l a s 
t r a n s a c c i o n e s c o m e r c i a l e s q u e r e a l i z a e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , l o s 
c u a l e s c o n s t i t u y e n p a g o s fiijos y d e t e r m i n a b l e s y n o t i e n e n u n a cotización d e m e r c a d o bursátil. 
L a s t r a n s a c c i o n e s c u y o p l a z o c o n t r a c t u a l d e c o b r o h a s t a d e u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s 
c o r r i e n t e s y a q u e l l a s c u y o s p l a z o s s o n m a y o r e s a u n año se c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s s e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l e n a q u e l l o s c u y o p l a z o c o n t r a c t u a l 
d e c o b r o n o e x c e d a l o s 9 0 días y a q u e l l a s q u e e x c e d a n d i c h o p l a z o q u e n o g e n e r a n n i n g u n a t a s a d e 
interés o c u a n d o e x i s t e n r a s a s d e interés fijas, s e c o n t a b i l i z a n a s u v a l o r n e t o d e l interés implícito ( c o s t o 
a m o r t i z a d o ) p a r a l o c u a l s e u t i l i z a e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . 

- O t r a s c u e n t as p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r v a l o r e s a r e c u p e r a r d e i m p u e s t o s , garantías y o t r a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . 

B a j a d e a c t i v o s financieros 

U n A c t i v o financiero e s d a d o d e b a j a c u a n d o : 

( i ) L o s d e r e c h o s d e r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o h a n t e r m i n a d o ; 

( i i ) L a compañía t r a n s f i e r e s u s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s fiujos d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o h a a s u m i d o u n a 
obligación d e p a g a r l a t o t a l i d a d d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o r e c i b i d o s i n m e d i a t a m e n t e a u n a t e r c e r a 
p a r t e b a j o u n a c u e r d o d e t r a s p a s o ; y . 

( i i i ) L a compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n l e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o o , d e n o h a b e r 
t r a n s f e r i d o n i r e t e n i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c f i v o , sí h a t r a n s f e r i d o s u 
c o n t r o l . 

D e t e r i o r o d e a c t i v o s finare i c r o s 

L a Compañía a l c i e r r e a n u a l d e s u s e s t a d o s financieros efectúa u n a evaluación s i e x i s t e e n l o s a c t i v o s 
financieros u n d e t e r i o r o e n s u v a l o r c o n t a b l e y p a r a l o c u a l efectúa l o s i g u i e n t e : 

- A c t i v o s f i n a n c i e r o s n o c o n t a b i l i z a d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 

E n l o s a c f i v o s financicro.s n o c o n t a b i l i z a d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , e l d e t e r i o r o s e evalúa s i e x i s t e a l g u n a 
e v i d e n c i a o b j e t i v a y c o m p e t e n t e s i u n a c t i v o o g r u p o s d e a c t i v o s s e e n c u e n t r a n d e t e r i o r a d o s c o m o 
r e s u l t a d o d e u n e v e n t o o e v e n t o s q u e a f e c t a n a l v a l o r r e g i s t r a d o i n i c i a l m e n t e y s i e m p r e y c u a n d o d i c h o 
e v e n t o o e v e n t o s t e n g a n u n i m p a c t o e n l o s fiujos d e e f e c t i v o f u t u r o s . E n t r e l o s p r i n c i p a l e s a s p e c t o s q u e 
s e c o n s i d e r a n p a r a d e t e r m i n a r e l d e t e r i o r o están: ( i ) d i f i c u l t a d e s financieras d e l o s d e u d o r e s : (ü) 
i n c u m p l i m i e n t o d e p a g o s e n l a s d e u d a s c i n t e r e s e s ; ( i i i ) p r o b a b i l i d a d d e q u e e x i s t a n q u i e b r a s , 
r e e s t r u c t u r a c i o n e s d e d e u d a s . 
E n e l c a s o d e q u e e x i s t a e v i d e n c i a o b j e t i v a y c o m p e t e n t e d e q u e e l r i e s g o d e c o b r o e x i s t e , l a 
disminución e n e l v a l o r r a z o n a b l e s e c o n t a b i l i z a e n a l g u n o s a c t i v o s d i s m i n u y e n d o e l v a l o r d e l r e g i s t r o 
i n i c i a l y e n o t r o s c a s o s s e c o n t a b i l i z a u n a provisión e n b a s e a l análisis i n d i v i d u a l y e s t o s a j u s t e s s e 
r e g i s t r a n e n l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e o r i g i n a . 
L o s c a s t i g o s d e l o s a c t i v o s e n i o s c u a l e s e x i s t e u n a provisión s e d i s m i n u y e n d e e s t a s y e n c a s o d e q u e 
e x i s t a n e x c e d e n t e s s e r e g i s t r a n e n l o s r e s u l t a d o s d e l período e n q u e s e d e t e r m i n a . L a s r e c u p e r a c i o n e s e n 



elzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA v a l o r d e l o s a c t i v o s c u y o v a l o r f u e d i s m i n u i d o s e r e g i s t r a n e n l o s r e s u l t a d o s c u a n d o d i c h o e v e n t o 
o c u r r e . 

- A c t i v o s fínancieros c o n t a b i l i z a d o s a l c o s to a m o r t i z a d o 

E n i o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n t a b i l i z a d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o l a Compañia evalúa e n f o r m a i n d i v i d u a l s i 
e x i s t e información o b j e t i v a y a p r o p i a d a s i e l a c t i v o s e e n c u e n t r a d e t e r i o r a d o c o m o r e s u l t a d o d e u n 
e v e n t o o e v e n t o s q u e a f e c t a n a l v a l o r r e g i s t r a d o i n i c i a l m e n t e y e n e l c a s o d e q u e l a e v i d e n c i a n o p e r m i t a 
d e t e r m i n a r s i e x i s t e d e t e r i o i o , e s t o s a c t i v o s s o n e v a l u a d o s e n f o r m a c o l e c t i v a c o n el g r u p o d e a c t i v o s d e 
características s i m i l a r e s . E l a j u s t e p o r d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s e v a l u a d o s e n f o r m a i n d i v i d u a l se 
r e c o n o c e y s e s i g u e r e c o n o c i e n d o e n e l m o m e n t o q u e s e o r i g i n a l a pérdida y n o s o n i n c l u i d o s e n l o s 
a c t i v o s e v a l u a d o s e n f o r m a c o l e c t i v a . 

L a pérdida p o r e l d e t e r i o r o d e l v a l o r d e l a c t i v o s e d e t e r m i n a e n t r e l a d i f e r e n c i a d e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l 
a c t i v o y e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o e s t i m a d o s ( e x c l u y e n d o l a s pérdidas d e crédito 
f u t u r a s e s p e r a d a s y q u e aún n o se p r o d u c e n ) . E l v a l o r p r e s e n t e d e l o s ñujos d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s s e d c s c u e n l a a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l d e l o s a c t i v o s financieros y en e l c a s o d e q u e 
u n a c t i v o d e v e n g u e u n a t a s a d e interés v a r i a b l e , l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a m e d i r  c u a l q u i e r pérdida p o r 
d e t e r i o r o d e l v a l o r e s l a t a s a d e interés e f e c t i v a a c t u a l . 

L a pérdida d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o se r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e provisión y e n e l e s t a d o 
d e r e s u l t a d o s i n t e g i ' a l e s a l m o m e n t o d e q u e s e o r i g i n a y e n e l e v e n t o d e q u e se d e t e r m i n a q u e n o e x i s t e 
d e t e r i o r o , el  v a l o r p r o v i s i o n a d o se a c r e d i t a e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . L o s préstamos y l a 
provisión c o r r e s p o n d i e n t e se d a n d e b a j a c u a n d o n o e x i s t e n p r o b a b i l i d a d e s r e a l e s d e recuperación y n o 
e x i s t e n garantías r e a l e s q u e c u b r a n a l a c t i v o d e t e r i o r a d o . L o s i n c r e m e n t o s o d i s m i n u c i o n e s d e l a 
provisión i n i c i a l s e r e c o n o c e n e n l o s e s t a d o s e n e l m o m e n t o q u e s e d e t e r m i n a e s t o s e v e n t o s . 

L o s i n t e r e s e s g a n a d o s s e d e v e n g a n s o b r e e l i m p o r t e e n l i b r o s r e d u c i d o d e l a c t i v o , u t i l i z a n d o l a t a sa d e 
interés u t i l i z a d a p a r a d e s c o i i t a r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s a fin d e m e d i r l a pérdida p o r  d e t e r i o r o d e l 
v a l o r . L o s i n t e r e s e s g a n a d o s s e r e g i s t r a n c o m o i n g r e s o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s . 

P a s i v os financiero - r e c o n o c i m i e n to I n i c i a l v p o s t e r i o r 

R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l 

L o s p a s i v o s financieros d e a c u e r d o c o n l a N I C 3 9 " I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s - R e c o n o c i m i e n t o y 
Medición" s e c l a s i f i c a n e n p a s i v o s financieros a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n l o s r e s u l t a d o s , 
préstamos y c u e n t a s p o r p a g a r , o c o m o d e r i v a d o s d e s i g n a d o s c o m o i n s t r u m e n t o s financieros d e 
c o b e r t u r a e f i c a z . 

L o s p a s i v o s financieros se r e c o n o c e n c u a n d o e x i s t e u n a c u e r d o c o n t r a c t u a l y s e r e g i s t r a n a s u v a l o r 
r a z o n a b l e más l o s c o s t o s a t r i b u i b l e s , e x c e p t o p o r l a s c u e n t a s p o r  p a g a r q u e se r e g i s t r a n a l v a l o r 
a c o r d a d o d e p a g o , e l c u a l p u e d e s e r s u v a l o r d e liquidación o a s u v a l o r n e t o d e l interés implícito ( c o s t o 
a m o r t i z a d o ) e n a q u e l l a s t r a n s a c c i o n e s e n l a s q u e e l p l a z o e x c e d e l o s 9 0 días y n o g e n e r a n n i n g u n a t a sa 
d e interés o c u a n d o e x i s t e n t a s a s d e interés fijas, p a r a l o c u a l s e uüliza e l método d e l a t a sa d e interés 
e f e c t i v a . 

L a compañía a l 3 1 d e d i c i e i n b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , c l a s i f i c a s u s i n s t r u m e n t o s financieros e n préstamos y 
c u e n t a s p o r p a g a r ( i n c l u y e n o b l i g a c i o n e s c o n a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r ) . 

E s t o s v a l o r e s c o r r e s p o n d e n a b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s 
p e n d i e n t e s d e p a g o y s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s c u a n d o e l p l a z o d e p a g o e s d e u n año o 
m e n o s y c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s c u a n d o e l p l a z o e x c e d e más d e u n año. 



Medición p o s t e r i o r 

L o s préstamos y c u e n t a s p o i - p a g a r después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o 
e x c e p t o p o r : 

I . L o s préstamos t a s a s v a r i a b l e s d e interés y q u e s e a j u s t a n e n f o r m a t r i m e s t r a l o m e n s u a l . 
I I . L a s c u e n t a s p o r p a g a r c u y o p l a z o d e p a g o e s m e n o s a l o s 9 0 días. 

E l c o s t o a m o r t i z a d o e s c a l c u l a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , p a r a l o c u a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA se 
i n c l u y e c u a l q u i e r d e s c u e n t o o p r i m a e n l a emisión y l o s c o s t o s q u e s o n p a r t e i n t e g r a l d e l a t a s a e f e c t i v a 
d e interés. 

L a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r n o n i i n a i y e l c o s t o a m o r t i z a d o s e r e c o n o c e e n l o s r e s u l t a d o s p o r e l método 
d e l interés, m i e n t i ' a s q u e l a s g a n a n c i a s o pérdidas e n l a cancelación d e l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e 
r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s c u a n d o l o s p a s i v o s s o n c a n c e l a d o s o d a d o s d e b a j a . 

B a j a s d e p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

U n p a s i v o f i n a n c i e r o e s d a d o d e b a j a c u a n d o l a obligación d e p a g o se t e r m i n a , se c a n c e l a o e x p i r a . 
C u a n d o u n p a s i v o f i n a n c i e r o e x i s t e n t e es r e e m p l a z a d o p o r o t r o d e l m i s m o p r e s t a t a r i o e n c o n d i c i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a m e n t e d i f e r e n t e s , o l a s c o n d i c i o n e s s o n m o d i f i c a d a s e n f o r m a i m p o r t a n t e , d i c l i o r e e m p l a z o 
o modificación, s e traía c o m o u n a b a j a d e l p a s i v o o r i g i n a l y e l r e c o n o c i m i e n t o d e u n n u e v o p a s i v o , 
reconociéndose l a d i f e r e n c i a e n t r e a m b o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l período. 

Compensación d e i n s t r u m e n t o s n n a n c i c r p s 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s o b j e t o d e compensación d e d i c h o s s a l d o s s e p r e s e n t a n e n el  b a l a n c e 
g e n e r a l a v a l o r n e t o , c u a n d o e x i s t e e l d e r e c h o l e g a l d e c o m p e n s a r l o s y l a Compañía t i e n e l a intención d e 
l i q u i d a r l o s m e d i a n t e e s t e p r o c e d i m i e n t o . 

g ) I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s a d q u i r i d o s ( m a t e r i a p r i m a , m a t e r i a l d e e m b a l a j e , c o l o r a n t e s , e t c . ) s e r e g i s t r a n a l c o s t o d e 
adquisición y s e c o m a h i i i z a n p o r e l método p r o m e d i o . 

L o s i n v e n t a r i o s e n tránsito s e c o n t a b i l i z a n a l c o s t o d e l o s v a l o r e s i n c u r r i d o s e n l a importación. 

L o s c o s t o s d e p r o d u c t o s t e i ' m i n a d o s i n c l u y e n : c o s t o d e m a t e r i a l e s , m a n o d e o b r a y c o s t o s i n d i r e c t o s 
b a s a d o s e n l a c a p a c i d a d o p e r a t i v a . 

E l v a l o r n e t o d e realización ( V N R ) se d e t e r m i n a e n b a s e a l p r e c i o d e v e n t a e n e l c u r s o o r d i n a r i o d e l 
n e g o c i o , m e n o s l o s c o s t o s e s t i m a d o s d e terminación y v e n t a , e l a j u s t e r e s u l t a n t e s e r e c o n o c e e n l o s 
r e s u l t a d o s d e l período. 

h ) P r o p i e d a d e s, p l a n t azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y e q u i p o 

Medición y r e c o n o c i m i e n t o 

L a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s e r e g i s t r a n a l c o s t o . E l c o s t o d e adquisición i n c l u y e l o s c o s t o s 
e x t e m o s más l o s c o s t o s i n t e r n o s , f o r m a d o s p o r c o n s u m o s d e m a t e r i a l e s d e b o d e g a , c o s t o s d e m a n o d e 
o b r a d i r e c t a e m p l e a d a e n l a instalación y c u a l q u i e r o t r o c o s t o n e c e s a r i o p a r a l l e v a r a c a b o l a inversión. 

C o s t o s p o s t e r i o r e s 

L o s d e s e m b o l s o s p o r reparación y m a n t e n i m i e n t o e f e c t u a d o s p a r a r e p a r a r o m a n t e n e r e l b e n e f i c i o 
económico f u t u r o e s p e r a d o d e l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s s e r e c o n o c e c o m o u n g a s t o c u a n d o se 
i n c u r r e , m i e n t r a s q u e l a s m e j o r a s d e i m p o r t a n c i a se c a p i t a l i z a n . 



Depreciación 

L a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s s e d e p r e c i a n u t i l i z a n d o e l método d e línea r e c t a , e n b a s e a l a v i d a útil 
e s t i m a d a , c u y o s años d e v i d a s o n c o m o s i g u e ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Años d e v i d a 
I n s t a l a c i o n e s 1 0 
M a q u i n a r i a y e q u i p o d e producción 1 0 
M u e b l e s y e q u i p o d e o t i c i n a 1 0 
E q u i p o d e computación 3 
Vehículos 5 

S e c o n s i d e r a v a l o r r e s i d u a l d e p e n d i e n d o d e c a d a ítem d e a c t i v o . E l método d e depreciación, l a v i d a útil 
y d e l o s v a l o r e s r e s i d u a l e s s o n r e v i s a d o s e n f o r m a a n u a l . 

R e t i r o y v e n t a 

E l c o s t o y l a depreciación a c i m u i l a d a d e l o s i n m u e b l e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o r e t i r a d o s s e r e d u c e n d e l a s 
c u e n t a s r e s p e c t i v a s y l a d i f e r e n c i a se r e c o n o c e e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o c u a n d o s e o r i g i n a l a 
transacción ( s e d e p r e c i a n h a s t a l a f e c h a d e r e t i r o o v e n t a ) . 

i ) R e c o n o c i m i e n to d e i n g r e s os 

L o s i n g r e s o s d e l a v e n t a d e b i e n e s e n e l c u r s o d e l a s a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s se m i d e n p o r el  v a l o r 
r a z o n a b l e d e l a contraprestación r e c i b i d a , d e d u c i e n d o l a s d e v o l u c i o n e s , d e s c u e n t o s o r e b a j a s 
c o m e r c i a l e s y s e r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s c u a n d o s e p u e d e m e d i r e n f o r m a fiable y es p r o b a b l e q u e 
l o s b e n e f i c i o s f l u y a n a l a compañía. 

L a v e n t a d e b i e n e s es r e c o n o c i d o c u a n d o e l r i e s g o y l o s b e n e f i c i o s s i g n i f i c a t i v o s d e p r o p i e d a d h a n s i d o 
t r a n s f e r i d o s a l c o m p r a d o r , y n o s u b s i s t e n i n c c r t i d u m b r e s s i g n i f i c a t i v a s r e l a t i v a s a l a derivación d e 
c o s t o s a s o c i a d o s o p o r p o s i b l e s d e v o l u c i o n e s d e l o s b i e n e s . 

j ) R e c o n o c i m i e n to c o s t os y g a s t os d e operación 

L o s c o s t o s y g a s t o s d e operación se r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s p o r e l método d e v e n g a d o y c u a n d o l o s 
p r o d u c t o s y s e r v i c i o s s o n p r o v i s t o s . índepcndicnLcmcntc d e l m o m e n t o e n q u e s e p a g u e n . 

k ) D e t e r i o r o e n e l v a l o r d e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

L o s a c t i v o s n o financieros ( p r o p i e d a d e s , m a q u i n a r i a , y e q u i p o s , ) d e l a r g a v i d a s o n r e v i s a d o s p o r 
d e t e r i o r o a l c i e r r e d e t o s e s t a d o s financieros, c u a n d o e x i s t e n e v e n t o s o c a m b i o s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s q u e 
i n d i c a n q u e e l v a l o r e n l¡bi-os podría n o s e r r e c u p e r a b l e . L a pérdida p o r d e t e r i o r o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e 
l o s a c t i v o s d e l a r g a v i d a e x i s t e c u a n d o e s t e e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . E l v a l o r e n u s o d e l o s a c f i v o s 
n o financieros d e l a r g a v i d a s e c a l c u l a i n i c i a l m e n t e m e d i a n t e l a s u m a d e l o s flujos d e c a j a d e s c o n t a d o s 
q u e s e e s p e r a n o b t e n e r c o m o r e s u l t a d o d e l a utilización d e l a c t i v o . P a r a l o s e f e c t o s d e evaluación d e l 
d e t e r i o r o , l o s a c t i v o s se a g r u p a n e n l o s n i v e l e s más b a j o s p a r a l o s c u a l e s e x i s t e n ñujos d e c a j a 
i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e es e l m a y o r v a l o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e v e n t a y el  v a l o r d e 
u s o . A l e v a l u a r e l v a l o r d e u s o . l o s fiujos d e e f e c t i v o f u t u r o s s e d e s c u e n t a n a s u v a l o r a c t u a l u f i l i z a n d o 
u n a t a s a d e d e s c u e i u o q u e r e f i e j e e l c o s t o m e d i o p o n d e r a d o d e l c a p i t a l c a l c u l a d o c o n f o r m e a l riesgo 
a s o c i a d o a l país e n e l q u e o p e r a l a Compañía. 

E n e l e v e n t o d e q u e e l v a l o r r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o ( o u n a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o ) e s i n f e r i o r a 
s u v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o ( o d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c f i v o ) e s t e se r e d u c e a s u v a l o r 
r e c u p e r a b l e , y u n a pérdida p o r d e t e r i o r o se r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . C u a n d o u n a 



pérdida p o r d e t e r i o r o d e b e s e r r e v e r t i d a e n f o r m a p o s t e r i o r , e l v a l o rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en l i b r o s d e l a c t i v o (o d e l a u n i d a d 
g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o ) s e i n c i ' e m e n t a a l a estimación r e v i s a d a d e s u v a l o r r e c u p e r a b l e y e l v a l o r e n 
l i b r o s n o s u p e r a a l v a l o r e n l i b r o s c u a n d o s e d e t e r m i n a l a pérdida p o r d e t e r i o r o p a r a el  a c t i v o ( o d e l a 
u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o ) e n e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s . E n c a s o d e e x i s t i r , l a reversión d e u n a pérdida 
p o r  d e t e r i o r o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . L o s a c t i v o s n o f m a n c i e r o s q u e h a n 
s u f r i d o d e t e r i o r o se r e v i s a n p a r a s u p o s i b l e reversión d e d e t e r i o r o e n c a d a p e r i o d o s o b r e el q u e se 
i n f o r m a . 

L a b a se p a r a i a depreciación f u t u r a d e l o s a c t i v o s d e t e r i o r a d o s d e b e t e n e r e n c u e n t a l a reducción e n e l 
v a l o r d e l a c t i v o c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a s . 

E n l o s e j e r c i c i o s 2017 y 2016 n o h a n e x i s L i d o i n d i c i o s d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s fijos. 

I ) O b l i g a c i o n es p o r  b e n e f i c i os p o st e m p l eo 

L a s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o s t e m p l e o c o n s t i t u y e n p r o v i s i o n e s d e c o r t o p l a z o , p l a n e s d e b e n e f i c io 
d e f i n i d o s y b e n e f i c i o s p o r terminación a n t i c i p a d a . 

P r o v i s i o n e s d e c o r t o p l a z o 

C o n s t i t u y e n l o s b e n e f i c i o s s o c i a l e s l e g a l e s e s t a b l e c i d o s e n l o s c o n t r a t o s d e t r a b a j o o p o r l a s l e y e s 
l a b o r a l e s e x i g i b l e s d e n t r o d e ! año c o r r i e n t e , l o s c u a l e s s e a c u m u l a n y s e c o n t a b i l i z a n e n l o s r e s u l t a d o s 
d e l p e r i o d o y s e d i s m i n u y e n p o r l o s p a g o s o p o r e l e x c e s o e n l a s p r o v i s i o n e s , l o s c u a l e s se r e g i s t r a n e n 
l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o . 

P l a n e s d e b e n e f i c i os d e f i n i d o s 

E l Código d e T r a b a j o d e l a República d e l E c u a d o r , e s t a b l e c e l a obligación p o r p a r t e d e l o s e m p l e a d o r e s 
d e c o n c e d e r jubilación p a t r o n a l a t o d o s a q u e l l o s e m p l e a d o s q u e h a y a n c u m p l i d o u n mínimo d e 2 5 años 
d e s e r v i c i o e n mía i n i s m a compañía. Además d i c h o Código e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l 
t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l e m p l e a d o r deberá p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e 
años d e s e r v i c i o . 
L a Compañía e s t a b l e c e r e s e r v a s p a r a e s t o s b e n e f i c i o s e n b a s e a e s t u d i o s a c t u a r i a l e s e f e c t u a d o s p o r  u n a 
e m p r e s a e s p e c i a l i z a d a , c u y a provisión es c o n t a b i l i z a d a e n l o s r e s u l t a d o s d e l año únicamente p a r a 
a q u e l l o s e m p l e a d o s c u \  antigüedad es s u p e r i o r a u n año y l o s p a g o s s o n d e d u c i d o s d e l a provisión. 
E n el año 2017, l a compañía n o regisuó ningún v a l o r p o r e s t e c o n c e p t o , d e b i d o a l a disminución d e 
e m p l e a d o s d e l 1 a 4. S e e s l i m a q u e e l s a l d o r e g i s t r a d o p a r a e s t e c o n c e p t o h a s t a e l año a n t e r i o r e s 
s u f i c i e n t e . 

B e n e f i c i os p o r terminación a n t i c i p a d a 

L o s b e n e f i c i o s p o r terminación a n t i c i p a d a s e o r i g i n a n e n e l m o m e n t o e n e l q u e el  e m p l e a d o r d e c i d e 
t e r m i n a r e l c o n l r a i o d e prestación d e s e r v i c i o s l a b o r a l e s e n f o r m a a n t i c i p a d a y se p r o v i s i o n a c u a n d o 
e x i s t e l a p o s i b i l i d a d r e a ) d e u n a disminución d e s u s a c t i v i d a d e s o p o r u n a reestructuración d e s us 
o p e r a c i o n e s y e n e l e v e n t o d e q u e n o se o r i g i n e p o r l o s h e c h o s a n t e s m e n c i o n a d o s y e n l o s c a s os 
f o r t u i t o s l o s b e n e f i c i o s e s t a b l e c i d o s e n l a s l e y e s l a b o r a l e s s e r e g i s t r a n e n l o s r e s u l t a d o s e n e l m o m e n t o 
q u e s e o r i g i n a n . 

m ) P r o v i s i o n es y p a s i v os a c u m u l a d o s 

L a s Compañías r e c o n o c e n l a s p r o v i s i o n e s c u a n d o : 
( i ) T i e n e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, c o m o r e s u l t a d o d e e v e n t o s r e l a c i o n a d o s c o n 

s u szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA actividades. 

(ü) E s p r o b a b l e q u e s e n e c e s i t e u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r u n a obligación a c t u a l e n e l f u t u r o y 
( i V i ) t : \o sezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Vía  esfimaóo d e f o v m a f \ a W e . 



L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Administración, a l a f e c h azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA d e 
c i e r r e d e l o s e s t a d o s ñnancieros. d e l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 
L a s p r o v i s i o n e s d e l a r g o p l a / o s o n d e t e r m i n a d a s a través d e l d e s c u e n t o d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
p r e v i s t o s a u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o r e l a c i o n a d a c o n e l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o . L a actualización 
d e l d e s c u e n t o d e l o s v a l o r e s p r o v i s i o n a d o s s o n r e c o n o c i d o s c o m o g a s t o f i n a n c i e r o . 

E l r e s t o d e l o s c o s t o s p o r i n l e r e s e s s e r e c o n o c e e n r e s u l t a d o s e n e l e j e r c i c i o e n q u e s e i n c u r r e e n e l l o s . 

n ) C o s t os f i n a n c i e r o s 

L o s c o s t o s p o r i n t e r e s e s g e n e r a l e s y específicos q u e s e a n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición, 
construcción o producción d e a c t i v o s a p t o s , q u e s o n a q u e l l o s q u e n e c e s a r i a m e n t e r e q u i e r e n d e u n 
p e r i o d o d e t i e m p o s u s t a n c i a l a n t e s d e e s t a r p r e p a r a d o s p a r a e l u s o p r e v i s t o o l a v e n t a , s e añaden a l c o s t o 
d e e s o s a c t i v o s , h a s l a q u e l l e g a e l m o m e n t o e n q u e l o s a c t i v o s están s u s t a n c i a l m e n t e p r e p a r a d o s p a r a e l 
u s o q u e s e p r e t e n d e o l a v e n t a . 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s o b t e n i d o s p o r l a inversión t e m p o r a l d e l o s préstamos específicos a l a e s p e r a d e 
s u u s o e n l o s a c t i v o s a p t o s s e d e d u c e n d e l o s c o s t o s p o r i n t e r e s e s s u s c e p t i b l e s d e capitalización. 

E l r e s t o d e l o s c o s t o s p o r i n t e r e s e s s e r e c o n o c e e n r e s u l t a d o s e n e l e j e r c i c i o e n q u e s e i n c u r r e e n e l l o s . 

o) Participación d e l o s e m p l e a d os e n l a s u t i l i d a d e s 

L a s d i s p o s i c i o n e s l a b o r a l e s v i g e n t e s e s t a b l e c e n q u e l o s e m p l e a d o s y t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a u n a 
participación d e l 1 5 %  s o b r e l a s u t i l i d a d e s d e l año. e s t a provisión e s r e g i s t r a d a c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s 
d e l e j e r c i c i o e n q u e se d e v e n g a . E n e l a n o 2 0 1 7 . l a compañía n o t u v o u t i l i d a d e s . 

p ) I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a c o m p r e n d e e l i m p u e s t o c o r r i e n t e y d i f e r i d o d e c o n f o r m i d a d c o n l a s l e y e s 
t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e n l a República d e l E c u a d o r . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

E l i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a t a s a a p l i c a b l e a l a s g a n a n c i a s ; e s t e c a r g o s e 
c o n t a b i l i z a e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

L o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s s o n c a l c u l a d o s a l a t a s a d e l o s i m p u e s t o s q u e s e e s p e r a n p a g a r o r e c u p e r a r 
p r o d u c t o d e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s o r i g i n a d a s e n t r e l o s s a l d o s e n l i b r o s d e l o s a c f i v o s y p a s i v o s e n 
i o s e s t a d o s financíelos d e a c L i e r d o a l a s N l l F s y l a b a s e c o n t a b l e f i s c a l . L o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s se 
d e t e r m i n a n u t i l i z a n d o e l método d e l a c t i v o y p a s i v o d e l b a l a n c e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s se r e c o n o c e n c u a n d o e s p r o b a b l e s u recuperación m e d i a n t e l a s 
g a n a n c i a s fiscales f u t u r a s . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e e x a m i n a e n 
c a d a f e c h a d e l b a l a n c e . 

L o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s se r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s , e x c e p t o p o r a q u e l l a s p a r t i d a s c u y a c o n t r a p a r t i d a 
es u n a c u e n t a d e p a n - i m o n i o d i f e r e n t e a l o s r e s u l t a d o s d e l año o a c u m u l a d o s , l o s c u a l e s s o n r e c o n o c i d o s 
e n l a c u e n t a q u e l a s o i ' i g i n a . 

q ) R e s u l t a d o i n t e g r a l p o r participación 

E l r e s u l t a d o i n t e g r a l p o r participación se c a l c u l a c o n s i d e r a n d o l a s p a r t i c i p a c i o n e s d e l año. E l número d e 
p a r t i c i p a c i o n e s e n e l año 2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e d e 5 . 0 0 0 d e U S S I c a d a u n a . 
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L a preparación cié l o s e s t a d o s t n i a n c i e i o s d e l a Compañía, d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N l l P s , r e q u i e r e q u e 
l a Administración d e b a r e a l i z a r j u i c i o s , e s t i m a c i o n e s y s u p o s i c i o n e s c o n t a b l e s q u e a f e c t a n a l o s 
i m p o r t e s i n f o r m a d o s d e a c t i v o s y p a s i v o s y l a revelación d e p a s i v o s c o n t i n g e n t e s a l a f e c h a d e l o s 
e s t a d o s f m a n c i e r o s , y l o s m o n t o s r e v e l a d o s c o j n o i n g r e s o s y g a s t o s d u r a n t e e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e 
i n f o r m a . L a s e s t i m a c i o n e s y s u p o s i c i o n e s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d a s y s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a d e 
l a Administracióti y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o e x p e c t a t i v a s r a z o n a b l e s d e e v e n t o s f u t u r o s e n función d e 
l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s , p o r definición, r a r a m e n t e p u e d e n s e r i g u a l e s a l o s r e s u l t a d o s r e a l e s . L a s 
e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s q u e t i e n e n u n r i e s g o s i g n i f i c a t i v o d e d a r l u g a r a u n a j u s t e m a t e r i a l e n l o s i m p o r t e s 
e n l i b r o s d e l o s a c t i v o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y p a s i \ o s d e n t r o d e l e j e r c i c i o f i n a n c i e r o s o n l a s s i g u i e n t e s ; 

- P r o v i s i o n es p a r a el d e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

L a Compañía e n f o r m a a n u a l r e a l i z a u n a revisión d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y evalúa si e x i s t e n 
r i e s g o s s o b r e l a recuperación d e l o s m i s m o s y e n b a s e a e s t e análisis se r e a l i z a u n a provisión p a r a e l 
d e t e r i o r o d e l o s m i s m o s . 

L a Compañía c o n s i d e r a q u e e l m o n t o d e l a provisión a l a f e c h a d e preparación d e l o s e s t a d o s 
f m a n c i e r o s p a r a l o s a c t i v o s f m a n c i e r o s es r a z o n a b l e . 

- Revalorización d e p r o p i e d a d es y estimación d e l a s v i d a s útiles d e l a s d e p r e c i a c i o n es d e l o s 
a c t i v o s f i j o s . 

L a p r o p i e d a d y e q u i p o s e r e g i s t r a a l c o s t o , y s e d e p r e c i a p o r e l método d e línea r e c t a , e n b a s e a l a s 
v i d a s útiles e s t i m a d a s y l a s c u a l e s s o n r e v i s a d a s e n f o r m a a n u a l , l o s c a m b i o s tecnológicos, e l u s o 
e x t e n s i v o , e n t r e o u - o s f a c t o r e s p u e d e n c a m b i a r t a s e s t i m a c i o n e s d e l método d e depreciación y l a s v i d a s 
útiles p u e d e n a f e c t a r e s t a s e s t i m a c i o n e s -
L a Compañía c o n s i d e r a q u e e l método d e depredación y l a s v i d a s útiles s o n r a z o n a b l e s y n o e x i s t e 
e v i d e n c i a d e algún d e t e r i o r o tecnológico. 

- B e n e f i c i os p o st e m p l e o. 

E l cálculo a c t u a r i a l e f e c t u a d o p o r u n e s p e c i a l i s t a e x t e r n o es e n b a s e a l método d e l a u n i d a d d e crédito 
p r o y e c t a d a p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e s u s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s . E n e l cálculo 
se u t i l i z a n s u p o s i c i o n e s demográllcas y f i n a n c i e r a s . 

- S u p o s i c i o n e s demográficas a c e r c a d e l a s características d e l o s e m p l e a d o s a c t u a l e s y p a s a d o s q u e 
p u e d a n r e c i b i r l o s b e n e f i c i o s . L a s s u p o s i c i o n e s demográficas s o n : ( i ) m o r t a l i d a d ; ( i i ) t a s as d e 
rotación e n t r e e m p l e a d o s , i n c a p a c i d a d y r e t i r o s p r e m a t u r o s ; y , ( i i i ) l a proporción d e partícipes e n e l 
p l a n c o n b e n e f i c i a r i o s q u e l i e u e i i d e r e c h o a l o s b e n e f i c i o s : 

- S u p o s i c i o n e s l l n a n c i e r a s . l i c n e n relación c o n l o s s i g u i e n t e s e l e m e n t o s : ( a ) l a t a s a d e d e s c u e n t o ; y , b ) 
l o s n i v e l e s d e b e n e f i c i o a s a t i s f a c e r a l o s e m p l e a d o s y s a l a r i o s f u t u r o s . 

N O T A 4 - N U E V A S N O R M A S O P R O N U N C I A M I E N T O S C O N T A B L E S E M I T I D O S 

N O R M A S ÍNTHRNACIONAl-ES D E INFORMACIÓN F I N A N C I E R A E M I T I D A S 

A continuación s e e n u m e r a n l a s n o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e información f i n a n c i e r a y e n m i e n d a s e m i t i d a s 
c o n v i g e n c i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s : 

N o r m a F e c h a d e 
v i g e n c i a 

N I C 7 L a s e n t i d a d e s deberán c N p l i c a r  l o s c a m b i o s e n l o s p a s i v o s d e r i v a d o s d e l - e n e r o - 2 0 l 7 



i a s a c t i v i d a d e s d e nnanciacíón. 

N I C 1 2 S e a c l a r a l a contabilización d e l i m p u e s t o d i f e r i d o c u a n d o u n a c t i v o s e 
m i d e a s u v a l o r r a z o n a b l ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y e s e v a l o r r a z o n a b l e está p o r d e b a j o d e l a 
b a s e i m p o n i b l e d e l a c t i v o . 

l - e n e r o - 2 0 1 7 

N I C 2 8 l . i - i e n m i e n d a se r e H e r e a l a medición d e u n a a s o c i a d a o u n a e m p r e s a 
c o n i u n t a a v a l o r r a z o n a b l e e f e c t i v a . 

l - e n e r o - 2 0 1 7 

N I C 4 0 L a e n m i e n d a se r e f i e r e a t r a n s f e r e n c i a s d e p r o p i e d a d e s d e inversión. l - e n e r o - 2 0 I 8 

N I I F 1 t i u n i e n d a s r e l a t i v a s a l a supresión d e l a s e x e n c i o n e s a c o r l o p l a z o p a r a 
l o s q u e a d o p t a n p o r p r i m e r a v e z c o n r e s p e c t o a l a N l l F ? , N I I F I O y 
N I C I 9 

l - e n e r o - 2 0 1 8 

N I I F 2 S e a c l a r a c o m o c o n t a b i l i z a ! - d e t e r m i n a d o s t i p o s d e o p e r a c i o n e s d e p a g o 
b a s a d a s e n a c c i o n e s . 

l - e n e r o - 2 0 1 8 

N I I F 9 C o r r e s p o n d e a l a versión c o m p l e t a d e l a N o r m a I n s t r m i i e n t o s financieros l - e n e r o - 2 0 1 8 

N I I F 1 2 E n m i e n d a s r e l a t i v a s a l a clasificación d e l a l c a n c e d e l a N o r m a l - e n e r o - 2 0 1 7 

N I I F 15 R e c o n o c i m i e n t o d e l o s i n g r e s o s p r o c e d e n t e s d e l o s c o n t r a t o s c o n l o s 
c l i e n t e s . E s t a N o r m a r e e m p l a z a a l a N I C 11 y N I C 18. 

l - e n e r o - 2 0 1 8 

N I I F 16 E n m i e n d a s r e l a t i v a s a l a contabilización d e l o s a r r e n d a t a r i o s y e l 
r e c o n o c i m i e n t o d e l o s a r r e n d a m i e n t o s e n e l b a l a n c e g e n e r a l . C o n e s t a 
N o r m a s e e l i m i n a l a distinción d e a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s y 
financieros 

l - e n e r o - 2 0 1 8 

ÍFRIC 2 2 T r a t a m i e n t o d e l a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a o p a r t e d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s e n l a s q u e e x i s t e l a contraprestación t a s a d a e n m o n e d a 
e x n a t i i e r a . 

l - e n e r o - 2 0 1 8 

L a administración d e l a compañía, b a s a d a e n l a n a t u r a l e z a d e s u s o p e r a c i o n e s , e s f i m a q u e l a adopción 

d e l a s e n m i e n d a s , m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a n t e s d e s c r i t a s , n o tendrán u n i m p a c t o s i g n i f i c a f i v o e n l o s 

e s t a d o s f m a n c i e r o s d e l e j e r c i c i o e n s u aplicación i n i c i a l . 

N O T A 5 - I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

L a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s ; e l método a d o p t a d o y l o s c r i t e r i o s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o p a r a l a 
medición y l a b a s e s o b r e l a q u e s e r e c o n o c e n i n g r e s o s y g a s t o s , r e s p e c t o d e c a d a c l a s e d e a c f i v o s y 
p a s i v o s financieros se d e t a l l a n e n l a n o t a 2 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA f. 

a) C o m p e t e n c ia 

E l s e c t o r e n e l c u a l o p e r a l a Compañía e n f r e n t a u n a l t o g r a d o d e c o m p e t i t i v i d a d , e l c u a l s e mantendrá en 
el m e d i a n o p l a z o . I n t l u t a p Cía. L t d a . , p a r a m i t i g a r e s t a situación r e v i s a periódicamente s u s e s t r a t e g i a s , 
p a r a a t e n d e r l o s n i c i c a d o s e n l o s c u a l e s m a n t i e n e s u s o p e r a c i o n e s . 

b ) C a m b i o s tecnológicos 

L a i n d u s t r i a d e l plástico es u n s e c t o r e n e l c u a l l o s c a m b i o s e n l a m o d a s o n rápidos p o r  l a introducción 
d e n u e v o s p r o d u c t o s y t e n d e n c i a s . N o e s p o s i b l e d e t e r m i n a r e l i m p a c t o d e l o s c a m b i o s e n s u s 
o p e r a c i o n e s y m e r c a d o s y s i e s n e c e s a r i o e l d e s e m b o l s o d e r e c u r s o s f m a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s p a r a e l 
d e s a r r o l l o o implementación d e p r o d u c t o s n u e v o s y c o m p e t i t i v o s . 

c) N i v e l d e a c t i v i d a d económica e c u a t o r i a n a 

L a s o p e r a c i o n e s d e l a C^ompañía s e d e s a r r o l l a n e n E c u a d o r , e n c u y a economía h a y u n a recesión d e 
p r o d u c t o s p o r l o s e f e c t o s d e l a c r i s i s económica t a n t o l o c a l c o m o a n i v e l m u n d i a l y l a devaluación d e 
s u s m o n e d a s r e s p e c t o a l dólar, t a l c o m o se e x p l i c a e n l a n o t a 1 , l a s v e n t a s s e o r i e n t a n a l m e r c a d o 
n a c i o n a l e i n t e r n a c i o n a l (Perú). 



d ) O b j e t i v o s y políticas d e administración d e r i e s go f i n a n c i e r o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a Compañía p o i ' i a n a i u i a i e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , está e x p u e s t a a r i e s g o s d e crédito, t a s as d e interés, 
l i q u i d e z y t i p o d e c a m b i o , l o s c u a l e s s o n m o n i t o r e a d o s c o n s t a n t e m e n t e a fin d e i d e n t i f i c a r y m e d i r s u s 
i m p a c t o s y e s t a b l e c e r l o s límites y c o n t r o l e s q u e r e d u z c a n l o s e f e c t o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l a Compañía. 
E l p r o c e s o d e evaluación y c o n t r o l d e 1os r i e s g o s e n e l n e g o c i o e s crítico p a r a l a r e n t a b i l i d a d y l a 
Compañía e s r e s p o n s a b l e p o r l a s e x p o s i c i o n e s d e r i e s g o . E l p r o c e s o d e c o n t r o l d e r i e s g o s n o i n c l u y e 
r i e s g o s d e n e g o c i o c o m o c a m b i o s e n e l m e d i o a m b i e n t e , tecnología e i n d u s t r i a . 
L a e s t r u c t u r a d e gestión d e r i e s g o s t i e n e c o m o b a s e l o s S o c i o s y l a G e r e n c i a d e l a Compañía, q u e s o n 
l o s r e s p o n s a b l e s d e i d e n t i f i c a r y c o n t r o l a r l o s r i e s g o s e n coordinación c o n o t r a s áreas c o m o s e e x p l i c a a 
confinuación: 

( i ) S o c i os 

L o s S o c i o s s o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l e n f o q u e g e n e r a l p a r a e l m a n e j o d e l o s r i e s g o s , p r o p o r c i o n a n l o s 
p r i n c i p i o s p a r a e l m a n e j o d e r i e s g o s , a s i c o m o l a s políticas e l a b o r a d a s p a r a áreas específicas, c o m o 
r i e s g o s d e U p o d e c a m b i o , r i e s g o d e l a s a d e interés, r i e s g o d e crédito y e l u s o d e i n s t r u m e n t o s 
financieros d e r i v a d o s . 

( i i ) G e r e n c i a G e n e r a l 

L a G e r e n c i a G e n e r a l es r e s p o n s a b l e d e l e n f o q u e g e n e r a l p a r a e l m a n e j o d e r i e s g o s , l a c u a l p r o p o r c i o n a 
l o s p r i n c i p i o s p a r a e l m a n e j o d e r i e s g o s , así c o m o l a s políticas e l a b o r a d a s p a r a áreas específicas, c o m o 
riesgo d e t i p o d e c a m b i o , r i e s g o d e l a s a s d e interés, riesgo d e crédito y e l u s o d e i n s t r u m e n t o s 
financieros d e r i v a d o s . 

( i i i ) F i n a n z a s 

E l área d e c o n t a b i l i d a d es r e s p o n s a b l e d e l c o n t r o l y administración d e l flujo d e f o n d o s d e l a Compañía 
e n b a s e a l a s políticas, p r o c e d i m i e n t o s y límites e s t a b l e c i d o s p o r l o s S o c i o s y l a G e r e n c i a d e l a 
Compañia, i n c l u y e n d o e l s e g u i m i e n t o a d i c h o s p r o c e d i m i e n t o s p a r a m e j o r a r l a administración d e 
r i e s g o s d e l a Compañía. 
E l d e p a r t a m e n t o c o n t a b l e c o o r d i n a e l a c c e s o a l o s m e r c a d o s financieros n a c i o n a l e s y a d m i n i s t r a l o s 
r i e s g o s financieros, e s t o s r i e s g o s s o n : 
R i e s g o d e m e r c a d o (variación d e l a m o n e d a y l a t a s a d e interés) y riesgo d e crédito. E l o b j e t i v o 
p r i n c i p a l e s s u p e r v i s a r y m a n t e n e r u n a mínima exposición a l o s r i e s g o s d e préstamos y e v a l u a r y 
c o n t r o l a r l o s r i e s g o s d e crédito y l i q u i d e ? , . 

e) Mitigación d e r i e s g o s 

L a Compañia evalúa consíanlcmente l o s d i f e r e n t e s e s c e n a r i o s e i d e n t i f i c a d i f e r e n t e s e s t r a t e g i a s p a r a 
m a n e j a r l a s e x p o s i c i o n e s r e s u l t a n t e s d e c a m b i o s e n l a s t a s a s d e Interés, m o n e d a e x t r a n j e r a , r i e s g o d e 
c a p i t a l y riesgos d e crédito. 
L a Administración, r e v i s a y evalúa l o s c a m b i o s e n políticas p a r a l a administración d e t a l e s riesgos l o s 
c u a l e s se r e s u m e n a continuación: 

R i e s go d e m e r c a d o 

E l r i e s g o d e m e r c a d o c o n t r o l a e l v a l o r j u s t o d e l o s i n s t r u m e n t o s financieros p o r l o s c a m b i o s e n l o s 
p r e c i o s d e m e r c a d o , l o s c u a l e s d e p e n d e n d e l a s v a r i a c i o n e s d e l a t a s a d e interés, t a s a d e c a m b i o y o t r o s 
r i e s g o s d e p r e c i o s , e n t r e l o s c u a l e s está e l r i e s g o d e p a t r i m o n i o . 
L o s i n s t r u m e n t o s financieros a f e c t a d o s p o r e l r i e s g o d e m e r c a d o I n c l u y e n l o s depósitos e n b a n c o s y l a s 
o b l i g a c i o n e s c o n b a n c o s . 



R i e s go d e t a s a d e interés zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l r i e s g o d e l a t a s a d e interés p e r m i t e e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l v a l o r j u s t o d e l o s i n s t r u m e n t o s 
financieros, d e b i d o a c a m b i o s e n l a s t a s a s d e interés d e m e r c a d o . L a exposición d e l a Compañía a l 
r i e s g o d e c a m b i o s e n l a s t a s a s d e interés d e l m e r c a d o e s t a a c t i v a , p o r q u e t i e n e préstamos b a n c a r i o s . 

R i e s go d e t i p o d e c a m b i o 

E l r i e s g o d e t i p o d e c a m b i o e s e l r i e s g o d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o fiujos d e c a j a fiituros d e u n 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o fiuctúen d e b i d o a c a m b i o s e n l o s t i p o s d e c a m b i o . L a Compañía r e a l i z a s u s 
o p e r a c i o n e s p r i n c i p a l e s e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Norteamérica, m o n e d a d e c u r s o l e g a l e n e l 
país, p o r l o t a n t o , n o se p r e s e n t a n e f e c t o s p o r v a r i a c i o n e s d e t i p o s d e c a m b i o e n l o s e s t a d o s fínmicieros. 

R i e s go d e l i q u i d e z 

E l riesgo d e l i q u i d e z es e l r i e s g o d e q u e l a Compañía n o p u e d a c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s d e p a g o 
r e l a c i o n a d a s c o n p a s i v o s financieros a l v e n c i m i e n t o y r e e m p l a z a r l o s f o n d o s c u a n d o s e an r e t i r a d o s . L a 
c o n s e c u e n c i a s e r i a e l i n c u m p l i m i e n t o e n e l p a g o d e s u s o b l i g a c i o n e s f r e n t e a t e r c e r o s . L a l i q u i d e z se 
c o n t r o l a a través d e l o s v e n c i m i e n t o s d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s , p r o v e n i e n t e s básicamente d e s u 
a c t i v i d a d o p e r a t i v a y financiamiento p o r p a r t e d e l o s s o c i o s d e l a compañía. 

R i e s go d e gestión d e c a p i t a l 

L a Compañía a d m i n i s t r a d e m a n e r a a c t i v a u n a b a s e d e c a p i t a l p a r a c u b r i r l o s r i e s g o s i n h e r e n t e s e n s u s 
a c t i v i d a d e s . 
L a adecuación d e l c a p i t a l d e l a Compañía es m o n i t o r e a d a u s a n d o , e n t r e o t r a s m e d i d a s , l o s r a t i o s 
e s t a b l e c i d o s p o r l a g e r e n c i a . 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía c u a n d o m a n e j a c a p i t a l , q u e e s u n c o n c e p t o más a m p l i o q u e e l 
" P a t r i m o n i o n e t o " q u e se m u e s t r a e n e l b a l a n c e g e n e r a l s o n : 

( i ) Continúen b r i n d a n d o r e t o r n o s a l o s S o c i o s y b e n e f i c i o s a l o s o t r o s p a r t i c i p a n t e s . 
( i i ) M a n t e n e i - u n a f u e i t e b a s e d e c a p i t a l p a r a a p o y a i - e l d e s a r r o l l o d e s u s a c t i v i d a d e s . 

R i e s go d e crédito 

E l r i e s g o d e crédito c o n t r o l a q u e l a c o n t r a p a r t e n o reúna s u s o b l i g a c i o n e s b a j o u n i n s t r u m e n t o financiero 
o c o n t r a t o d e c l i e n t e , l o q u e l l e v a a u n a pérdida f i n a n c i e r a . L a Compañía está e x p u e s t a a riesgo 
c r e d i f i c i o p o r s u s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s p r i n c i p a l m e n t e p o r c u e n t a s p o r c o b r a r y p o r s u s a c t i v i d a d e s 
financieras, i n c l u y e n d o depósitos c o n b a n c o s y o t r o s i n s t r u m e n t o s financieros. 

E l riesgo c r e d i t i c i o es admÍnÍsti-ado d e a c u e r d o a l a s políficas, p r o c e d i m i e n t o s y c o n t r o l e s e s t a b l e c i d o s 
p o r l a Compañía. L a c a l i d a d c r e d i t i c i a d e l c l i e n t e s e evalúa e n f o r m a p e r m a n e n t e . L o s c o b r o s p e n d i e n t e s 
d e l o s c l i e n t e s s o n s u p e r v i s a d o s . L a máxima exposición a l r i e s g o c r e d i t i c i o a l a f e c h a d e presentación 
d e l i n f o r m e es e l v a l o r d e c a d a c l a s e d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

I n s t r u m e n t o s d e d e i i v a d o s 

L a Compañía a l 3 I d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 n o m a n t i e n e d e r i v a d o s financieros. 

Categorías d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L a s categorías d e l o s i n s t r u m e n t o s f l n a n c i e i ' o s s o n : e q u i v a l e n t e s d e a c t i v o s , e f e c t i v o y e f e c t i v o y c u e n t a s 
p o r c o b r a r , préstamos y s o b r c g i r o s y c u e n t a s p o r p a g a r . 
L o s v a l o r e s e n l i b r o s d e líts c u e n t a s a n t e s m e n c i o n a d o s y v a l o r e s r a z o n a b l e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 
y 2 0 1 6 s o n c o m o s i g u e : 



V a l o r 
r a z o n a b l e 

V a l o r  e n 
l i b r o s 

A c t i v o s financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

P a s i v os f i n a n c i e r o s 
Préstamos c o r t o p l a z o 
C u e n t a s p o r p a g a r 
I m p u e s t o s p o r p a g a r 

2017 

3 2 . 8 9 0 
2 7 7 . 2 5 0 
1 4 0 . 1 6 6 

3 4 . 0 8 0 
1 2 8 . 4 2 2 

2 7 3 

2016 

1 4 . 5 1 8 
5 6 8 . 1 2 9 
2 4 5 . 7 3 0 

3 9 1 . 8 4 9 
1 6 1 . 2 6 4 

1 8 . 7 8 3 

2017 

3 2 . 8 9 0 
2 7 7 . 2 5 0 
1 4 0 . 1 6 6 

3 4 . 0 8 0 
1 2 8 . 4 2 2 

2 7 3 

2016 

1 4 . 5 1 8 
5 6 8 . 1 2 9 
2 4 5 . 7 3 0 

3 9 1 . 8 4 9 
1 6 1 . 2 6 4 

1 8 . 7 8 3 

V a l o r  r a z o n a b l e 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s d c l l n i d o c o m o e l i m p o r t e p o i - e l c u a l u n a c t i v o podría s e r i n t e r c a m b i a d o o u n 
p a s i v o l i q u i d a d o e n t r e p a r t e s c o n o c e d o r a s y d i s p u e s t a s a e l l o e n u n a transacción c o r r i e n t e , b a j o el 
s u p u e s t o d e q u e l a e n t i d a d e s u n a e m p r e s a e n m a r c h a . 
C u a n d o u n i n s t r u m e n t o financiero e s c o m e r c i a l i z a d o e n u n m e r c a d o líquido y a c t i v o , su p r e c i o 
e s t i p u l a d o e n e l m e r c a d o e n u n a transacción r e a l b r i n d a l a m e j o r e v i d e n c i a d e su v a l o r r a z o n a b l e . 
C u a n d o n o se c u e n t a c o n e l p r e c i o e s t i p u l a d o e n e l m e r c a d o o éste n o p u e d e s e rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA un i n d i c a t i v o d e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e l i n s t r u m e n t o , p a r a d e t e r m i n a r d i c h o v a l o r r a z o n a b l e s e p u e d e n u t i l i z a r e l v a l o r d e m e r c a d o 
d e o t r o i n s t r u m e n t o , s u s t a n c i a l m e n t e s i m i l a r , e l análisis d e flujos d e s c o n t a d o s u o t r a s técnicas 
a p l i c a b l e s ; l a s c u a l e s s e v e n a f e c t a d a s d e m a n e r a s i g n i f i c a t i v a p o r l o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s . N o o b s t a n t e 
q u e l a G e r e n c i a h a u t i l i z a d o s u m e j o r j u i c i o e n l a estimación d e l o s v a l o r e s r a z o n a b l e s s u s i n s t r u m e n t o s 
f m a n c i e r o s , c u a l q u i e r técnica p a r a e f e c t u a r d i c h o e s t i m a d o c o n l l e v a c i e r t o n i v e l d e f r a g i l i d a d i n h e r e n t e . 
C o m o r e s u l t a d o , e l v a l o r r a z o n a b l e n o p u e d e s e r i n d i c a t i v o d e l v a l o r n e t o d e realización o d e liquidación 
d e l o s i n s t r u m e n t o s financieros. 
L o s s i g u i e n t e s métodos y s u p u e s t o s f u e r o n u t i l i z a d o s p a r a e s t i m a r l o s v a l o r e s r a z o n a b l e s : 

- I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s c u y o v a l o r r a z o n a b l e es s i m i l a r a l v a l o r e n l i b r o s 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s líquidos o q u e t i e n e n v e n c i m i e n t o s a c o r t o p l a z o ( m e n o r a t r e s m e s e s ), 
c o m o e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , d e u d o r e s c o m e r c i a l e s , o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , a c r e e d o r e s 
c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e r n a s p o i - p a g a r y o t r o s p a s i v o s c o r r i e n t e s , s e c o n s i d e r a q u e el  v a l o r e n l i b r o s e s 
s i m i l a r a l v a l o r r a z o n a b l e . 

- I n s t r u m e n t o s financieros a t a s a l i j a 

E l v a l o r r a z o n a b l e d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros q u e s e e n c u e n t r a n a t a s as fijas y a c o s t o 
a m o r t i z a d o , se d e t e r m i n a c o m p a r a n d o l a s t a s a s d e interés d e l m e r c a d o e n el  m o m e n t o d e s u 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l c o n l a s t a s a s d e m e r c a d o a c t u a l e s r e l a c i o n a d a s c o n i n s t r u m e n t o s financieros 
s i m i l a r e s . 
L o s v a l o r e s e n l i b r o s y l o s v a l o r e s r a z o n a b l e s d e l o s i n s t r u m e n t o s financieros p r e s e n t a d o s en e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a s o n s i m i l a r e s a l o s v a l o r e s d e m e r c a d o . 

N O T A 6 - E F E C T I V O Y E Q L I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

E l d e t a l l e d e l e l e c t i v o > e q u i v a l e n t e s d e e l e c t i v o a l 3 I d e d i c i e m b r e , e s c o m o s i g u e : 
2017 2016 

C a j a 3 0 0 3 0 0 
B a n c o s 3 2 . 5 9 0 1 4 . 2 1 8 
T o t a l 3 2 . S 9Q 14 .51S 

L o s s a l d o s d e b a n c o s c o r r e s p o n d e n a c u e n t a s b a n c a r i a s c o r r i e n t e s e n b a n c o s l o c a l e s . 



N O T A 7zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S 

U n d e l a l l e d e l a s c u e n L a s p o r c o b r a r c l i e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e , e s c o m o s i g u e : 

2017 2016 

C l i e n t e s 2 8 3 . 0 6 6 5 7 3 . 9 4 5 

Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s - 5 . 8 1 6 - 5 . 8 1 6 

T o t a l 2 7 7 . 2 S0 5 6 S . 1 29 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r t i e n e n p l a z o s e n t r e 3 0 y 6 0 días, n o s e c o b r a i n t e r e s e s d e m o r a , e n l a s c u e n t a s 
p o r c o b r a r v e n c i d a s , s i h u b i e r e n i n i e r e s c s . se registrarán a l m o m e n t o d e s u c o b r o . 

E l m o v i m i e n i o d e l a provisión p a r a d e t e r i o r o p a r a c u e n t a s p o r c o b r a r d e l o s años q u e t e r m i n a r o n a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 es c o m o s i g u e : 

2017 2016 

S a l d o a l i n i c i o d e l año - 5 . 8 1 6 - 5 . 8 1 6 

Provisión d e l año r e g i s t i ' a d a a l g a s t o O O 
B a j a d e c a r t e r a d e l año O O 

T o t a l -5 .816 -5 .816 

D e s d e e l año 2016 n o s e h a r e g i s t r a d o provisión p a r a i n c o b r a b l e s p o r c o n s i d e r a r l o i n n e c e s a r i o . 

U n r e s u m e n d e l a a n t i g i i e d a d d e i a s c u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s e s c o m o s i g u e : 

2017 2016 

P o r v e n c e r ( h a s t a 60 días) 3 7 . 6 7 3 2 . 1 7 7 

V e n c i d a s (más d e 60 días) 2 4 5 . 3 9 3 5 7 1 . 7 6 8 

S u b t o t a l 2 8 3 . 0 6 6 5 7 3 . 9 4 5 

Provisión i i o r d f - i e i i o f i i ~ 5 . 8 1 6 - 5 . 8 1 6 

T o t a l , n e t o 

277.250 568.129 

N O T A 8 - O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

U n d e t a l l e d e o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r a l 31 d e d i c i e m b r e , e s c o m o s i g u e : 
2017 2016 

Relac ionadas-Ñola 23 O 9 2 . 1 1 8 

I m p u e s t o s (Crédito t r i b u t a r i o I V A ) 1 3 8 . 0 6 6 1 5 1 . 5 1 2 

A n t i c i p o s y garantías 2 . 1 0 0 2 . 1 0 0 

T o t a l 140.166 245.730 

N O T A 9 - I N V E N T A R I O S 

E l d e t a l l e deí i n v e n t a r i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e , e s c o m o s i g u e : 

2017 2016 

M a t e r i a p r i m a 4 1 3 5 . 0 8 9 

P r o d u c t o t e r m i n a d o 4 8 . 8 1 5 6 7 . 3 5 8 

S u m i n i s t r o s 2 2 . 5 2 7 1 5 . 7 9 3 

T o t a l 
E l i n v e n t a r i o d e l a Compañía está l i b r e d e p r e n d a s c o m e r c i a l e s . 

71.383 118.240 



N O T A 10 - P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s s a l d o s y i i i o v i m i c n l o s d e l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e s 
c o m o s i g u e : 

2Ü15 i o n e s V e n t a s 2 0 16 A d i c i o n e s V e n t a s 2 0 17 

M a q u i n a r i t i y e q u i p a s 4.710.55."í 0 -1.445.«39 3 .264 ,714 0 -2 .994 .463 2 7 0 . 2 51 

I n s t a l a c i o n es 68 .668 0 Cl 6 8 , 6 68 0 0 68 .668 

S i s t e m as d e i i l i i i d c e i i . 31 .595 0 0 3 1 , 5 95 0 - 23 .221 8 .374 

Vehículos 197.1.ÍS - 5 0 . 0 00 147,138 -147 .138 0 
E q u i p o s d e o l i c i n a 1.592 0 Ü i . 5 92 0 0 1.592 

M u e b l e s ; ^.•nscl• L•̂  1 7 , %1 9 0 17 .961 0 -1 .200 16 .761 

S u b t o t a l 3 .027 .507 0 -1 .495 .839 3 .531 .668 0 -3 ,166 .022 365 .646 

( - } D e p . acuiiuilíidi i -2 .3 ( I1 . .>5K - 369 .476 713 .853 - 1 , 9 5 6 . 9 81 - 2 7 . 8 47 1 .682,304 -302 .524 

T o t a l 7.77.6.14<» -3f.9.47í. -7S1.98ÍÍ 1 „S74.687 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-jizm 6 3 0 22 

L a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o d e l a compailía están l i b r e s d e gravámenes. 

N O T A í 1 - O B L I G A C I O N E S B A N C A R I A S 

E l d e t a l l e d e l a s O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s C o r r i e n t e s y a l a r g o p l a z o , a l 3 1 d e d i c i e m b r e , es c o m o s i g u e : 

2017 2016 
O B L I G A C I O N E S C O R R I E N T E S : 
S o b r e g i i ' o s b a n c a r i o s O O 

Préstamos e n b a n c i t . s nacionales/Porción c o r r i e n t e . 3 4. 0 8 0 391.849 
T o t a l préstamos c o r t o p l a z o 34 .080 391.849 
O B L I G A C I O N E S A L A R G O P L A Z O : 

Préstainos e n b a n c o s n a c i o n a l e s O 3 4. 2 6 2 

T o t a l préstamos a l a r g o p l a z o O 34.262 

E s t e crédito b a n c a r i o está g a r a n t i z a d o c o n garantía p e r s o n a l d e l o s s o c i o s . 
L a s t a s a s d e Ínteres p r o m e d i o c o i i t i ' a t a d a s s o n d e l 8 . 9 5 % 
E l v e n c i m i e n t o f u e e l 1 7 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 , f e c h a e n l a c u a l s e pagó t o t a l m e n t e 
e l crédito b a n c a r i o . 

N O T A 12 - C L E N T A S P O R P . \ G A R 
U n d e t a l l e d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r - p r o v e e d o r e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e , e s c o m o s i g u e : 

2017 2016 
P r o v e e d o r e s 2 4 . 6 1 9 5 4 1 
S o c i o s 1 0 3 . 0 5 5 1 4 3 . 4 2 5 
R e l a c i o n a d a s N o t a 2 4 O 1 5 . 0 0 0 
E m p l e a d o s 4 9 9 1 . 3 6 1 
l E S S 2 4 9 9 3 7 

T o t a l 12S .422 161.264 

N O T A 13 - I M P U E S T O S P O R P A G A R 

U n d e t a l l e d e l o s i m p u e s t o s p o r p a g a r a l S R L a l 3 1 d e d i c i e m b r e , e s c o m o s i g u e : 
2017 2016 

I m p u e s t o a l a r e n t a 2 4 1 18 .743 
I V A O 6 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 3 2 3 4 

T o t a l 211 18.783 



N O T A 14zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - I M P U E S T O A L A R E N T A 

E l g a s t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , es c o m o s i g u e : 

G a s t o p o r  i m p L i e s l o c o r r i e n t e 

G a s t o ( I n g r e s o ) : 

P o r a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

I m p u e . ^ U ) a l a r e n t a d e l p e r i o d o 

2 0 1 7 

1 1 . 2 5 3 

O 

O 

2016 

3 5 . 4 0 5 

O 

O 
35.405 

2 0 1 7 

6 8 0 . 2 3 9 
6 . 4 2 3 

- 1 0 6 2 7 
O 

O 

1 1 . 2 5 3 

• L L 2 5 3 

9 . 5 3 6 
1 . 4 7 6 

O 

2 4 1 

2016 

1 . 0 6 3 . 3 7 2 
4 9 . 0 8 1 

O 

O 
3 5 . 4 0 5 
35.405 

5 . 0 8 6 
1 , 7 1 7 
9 . 8 5 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

18 .743 

L a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a a l 3 1 d e d i c i e m b r e , e s c o m o s i g u e : 

(Pérdida j a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
( + ) GastL» n o d e d u c i b l e s 
( - ) I n g r e s o s e x e n t o s 
( ^ ) U t i l i d a d g r a v a b l e 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o ( 2 2 % ) 
A n t i c i p o d e l e j e r c i c i o c o r r i e n t e 
I m p u e s t o a l a r e n t a d e l e j e r c i c i o 
M e n o s : 
A n t i c i p o s p a g a d o s 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 
I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s 

(Crédit o l i j b u t a r i o ) ó I m p u e s t o p o r  p a g a r 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

R e c o n o c i m i e n t os d e i m p u e s t os d i f e r i d o s 

S e e s t a b l e c e e l r e c o n o c i m i e n t o únicamente d e l o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s r e l a c i o n a d os a l o s s i g u i e n t es 
c o n c e p t o s; 

- Perdióla d e t e r i o r o d e i n v e n t a r i o s e reconocerá c o m o g a s to n o d e d u c i b l e en e l p e r i o d o q u e se g e n e re y 

se procederá a r e c o n o c e r e l i m p u e s t o d i f e r i d o y se c o m p e n s a r a c u a n d o se v e n d a o e n el a u t o 

c o n s u m o . 

- Pérdidas e s p e r a d a > d e c o n t r a t o s d e construcción s e reconocerá c o m o n o d e d u c i b l e e n el período q u e 
se g e n e r e y s e procederá a r e c o n o c e i ' el  i m p u e s t o d i f e r i d o y se compensará c u a n d o finalice el 
contraía y c u a n d o l a pérdida s e h a g a e f e c t i v a . 

- Depreciación p o r d c s m a n t e l a m i c n t o s e reconocerá c o m o g a s to n o d e d u c i b l e e n e l período q u e se 
g e n e r e y se piocederá a r e c o n o c e r e l i m p u e s t o d i f e r i d o y s e compensará c u a n d o se p r o d u z c a el 
d e s m a n i c l a m i e n t o . 

D e t e r i o r o d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s s e reconocerá c o m o g a s t o n o d e d u c i b l e e n e l período q u e 

s e g e n e r e y se procederá a r e c o n o c e r e l i m p u e s t o d i f e r i d o y s e compensará c u a n d o t r a n s f i e r a e l 

a c t i v o o f i n a l i c e l a v i d a útil. 

P r o v i M o n e . í s e reconocerá c o m o g a s t o n o d e d u c i b l e e n e l p e r i o d o q u e s e g e n e r e y s e procederá a 

r e c o n o c e r e l i m p u e s t o d i f e r i d o y s e c o m p e n s a r a c u a n d o s e d e s p r e n d a l o s r e c u r s o s , e x c e p t u a n d o l a s 

p r o v i s i o n e s p a i a d e s m a n t e l a n f i c n t o . créditos i n c o b r a b l e s , d e s a h u c i o y jubilación p a t r o n a l . 



- G a n a n c i a s o p e r d i d a s q u e s u r j a n e n mediación d e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a n o 

serán s u j e t o d e i m p u e s t o a l a r e n t a e n r e g i s t r o c o n t a b l e , s i n o c u a n d o s e v e n d a . 

- L o s c a m b i o s e n c i v a l o r r a z o n a b l e e n a c t i v o s biológicos constituirán c o m o i n g r e s o s n o s u j e t o s p a r a 

e l i m p u e s t o a l a r e n t a y l o s c o s t o s y g a s t o s p a r a l a transformación d e l o s a c t i v o s biológicos serán 

c o n s i d e r a d o s c o m o c o s t o s a t r i b u i b l e s r e l a c i o n a d o s a i n g r e s o s n o s u j e t o s d e i m p u e s t o a l a r e n t a , e s t o s 

c o n c e p t o s n o afectarán a l a participación d e t r a b a j a d o r e s . 

- S e r e c o n o c e i m p u e s t o s d i l e r i d o s p o r pérdidas t r i b u t a r i a s l u e g o d e l a conciliación t r i b u t a r i a . 

- L o s créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s g e n e r a d o s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s d e a c u e r d o a l a L e y . 

L a compañía ru.) l i e n e i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

N O T AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 5 - P R E S T A M O S L A R G O P L A Z O 

E l d e t a l l e d e i o s préstamos d e l a r g o p l a z o a l 3 1 d e d i c i e m b r e , e s c o m o s i g u e : 

2017 2016 

S o c i o s 1 . 0 9 7 . 2 5 0 2 . 9 9 6 . 0 2 6 

T o t a l 1.097.250 2.996.026 

E s t o s préstamos n o l i e n c n f i j a d o f e c h a d e v e n c i m i e n t o y t a m p o c o g r a v a n ningún interés. 

N O T A 1 6 - J U B I L A C I Ó N P A I R O N A L Y BONIFICACIÓN P O R D E S A H U C I O 

E l m o v i m i e n t o d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o e n l o s años 
t e r m i n a d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 e s c o m o s i g u e : 

2014 G a s t o 2015 G a s t o 2016 P a g o s 2017 

Jubilación p a t r o n a l 9 . 0 5 1 1 . 2 2 8 1 0 . 2 7 9 0 1 0 . 2 7 9 0 10.279 
D e s a h u c i o 1 . 1 2 9 4 8 7 1 . 6 1 6 0 1 . 6 1 6 - 1 . 6 1 6 0 

T o t a l ! 0 , i s n 1,715 lLfí9 5 Ü 1 1 . W -1 ,616 10.279 

D e s d e e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ¡if io 2 0 1 6 n o >e registró ningún v a l o r p o r c o n s i d e r a r l o i n n e c e s a r i o . 

N O T A 1 7 - C A P I T A L S O C I A L 

D e s d e l a f e c h a d e eonstilueión d e l a Compañía, e l c a p i t a l s o c i a l s u s c r i t o y p a g a d o e s d e $ 5 . 0 0 0 , 0 0 y 
estádividido e n 5 . 0 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s d e u n dólar c a d a u n a . 

N O T A 1 8 - R E S E R V A L E G A L 

L a L e y d e Compañías d e l a i-ícpública d e l E c u a d o r r e q u i e r e q u e l a s compañías d e r e s p o n s a b i l i d a d 
l i m i t a d a t r a n s f l e r L i n a l e s e r v a l e g a l u n a apropiación mínima d e ! 5 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s líquidas a n u a l e s , 
h a s t a q u e ésta r e p r e s e n t e mínimo c l 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . 

E s t a r e s e r v a no p u e d e d i s t r i b u i r s e a l o s S o c i o s , e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a Compañía; s i n 
e m b a r g o , p u e d e s e r u t i l i / a d a p a r a a u m e n t o s d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 



N O T A 19 - R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S P R O V E N I E N T E S D E L A A D O P C I O N D E N I I F S 
P O R P R I M E R A V E Z zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s r e s u l t a d o s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F s , se r e g i s t r a n e n e l p a t r i m o n i o e n e l r u b r o 
" R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F s " , s e p a r a d o d e l r e s t o 
d e r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s y s u s a l d o a c r e e d o r n o podrá s e r d i s t r i b u i d o e n t r e l o s S o c i o s , n o será u t i l i z a d o 
p a r a a u m e n t a r c a p i t a l , e n v i r t u d q u e n o c o i T e s p o n de a r e s u l t a d o s o p e r a c i o n a l e s , m o t i v o p o r e l c u a l 
t a m p o c o l o s t r a b a j a d o r e s tendrán d e r e c h o a u n a participación s o b r e e s t e . 
D e e x i s t i r u n s a l d o a c r e e d o r , e s t e podrá s e r u t i l i z a d o e n a b s o r b e r l a s pérdidas, o d e v u e l t o e n c a s o d e 
liquidación d e l a Compaíiia. 
E n e l a n o 2 0 1 6 , c o n autorización d e l o s s o c i o s , e l s a l d o a c r e e d o r d e e s t a c u e n t a absorbió pérdidas 
a c u m u l a d a s . 

N O T A 2 0 - V E N T A S V C O S T O D E V E N T . A S 

U n d e t a l l e d e l a s v e n t a s y d e ! c o s t o d e v e n t a s d e l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 
es c o m o s i g u e : 

A l 31 d i c . 2 0 17 A l 31 d i c . 2016 
V e n t a s C o s t o d e V e n t a s C o s t o d e 

v e n t a s v e n t a s 

T a p a s plásticas 1 4 7 . 0 3 5 1 0 8 . 2 3 9 3 2 0 . 9 8 7 2 8 4 . 9 2 2 

T o t a l 147.036 108,239 320 .987 284.922 

N O T A 21 - C A S T O S D E ADMINISTRACIÓ N Y D E V E N T A S 

U n d e t a l l e d e l o s g b s i i ) s d e administración y v e n t a s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 es c o m o s i g u e : 
2017 2016 

G a s t o s d e p e r s o n a l 4 2 . 9 4 2 4 5 . 3 8 1 
D e p r e c i a c i o n e s d e a c t i v o f i j o s 2 7 . 8 4 7 3 6 9 . 4 7 6 
I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 2 0 . 8 6 3 1 0 0 . 1 7 6 
G a s t o s g e n e r a l e s 3 4 . 0 2 3 1 2 9 . 4 5 4 
T o t a l 125.675 644.487 

N O T A 22 - A S P E C T O S T R I B U T A R I O S 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s , l a f a c u l t a d d e determinación d e l a obligación 
t r i b u t a r i a p o r p a r t e d e l a administración t r i b u t a r i a c a d u c a e n t r e s años c o n t a b l e s d e s d e l a f e c h a d e 
l a declaración y e n s e i s años c o n t a b l e s d e s d e l a f e c h a e n q u e venció e l p l a z o pai"a p r e s e n t a r l a 
declaración, r e s p e c t o d e l o s m i s m o s t r i b u t o s , c u a n d o n o h u b i e r e n d e c l a r a d o e n t o d o o e n p a r t e . 

P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s 

M e d i a n t e s e g u n d o s u p l e m e n t o a l r e g i s t r o o f i c i a l N o . 1 5 0 d e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , s e publicó 
l a L e y d e reactivación d e l a economía, f o r t a l e c i m i e n t o d e d o l a r i z a c i o n y modernización d e l a gestión 
financiera, u n r e s u m e n d e a l g u n a s r e f o r m a s q u e s e p r e s e n t a p a r a e l año 2 0 1 8 . e s c o m o s i g u e : 

T a r i f a d e I m p u e s t o a l a R e n t a . - Cambió l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a s o c i e d a d e s d e l 2 2 % 

a l 2 5 % y t i e l 2 5 % a l 2 8 % . c o m o s i g u e : L o s i n g r e s o s g r a v a b l e s o b t e n i d o s p o r s o c i e d a d e s 

c o n s t i t u i d a s e n e l E c u a d o r , c o m o l a s s u c u r s a l e s d e s o c i e d a d e s e x t r a n j e r a s d o m i c i l i a d a s e n e l 

paí.s y l o s e s t a b l e c i m i e n t o s p e r m a n e n t e s d e s o c i e d a d e s e x t r a n j e r a s n o d o m i c i l i a d a s aplicarán l a 

t a r i f a d e l 2 5 % s o b r e b a s e i m p o n i b l e . N o o b s t a n t e l a t a r i f a i m p o s i t i v a será c o r r e s p o n d i e n t e a 

s o c i e d a d e s más p u m o s p o r c e n t u a l e s , c u a n d o l a s o c i e d a d t e n g a a c c i o n i s t a s , s o c i o s , partícipes, 



c o n s t i t u y e n t e s , b e n e t l c i a r i o s o s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o 

regímenes d e m e n o r imposición c o n u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , 

i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . C u a n d o l a participación d e paraísos fiscales o 

regímenes d e m e n o r imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % , l a t a r i f a será d e l 2 8 % . 

P a r a e s t a b l e c e r l a b a s e i m p o n i b l e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a s s o c i e d a d e s c o n s i d e r a d a s c o m o 

m i c r o e m p r e s a s s e e s t a b l e c e u n a fracción básica e x e n t a e q u i v a l e n t e a a q u e l l a g r a v a d a c o n 0 % d e 

i m p u e s t o a l a r e n t a p a i a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

L o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s ( s i m a n t i e n e n o i n c r e m e n t a n e l e m p l e o ) o l a s s o c i e d a d e s 

c o n s i d e r a d a s c o m o m i c r o y pequeñas e m p r e s a s tendrán u n a r e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s e n 

l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

N u e v a s M i c r o e m p r e s a s . - P a r a l a s n u e v a s m i c r o e m p r e s a s , l a exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o 

a l a r e n t a , será d e 3 años,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a p a r t i r d e l año e n q u e g e n e r e n i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e 

m a n t e n g a n o i n c r e m e n t e n c l e m p l e o , l a r e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s e n l a t a r i f a d e l i m p u e s t o 

a l a r e n t a , 

Reinversión d e u t i l i d a d e s . - Sólo l a s s o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , así c o m o e l s e c t o r 

m a n u f a c t u r e r o , q u e p o s e a n c l 5 0 % o más c o m o c o m p o n e n t e n a c i o n a l y l a s d e l t u r i s m o r e c e p t i v o 

q u e r e i n v i c r t a i i s u s u t i l i d a d e s e n e l país, obtendrán u n a reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e 

l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o . 

Deducción p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . - l a deducción p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e g a s t o s d e l o s 

p a d r e s q u e d e p e n d a n d e l c o n t r i b u y e n t e , así c o m o d e g a s t o s p e r s o n a l e s d e a r t e y c u l t u r a . 

Deducción a d i c i o n a l . - 1.a adquisición d e b i e n e s o s e r v i c i o s a o r g a n i z a c i o n e s d e l a economía 

p o p u l a r y s o l i d a r i a c o n s i d e r a d a s m i c r o e m p r e s a s s e c o n s i d e r a deducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o . - S e e l i m i n a l a deducción d e l a provisión d e jubilación p a t r o n a l 

y d e s a h u c i o . Y se c o n s i d e r a d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 

p e n s i o n e s j u b i l a r e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s , s i n 

p e r j u i c i o d e l e m p l e a d o r d e m a n t e n e r l o s f o n d o s n e c e s a r i o s p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e s u 

obligación d e p a g o . 

Obligación d e l l e v a r c o n t a b i l i d a d . - C a m b i a e l m o n t o d e i n g r e s o s b r u t o s q u e fija l a obligación 

d e l l e v a r c o n t a b i l i d a d a 8 3 0 0 . 0 0 0 e i n c l u y e l a obligación p a r a p r o f e s i o n a l e s , c o m i s i o n i s t a s , 

a r t e s a n o s , a g e n t e s , r e p r e s e n t a n t e s y demás t r a b a j a d o r e s autónomos, e l m o n t o podrá s e r 

a m p l i a d o p o r e l r e g l a m e n t o . 

A n f i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a . - " N o s e considerará e n e l cálculo d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a 

r e n t a , e n e l r u b r o c o s t o s y g a s t o s , l o s s u e l d o s y s a l a r i o s , l a d e c i m o t e r c e r a y d e c i m o c u a r t a 

remuneración, a s i c o m o l o s a p o r t e s p a t r o n a l e s a l s e g u r o s o c i a l o b l i g a t o r i o . 

I m p u e s t o a l o s c o n s u m o s e s p e c i a l e s . - C a m b i o e l o b j e t o i m p o n i b l e , b a s e i m p o n i b l e y l a 

aplicación d e l a t a r i f a a d v a l o r e m d e I C E s o b r e b e b i d a s alcohólicas y c e r v e z a . S e r e b a j a e l 5 0 % 

d e l I C H a p r o d u c t o r e s d e a l c o h o l y b e b i d a s alcohólicas q u e a d q u i e r a n d e s t i l a d o d e caña d e 

a r t e s a n o s y o r g a n i z a c i o n e s d e l a economía p o p u l a r y s o l i d a r i a . 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e s o b r e p a g o s a l e x t e r i o r . - S e E x o n e r a e l I S D p a r a p a g o s a l e x t e r i o r p a r a 

e l t r a t a m i e n t o d e e n f e r m e d a d e s catastróficas. S e e s t a b l e c e l a devolución d e l I S D p a r a 

e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s p a r a imponaeión d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l p a r a 

s e r i n c o r p o r a d o s e n p r o c e s o p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e s e e x p o r t e n . 



I m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s . - S e e l i m i n a e s t e i m p u e s t o . 

D e l i t o A d u a n e r o . - S e c o n s i d e r a d e l i t o a d u a n e r o l a s o b r e v a l oración o subvaloración d e l a 

mercadería. 

S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías V a l o r e s y S e g u r o s . - I n f o r m a r a n u a l m e n t e a e s t a Institución, l a 

nómina d e l o s a d m i n i s t r a d o r e s , r e p r e s e n t a n t e s l e g a l e s y s o c i o s o a c c i o n i s t a s , i n c l u y e n d o a l o s 

p r o p i e t a r i o s l e g a l e s y a l o s bencñciaros e f e c t i v o s d e l a s compañías c o n s t i t u i d a s e n e l E c u a d o r . 

S o c i e d a d e s . - S e i n c l u y e l a p o s i b i l i d a d d e q u e u n a s o c i e d a d c o n d o m i c i l i o e n e l e x t r a n j e r o s e 

r a d i q u e e n e l E c u a d o r , c o n s e r v a n d o s u personería jurídica y a d e c u a n d o s u constitución y 

e s t a t u t o a l a f o r m a s o c i e t a r i a q u e d e c i d a a s u m i r e n e s t e país. 

D i n e r o electrónico.- L a s e n t i d a d e s d e l s i s t e m a ñnanciero n a c i o n a l serán q u i e n e s o p e r e n e l 

d i n e r o electrónico. 

Bancarización.- S e e s t a b l e c e l a obligación d e u t i l i z a r a c u a l q u i e r institución d e l s i s t e m a 

f m a n c i e r o , p a r a r e a l i z a r e l p a g o d e o p e r a c i o n e s d e más d e $ 1 . 0 0 0 , 0 0 , p a r a q u e e s t o s p a g o s s e a n 

d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o s . 

N O T A 2 3 - T R A N S A C C I O N E S C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

L a s t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 . o r i g i n a r o n l o s s i g u i e n t e s 
s a l d o s : 

2 0 1 7 2 0 1 6 
C u e n t a s p o r c o b r a r : 
F l o r a l p a c k Cía. L t d a . O 8 9 , 6 0 0 
I n m o b i l i a r i a Z G S . A , O 2 . 5 1 9 

C u e n t a s p o r pai:íar: 
P o l i p a c k Cía. L t d a . O 1 5 . 0 0 0 
Socios(PréstaiTios-divÍdendos-honorarios) 1 . 2 0 0 . 3 0 5 3 . 1 3 9 . 4 5 2 

I n g r e s o s : 
I n m o b i l i a r i a / G 
P o l i p a c k C í a L t d a . 
F l o r a l p a c k 
S o c i o s 

2 . 5 1 9 1 6 . 6 6 5 
O 1 3 . 9 8 6 

8 9 . 6 0 0 O 
7 9 . 0 9 2 O 

G a s t o s : 
P o l i p a c k C í a L t d a . 1 5 . 0 0 0 1 . 2 0 9 
Préstamos s o c i o s 8 6 7 . 0 0 0 2 3 . 5 2 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
T o t a l t r a n s a c c i o n es c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 2 ' 2 5 3 . 5 1 6 3 . . 3 0 1 . 9 5 1 

N O T A 2 4 - E M P R E S A E N M A R C H A 

E l p a t r i m o n i o n e t o d e i a compañia a l 3 1 d e d i c i e i n b r e d e l 2 0 1 7 e s n e g a t i v o e n S . 6 8 5 . 4 9 2 , s u p e r a n d o 
a m p l i a m e n t e a l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l y r e s e r v a s , situación q u e según d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s d e l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. V a l o r e s y S e g u r o s d e E c u a d o r , c o l o c a a l a compañía e n e s t a d o d e 
disolución. 
A d i c i o n a l m e n t e , l o s s o c i o s d e l a compañía, m e d i a n t e j u n t a e x t r a o r d i n a r i a d e l 1 4 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , 
h a n d e c i d i d o i n i c i a r l a liquidación d e l a compañia e n l o s p r i m e r o s m e s e s d e l año 2 0 1 8 . 



N O T A 25 - E V E N T O S P O S l E R I O R E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n t r e e l 3 1 d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y l a f e c h a d e e s t e i n f o r m e , n o h a s u c e d i d o s i t u a c i o n e s q u e a c r i t e r i o d e l a 
administración, p u d i e r a n a f e c t a r a l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s a u d i t a d o s . 

N O T A 2 6 - A P R O B A C I Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s financieros d e I n d u t a p Cía. L t d a . , p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 
f u e r o n a p r o b a d o s e l 2 6 d e e n e r o d e l año 2 0 1 8 , e n J u n t a d e S o c i o s d e a c u e r d o a l o d i s p u e s t o p o r l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías. V a l o r e s y S e g u r o s d e l E c u a d o r . 


