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Contadores Públicos — Auditores 

  

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios de la Compañía 
INDUTAP CIA. LTDA. 

Dictamen sobre los estados financieros 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compañía INDUTAP CIA. LTDA., que comprenden los 
balances generales al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados de resultados, los estados de cambios en el 
patrimonio y los estados de flujos de efectivo, por los años terminados en esas fechas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 
La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. También es 
responsable del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
errores materiales, ya sea por fraude o error, así como de la selección y aplicación de políticas contables 
apropiadas y de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoría. 
Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría desde el año 2009. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoría sea planeada y realizada para obtener 
seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de errores materiales. 
Una auditoría implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos y revelaciones 
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
valoración de los riesgos materiales de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas 
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de la Compañía, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoria que 
sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la compañía, 

Una auditoría también incluye la evaluación de lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y de la 
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la gerencia, así como la evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. 
Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para sustentar nuestra opinión. 

Opinión 
En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la 
situación financiera de la Compañía INDUTAP CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los 
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Asuntos de énfasis 
Mediante Resolución No.08.G.DSC, publicada en el Registro Oficial No.498 del 31 de diciembre del 2008, y 
Resolución No.SC.ICI.CPAIFRS.11.010, del 11 de septiembre del 2011, la Superintendencia de Compañías 
estableció el cronograma de aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información Financiera 
“NIIFs” por parte de las compañías sujetas a su control . El cronograma establece tres grupos de compañías y 
con tres fechas de aplicación para cada grupo: 2010, 2011 y 2012 respectivamente. A la compañía Indutap Cía 
Ltda., le corresponde el tercer grupo, y la aplicación de NIIFs completas, cuya fecha de aplicación es a partir 
del 1 de enero del año 2012 y su año de transición es el año 2011. 
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INDUTAP CIA. LTDA. 
BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresados en U.S. Dólares Americanos) 

  

ACTIVOS Notas 2011 201 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 15.239 103.615 

Cuentas por cobrar 5 1.295.604 1.475.867 

Inventarios 6 712.155 778.339 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.022.998 2.357.821 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Maquinaria y equipo 3.937.261 4.033.576 

Instalaciones 93.566 88.037 

Muebles y enseres 17.961 17.961 

Equipos de oficina 1.592 1.592 

Vehículos 89.601 185.380 
Equipos de computación 1.625 1.625 

Otros activos fijos 0 5.907 
Depreciación acumulada -1.153.332 -942.645 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Neto 7 2.888.274 3.391.433 

TOTAL 4.911.272 5.749.254 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

Pasivo Largo Plazo 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 
Capital Social 

Reserva Legal 

Utilidades acumuladas 

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL 

  

13 

14 

2011 

1.520.189 
239.200 
10.737 

1.770.126 

3.000.333 

4.770.459 

5.000 
1000 

143.360 
-8.547 

140.813 
  

4.911.272 
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1.500.933 
1.108.956 

60.919 

2.670.808 

2.929.085 

 



INDUTAP CIA. LTDA. 
ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresados en U.S. Dólares Americanos) 

  

INGRESOS Notas 

Ventas, netas 2 

Costo de ventas 2 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACIÓN 

Administración y ventas 

TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN 

UTILIDAD EN OPERACIONES 

OTROS INGRESOS (EGRESOS) 

Utilidad en venta de activos fijos 

Intereses bancarios 

Otros, neto 

TOTAL OTROS, NETO 

Utilidad antes de Participación Trabajadores 

e Impuesto a la Renta 

Menos: 

Participación trabajadores 11 

Impuesto a la renta 12 

TOTAL 

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 

2011 

3.227.524 
-2.767.808 

459.716 

-315.464 
-315,464 

144.252 

22.606 
-181.033 

56.193 
-102.234 

42.018 

2010 

3.601.520 
-2.946.375 

655.145 

-364.390 
-364.390 

290.755 

4.426 
-134.547 

46.529 
-83.592 

207.163 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros 

3



INDUTAP CIA. LTDA. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
(Expresados en U.S. Dólares Americanos) 

Capital Reserva Utilidades Resultados 

  

Social Legal Acumuladas del Total 

Ejercicio 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 5.000 1.000 0 48.524 54.524 

Transferencia de saldos 0 0 48.524 -48.524 0 

Utilidad del ejercicio 2010 0 0 0 94.836 94.836 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 5.000 1.000 48.524 94.836 149.360 

Transferencia de saldos 0 0 94.836 -94.836 0 

Pérdida del ejercicio 2011 0 0 0 -8.547 -8.547 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2011 5.000 1.000 143.360 -8.547 140.813 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros 
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INDUTAP CIA. LTDA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

(Expresados en U.S. Dólares Americanos) 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores, empleados y terceros 
Intereses bancarios 
Utilidad en venta de activo fijo 

Otros ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente (utilizado) en operación 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adquisición de activo fijo 
Venta de activo fijo 

Efectivo neto proveniente (utilizado) en inversión 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamos bancarios 

Préstamos de socios 

Efectivo neto proveniente (utilizado) en financiamiento 

(DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL FIN DEL AÑO 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) CON EL EFECTIVO 

NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN OPERACIÓN 
Utilidad (Pérdida) 
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) con el efectivo 

neto proveniente (utilizado) en operación: 

Depreciación del activo fijo 
Provisión para cuentas incobrables 

Amortización de activo diferido 

Cambios en activos y pasivos: 

Variación de cuentas por cobrar 

Variación de inventarios 

Variación de cuentas por pagar 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN OPERACIÓN 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros 
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2011 
3.407.788 
-3.572.706 
-181.033 

22.606 
56.193 

-267.152 

-13.406 
103.394 
89.988 

88.788 

-8.547 

413.171 
0 
0 

180.264 
66.184 

-918.224 
-267.152 

2010 
2.947.465 
-1.802.172 
-134.547 

4.426 
46.529 

1.061.701 

-1.115.628 
63.448 

-1.052.180 

-96.747 
-39.999 

-136.746 

-127.225 

230.840 

103.615 

94.836 

429.377 
10.260 
2.113 

654.055 
-581.604 
452.664 

1.061.701
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INDUTAP CIA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

(Expresados en U. S. Dólares Americanos) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

INDUTAP CIA. LTDA., se constituyó en la República del Ecuador, el 8 de octubre 
del año 2004, con el objeto social de dedicarse a la industria del plástico en general, 
y en particular a la fabricación y comercialización de tapas plásticas. 

Durante los ejercicios económicos 2011 y 2010, la compañía se ha dedicado 
exclusivamente a su objeto social. 

NOTA 2 - POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las siguientes son las principales políticas contables utilizadas por la Compañía, en 

la elaboración de sus estados financieros. Estas políticas están basadas en las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

ingresos y Costo de Ventas- Se registran en base a la emisión de las facturas a 
los clientes. 

Valuación de Inventarios.- Están valorados al costo de adquisición o al costo de 
producción, y no excede al valor de mercado.. 

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo .- Están registrados al costo de 
adquisición, son depreciados de acuerdo con el método de línea recta en función de 
los años de vida útil de:10 años para maquinaria, equipo, muebles y enseres, 5 

años para vehículos, y 3 años para equipos de computación (Ver Nota 7). 

Activos Diferidos- Corresponden a gastos de constitución de la Compañía, los 
cuales se amortizan en 5 años, siendo su último año de amortización el año 2010. 

Participación Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los 
resultados del año en función a su devengamiento (ver Notas 11 y 12). 

Provisión para Jubilación y desahucio.- Se lleva a resultados, en base a los 

correspondientes cálculos matemáticos actuariales determinados por un profesional 
independiente. 

Reserva Legal.- La Ley de Compañías establece una apropiación mínima del 5% 
sobre las utilidades líquidas anuales, hasta que ésta represente el 20% del capital 
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo 
puede ser capitalizada en su totalidad.



INDUTAP CIA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

(Expresados en U.S. Dólares Americanos) 

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

Porcentaje de Variación en los Índices de Precios al Consumidor.- La 
disminución en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite 
efectuar una adecuada comparación con períodos anteriores. 

El siguiente cuadro representa información relacionada con el poder de variación en 
los índices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de 
Estadísticas y Censos. 

Variación 

Año terminado Porcentua! 

Diciembre 31 
2009 4.31 

2010 3.33 

2011 5.41 

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2011 y 2010, 
es como sigue: 

2011 2010 

Caja 330 300 
Bancos 14.909 103.315 

Total 15.239 103.615 

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR 
El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como 
sigue: 

2011 2010 
Clientes(1) 780.959 1'025.930 
Impuestos 486267 445.662 
Empleados 25 1.700 
Garantías por recuperar 45.023 7.556 
Otras cuentas por cobrar 650 12.339 
Provisión para cuentas incobrables -17.320 -17.320 

Total 1”295.604 1'475.867 

(1)= Al 31 de diciembre del 2011 incluye $ 617.619 por cobrar a la compañía 
relacionada Distribuidora de Plástico con domicilio en el Perú, el monto de las ventas 

anuales 2011 ascienden a $ 1'024.836.



INDUTAP CIA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

(Expresados en U. S. Dólares Americanos) 

  

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables, durante los ejercicios 
económicos 2011 y 2010, es como sigue: 

2011 2010 

Saldo al inicio del año -17.320 -7.060 
Provisión del año 0 -10.260 

Saldo al final del año -17.320 -17.320 

NOTA 6 - INVENTARIOS 

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue: 

2011 2010 

Materia prima 473.600 606.557 
Productos terminados 199.099 44.925 
Suministros 39.087 55.232 
Importaciones en tránsito 369 71.625 

Total 712.155 778.339 

NOTA 7 —- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipo durante los ejercicios 
económicos 2011 y 2010, es como sigue: 

Saldo Saldo Saldo 
Final Adiciones Ventas Final Adiciones Ventas Final 
2009 2010 Y bajas 2011 

Maquinaria y equipo 3'046.619 996.422 -9.465  4'033.576 7.877 -204.192 3'837.261 

Edificios e instalaciones 61.760 26.277 0 88.037 5.529 0 93.566 
Vehículos 145.136 90.047 -49803 185.380 -95.779 89.601 
Equipo de computación 5.805 0 -4.180 1.625 0 0 1.625 

Equipo de oficina 1.592 0 0 1.592 0 0 1.592 

Muebles y enseres 15.079 2.882 0 17.961 0 17.961 

Partes y piezas 5.907 0 0 5.907 0  -5.907 0 

Subtotal 3'281.898 1'115.628  -63.448 4'334.078 13.406 -305.878 4'041.606 
Depreciación acumulada -535.516 -429.377 22.248  -942645 -413.171 202.484 -1'153.332 

Total 2:746.382 686.251  -41.200 3'391,433 -399.765 -103,394 2'888,274 
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INDUTAP CIA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

(Expresados en U. S. Dólares Americanos) 

NOTA 8 — OBLIGACIONES BANCARIAS CORRIENTES 

El detalle de las Obligaciones bancarias corrientes al 31 de diciembre del 2011 y 2010 , 
es como sigue: 

2011 

Sobregiros bancarios 38.576 
Préstamos en Bancos Nacionales: 

Banco Bolivariano — Obligación contraída, a la tasa de 
interés del 8,5% anual y con vencimiento en agosto 2012. 500.000 
Préstamos en Bancos del Exterior: 
Produbank - Panamá, porción corriente — Ver Nota 13 

ProdubanK - Panamá y registrado en el Banco Central, 0 
vence en julio del 2012, a la tasa de interés anual del 
7.25%. 950.000 
Intereses bancarios por pagar 31.613 

Total 1'520.189 

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR 

2010 

26.625 

275.000 

217.695 

950.000 
31.613 

1'500.933 

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como 

sigue: 
2011 

Proveedores 233.506 
Impuestos 5.694 

lESS 0 
Otras cuentas por pagar 0 

Total 239.200 

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS 

2010 

1'100.824 
5.260 
2.508 
364 

1'108.956 

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como 
sigue: 

2011 

Beneficios Sociales 4.434 
Participación Trabajadores 6.303 
impuesto a la Renta por pagar 0 

Total 10.737 

2010 

5.300 
31.074 
24,545



INDUTAP CIA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
  

(Expresados en U. S. Dólares Americanos) 

NOTA 11 - PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, 
considerada para efectos de cálculo del impuesto a la renta. 
La conciliación de la utilidad según estados financieros y la base de cálculo de la 
participación a trabajadores cargada a resultados es como sigue: 

011 2010 

Utilidad del año terminado el 31 de diciembre 42 018 207.163 
    

15% Participación de trabajadores 6.303 31.074 

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, a partir del año 2001 la tarifa para el 
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a 
distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. En el año 2011 la 
tasa para el impuesto a la renta es del 24%. Desde el año 2010 el impuesto a la 
renta es el mayor valor entre el impuesto causado y el anticipo del año. 
La conciliación de la utilidad según estados financieros y la base de cálculo del 
impuesto a la renta es como sigue: 

  

  

2011 2010 
Utilidad del año terminado el 31 de diciembre 42.018 207.163 
Menos 
15% participación trabajadores 6.303 31.074 
Ingresos exentos 40.667 0 
Más 
Gastos no deducibles 156.524 148.923 
15% atribuibles a los ingresos exentos 6.100 0 

Base imponible para el impuesto a la renta 157.672 325.012 

Impuesto a la renta causado tarifa 24% -25% 37.841 81.253 
Anticipo de impuesto del año 44 262 32.872 

Impuesto a la renta (el mayor) 44.262 81.253 
Menos 
Anticipos de Impuesto a la Renta 23.289 12.776 
Retenciones en la fuente 22.059 20,975 
Impuesto a la salida de divisas 53,594 22.957 

Impuesto a la renta por pagar ó (Crédito tributario) (54.680) 24.545 
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INDUTAP CIA, LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2010 
  

(Expresados en U. S. Dólares Americanos) 

NOTA 13 - PASIVO LARGO PLAZO 

El detalle del Pasivo a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 , es como 
sigue: 

2011 2010 

Préstamos Bancarios: 
Produbank — Panamá, registrado en el Banco Central del 
Ecuador el 15 de diciembre del 2006, vence en noviembre 0 217.695 
del 2011, ala tasa de interés anual del 7.77%. 
Menos porción corriente — Ver Nota 8 0 -217.695 
Subtotal 0 0 

Smith Barney Citigroup — Miami, Florida, registrado en el 
Banco Central del Ecuador el 29 de enero del 2009, con 2'153.706  2'084.173 
vencimiento en el año 2012. 
Préstamos de Socios 844.912 844.912 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 1.715 0 

Total 3'000.333  —2'929.085 

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social suscrito y pagado está 
constituido por 5.000 participaciones de U.S. $ 1,00 cada una. 

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES 

De conformidad con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador, la compañía Indutap Cía. Ltda., en el año 2011 inició la 
transición para la adopción de las Normas Internacionales de Información 
Financiera NIlFs, y reportará los primeros estados financieros bajo NIIFs en el año 
2012. 

Aparte del asunto descrito en el párrafo anterior a la fecha de emisión del presente 
Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido otras situaciones, que 
a criterio de la administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre los estados financieros auditados. 
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