INDUTAP CIA. LTDA.

EXAMEN A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
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SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Publicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seitores Socios de la Compafiia
INDUTAP CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia INDUTAP CIA. LTDA., que comprenden los
balances generales al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados de resultados, los estados de cambios en el
patrimonio y los estados de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas.

Responsabilidad de 1a Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. También es
responsable del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores materiales, ya sea por fraude o error, asi como de la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas y de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa desde el afio 2009. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea planeada y realizada para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de los riesgos materiales de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compailia, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la compaiiia.

Una auditoria también incluye la evaluacion de lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y de la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para sustentar nuestra opinién.

Opinién
En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la
situacién financiera de la Compaiiia INDUTAP CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los

resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Mediante Resolucion No.08.G.DSC, publicada en el Registro Oficial No.498 del 31 de diciembre del 2008, y
Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, publicada en R.O. # 372 del 27 de enero del 2011, la
Superintendencia de Compaiiias establecié el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIFs” por parte de las compafiias sujetas a su control . El
cronograma establece tres grupos de compaiiias y con tres fechas de aplicacién para cada grupo: 2010, 2011 y
2012 respectivamente. A la compafiia Indutap Cia Ltda., le corresponde el tercer grupo, y la aplicacion de

NIFs para PYMES, cuya fecha de aplicacion es a partir del 1 de enero del afio 2012 y su afio de transicion es
el afio 2011.

Servicios de_Auditoria Externdy
Registro SC No.518
Quito, Febrero 25 del 2011

MARbA LENA CARRERA VEGA
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INDUTAP CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. Délares Americanos)

ACTIVOS Notas 2010 2009
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 103.615 230.840
Cuentas por cobrar 5 1.475.867 832.072
Inventarios 6 778.339  1.359.943
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.357.821 2.422.855

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Magquinaria y equipo 4.033.576 3.046.619
Instalaciones 88.037 61.760
Muebles y enseres 17.961 15.079
Equipos de oficina 1.592 1.592
Vehiculos (186380 145.136
Equipos de computacion SAP 625 5.805
Otros activos fijos 5.997 5.907
Depreciacién acumulada Q'{\ -942.645  -535.516

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC Netogcgv% @O%.391.483 2.746.382

ot

Activo Diferido 0 2.113

5.749.254 5.171.350

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias 8
Cuentas por pagar 9
Pasivos acumulados 10
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Pasivo Largo Plazo 13
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 14

Reserva Legal
Utilidades acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

2010 2009
1.500.933 1.436.813
1.108.956  463.545

60.919 86.515
2.670.808 1.986.873
2.929.085 3.129.952
5.599.893 5.116.825

5.000 5.000

1000 1000

48.525 0

94.836 48.525

149.361 54.525
5.749.254 5.171.350




INDUTAP CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. Ddélares Americanos)

INGRESOS Notas

Ventas, netas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

NN

GASTOS DE OPERACION
Administracion y ventas
TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESQS)
Utilidad en venta de activos fijos
Intereses bancarios

Otros, neto

TOTAL OTROS, NETO

Utilidad antes de Participacion Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Menos:
Participacion trabajadores 11
Impuesto a la renta 12
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2010 2009
3.601.620 2.472.135
-2.946.375 -1.936.124
655.145 536.011
-364.390 -205.410
-364.390 -205.410
290.755 330.601
4.426 10.440
-134.547 -186.275
46.529 -6.582
-83.592 -182.417
207.163 148.184
31.074 22.227
81.253 77.432
112.327 99.659
94.836 48.525

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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INDUTAP CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. Délares Americanos)
Capital Aportes para Reserva Utilidades Pérdidas Utilidad

Social  Futura Capi - Legal Acumuladas  Acumuladas del Total
talizacion Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2008~ 5.000 408.275 1.401 12.611 -4.683 75.731 498.335
Apropiacion de utilidades 2008 0 0 0 -12.611 4.683 -75.731 -83.659 (1)
Desistimiento de aporte de capital 0 -408.275 0 0 0 0 -408.275
Ajuste de saldo 0 0 -401 0 0 0 -401
Utilidad del ejercicio 2009 0 0 0 0 0 48.525 48.525
Saldos al 31 de diciembre del 2009 5.000 0 1.000 0 0 48.525 54.525
Transferencia de saldos 0 0 0 48.525 0 -48.525 0
Utilidad del ejercicio 2010 0 0 0 0 0 94.836 94.836
Saldos al 31 de diciembre del 2010  5.000 0 1.000 48.525 0 94.836 149.361

(1)= Dividendos declarados para los socios

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados tinancieros
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INDUTAP CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. Doélares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros
Intereses bancarios

Utilidad en venta de activo fijo

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activo fijo

Venta de activo fijo

Efectivo neto ( utilizado) en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios

Préstamos de socios

Pago de dividendos

Efectivo neto proveniente (utilizado) en financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad

Ryt

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo r *gjg,m«\\

e

proveniente de actividades de o ,era@i’ég,: PERINTEM if)‘g{wN;g;'IiiAﬂ

Depreciacion del activo fijo ; T COM PANNIAS

Provisién para cuentas incobrable

Amortizacién de activo diferido ¢ 6 ABR. 201
OPERADOR 16

Cambios en activos y pasivos:
Variacién de cuentas por cobrar
Variacion de inventarios
Variacidén de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2010 2009
2.947.465 3.919.002
-1.802.172 -2.589.259
134547  -186.275
4.426 10.440
46.529 -6.582
1.061.701 1.147.326
-1.115.628 -2.452.009
63.448 88.790
-1.052.180 -2.363.219
-98.747  1.063.791
-39.999  420.668
0 -43.955
-136.746  1.440.504
127.225  224.611
230.840 6.229
103.615  230.840
94.836 48.525
429377  285.631
10.260 5.092
2.113 2.112
654.055 1.451.959
581,604  -892.130
452664  246.137
1.061.701 1.147.326
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INDUTAP CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

INDUTAP CIA. LTDA., se constituyé en la Republica del Ecuador, el 8 de octubre
del afio 2004, con el objeto social de dedicarse a la industria del plastico en general,
y en particular a la fabricacion y comercializacion de tapas plasticas.

Durante los ejercicios econémicos 2010 y 2009, la compafia se ha dedicado
exclusivamente a su objeto social.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compariia, en
la elaboracion de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costo de Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a
los clientes.

Valuacién de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicion o al costo de
produccion, y no excede al valor de mercado.

Valuaciéon de Propiedades, Planta y Equipo .- Estan registrados al costo de
adquisicién, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de
los afios de vida util de:10 afios para maquinaria, equipo, muebles y enseres, 5
anos para vehiculos, y 3 afios para equipos de computacion (Ver Nota 7).

Activos Diferidos- Corresponden a gastos de constitucion de la Compafiia, los
cuales se amortizan en 5 afnos, siendo su Ultimo afio de amortizacion el afio 2010.

Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los
resultados del afio en funcién a su devengamiento (ver Notas 11y 12).

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias establece una apropiacion minima del 5%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 20% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para et pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor.- La
disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no_permite
efectuar una adecuada comparacion con periodos anterior
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INDUTAP CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el poder de variacion en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Aio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2008 8.83
2009 4.31
2010 3.33

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
€s como sigue:

2010 2009
Caja 300 300
Bancos 103.315 230.540
Total 130.615 230.840

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como
sigue:

----- e 2010 2009
Clientes(1) SUPERINTEN Dy ) 1:025.930 529,597
Impuestos DECOMPANfAs | 445662 259.018
Empleados 1.700 897
Garantias por recuperar 06 ABR. 2011 7.556 4.956
Otras cuentas por cobrar OPERA 12.339 44.664
P 7. 7.
rovision para cuentas incoljrables QUITO 17.320 7.060
Total 1.475.867 832.072

(1)=Incluye $967.011 por cobrar a la compaiiia relacionada Distribuidora de Plastico
con domicilio en el Peru, el monto de las ventas anuales ascienden a $1.681.891.

El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables, durante los ejercicios
econdémicos 2010 y 2009, es como sigue:

2010 009
Saldo al inicio del afio -7.060 -1.968
Provision del afio -10.260 -5.092
Saldo al final del afio -17.320 -7.060



INDUTAP CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 6 - INVENTARIOS
El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009
Materia prima 606.557 288.284
Productos terminados 44,925 86.663
Suministros 55.232 36.719
Importaciones en transito 71.625 948,277
Total 778.339 1.359.943

—— v s s g T~
—————— =t

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipo durante los ejercicios
econdmicos 2010 y 2009, es como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Final Adiciones Ventas Final Adiciones Ventas Final

2008 2009 2010

Maquinaria y equipo 773.747 2.391.814 -118.942 3.046619 996.422 -9.465 4.033.576
Edificios e instalaciones 21.554 40.206 0 61.760 26.277 0 88.037
Vehiculos 126.395 18.741 0 145.136 90.047 -49.803 185.380
Equipo de computacion 5.045 760 0 5.805 0 -4.180 1.625
Equipo de oficina 1.677 -85 0 1.5692 0 0 1.692
Muebles y enseres 14.506 573 0 15.079 2.882 0 17.961
Partes y piezas 5.907 g 0 5.907 0 0 5.907
Subtotal 948.831 2.452.009 -118.942 3.281.898 1.115.628 -63.448 4.334.078

Depreciaciéon acumulada -280.037  -285.631 30.152 535516 -429.377 22.248 -942.645

Total 668.794 2166.378 -88.790 2746382 686.251 41.200 3.391.433
NOTA 8 — OBLIGACIONES BANCARIAS CORRIENTES

El detalle de Jas Obligaciones bancarias corrientes al 31 de diciembre del 2010 y 2009 ,
es como sigue:

SUPERINTENDENCIA
DELCOMPANIAS

8 0 6 ABR. 2011

OPERADLION 15

§ QUITO
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INDUTAP CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

Sobregiros bancarios

Préstamos en Bancos Nacionales:

Banco Bolivariano — Obligacién contraida en noviembre
2010, a la tasa de interés del 8,5% anual y con vencimiento
en agosto 2011.

Préstamos en Bancos del Exterior:

Produbank—~Panama, porcion corriente — Ver Nota 13
ProdubanK - Panama y registrado en el Banco Central el 10
de agosto del 2010, vence en julio del 2011, a la tasa de
interés anual del 7.25%.

Intereses bancarios por pagar

Total

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

2010
26.625

275.000

217.695
950.000

31.613

1.500.933

2009
246.867

208.333
950.000
31.613

1.436.813

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como

sigue:

Proveedores

Anticipo de clientes
impuestos

IESS

Otras cuentas por pagar

Total

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS

2010

1.100.824

0
5.260
2.508

364

1.108.956

2009
443.923
11.880
4.093
1.947
1.702

463.545

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como

sigue:

e
ERINTENDENCIA
pECOM PADILAS

Beneficios Sociales
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Total

2010
5.300

31.074
| 24.545

2009

8.236
22.227
56.052



INDUTAP CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 11 - PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta,
considerada para efectos de calculo del impuesto a la renta.

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacién a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2010 009
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 207.163 148.184
15% Participacién de trabajadores 31.074 22,227

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos
en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de cdlculo del
impuesto a la renta es como sigue:

2010 2009
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 207.163 148.184
Menos
15% participacion trabajadores 31.074 22.227
Mas
Gastos no deducibles 148.923 183.771
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 325.012 309.728
Impuesto a la renta 81.253 77.432
Menos
Anticipos de Impuesto a la Renta 12.776 1.285
Retenciones en la fuente — 20,975 20.095
Impuesto a la salida de divis@éf 2 22.957 0
Impuesto a la renta por pa AF 24.545 56.052



INDUTAP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 13 - PASIVO LARGO PLAZO

El detalle del Pasivo a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 , es como
sigue:

2010 009

Préstamos Bancarios:

Produbank — Panamad, registrado en el Banco Central del
Ecuador el 15 de diciembre del 2006, vence en noviembre 217.695 464.562
del 2011, ala tasa de interés anual del 7.77%.

Menos porcidn corriente — Ver Nota 8 -217.695 -246.867
Subtotal 0 217.695
Smith Barney Citigroup — Miami, Florida, registrado en el

Banco Central del Ecuador el 29 de enero del 2009, con 2.084.174 2.027.346
vencimiento en el afio 2012.

Préstamos de Socios: 844.912 884.911

Total 2.929.086 3.129.952

Al 31 de diciembre del 2010, el préstamo por pagar al Smith Barney Citigroup
incluye $478.825 de intereses acumulados por pagar.

NOTA 14 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social suscrito y pagado esta
constituido por 5.000 participaciones de U.S. $ 1,00 cada una.

NOTA 15 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas, mediante la Resolucion # NAC.DGER2008-0464
publicada en el Registro Oficial # 324 del 25 de abril del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a un millén de délares de los Estados Unidos de América,
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de
transferencia.

Tal como se indica en la nota 5, la compafiia vendié inventario a su relacionada en el
exterior por un monto de $1.681.891, por lo que tiene que presentar al SRI., el
mencionado anexo de precios de trasferencia correspondiente al ejercicio econdémico
2010 —

: T
CUPFRINTENDENCIA

{ T COMPANIAS
0 6 ABR. 2011
OPERADLR 16 |
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INDUTAP CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010'Y 2009

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 16 —- EVENTOS SUBSECUENTES

De conformidad con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, la compaiiia Indutap Cia. Ltda., en el afio 2011 inici6 la
transicion para la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFs, y reportara los primeros estados financieros bajo NIiFs en el afio
2012.

Aparte del asunto descrito en el parrafo anterior a la fecha de emision del presente
Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido otras situaciones, que
a criterio de la administracion de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros auditados.
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