0000000000000 0000000000000000000000000000000000O0CMN

INDUTAP CIA. LTDA.

EXAMEN A LOS ESTADOS FINANCIEROS 1)
L

*’Ll‘
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 \L)




0000000000000 000000000000000000000000000000000000 ¢

SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Pablicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de la comparniia
INDUTAP CIA. LTDA.

1.-

Servicios de_Auditoria Externa Cia. Lida.
Registro SC No0.518

Hemos auditado el balance general adjunto de la compariia INDUTAP ClA. LTDA.,
al 31 de diciembre del 2009 , el correspondiente estado de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compania. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
mismos en base a la auditoria. Los estados financieros del ejercicio econdémico
2008, se presentan solo para efectos de comparacion.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la compafia INDUTAP
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros del ejercicio economico 2008, fueron auditados por el
Auditor Externo Aliro Morales RNAE 331; la opinién fue limpia.

Mediante Resolucion No.08.G.DSC, publicada en el Registro Oficial N0.498 del 31
de diciembre del 2008, la Superintendencia de Companias establecio el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIFs” por parte de las compariias sujetas a su control . El cronograma
establece tres grupos de compafiias y con tres fechas de aplicacion para cada
grupo: 2010, 2011 y 2012 respectivamente. A la compariia Indutap Cia Ltda., le
corresponde el tercer grupo, cuya fecha de aplicacion es a partir del 1 de enero def
ano 2012. Sin perjuicio de los plazos sefialados, cualquier compaiia tiene la
libertad de adoptar anticipadamente las “NIIFs” antes de las fechas previstas, para
lo cual debera notificar de este hecho a la Superintendencia de Compafiias.
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lena Carrera Vega

Quito, Marzo 12 del 2010 Socia —Licencia RNC No0.21501

Tumbaco -Via Interocednica # 777 Km 14 %4 - Junto al Ventura Mall - Telf: 2372-948
Casilla Postal 17-21-435  Quito-Ecuador



INDUTAP CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Maquinaria y equipo
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacion
Otros activos fijos
Depreciacién acumulada

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Netc

Activo Diferido

TOTAL

Notas 2009 2008
4 230.840 6.229
5 832.072 2.284.031
6 1.359.943 467.812

2.422.855 2.758.072
3.046.619 773.747
61.760 21.554
15.079 14.506
1.592 1.677
145.136 126.395
5.805 5.045
5.907 5.907
-535.516 -280.037
7 2.746.382 668.794
2.113 4225
5.171.350 3.431.091

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Pasivo Largo Plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva Legal

Utilidades acumuladas

Pérdidas acumuladas

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas 2009 2008
8 1.436.813 241.464
9 463.545 211.423
10 86.515 47.302

1.986.873 500.189

13 3.129.952 2.432.567
5.116.825 2.932.756

14 5.000 5.000
0 408.275

1000 1.401

0 12.610

0 -4 682

48.525 75.731

54.525 498.335

5.171.350 3.431.091



INDUTAP CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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(Expresados en U.S. Délares Americanos)

INGRESOS Notas

Ventas, netas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

NN

GASTOS DE OPERACION
Administraciéon y ventas
TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Utilidad en venta de activos fijos
Intereses bancarios

Otros, neto
TOTAL OTROS, NETO

Utilidad antes de Participacion Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Menos:

Participacion trabajadores 11
Impuesto a la renta 12
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

200 2008
2472135 1.002.663
-1.936.124 -677.818
536.011 324.845
-205.410 -134.406
-205.410 -134.406
330.601 190.439
10.440 0
-186.275 -62.873
-6.5682 -8.772
-182.417 -71.645
148.184 118.794
22.227 17.819
77.432 25.244
99.659 43.063
48.525 75.731

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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INDUTAP CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S.Délares Americanos)

Capital  Aportes para Reserva Utilidades Pérdidas Utilidad
Social  Futura Capi - Legal Acumuladas Acumuladas del Total
talizacién Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2007  5.000 0 0 4.555 -5.853 9.457 13.159
Transferencia de saidos 0 0 1.401 8.056 0 -9.457 0
Aportes para futura capitalizacion 0 408.275 0 0 0 0 408.275
Amortizacion de pérdidas acumuladas 0 0 0 0 1.170 0 1.170
Utilidad del ejercicio 2008 0 0 0 0 0 75.731 75.731
Saldos al 31 de diciembre del 2008  5.000 408.275 1.401 12.611 -4.683 75.731 498.335
Apropiacion de utilidades 2008 0 0 0 -12.611 4683 -75.731 -83.659 (1)
Desistimiento de aporte de capital 0 -408.275 0 0 0 0 -408.275
Ajuste de saldo 0 0 -401 0 0 0 -401
Utilidad del ejercicio 2009 0 0 0 0] 0] 48.525 48.525
Saldos al 31 de diciembre del 2009  5.000 0 1.000 0 0 48.525 54.525

(1)= Dividendos declarados para los socios

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados tinancieros
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INDUTAP CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S.Doélares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros
Intereses bancarios

Utilidad en venta de activo fijo

Oftros gastos, neto

Efectivo neto proveniente (Utilizado) en operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activo fijo

Venta de activo fijo

Efectivo neto ( utilizado) en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios

Préstamos de socios

Amortizacion de perdidas acumuladas

Pago de dividendos

Efectivo neto proveniente de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN OPERACION

Utilidad

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
proveniente (Utilizado) en operacion:

Depreciacion del activo fijo

Provisidn para cuentas incobrables

Amortizacidon de activo diferido

Cambios en activos y pasivos:

Variacion de cuentas por cobrar

Variacién de inventarios

Variacion de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2009 200
3.919.002 1.007.275
-2.589.259 -2.960.042
-186.275 -70.021
10.440 0
-6.582 -42.719
1.147.326 -2.065.507
-2.452.009  -120.995
88.790 0
-2.363.219  -120.995
1.063.791 1.849.889
420.668 304.495
0 11471
-43.955 0
1.440.504 2.155.555
224.611 -30.947
6.229 37.176
230.840 6.229
48.525 75.731
285.631 96.642
5.092 1.968
2.112 2.112
1.451.959 -2.004.262
-892.130  -353.315
246.137 115.617
1.147.326 -2.065.507
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INDUTAP CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

INDUTAP CIA. LTDA., se constituy6 en la Republica del Ecuador, el 8 de octubre del
afio 2004, con el objeto social de dedicarse a la industria del plastico en general , y en
particular a la fabricacién y comercializacion de tapas plasticas.

Durante los ejercicios econdémicos 2009 y 2008, la comparfia se ha dedicado
exclusivamente a su objeto social.

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia, en la
elaboracion de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costos de Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

Valuacion de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicion o de produccion,
y no excede a los valores de mercado.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo .- Estan registrados al costo de
adquisicion, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
anos de vida util estimada de:10 afios para maquinaria , equipo , muebles y enseres,
5 afos para vehiculos, y 3 afios para equipos de computaciéon (Ver Nota 7).

Activos Diferidos- Corresponden a gastos de constitucion de la Compania, los cuales
se amortizan en 5 anos.

Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados
del afio en funcién a su devengamiento (ver Notas 11y 12).

Reserva Leqal.- La Ley de Compafiias establece una apropiaciéon minima del 5%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 20% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucién
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores
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INDUTAP CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. Doélares Americanos)

E! siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacién en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Ao terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2007 3.32
2008 8.83
2009 4.31

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2009 y 2008,
es como sigue:

2009 2008
Caja 300 300
Bancos 230.540 5.929
Total 230.840 6.229

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como
sigue:

2009 2008
Clientes 529.597 196.822
Impuestos 259.018 75.447
Empleados 897 3.145
Garantias por recuperar 4.956 4.556
Otras cuentas por cobrar (1) 44.664 2.006.029
Provisiéon para cuentas incobrables -7.060 -1.968
Total 832.072 2.284.031

(1)= Corresponde al valor de la obligacién bancaria con el Smith Barney Citigroup, y
que se ha registrado como cuentas por cobrar en diciembre del afio 2008.
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INDUTAP CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U. S. Doélares Americanos)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, durante los ejercicios
econdémicos 2009 y 2008, fue como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio -1.968 0
Provision del aio -5.092 -1.968
Saldo al final del afio -7.060 -1.968

NOTA 6 —INVENTARIOS

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
Materia prima 288.284 259.959
Productos terminados 86.663 59.842
Productos en proceso 0 22.136
Suministros 36.719 46.695
importaciones en transito 948.277 79.180
Total 1.359.943 467.812

NOTA 7 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipo durante los ejercicios econémicos
2009 y 2008, es como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Final Adiciones Final  Adiciones Ventas Final

2007 2008 2009

Maquinaria y equipo 690.256 83.491 773.747 2.391.814  -118.942 3.046.619
Edificios e instalaciones 15.818 5736 21.554 40.206 0 61.760
Vehiculos 95.779 30.616 126.395 18.741 0 145.136
Equipo de computacién 4.150 895 5.045 760 0 5.805
Equipo de oficina 1.420 257 1.677 -85 0 1.592
Muebles y enseres 14.506 0 14.506 573 0 15.079
Partes y piezas 5.907 0 5.907 Q 0 5.907
Subtotal 827.836 120.995 948.831 2.452.009 -118.942 3.281.898
Depreciacion acumulada -183.395 -96.642 -280.037 -285.631 30.152 -535.516
Total 644.441 24.353 668.794 2.166.378 -88.790 2.746.382
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INDUTAP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS
El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2009 y 2008 , es como

sigue:

2009
Porcion corriente de obligacion a largo plazo — Ver Nota 13 246.867
Préstamos en Bancos Nacionales:
Banco Bolivariano — Obligacion contraida a la tasa de
interes del 10% anual y con vencimiento en octubre 2010. 208.333

Préstamos en Bancos del Exterior:

ProdubanK - Panama y registrado en el Banco Central el 26 981.613
de agosto del 2009, vence en noviembre del 2010 , a la

tasa de interés anual del 7.77%.
Intereses bancarios por pagar

Total

0

1.436.813

2008
182.944

11.667

0

46.853

241.464

Al 31 de diciembre 2009, las cuentas por pagar a bancos incluye los correspondientes

intereses devengados.

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como

sigue:

Proveedores

Anticipo de clientes
Impuestos

IESS

Otras cuentas por pagar

Total

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS

2009

443.923
11.880
4.093
1.947
1.702

463.545

2008

197.114
0

2.451
1.466
10.392

211.423

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como

sigue:

Beneficios Sociales
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Total

2009

8.236
22.227
56.052

2008

4.239
17.819
25.244



INDUTAP CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 11 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacion a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2009 2008
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 148.184 118.794
15% Participacion de trabajadores 22.227 17.819

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo del
impuesto a la renta es como sigue:

2009 2008
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 148.184 118.794
Menos
15% participacién trabajadores 22.227 17.819
Mas
Gastos no deducibles 183.771 0
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 309.728 100.975
Impuesto a la renta 77.432 25.244
Menos
Anticipos de Impuesto a la Renta 1.285 0
Retencién en la Fuente 20.095 19.217
Impuesto a la renta por pagar 56.052 6.027
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INDUTAP CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

0000000000000 000000000000000000000008000000009%0000¢

(Expresados en U. S. Dolares Americanos)

NOTA 13 - PASIVO LARGO PLAZO

El detalle del Pasivo a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 , es como sigue:

2009
Préstamos Bancarios:
Produbank — Panama, registrado en el Banco Central del
ecuador el 15 de diciembre del 2006, vence en noviembre 464.562
del 2011, alatasa de interés anual del 7.77%.
Menos porcién corriente — Ver Nota 8 -246.867
Subtotal 217.695
Smith Barney Citigroup — Miami, Florida, registrado en el
Banco Central del Ecuador el 29 de enero del 2009, con 2.027.346
vencimiento en el ano 2012.
Préstamos de Socios: 884.911

Total 3.129.952

2008

553.514

-182.944
370.570

2.006.029

Al 31 de diciembre del 2009, la cuenta socios por pagar, incluye $39.704 de dividendos

2008 por pagar.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social suscrito y pagado esta constituido

por 5.000 participaciones de U.S. $ 1,00 cada una.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administraciéon de la Compafiia, pudieran tener un

efecto significativo sobre los estados financieros.
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