1.2

. Informacitn general

DONNATERRA 5.A., Lo Compaiiia, fue constitwida el 25 de agosto del 2004,
segiin consta en el acty de nsenpeidn ante el De. Homero Lopez Obando de la
MNotaria Vigésima Sexia del Canton Quito con fecha 20 de septiembre del 2004, ¢
inscrita en el Registro Mercantil bajo e No. 2419 tomo 135 v 2l repertorio No.
026001 de fecha 17 de septiembre del 2004,

La Compatiig tiene como objeto principal la administracion, operacidn, ingenieria
y diseiio de sistemas loglsticos en todas sus manifestaciones. para la realizacion de
proyectos de gran v mediana envergadura donde se requiera ¢l soporte de
servicios muktimodales combinados de iransporte, eventual construccion de obras
v atencidn del persomal propio v de terceros. Con fecha 24 de abril del 2012, La
Compaiin resolvié reformar bos estatutos sociales de la misma en relacidn a su
objeto social segtin o establecido por fo Junta General Extraordingria Universal
de Accionistas del 2 de abril del 2012; como se detalla o cominuacion:

Aniculo cuarto: objeto.- su contenido s¢ mantendrd idéntico. a excepcion de fas
sipuientes modificaciones: En el literal ¢) numeral iii) sc elimina la frase " La
prestcion de servicio de catering, literal n) ““prestaciin del servicio de provision
de personal administralives, téenico, tripulocion, practicos, usos y cuslguier otra
tipo de personal™ ; v en el literal 5] se elimina la frase "asi como también la
prestacion de servicios de scleccion, sdministracion v evaluacion  personal,
administraciin de ndmina v tércerizacion de personal’ |

Economin Ecustoriana

La economin ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa
cstabilidad econdmica, debido a los precios altos internacionales del petrdleo
fuentc principal de los ingresos de la Repidblica del Ecuador y al financiamiento
adicional obtenido amo interno v externo del Gobierno de Iz Repablica de
Chinag, lo cual le permiti al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras
de infraestructura v el mejoramiento de los servicios pablicos gue originaron un
incremento en los gastos corrientes, La reduccicn de los ingresos petroleros
oniginanon una conlratacion en este sector al cual presta servicios La Compaia,
un déficit en ¢l presupuesto, generado un retraso on ¢l pago a los proveedores
del gobierno de la mayoria de fos sectores econdmicos; ¥ lo gue también generd
un déticht de la balanza comercial, por lo que el Goblerno Ecuatoriano tomd
ciertis medidas on lus Importaciones entre las cuales esti: (i) el estnblecimienta
de cupos miximos para la importacion de producios de los sectores comerciales
e industriales: (it} la restriccion de imponaciones de clenos productos: v (1ii) el
establecimienio de aranceles adicionalesiSalvaguardas) a las impornaciones.
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Economia Ecuatoriana (Continuacion)

Adicionalmente con fecha |6 de asbril del 2016, un terremole con Una
magnitud de 7.8 grados en la escala de Richier, produjo efectos negativos
adicionales en la economin nacional.

Los factores anles mencionados han originado wna desaceleraciton del
crecimiénto de la cconomia ecuatoriana v la cual se prevé gue continide en el
2017, la falta de fuenies adicionales de fnanciamiento, a8l como por la
reduceion de fas inversiones del sector privado.  El Gobiemo Ecuatoriano para
miligar estd situacion estd diseflando varias alternativas para reducir el
impacta,

Los efectos de los cambios en la economia ccustoriana v los reformas
tributarias v |zborales han generado en wodos los sectores ccondmicos (a) una
disminucin de sus operaciones; (b) una lenta rotacion de Jos invenlarios ¥ en
la cobranza de los clientes; ¥ (c) una disminucion en la rentabilidad. Las
situmciones antes indicadas han afectado la sitwacion fimancier. liquidez v
rentabilicidd de las compafiias.

Durante-los afios 2006 v 2015, baje el esguema de dolarizacidn, los precios de
los bienes v servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual
determing un indice de inflacidn del 1.12% y 3.4% aproximadamente para
eslos afos, respectivamente.

s S TIVAS:
Decluracion de cumplimicnto

Los estados financieros adjunios han sido preparados de conlormidad con Normas
Imemacionales de Informacion  Financiern para las PYMES sin ninguna
restrice in.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por La
Compattia para la preparacidn y presentacion de sus estados Nnancieros, éstis
estin de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
pora las PYMES emitidas por el Consgjo de Normmas Intemacionales de
Contabilidad 1ASB v adoptados por la Superiniendencia de Compaiilas. Valores y
Seguros del Ecuador. Estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF
(traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2006 y 2015,

Cualguter informacion adicional requeridn por las Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera v Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros que
conlenga comenianos de la Gerencia de cardcter gencral serdn expuestos cn ¢l
Informe de la Administracion a la Junta General de Accionitas; por lo tanto, la
lectura de los estados finoncicros adjuntos debe ser realizada en conjunto con
dicho informe.
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Bases de medicion

Los estados linancieros han sido preparados sobre la base de costo historico,
excepio por las instalaciones v barcazas que se registran al valor del avalio
determinado en bose a los valores establecidos por un perito especializado, asi
como los pasivos labormles de largo plazo gue se reconocen al valor razonable
determmnado por un ¢specialista. El costo histdrico gencralmente constituye el
valor raromable de la contraprestaciin enlregada o cambio de los bienes ¥

Moneda fancional v presentacion

Los estudos financieros se preseatan en Ddlares de los Estados Unidos de
América que es la moneda funcional v de presentacion de La Compaida, La
mformacion que se presents en las notas v estados linuncleros, estin en la moneia
antes menclonada, excepto cuande existen saldos o transscciones en olras
monedis,

Uso de Juicios v estimados

Los cstimados comtables. por definiciin, raramente pucden ser iguales a los
resultados reales. Las estimacioncs v juicios gue tienen un ricsgo significativo de
dar lugar a un ajusie material a las importaciones en libros de los activos v pasivos
dentro del gjercicio financiero son las siguientes,

Provislones para el deterioro de activos lnancleros.

La Compaftin ¢n forma anual realiza una revision del valor de los-activos
financieros v evalii si existen riesgos sobre ln recuperacion de los mismos v en
base a este andlisis se realiz una provisiin para ¢l deterioro de los mismos.

La Compafifa considera que ¢ monio de provision a la fecha de preparacion de los
estados financicros para los activos fmancieros s raronable.

Propicdades v estimacion de las vidas atiles de las depreciaciones de
harcazas, instalaciones, mobiliario v equipo

Las barcazas, instalaciones, mebiliario v equipo se registra al costo, excepto por
las instalachones v barcazas que se registan al valor de avalud efectuado por
perite especiulizudo y considera que el valor determinado revels el valor
razonable,

Las barcazas, instalaciones, mobiliario v equipo contabilizado al costo se deprecia
por el método de linen recta en base a las vidas dtiles estimadas v las cuales son
revisadas en forma anual, los cambios wenoldgicos, el uso extensivo, entre ofros
{actores pucden cambiar las estimaciones del método de depreciacion v las vidas
atiles pucden afectar las estimaciones. La Compadia considera que el metodo de
depreciacion v las vidas dtiles son razonables v no existe evidencia de algin
deterioro.
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14 Uso de Juicios v estimados  (Continuaciin )
Benelicios post empleo

El edleulo actuarial efectuado por un especlalista externo ¢s en base al métsdo de
la unidsd de crédito provectada pars delerminar el valor presente de sus
obligaciones por Beneficios definidos. En ¢l cilculo se utilizan suposiciones
demograficas v financieras:

Suposiciones demogrificas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales
¥ pasados gque puedan recibir los beneficios, Las suposiciones demograficas son
(i) Moralidad: (i) tasas de rolacidn cntre empleados, incapacidad v retiros
prematuros; ¥ (iii} la proporcidn de participes en ¢l plan con beneficiarios que
tienen derécho a los beneficios; suposiciones financieras, tienen relacion con los
siguienies elementos: (#) la tasa de descuento v (b) los niveles de beneficio a
satisfscer u los empleados v salarios futeres. Un resumen de los supucsios
utilizados se detalla en la Nota 9,

Estimacidn para cubrir litigios

La entidad reconoce obligaciones de aquellos sucesos de fipe legal o impliciio
para La Compafia) estos sucesas son reconoc idos cuando:

La entidad lenga wna obligacidn en la fecha sobre lo que sc informa como
resultado de un suceso pasado.

Cuande sea probable que la enlidad wenga que desprenderse de rocursos o
beneficios economicos, para liguidar la obligacion; y el importe de la obligacidn
pueda ser estimado de forma fiable. Se reconoce la provisidn como un pasivo en
el pasive y como un gasto en el estado de resultados del periodo.

2.5  Clasificacion en corrientes ¥ oo corricuies

Ly Compatia presenta activos y pasived en el estado de situaciim financiers
clasificados como corrienies ¥ no corrientes. LUn activo se clasifica como corriente
cuando bn entrdad;

Espera realizar ¢l activo o tiene la intencidn de verlo o consumirle en su giclo
normal de operacidn, mantienc ¢l activo principalmente con fines de negociacion.
Espera realizar ¢l active dentro de los doce meses despuds del periodo sobre ¢l
que se informa; o ¢l activo es efective o equivalente al efiective a menos gue esic
s¢ encuentre registrado ¥ no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un
passvi por un periodo minime de doce meses despuds del clerre del periodo sobre
el que sc informa.



18

2.6

Clasificacion de partidas corrientes v no corvlentes (Continuacion)

L'n pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

Espera liquidar en su ciclo normal de operacion;

Manticne el pasivo principalmente con fines de negociacion.

El pasive debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre ¢l que se informa: o

Mo tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durane,
al menos. los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa,

ledos los activos v pasivos que no se encueniren detallados anteriormente se
clasifican como no cormientes.

Lo activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos v pasivos
no corrienies, on todos los casos.

Medicidn de valores razonables

Algunas politicas v revelaciones contables de La Compadiia de acuerdo con lo
establecido en las NIIF requicren fa medicidn de los activos v pasivos flinancicros
a valores razonables, asi come de los no financieros.

La Compadiia para la medicion de los valores razonables wtiliza lo requerido en las
NIIF al: {i) reconocimiento inicial: (i) revelar en los estados financieros y notas: y
(i) reconocer los ajusies cuando existen indicios de deweriore de los activos:
financieros v de larga vida,

La Compaidiia para la medicidn de un activo o pasivo a valores razonables utiliza
inlormacion de mercados observables siempre gue ésta sea confiable @l como ko
requicren [as NIF. De acuerdo a lo requerido por las NIF, los valores raronables
s clasifican en niveles distintos deniro de su jernngquia de valor raronable v los
cuales se basan en las variables o iécnicas de valorcion, tal como sigue.

Valores de mercado: Precios cotizados (no pjustados) en mercados activos para
los activos o pasivos iddnticos o similares,

Informacion diferente n precios de mercado del nivel anterior, los cuales scan
observables para wn activo o pasivo. los cuales provienen de valores directamente
{precios) o indirectamente (derivados de los procios).

Informacion proveniente del uso de téenicas financieras aplicables o los datos
mternos del active o pasivo ¥ gue no proviene de valores o informacion de
mercado.

La informacion o variables que sc utilicen para medir ¢l valor razonable de un
active o pasivo, pueden clasilicarse en niveles distintos de jerarquia del valor
razonable, por ende la medicion del valor razonable se clasifica en ¢l mismo nivel
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Medickin de valores razonables (Continuaciin )

De jerarquia del valor razonable de ln variable del nivel mas bajo que sen
significativa la medicion total, los cambios entre los niveles de jerarquiz del valor
razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origing el cambio,

La informacidn adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores
razonables

Efectivo v eguivalente de efectiva

El efectiva v eguivalentes de efectivo constituyen fos saldos en caja. bancos en
inversiones a la vista (depdsitos-a plazo & menos de 990 dins) que se registran a su
costo, el cual no difiere de su valor de realizacion. El efective ¥ equivalentes de
electivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no significative de
cambios ¢n su valor ¥ la Compalia mantiene sus saldos en bancos locales los
cuales estan calificados en las categorias de AAA -

Instrumentos financieras

Los instrumentos [inancieros consisien en aclivos v pasivos lnancieros y
derivados, se clasifican de acuerdo con las camcicristicas v su linalidad para fos
cuales Tueron adquiridos.

2.8.1 Actives financieras
Reconocimbento inicial

Los instrumentos financieros de las cuentas del activo cuando s¢ originan se
clasifican en ¢l momenio del reconocimicnto inicial v W reconocen a su
valor razonable, los cuales incluyen los costos directos sinbuibles con el
activo adguirido.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo
amorizado el método de la tasa de intenés efectiva, menos cualquier
eveniual deterioro, El ingreso por intereses  (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones ¥ se o calculan
utilizando ln 1asa de imerés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Cuando existe evidencin de deterioro de cuontas por cobrar comerciales ¥
offas cuentas por cobrar. el mmporic de ¢sias se reduce medianie una
provision por la diferéncia entre su valor en libros menos el impore
recupcrable de las mismas,
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Instrumentos financieros (Continuacion )

2.8.1 Activos linancieros (Continnacian)

Medicidn posterior {Continuacion)

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision pars reducir su
valor al de probable realiracion. [heha provisidn se constituve en funcion a
lo establecido en la ley de regimen tributanio inteno.

Baja de activos financieros
Lin active financiero ¢s dado de baja cuando;

¥  Los derechos de recibir los fjos de efective del activo han
terminado;

¥  La Compaitia tansfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
Mujos de efectivo recibidos inmedistamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; v

v La Compaltia ha transferdo sustancialmente todos los riesgos
beneficios del active o de no haber tansferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Deteriors del valor de los actives flinancicros

La Compafila al cierre anual de sus estados financieros, efectia una
eviluacidn st existe evidencia objetiva de que un sctive o grupe de activos
lnancieros se encuentran deteriorados en su valor contable y para lo cual
efectia ho siguiente:

Préstamos v cucntas por cobrar

Los préstamos v cuenias por cobrar s¢ presentan netos de la estimacion de
una provision en ¢l caso de que exista ovidenciz objetiva v competente de
gue ¢l ricspo de cobro existe, Las provisiones para ¢l deterioro de los
préstamos ¥ cuentas por cobrar. se determinan en base al andlisis individual
v se cargan en los resultados del ofto en que se origina.

Activos Minancieros al costo amarticado

En los activos financieros 3l costo amonizado o mantenidos hasta su
vencimiento, La Compafifa evalia s existie evidencia suficienic »
competente si un activo o grupo de activos estan deteriorados y en el caso de
que exista evidencia de gue el deterioro es temporal, la Compaiia no
reconoce ninguni provision ¥ en el evento de que existe evidencia de que el
deterioro és permanente, s registra una provision en los resultados del afio.

Los castigos se disminuven de las provisiones v los excedentes de las
provisiones se registran on fos resultados en el perindo en gque se determine.
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18 Instrumentos financicros (Coatinuwacion)
2.8.2 Pasivos financleros
Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros constituven pasivos financieros al valor razonable
con cambios en los resultados, préstamos ¥ cuentas por pagar v denvados
designados como  instrumentos  financieros de cobertura eficaz v se
reconocen cuando existe un encuentro contractual a su valor razonable ¢l
cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés implicito
fcosto amortizade) . en aquellas transacoiones en fas que el plazo excede a
los 90 dias v no generan ninguna taza de interds (ija. para lo ceal se wtiliza el
método de la tasa de interés efectiva,

El ¢costo amortizado es calculado considerando cualguier descuento o prima
en la emision v los costos gue son parie integral de la 1asa cfectiva de interds
v si los intereses se reconocen en los resultados v en el periodo en el cunl se
originan,

Los pasivos finencicros son clasificados como obligaciones corrientes o
menos que la Compadia tenga ¢l acuerdo de cancelar fas obligaciones & mds
de doge meses después de la fecha del halance general.

Medicidn posterior

La diferencia enire ¢l valor npominal v ¢l costo amortizado  se reconoce ¢n
los resullados por ¢l método de interds; mientras que las ganancias o
perdidas en la cancelacion de los pasivos financieros se reconocen en los
resultados cuando los pasives son cancelados o dados de bapa.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los pasivos financieros incluyen
obligaciones con personas naturnles, acreedores comerciales v otras cuenias
par pagar, estos valores corresponden a Nnanciamiento recibido v a bienes o
servichos adquirides en ¢l curso normal de los negocios, pendientes de pago
v s¢ clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago s de un afo
0 menos ¥ como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mis de un
afic ¥ no lienen la intensidn anticipada de cancelar las obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2015, la Compatia manticne actives y
pasivos al valor razonable con efecto en resuliados.

Baja de pasivos financieros

Un pasive financicro es dado de baja cuando la obligacion de pago s
termina, s¢ cangeln 0 expirn.

Cuando un pasivo financiero existente ¢s reemplazado por olre del mismo
prestatarin en condiciones significativas difcremies o las condiciones son
modificadas en forma importante, Dicho reemplazo o modificacion se trata
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Instrumentos financieros  (Continuacion)
2.5.2 Puasivos financieros (Continuacidn)
Baja de pasivos financieros (Continuaciiny

como una baja del pasive original v ¢l reconocimiento de un puevo pasivo,
reconociéndose ka diferencia entre ambos en los resultados del periodo,

Barcuzas, instalaciones, mobiliario v equipo
2.9.1 Medicidn v reconocimiento

Las barcazas, instalaciones. mobiliario v equipos al costo v constituyen
hienes de su propiedad en uso de sus opemciones.

El costo de las barcazas, instalaciones, mobiliario y equipo comprende su
precio de adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la Administracion v cusndo splique Ia estimacion inicial de
cualguier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rehabilitacidn de la ubicacion del activo,

Los desembolsos por reparacidn v mantenimienio gue no reinen fas
condiciones pam su reconocimicnie como activo v la reciacion. se
reconocen como gastos en el afo en que se incurren.

2.9.2 Costos posteriores

Loz desembolsos por reparacion o mantenimiento efectundos par reparar o
mantener ¢l bencficio econdmico futwro esperado Jde las barcazas
instalactones, mobilano v equipo s¢ reconoce oomo un gasto cuando se
incwrme, micniras que las mejoras de impontancia se capitalizan,

2.9.3 Depreciacion

Las barcuzas, instalaciones, mobiliario v equipos se deprecian utilizando el
método de Hnea recta, en base a fa vida Gl estimada, cuyos porcentajes son

COmD Sigue:
Activo Vida il
Barcaras 20 afos
Instalaciones 34 afios
Vehiculos 5 afos
Maguinaris ¥ equipo 10 afios
Muebles v enseres 10 afios

Equipo de computacion 3-ahos
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Las barcazas, instalaciones, mobiliario v equipo  (Continuacion)
2.9.3 Retiro v venin

El costo v la depreciacion acumulada de barcazas, instalaciones, mobiliario
v equipo retimados s¢ reducen de las coentas respectivas v la diferencia se
reconoce en los resuliados del gjercicio en el cual s¢ origina |a transacc ion.

Arrendamiento

Los contratos de arrendamiento. en los cuales La Compafiia toma los riesgos v
beneficios de la propiedad son clasificados como arrendamicntos operativos.

Los arrendamicntos que califican como arrendamienios operalivos s¢ registran
como gastos en el plazo del arrendamiento,

Reconocimicnto de ingresos v gastos

Los ingresos de la prestacion de servicios on el curso de las actividades ondinanas
s¢ miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducido
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que L Compafls pueda
atorgae,

Los ingresos por servicios son reconos idos como ingresos basados en el progreso
de los servicios prestados en la fecha del balance ¥ no hay importantes
mcenidumbres con respecto 2 Ia recuperacion de los importes adeudados; los
gastos v los costos asociados se reconocen cuanda incurra en ellos,

Los gistos se reconocen mediante el método de scumulacion.
Deteriora en el valor de activos no corricntes

La Compafiia cn forma snual cvalia ln existencia do los indicios de posible
deterioro del valor de sus activos no corrientes de larga vida, Cuando existe
evidencin de deterioro, In Compaiiia estima el valor recupernble de los activos
entre ¢l valor razonable, menos los costos de ventas y ¢l valor de uso. El valor de
uso s¢ determina mediante ¢l descuenio de los {lujos netos de caja fuluros
cstimados, en caso de que ¢l valor recuperable de un activo esti por debajo de su
valor neto contable, s¢ conxidern gue existe deterioro del valor,

La Compatia realizd una estimacion de la rentabitidad de los activas asignados a
fas distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los Mujos de caja
esperados.

Las tasas de descuento utilizadas s¢ determinan antes dé impucstos v njustados
por ¢l riesgo pais v rigsgo de negocio correspondiente,
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2.1} Obligaciones por benelicios post empleo

Las obfigaciones por beneficios poxt empleo constituyen prowvisiongs de largo
plazo, planes de benelicios definidos v beneficios por lerminacion antivipada.

2131 Provisiones de corto plazo

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de
trabajo o por las leves laborales exigibles dentre del afio corriente, los cuales
s acumulan v se¢ contabilizaban ¢n los resultudos del periodo v se
disminuyen por los pagos o por ¢l exceso en las provisiones, los cuales se
registran en los resultados del periodo.

2.13.2 Manes de beneficios definidos

El cidigo de trabajo de |a Repdblica del Ecuador, estableve la obligacion
por parte de los empleadorés de conceder jubilacion patronal a odos
aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 235 afos de servicio
en una misma compafia. Ademids dicho Cdodigo establece que cuando la
relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar uni
indemnizacion calculada en base en base a los aos de servicio,

La Compafiia establece reservas para estos beneficios én base a cstudios
actuaniales electuados por una empresa especializada, cuya provision es
contabilizada en los resultados del afo anicamente para aquellos empleados
cuyu antighedad ¢s' superior a un sito v los pagos son deducidos de |u
prov kshon.

Las suposiciones para  determinar el estudio  actuarial  incluyen
determinaciones de tasss de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, aftos de servicio, incremento en ¢l monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. ebido al largo plazo que
camcleriza & la reserva para obligaciones por beneficios de retiro. [a
estimacion cstd sujeta 2 vanaciones que podrian ser importantes. El efecto,
positivo o negative sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se reglatra en ¢l patrimonia,

2133 Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anlicipada se orlginan en el momento en ¢l
que ¢l empleador decida terminar el contrato de prestacion de servicios
luborales en forma anticipada vy se provisiona cuando existe la posibilidad
real de una disminucion de sus actividades o por una reestructuracion de sus
opericiones. En el cvento de que no se ongine por los evenios antes
mencionados v en los casot fortuitos los beneficios establecidos en las leves
|aborales se registran en los resultados en el momento gue s¢ originan.
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Provisiones v pasivos acumulados

Las provisiones s¢ reconocen conndo la empresa tiene una obligacion como
resuliado de un suceso pasade v es probable la obligacion. Las provisiones sc
miden ¢n base a la mejor estimacidn del desembolso necesario para cancelar la
obligaciin en la fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a travéds del descuento de los
Mujos de efectivo futuros previstos a una tasa de imtereses de mereado relacionada
con ¢l valor temporal del dinero. la actualizaciin del descuento de los valores
provisionados es reconocido como gaste financlero,

Costos Ninancieros.

Los costos {inengieros son reconacidos como un gasto en el perlodo en el cual se
ERCUrTEn,

Participacion de los empleados en las wtilidades

Las disposiciones laborales vigentes csiablecen que los trabajadores tienen
derecho a una participacion del 15%% sobre las wilidades anuales, esta provision es
registrada con cargo a los resultados del ciercicio en que se devenga.

Impuesto u la renta
El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente v deferido
Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta cormriente comprende ¢l impuesto de conformidad con las
leves tributarias vigentes en s Repablica del Eeuador. El impuesto sobre la renta
se caleula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; esle cargo se contabiliza en
los resultados del periodo. '

Impuesio o la renta diferido

El impuesto diferido constituyen los impucsios queé s¢ CSperan PEgar o recupemr
producto de las diferencias temporales originales entre bos saldos en libros de los
pctivos v pasivos on los estados financienos de acuerdo a NIUF v s base contable
fiscal. Los impuesios diferidos se determinan wtilizando el métode del activo ¥
pasivo del balance.

Los actives por Impuesios diferidus se reconocen cuando es probable su
recuperacion mediante lus ganancias fiscales luturas, ¢l importe en libros de los
activos por impuestos diferidos se examing en cada fecha del balunce.

Los impuestos diferidos de calculan de acuerde con las tasas de impuestos que se
aplican en ¢l periodo ¥ s¢ reconocen en los resuliados, excepto por aquellas
partidas cuva contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultadas,
exceplo por agucllas partidas cuva contrapartida ¢s una cuenia de patrimonio
diferenie a los resuliados del afio o acumulados, los cuales son reconocidos en la
cucnta que las origina.
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EN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2,18 Pronunciamientos contables v so aplicacion
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:
La MNorma Internacional de Informacion Financiera para Pequedas v Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimicntos contables
desarrollando especificamente para las PYMES,
El Consejo de Normas Imernacionales de Contabilidad (IASB) s¢ ha basado en las
NIIF para su claboracion pero ¢s un producto independiente v separado de [as
Normas Internacionales de Informaciton Financiera NIIF completas.
La NIIF para las PYMES incluve simplificaciones que reflejan las necesidades de
los usuarios de los estados financieros de las PYMES v consideraciones sobre
costos v beneficios. En comparacion con las NIIF completas es menos compleja
en varios aspectos:

v %S¢ han omitido los temas que no alectan a las PYMES.

v Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politicas contables,
la WIIF para PYMES sdlo permite la opcion mas sencilla,

v Se han simplificado la mavoria de los principios para ¢l reconocimicnto ¥
medicion de los activos, pasivos, ingresos, v gastos de las NIIF completas.

¥ Se requiere un nimero significativo inferior de informacion a revelar,
¥ Y la norma s¢ ha redectado en un lenguaje claroy de facil traduccion.

Fs apta para todas las entidades excepto aquellas cuvos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos v compaiias de seguros.

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo ¥
publicacion de las NITF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los
estados financicros con proposito de informacion general v en otra informacidn
financiera. Ot informacion financiera comprende la informacion, suministrada
fuera de los ecstados finangieros, que avuda en la inlerpretacion de un conjunto
completo de cstados financiercs o mejora la capacidad de los wsuarios para tomar
decisiones economicas eficientes. El término “informacion financiera” abarca los
estados financieros con propdsito de informacion general v otra informacion
financiera,

Las WNHF establecen los  requerimientos  de  reconocimiento,  medicidn,
presentacidn e informacion a revelar que se refieren a las transacciones v otros
sgcesos v condiciones que som importantes en los  estados  financieros

F
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con propisto de informacidn general, Tombién pueden establecer estos
requerimicntos  para  ransaccioncs.  sucesos v condiciones  que  surgen
principalmente en sectores industriales especilicos,

Las NIIF se basan ¢n ¢l Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos
subyacentes en la informacion presentada dentro de los estados financieros con
proposito de informacion general. El objetive del Marce Conceptual es faciliar la
formulacion uniforme v Iogica de fas: NIIF. También suministra una base para ¢l
uso del pcio para resolver cuestiones contables.

Las NIIF estin disefadas para ser aplicadas en los estados financieros con
propisito-de informacion general. asi como en otra informacidn financicra, de
todas las entidades con dnimo de lucro,

Los estados financierok con propasite de imformacion peneral se dirigen a la
satisfaccidn de las necesidades comunes de informaciin de un amplio espectro de
usuarios, por ejemplo nccionistas, acreedores, empleados v pablico en general. El
objetivo de los estndos financieros es suministrar informacion sobre o situacidin
financiera. el rendimiento ¥ los flujos de efectivo de una entidad, que sea atil para
exivs usuarios al tomar decisiones econdmicas,

Los estados financicros con propdsito de informacion general son los que
pretenden siénder las necesidades gencrales de informacion financiera de un
amplio espectro de usuarios que no estdn en condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de informacidn, Los estados financieros
con proposito de informacion general comprenden los que se presentan de forma
separada o dentro de olre documento de cardeter pablico, como un Informe-anual
0 un prospecto de Informacion bursdtil,

La NITF para fas PYMES

El IASHB umbién desarrolla ¥ publica una porma separada que pretende que se
aplique a los estados Mnancieros con propdsito de imformacion general y otro tpo
de informacion linanciera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como peguedias v medianas entidades (PYMES), entidades
privadas v entidades sin obligacion publica de rendir cuentas, Esa norma es la
Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefas v Medianas
Fntidades (NTIF para las PYMES).
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La NIHF parg lus PYMES (Continuagiing

El término pequefias v medianas entidades, tal ¥ como lo usa el IASB, se define ¥
explica ¢n la Seccion | Peguefias v Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarroliado sus proplas definiciones de PYMES para
un amplio rango de propasitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
mformacion Hnanciers, A menudo esas definiciones nacionales o regionales
incluyen criterios cuantificados basados en Jos ingresos de actividades ordinarias,
low activos. los empleados u otros factores, Frecuentemente, ¢l wrmino PYMES s¢
usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar sl publican
eilados financierns con propdsite de informacidn general par usuarios externos.

A menudo. los PYMES producen estados flinancieros para ¢l uso exclusivo de los
propictanos-gerentes. o para las auloridades fiscales u otros  organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos dnicamente par los citados
propbsitos no son  necesariamenle  estados  financieros con  propdsilo  de
informacion general.

Las leves lscales son especificas de cada jurisdiceidn, v los objetivos de la
informacidn financiera con propdsito de informacion general dificeen de  los
objetivos de informacion sobre panancias fiscales. Asi, es improbable que los
estados financicros preparados on conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales
y regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion pucde ser capaz de reducir la
“doble carga de informacidn” para las PYMES mediante la estructuraciin de
los informes fiscales como conciliaciones con Jos  resuliados determinados
segin la NIF para las PYMES v por otros medios,

fiy NITF

Las decisiones sobre o qué entidades se les requiere o permite utilizar les Nosmas
del IASB recaen ¢n las sutoridades legislativas y rezuladoras v en los emisores de
normas en cada jurksdiceion: en el caso de Ecundor ¢s ln Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF completas y para la
NIF pars las PYMES.

Para esto, s esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que s¢
dirige la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion | de la NIIF,
de forma que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables v de
Informacion a revelar que son aproplados para ¢sa clase de entidades v (b) las
autoridades legislativas v reguladorns, los emisores de normas. asi como las
entidades que informan y sus suditores estén informados del alcance pretendido
de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES, Una definicion clam es también
esencial para que fas entidodes que no son pequedias v medianas entidades, v por
tanio, no cumplen los requisitos para utilizar la NIF para lus PYMES, no afirmen
que estan cumpliendo con ella.



Para el caso de Ecuador, con fechs 12 de enero del 201 1, mediante Resolucidn
SCQICLEPAIFRS. 11,01, la Superintendencia de Compaflias considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales  de Contabilidad {IASE) en
Septiembre del 2009 editd en espafiol la Norma Intermacional de Informacion
Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades, NIIF para las PYMES,
resolvid para efectos del registro v preparacion de estados financieros, calificar
com PYMES a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

ap Activos totales inferiores a USS4,000,000;
bl Registren un valor bruto de ventas pnuales inferior o USSS,000.000;
¢} Tengan menos de 200 trabajadores

Estos pardmetros se considerarin como base a los estados linancieros del giercicio
econdmico anterior al periodo de tramsicidn, es decir 2010, Aquellas compaiias
gue cumplan con todas les condiciones antes seiialadas aplicaran NITF para los
PYMES a partir del afo 2012 v como tales éstas deberdn elaborar v presentar sus
estados financieros comparativos con base a dichas normas,

De acucrdo con esta résolucidn. La Compailia aplica NUIF para las PYMES.

La NIIF  para las PYMES se organiza por temas,  presentindose cada tema
en und Seccion numerada por separedo, ¢std contenida en las secciones 1 ala 38 v
en el Glosario.

Todos los parmafos de la NIF tienen la misma amondad. Algunas secciones
incluyen apéndices de gula de implementacion gue no forman parte de la Norma v
solt, miss bien, guias para su aplicaciin,

Mantenimiento de la NI para lax PYMES

El 1ASB tiene previsto realizar una revisidn exhavustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un especiro amplio de
entidades hava publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante
dos afes. El TASE propone modificaciones a fin de abordar los problemas de
implementacion que se hayvan identificado en dicha revision, también considerard
las nuevas NIF y modificaciones que hayan sido adoptadas desde que se emitid la
NIF. A partir del | de enero del 2017 entra en vigencia las NUF para la PYMES
revisada,

Detalle de ta morma vigente NITE parg fay PYMES
Seceion
1 Pequeiias v medianas entidades
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2,18 Pronunciamientos contables v su aplicacion (Continuacion)

Deralle de Ta normie vieegte NHF para foy PYMES {(Cantinnagi

Seccion

2 Conceplos y principios genemles

3 Presentacion de estados financieros

4 Estado de situacion linanciera

3 Estade del resultado integral v estado de resultados

i Estado de cambios en el parrimonio y estado de resultados y panancias
acumuladas.

7 Estado de flujos de efectivo

) Motas a los estados financieroes

9 Estados financieros consolidados v separados

[0 Politicas contables, estimaciones y errores

[l Instrumentos financieros basicos

12 OHros temas relacionados con los instrumentos inancieros

I3 Inventarios

I4  Inversiones cn asociadas

15 Inversiones en negocios conjuntos

16 Propiedades de inversion

17 Propiedades, planta ¥ equipo

18 Activos intangibles distintos de la plusvalia

19  Combinaciones de negocio v plusvalia

200 Armrendamicntos

21 Provisiones v confingencias
Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones

22 Pasivos ¥ patrimonio
Apéndice -Ejemplo de [a contabilizacion de deuda convertible por parte
del emasor,

21 Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
Crrdinarias segin los principios de o seccion 23

X4 Subvenciones del gohierno

25 Costos por préstamos

2 Pagos basados en acciones

27 Deterioro del valor de los activos

28  Bencficios a los empleados

29 Impuesto a los panancias

30 Conversion de la moneda extranjera

31 Hiperinflacion

2 Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

33 Informaciones a revelar sobre pantes relacionadas

34 Actividades especiales

35 Transicion a la NIF para las PYMES
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}
218 Pronuonciamientos contables v su aplicacion (Continuacion)

fre NIUF para oy PYMES (Continaacion

Dhetadle de la morsa v

Crlosario de perminas
Fabla de fuentes
Aprobacion de la NIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones {informacion por separado)
Estados Financieros ilustrativos v lista de comprobacion de informacion a revelar

v presentar {informacion por separado),
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2013 un detalle del efectivo vy eguivalentes de ctfectivo
fue como sigue:

2016 205
Cajn 1.1HH) 1,00
Hangos
Produbance 5 A, 1,380 2212
[mternacional S.4. 1,325 B2
3.705 3814

Para ¢l afio 20016 y 2015, corresponde al disponible que le Compadiia mantiene en sus
guentas corrientes en bancos domiciliados en Ecuador. La cateporia de calificacion de la
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de
Bancas es como sigue:

Categoria
w16 2005
Banco Produbance S.A. AN A- AMA-
Banco Internacional 5.4, AAA- AR

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016y 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥
olras cuentas por cobrar fue como sigue:

Corricnte 2016 2013
Clientes locales (1} Al [ L& 133021
Servicios no facturados (2} 00,721 [O0.2352
(hras cuentas por cobrar 366 -

[51.203 233393
Provision para deterioro de cuentas por cobrar (3 (6.868) (3.360)

44,5335 227913
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L) AL3L de diciembre del 2016 v 2015 cuentas por cobrar comerciales incluyen a:

2016

Consorcio petrolero Blogue 16 11,798
Transporte TFT 14,850
Essoil T.188
Cristian Lozada 5030
CGerman Torres 1.250
60,116

2015
1621
14,850
3,200
1.251

133,021

(2} Para el 2006 ¥ 2015 corresponde a provisiones de ingresos efectuadas por
USS9H0, 721 v USSI00.252 respectivamente por servicios prestados peadientes de
facturar o Consorclo Petrolero Blogue 16 ¥ a Essoll S.A, (Ver Nota 12).

(3} Para el 2006 y 2015 ¢l movimiento de la provisidn para deteriors de cuentas por

cobrar comerciales (ue como sigue:

2016

Saldo inicial al | d¢ enero del 5.360
Prowisidn del afia 1.50%
Bajas -
Saldo final al 31 de diciembre del . 568

e

BARCAZAS, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO:

10,526

1,330
{6, 496)

5,360

===

Al 31 de diciembre del 2006 v 2015 un resumen de barcazas, instalaciones, mobiliario y

equipa fue como sigue:

2016 2018

Costi 1025098 1.057.1 16
Depreciaciim acumulada {386,799) (326.246)
641,299 T30.870

Clasificacion 2016 2018
Barcazas 294,422 340,775
Instalaciones 280,981 312,506
Vehiculos 11,506 42,137
Magquinaria ¥ equipo 30,534 0977
Muebles v enseres 1848 4,397
Equipo de computacion & 78
B4 1,299 T30.870

Durante ¢l 2016 ¥ 2015 ¢l movimicnto de instalaciones mobiliarie ¥ equipo fue como

CFLTTL
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Al 3| de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de cuentas por pagar comerciales y
olras cucnitas por pagar e como sigue:

2016 2015
Proveedores localey 131,173 293,532
Anticipe de ¢lientes )] 92,000 -
Provision pago a proveéedores 11,393 .
Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social - IESS 7.403 10,136
Tarjeta de erédito 794 :
Awmolandia S A - 17112
Varios 7.685 24,582

250,448 345,362

(1} Corresponde al anticipo entregado por el Sefor Lozada por LISE92.000 por lo
venta de una gabarmn, misma que se hace efectiva en ¢l 2017.

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue
COMO Sigue:

016 2013
Roeherio Damaone 265,076 239,112
Valeria Lipes B.OT0 15,000
Aeromaster Alrwavs S.A. 1,574 o

214,720 274,182

Pars el 2016 v 2015 las iransacciones méas importanics, no en su totalidad, realizadas
con parnes relacionadas fueron como sigue:

Raolerio Valeria Aeromaster

2016 Damone Lipez  Airways SA,
Salda inicial af | de enere 234,112 A5 (K0 n
Homos (1) 33,343 7.072 -
Pugos (73791 (34.002) {70}
CMros . - 1,574

—_ = m -

(1) Al 3} de diciembre del 2016 v 2015 comresponden o una reclasificacian de una
provision de bonos por servicios 2 Ejecutivos de la Compailia pendientes de pago
gue 3¢ encontraba regisirada en cuentas por pagar, estas obligaciones no son
exigibles en el cono plaze y no generan inlereses.
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PARTES RELACIONADAS: (Continuaciin)
Aeromasier
2015 Roberta Adrways
Damone S.A.
Servicios recibidos, arrendamientos 4. 600 02150

IMPL :

\eti i ! "

Al 31 de diciembre del 2016 v 20135 un resumen del activo v pasive por impucsios,

corriente fue como sigue:

Activo
Crédito tributario IVA
Retenciones en la fuente

Pasivo
IV A por pagar v retenciones de impuesios
SK1 por pagar

Movimiento

Para el 2016 y 2015 ¢l movimiento de impuesto a li renta fue como sigue:

Activo
Saldo micial al | encro del
Retenciones en la fuente del afio

Compensacion

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivn

Salde imicial al 1 de enero del
Pago
Provisidn del afo
Compensacion

Saldo final al 31 de diciembre del

=

2016 2015
32,600 36,310
4,173 4,834
16,775 Bl 164
08 11,954
- 22313
408 34,267
2016 015
4.854 -
12,760 24,654
{13.439) {19 8440
4,175 4.854
2016 2015
- 11,387
. (11,387
13,439 19,840
(13.439) {19.840)
e i EEEi—————
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Para ¢l 2016 v 2013 ¢l gasto del impuesto a la renta incluye:

2016
Ciasto impuesto o la renta corriente 13,439 |9 840
Ciasto impuesto a la renta diferido - (1,053)
Gasto impuesto a la renta del afo 13,439 18,787

Conciliacion tributari

Para ¢l 2016 v el 20153 una reconciliackin entre la wilidad contsble v la utilidad
gravable fue como sigue:

2016 2015
Litilided sntes de participacion a trabajadores 24,768 35327
Participacion a trabajadores (3,715) {8.299)
21,053 47.02%
Mas (Menos)
Ciastos no deducibles 24,440 43,152
Base imponible 45494 G0, 180
Imptiesto causado { Tasa del 22%) 10,009 19,5410
Anticipo minimo definido 13,439 14,080
Tusa de impuesto o b renta

Para ¢l 2006 ¥ 2013, Ia tasa de impoesto o la renta wtilizada segdn la normativa
tribintaria vigente Tue del 22%:; pora la medicion del activo (pasivo) por impuesios
diferidos La Compafia también utiliza una 1asa de impuesto a la renta del 22%.

i ] 1
A la fecha de este informe. & encucntra en proceso de preparacion la declamaciin de

mpuesto 4 la renta del cpercicio econdmico 2016, ln Administracién tiene programado
presentir o declarncion én los plazos previstos ¢n ln normativa tributana,

Movimiento de impuestos diferidos

Para ¢l 2016 y 2015, ¢l movimienio de impuestos diferidos fee como sigue!
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IMPUESTOS: (Continuacién)

i iff Co peidn
2016
Saldosa  Reconocidoen Saldos a
Pasivo Enero | Resultados Patrimonio Diciembre 31
Diferencias temporarias imponibles
Depreciacion de barcaras, imstalacionés,
mobiliario ¥ equipo. 18.183 - (18.183) =
18,183 - {18,183) -
20135
Saldos a _Reconocido en Suldos a
Pasivo Encro ] Resultados Patrimonio Diciembre 31
Diferencias temporarias imponibles
Depreciacion de barcazas, instalaciones,
mohiliario v equipo, 9236 i1.053) . 8,183
19.236 {1.053) . 18,183
Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los aftos 2003 al 2016, adn estan sujétos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendus

Las socledades constituldas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encucntren on pamisos fiscales, jurisdicciones de meénor impasicion o regimenes
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre
las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente
a In diferencia entre la tasa de impuesto o la renta a que se encuentran sujetas las
personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin
cormesponda.

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades. v las empresas
piblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declarzcion
carrespondiente al gjercicio econdmico corriente, el anticipo 4 poagarse con cargo al
cjercicio fiscal siguienie, equivalente a la sumatoria de los resullados que se obtengan
de la aplicacion de la siguienic fOrmula:

¥ Ll cero punto dos por ciénto {0.2%) del patrimonio total.,



3%

¥ El cero punto dos por ciento ((:2%) del total de costos v gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta,

¥ El cero punio cuatro por ¢lento (0.4%) del activo wal, ¥

¥ El ¢ero punlo cuatro por ciento ((h4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impucsio a la renta

El anti¢ipo de impuesto a Ia renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
comienle, s¢ paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
carvesponda, en julio v septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito mibutario
cuando ¢l impuesto causado os superion; caso conlranio. cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste Gltimo se establece como impuesto mimmao definitivo,

La Compaiia (por ¢l s2ctor que opera) fue exonerada del pugo del anticipo del ¢jercicio
fiscal 2016 y 2015, sepin se explica, anteriormente en la conciliscain tributaria,
numeral (1),

El anticipo estimoado parn el afic 2007 de La Compaitia es de USS9 859, calculado de
acucrdo con Iz formula antes indicada.

2016

Con fecha 20 de mavo de 2006, la Presidencia de la Republica emitid la Ley Organica
de Soliderided v de Corresponsabilidad Ciudadana para la  Reconstruccion ¥
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el
Registro Oficial No, 739 v con fecha 10 de jumio dei 2006 se emite su Reglomento,
mediante Devreto Ejecutivo No. 1073, A continuaciin un resumen de las principales
disposiciones:

¢  Contribucion solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia. que durante los B meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil
dolares, pagard una contribucion igual a un din de remuneracion.

¥ Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos representatives de
capital existentes en ¢l Feaador de propledad de socledades residentes en
parmisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior; 5S¢ establece la
conirrbuckin soldana del 1 8% del avalio catastral del afio 2006 sobre (05 biencs
inmuebles existentes en ¢l Ecuador, ¥ sobre el valor patrimonial proporcional de
los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en
la parte que, a la fecha de entrada de vigencin de esta ley, pertenczea de manem
directa ‘o unp sociedad residente en un paraiso fiscal o junisdiccidn de menor
imposicion o no se conozca su nesidencia.



Contribuciin solidaria sobre wtilidades: Los  sociedodes que  realicen
actividades econdmicas, v que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renin,
pagarin una contribucidn del 3% a sus utilidades que se caloulard tenlendo como
referencia la utilidad gravable del efercicio fiscal 2015,

Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, s¢ mcrementa la tanifa
del IVA al 14%. durante el periodo de hasta un afo contado a partir del primer dia
del mes siguiente a la vigencia de Ja ley, Las personps naturales que sean
consumidores finales ¥ realicen sus adquisiciones de bienes o serviclos de las
zonas slectadas, recibivdn del Estado un descuento equivalente de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

Se establece cienos  incentivos para contribuvenles que operan en zonas
afectadas.

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Republica reformo el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Ovganica de Incentivos a la Produccidn ¥ Prévencion del
Fraude Fiscal, gue entrd en vigencia ¢l | de enero de 2013, A continuacion un resumen
de lus principales reformas:

v

Sustituye la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas que
sc refieren a dividendos.

Para electos de deducibilidad la norma tnbutania se reficre o un limite de gastos.
estos incluyen indistintamente costos y gastos.

Determina ¢l limite del 4% para costos v gastos de publicidad, Tjado por la Ley
de Incentivos a la Produccion, no sera aplicable pam ¢l caso de crogaciones
incurridas por patrocinio v orgenizacion de actividades deportivas, artisticns v
culturples.

Sustituye ln norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales fa
depreciacion  comespondiente al valor pctivado  por desmantelamiento  sera
considernda como no deducible en ¢l periodo que se registre contablemente, se
reconocerd el impuesto diferido por este conceplo, gue podrd ser utilizado en el
momente que efectivamente se produzea ¢l desmantelamiento v cuando ¢xista la
obligacion contractual de hacerlo.
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Sustituve 1a norma que cstablece en qué casos los ganancias o pendidas que surjan
de la medicidn de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos
al impuesto a la remta en ¢l periodo de su registro contable, 5S¢ reconceerd el
impuesto diferido por este conceplo que podrd ser utilizado en el momento de la
venia o ser pagado en ¢l caso de que la valoracion hava generado ganancia ¥
cuando la venta sen un ingreso gravado con impuesto a s renta,

Afinde que sc entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residenies en Ecuador propietarias de sockedades locales, para cfectos de la
aplicacion del impuesto a I ensjenacion de derechos representativos de capital,
sicmpre que ocurran |as siguienies condiciones de manem concurrenie:

. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los dereches
representativos de capital correspondientes a4 ln sociedad ecuatoriana,
represenien direcia o indirectamente ¢l 10% o mds de los derechos de la
socledad no residente en Ecuador que son enajenados,

=
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Que dentro de un mismo cjerciclo fiscal, la enpjenacion realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus panes relacionadas, comesponda
directa o indirectamente a un monte acumulade superior 4 300 fracciones
bdsicas desgravadas,

Establece que en ¢l caso de un contribuventc no residente en Ecuador pague el
impuesto o ia enajemacion de derechos representativos de capital, podrd solicitar al
SEI un cenificado del page de dicho impuesto para gue pueda ser utilizado en ¢l
exterionr como sustento pars evitar s doble imposicion,

Indica ¢dmo se debe determinar | utilidad para efectos del impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, gn los casos en que la
enajenacion s realiza a tmviés de lo Bolsa de Valores.

Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades ecuatorfanas,
que en su calided de sustilutas, paguen el impuesto o la renta que hubicra
comespondido cancelar al accionista: quicnes podran repetir © cobrar a los
accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad,

Introduce la facultad del Servicio de Rentas Internas SRI de establecer. mediamie
resolucion, los agentes de retencidn, mecanismos, porcentajes v bases de retencidn
en o fuente pura efectos del impuesto a la enajenacidn de  derechos
representativos de capital,

Se establece la posibilidad de que ¢l Comité de Politica Tributaria amplic, previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se
aplique la presuncion de huberse causado el Impuesto o la Salida de Divisas 15D
en las exportaciones de bienes o servicios genersdos en ¢l pais, cfectuadas por
personas naturales o sogiedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no
ingresen al Ecundor desde que arribaron las mercaderios a desting o desde que se
prestd ¢l servicio,
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Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asambles Nacional aprobd la “Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produceion v Prevencion del Fraude Fiscal”, A coninuacion un resumen
de las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, ¢l cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias ¢n lugar del contnbuyente, cuando asi sea dispucsio por Ley,

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia lscal de las personas naturales,
ingluyendo nuevas condiciones que harian gue una persona natural sea residente para
efectos tributarios en ¢l Ecuador,

Impueste a la remta
Ingresos gravados

5S¢ considera como ingresos de fuente ecuatoriang v gravados con el impuesto a la renla,
la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones v derechos de
capital.

e la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
Justificado,

Exenciones

¥  Sc cstablece una lmitacion a2 la exencidn comespondienie & dividendos »
utilidades. determinando que si el beneficiario clective de las uiilidades que
perciban las sociedades o personas naturales ¢3 una persona nalural ressdente en ¢l
Ecuador, s exencidn del impucsio a la renta no serd aplicable.

¥ S¢ climing le exoneracion para |8 ganancia ocasiomal proveniente de la
enajenacion de neciones o participaciones. Las socledades deberdn informar este
tiper de transaeciones o la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancioniado
con una mults del $% del valor real de la transaceiion,

v S eliming la exencion de los intereses ganndos por depdsito a plum ﬁjﬂ a lns
sociedades ¢ instituciones del sistema (inonciero, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las socicdades.

¥ Seagrega una exoncrackm par las nuevas inversiones on los sectores econdmicos
determinados como  “industrias bdsicas™, La exoneracion serd de 10 afos
contados a partir del primer afio en gue s¢ gencren ingresos atribuibles a dicha
mversidn, S8 las inverstones se realizan en contones fronterizos del pais, el plazo
se amplia dos afios mas.
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Impucsto a Ia remta  (Continuactdn)

Deducibilidad de gastos

W

En ¢l caso de activos revalundos, €] gasto por depreciacion de activos revalundos
no serd deducible.

5S¢ elimingn las condichones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Intermo para lo baja de créditos incobrables v se estublece que las
mismas s¢ determinardn via reglamento,

Via reglamento se cstablecerdin los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relucionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el
2™ de la base imposible del impuesio a la renta mis dichos gastos,

S¢ permite ¢l reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos,
determinando que ¢l Reglumento establecerd los casos v condiciones, Las normas
tributarias previlecerdn sobre las conmubles financicras,

No se aceptand la deduccidn por pérdidas en la enajenacidn ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Mo se permite la deduccion por ¢l deterioro de activos intangibles con vida ol
indefinidn.

Uilidad en la enajenacion de acclones

S¢ define el cilculo de ln wtilidad gravable en la ensjenacidn de acciones,
participaciones u otros derechos de capital.

Tarifa de impuoesto » la renta

v

Se¢ introducen reformas o la tarifa del impeesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impucsio a s renta ¢f 22% no obstanie la
tarita impositiva s incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda o fa parbcipacoon dirgetn o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fscoales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la wrifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

Los beneliclarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la wrifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a bos que tenga derecho
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IMPUESTOS: (Continuacidng
tribiat 5 L8] i e 5
F u del ¥ ic Fizeal (Conti iin)

Reformas a la Lev de Régimen Tributario Interno (Continuacidn )

Impuiesto a fa renta  (Continuacisng)

Antcipo de impuesto a la renia

v

Para cfectos del calculo del anticipo de impuesio a la renta, no se debera incluir en
In Farmula el valor del revaliio de los activos por aplicacidn de las NITF. wnto para
¢l rubro del active y del pairimonio,

Se excluird del cileulo del anticipo de impuestio a la rema bos montos referidos a
pastos Incrementales por la generscion de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos
actives destinados a la mejora de productividad ¢ innovacikon tecnoldgica v
siuellas inversiones nuevas ¥ prisluctivas ¥ gastos efectivamente realizados que
s¢ relacionen con los beneficios tributarios para ¢l pago del impuesto 3 la renta
gue reconcee el Codigo de la Produccion,

Reformas al Reglumento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios ¥ en estricta aplicacion de la
téenica contable, se permile el reconocimiento de activos v pasivos por impuestos
diferidos: lo Gerencia considera que a luturo se podria tener electos por ¢ste conceplo
unicamente en bos siguientes casos v condiciones:

L

Las perdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado purn alcanzar el
vilor peto  de realizacion  del  nvestarie,  serdn  consideradas  come  no
deducibles en ¢l periodo en el que se regisiren contablemente: sin embargo, se
reconucerd ud impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en
¢l momento en que se produzca la venta o auloconsumo del inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerady como no  deducible en el periode en el que se registre
contablemente; sin embargo. s¢ reconocerd  un impuesto diferido por este
conceplo, ¢l cusl podrd ser wtilizado en ¢l momento en que efectivamente se
produrca ¢l desmaniclamicnto y dnicamente en los casos en que exista la
obligacion contractual para hacerlo,

El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean wtilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en
el perlodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este conceplo; ¢l cual podra ser wtifizado en ¢ momento en
gue s transtiers el activo o la finalizacion de su vida mil.
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Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno  {Continuackon)

*  Las provisiones diferenies a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio v pensiones jubilares patronales, serin consideradas como no
deducibles en ¢l periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podri ser utitizado en
¢l momento en que el contribuyente se desprends electivamente de recursos para
concelar la obligacion por la cual s¢ efectud la provisidn.

¥ Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de actives no corriente
mantenidos parn la venla, scrin considerados como no deducibles en el
pericdo en el que s registren contablemente; sin embargo, s¢ reconacerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en ¢l momento de
la venta, siempre ¥y cuando la venta corresponda o un ingreso gravado con
impuesto s la rent

*  lod pérdidas declamdos luego de la conciliacidn mibutaria, de cjercicios
anteriores, en los @rminos v condichones establecidos en la ley v en este
Reglamento,

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los rminos
y condiciones establecidos en la lev y esie Reglamento.

BENE 108 DEF M ;

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 beneficios definidos para empleados se formaban de
la siguiente manera;

2016 2018
Corricate

Obligaciones con los trabajadores i 10,141 78,181
Paricipacion a rubajadores (2} 3,718 B.299
13,856 B 480

No corrignte
Jubilacion patronal (3 42462 32,147
Indemnizacidn por desahucio (4) 10,873 14, Bik
53,3358 46,991

L=

(1) Obligaciones con los yabajadores
Al 31 de diciembre del 2016 y 2013 las obligaciones con los trabajadores se
conformaban como sigue;



i2)

(3)

Vacaciones
Décime cuarto sueldo
Deécimao tercer sueldo

Sueldos por pagar

Particioacid fasind

2015

9,393
3688
1,920
63,180

78,181

Exaim—=

De acuerdo a los leyes laborales vigenies, La Compafia debe destinar ¢l 15% de
su utilidad onual antes del impuesto a la renta, para repartirio entre sus

trabajadores.

Para el 2016 v 2015 el movimiento de la provision para participaciin a

trabajadores fue como sigue;

Saldo incial al | de eneno del

Pagos
Provision del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

ubilacid |

013
14,113

(14,113)
296

De acuerdo con disposicones del Codigo de Trabajo, kos trabajadores que por
veinte ¥ cinco afos 0 mis, hubleran prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores (a partic de
los veinte afos, de forma proporcional) sin perjuicio de la jubilacién que les
commesponde on su condicion de allliados al Instituio Ecustoriane de Seguridad

Social,

Para ¢l 2016 y 2015 el movimiento de la provision parn jubilacién patronal fue

Como sige;

Saldo micial al 1 de enero del

Costos laborales

Costos fmancieros

ORI Pérdida (Ganancia) actuarinles
Ligpiidaciones anticipadas

Saldo final al 31 de diciembre del

2016 2015
32187 41,326
10,151 9,452

3,125 2.907
(3,0011) {821)

- (20.877)
42,462 32,187

il

e



e acuerdo con el Cadigo del Trabajo, La Compaflia mantiene un pasiva par
indemnizaciones por desahucio en los casis de terminacion de la relacion luboral
solicitadn por el empleador o el rabajador, La Compafiia debera pagar of 25% de
la witima remuncracidn mensual por cada afo de servicio,

Pura ¢l 2016 v 2015 el movimiento de ln provision para indemnizacion por
desahucio fue como sigue:

2016 2013

Salder inkcial al | de enero del I4. 806 14,023
Costos toborales 1102 2,304
Costos linancicros 1.158 1,004
ORI Pérdida {Ganancia) acluariales 2158 (4,026)
L iquidaciones anticipadas (10.351) {2.504)
Saldo final al 31 de diciembre del 10,873 14,806

La Compafiiz registra una provision peara estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por el perito independiente Actuara Consultores Cla. Lida, con Registro No,
PEA-20006-002 de¢ |a Superintendencia de Bancos, quien presentd su inlorme con fecha
07 de noviembre del 2016.

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligaciin devengada por concepto de
beneficios definidos post empleo fueron actualizados al 31 de diciembre de 2016 ¥
2015, El valor presente de las obligaciones por conceple de beneficios definidos v los
costos del servicio actual, fueron calculados wtilizando ¢l método de la Unidad de
Crédito Provectada. Bajo este método los beneflicios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la Brrmula del plan. de tal manera que se
otribuve la misma camidad de beneficio & cada aio de servicio, considerando ¢l uso de
hipotesis actuaniales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflcjan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o sbonan & resultados,

A continuacidn s¢ resumen las principales hipotesis utilizadas por el especialista:

2016 2018
Total de trabajadores 2 29
Salidas de personal 7 -
Fasn de descuento T.46% 6.3 1%
Tosy de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotacion 14.09% I 1.80%

e m— e = ——
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PATRIMONIO:
Capital sovial

Al 31 de diciembre del 20016 v 2015, el capital social se encontraba confoermado por
30000 scciones ordinarias v nominativas de USS1 cada una totalmente pagadas,
distribuidos como se resume a continuacion:

No.
Accionistus Nacionalidad  Acciones  Capital e
Damone Abbruzrese Domingo
Roberto Ecuatoriana 20,000 20,000 66.6T%
Lépez Reyes Maria Valeria Ecustoriana 10.000 10,000 3%
M 30000 100.00%,
Reserva legal

La Ley de Compafifas requiene que se transfiers o la reserva legal el 10%a de fa wiilidad
neta anual, hasta que ésta Hegue por lo menos al $0% def capital social, Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de La
Compafia, pero puede wiilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capilalizarse.

Resultudos acumulados
¥ Efectos de aplicacion NITE

Los ajustes resultanies del procese de conversion 3 Normas Inlernacionales de
Informacidn Financiera NIIF fueron registrados con cargo a csla cuenta coma lo
detormina la Seccion 35 Transicsdn a NIIF para las PYMES: y ha sido ajustado
por cambios en las estimaciones con base a nueva informacidn disponible.

¥ Otros resultados integrales

Comesponden a las ganancias o pérdidas actuariales originadas en el caleulo de
provisiones de beneficlos definidos pora empleados por jubilacion patronal ¢
indemnizacion por desahucio.

¥ Utilidades retenidas

Las utilidades retensdas estin a disposiciones de los accionistas de La Compaiiis y
pucde ser utilizado para la distribucidn de dividendos y clenos pagos tales como
re hgquidacion de impucsios,



=35 -

GESTION DE RIESGOS:
En el curso normal de su negocio v actividades, La Compailia es1d expuocsta a distintos

riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor
econamico de sus Mujos ¥ detivos v en conseciencia sus resultados,

1.1

11.2

1.3

Competencia

El sector ¢n ¢l cual opera La Compaiiia enfrenta un alto grade de competitividad,
los cusles ofrocen similares servicios, estd siluacion se mantendra en el mediano
plazo.

La Compafiia para mitigar esta situacion revisa periddicamente sus estrategias y
las tarifas de los servicios v nuevos servicios, para atender la demanda de sus
clientes.

Nivel de actividad econdmicn eeuatoriana

Las operaciones de La Compafia se desarmollan en Ecuador, orientadas al servicio
& empresas del sector petrolero, cuvas economias experimenion ung recesiin por
los efectos de ln erisis econdmica.

Politicas de administracién de riesgo financiero

La Compafida por la naturaless de sus actividades, estn expuesta o riesgos de
crédito, 1asa de interés v liguidez. los cuales son monitoresdos constaniemente
fin de identificar v medir sus impactos v establecer los limites v controles que
reduzcan fos efectos en los resaltados de La Compaitia. El proceso de evaluscidn
yeontrel de los rliesgos en ¢l negocio es critico para la rentabilidad v la Gerencia
de La Compafila es responsable por las exposiciones de rlesgo. El proceso de
control de riesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en ¢l medio
ambiente. teenologia ¢ industria.

La pestion de riesgos thene como base los Accionistas v la Gerencia de La
Compafiin, gue son los responsables de idemtificar v controlar los riesgos en
coordinacion con dreas coma se explica a continuacion:

(1]  Accionistas

Los acclonisias son los responsables del enfogque general para ¢l mangjo de
ricspos. Lo Cerencin proporciona los principios generales para ¢l mangjo de
ricsgos, asi como las politicas elaboradas para dreas especificas. como
riesge de tasa de interfs. ricsgo de orédito ¥y ¢l wso de Instrumentos
linancierns.

(ii} Gerencia General

L Gerencla Genernl es responsable del enlogue general para ¢f manejo de
viesgos, lo cunl proporcionn los principios para el mangjo de riesgos, as
coma las politicas elaboradas para #reas especificas, como riesgo de tasa de
interds, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financicros.
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11.3 Ohbjetivos y politicas de administracion de riesgo financiern  (Continuacion)

1.4

() Gerencia Financiera

La Gerencia Financiera es responsable del control ¥ administracion del Nujo
de fondos de La Compafiia en base a lus politicas, procedimientos v limites
establecidos por los accionistas y la Gerencia de La Compafia, incluyvendo
el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de
riesgos de La Compailia,

Crestion de ricsgos financieros

A conlinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrents La
Compadia, una caracierizaciin v cuantificacidn de éstos v una descripcion de las
medidas nctualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales ricsgos, si
es el caso.

11.4.1  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado comtrola el wvalor justo de los instrumentos
financieros por los cambios en los precios de mercado, los cuales
dependen de las variaciones de la tasa de interds, lasa de cambio v otros
riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financicros alectados por el ricsgo de mercado incluven
los depdsitos cn bancos.

1142  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la msa de interds permite evaluar y monitorear el valor
justo de los instrumentos lnancieros, debido o cambios en las asas de
interés de mercado, La exposicion de La Compafila al resgo de
cambios én las wmsas de intends del mercado csid principalmenic
relacionada con las obligagiones de La Compaitia de deuda por las tasas
de interés variables,

La Compafia evalia periddicamenie la exposicion de la deuda de corto
v largo plazo frente a los cambios en la tasa de Interés, considerando sus
expeciativas proplas respecto de ka evolucion futura de sas.

143 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabifidad final por la gestiim de liquidez v
ha establecido un marco de trabajo para Ja gesiion de liguider de
maneras que la Cierencia pueda administrar los requerimientos de
financiamiento a cona, mediano v largo plazo,
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11.4 Gestion de riesgos financieros  (Continuaciin)

11.4.3

4.4

11.4.5

Kiesgo de Byguidez (Continuaciin)

La Gerencia administra el riesgo de liquidez manieniendo reservas,
facilidades financieras vy de préstamo  principalmente de  partes
relecionadas, monitoreando  continuamente  los  lujos  efectivos
proveciados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros,

A continuscion s¢ presenta un resumen del nivel de liquider en un
periodo de 12 meses desde Ia fecha de los estados financieros:

2016 2015
Activo corriente 241,566 34400,0155
Pasivo corrlents 539,432 740,291
Indice de lquidez ih43 .46

Riesgo de gestidn de capital

La Compafiiz administra de maners activa una base de capital pars
cubnr los riesgos inherenles en sus actividades. La adecuaci'm del
capital de La Compaiiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de La Compafita cunndo mancja capital, gue es un
conceplo mas amplio que el “Patrimonio neto” que se muesir en el

halsnce gencral son:

(1) Salvaguardar la capacidad de La Compadiin para  continwar
operando de manera que espera obtener relomnos 4 los acclonistas v
beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apovar el desarrollo de sus
aclividades.

Riesgo de eredito

El riesgo de crddito s¢ refiere al riesgo de que wna de las panes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
linanciera para La Compafia,

A zonlinvacion se incluye un detalle por categoria los activos
financieros que representan riesgo de crédito, La maxima exposicion de
riesgo de orédito que mantiene la Compafia o la fecha dé presentacion
es!
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N DE RIESGOS: (Continuaciin

11.2 Gestion de riesgos financieros (Continuacidon)

11.2.4  Riesgo de crédito  (Continuacion)

2016 2015
Activos financicros
Efectivo y equivalentes de efective 3,705 3814
Cuentas por cobrar comerciales v
afras cuentas por cobrar 44,335 227.913
148,040 231,737

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para ¢l 2006 v 2015 los ingresos de actividades ordinarias por prestacion de servicios de
La Compafiia fueron como sigue:

2016 2015
Servicio fuvial 565,547 S87.380
Servicio campamentos 295,472 811,383
Provision de ingresos o0, 721 100,252

Q51,740 149015

Los ingresos que obtiene La Compafia corresponden a un solo cliente gque opera en ¢l
Oriente Ecuatoriano en ¢l “Consorcio Petrolero Blogue 16 Repsol Ecuador 8.A.7 por la
prestacion de servicios de transponiar pasajeros, carga ¥ alojamiento en campamentos,
de los clientes o subcomtratistas de la Contratante en la zona oriental del terniono
ecualoriano, proporcionando la embarcacion con sus respectives motores, tripulacion y
repuestos.

La Compaiifa, ha suscrito dos contratos de prestacion de servicios sobre alojamiento
temporal de personas v carga v otro para el transporte fluvial cuya vigencia es hasta 31
de marzo del 2018 y el de alojamiento temporal hasta ¢l 31 de enero del 2019,

CHros ingresos (1) 2985 53321

(1} Para el 2016 comesponde principalmente a reembolso de seguros del personal
de Acromaster 5.A. ¥ reversion de notas de crédito de Christian Lozada. por
U'S% 6,911 v a una nota de crédito por USS40,000; reversa provision de
beneficios sociales por LUSS13.983. Para el 2015 incluve la utilidad por venta
de una camioneta por USS 16.613; facturacion de seguros de las embarcaciones
de los accionistas v la Comunidad de Pompeyva por USE 18,349 v descuento ¢n
servicios por parte de proveedores por & 18,359,
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13. GASTOS
Pars el 2016 v 2015 un resumen de los gastos de administracion fue como sigue:
2016 2015
Giastos de personal 329971 $02.236
Transporie 143,716 172,894
Seguros 102,892 129,008
Combustibles 76,783 78311
Jubilacidon patronal, desahucio e indemmnizaciones 4,371 21,393
Impuestos, 1asas v contribuciones 39,654 29,858
Honorarios 3,790 B.718
Cinstos de viaie 2205 13,875
Mantenimicmo - 219,905
(Mros 145,542 220,591
BEE.925 13596980
14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE _EL _QUE SE
INFORMA:

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estc informe (14 de febrero
del 2017) no se han producido eventos adicionales que en opinidn de la Administracion
de La Compaiiia pudieran tener un efecio importante sobre los estados financicros que
no s¢ havan revelado en los mismos o en sus notas.

15, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por ¢l afe terminado al 31 de diciembre del 2016 hon sido
aprobados por la Gerencia v serin presentados a la Junia General de Accionistas para su
aprobacion final.
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