DONMATERRA 5.A.
Molas a los Estados Financiaros
Al 11 de diciembre del 2015

En Dolares de los Estados Unidos de America
NOTA 1 - OPERACIONES

Actividades

La Compasia fue constituida el 25 de agosto de 2004 con un capital pagado de USDS 7.500 (siete mil
quinignios dolares) y siscrito de USDSE 30.000 (treirda mil dolares); segln consia en la sscriers de
constitucidn ante of Dr. Homero Lopez Obando de la Notaria  Vigésima Sexta del Canton Quilo con
fecha 20 de septiembre del 2004, @ inscrits en & Registro Marcantil bajo & No. 2419, tomo 135 y ol
repenona No. 026001 de facha 17 de seplismbre de 2004,

Donnaterra S.A., Gene como objeto prncipal la administracidn, operacion, inganierla y disefio de
sislomas logisticos en todas sus manifestaciones, para la realizacién de proyectos de gron y mediana
anvargadura donda sa requiers &l sopore de serviclos muliimodales combinados de ranapors,
avantual construccidn de obrag y atencion del parsonal, proglo y de terceros. Con fecha 24 da abril del
2012, la Companla resolvid por unanimidad reformar los estalutos sociales de la misma en relacion a
iy Dbjeto Social: mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accioniglas dal 02 de
abril del 2012, como s datalla & continuacidn:

*ARTICULO CUARTO: OBJETO.- Su contenido s& mantondrd idéntico, & excepcion do las siguisntas
modificacones: En el Beral &) numeral @) sa sbmina ia frase W8 prestacion del senvicio de calenng,
cosla adentro, costa afusra, para personas naturales o uridicas, piblicas o privadas” so sliming el
fiteral n) “Prestacion del servico de provision de personal adminsirativos. acnico, iripulacion,
priicticos, buzos, ¥ cualguier olfo lipo de personal’; ¥ on ol literal 8) se &limina lo frase “asl como
tamblén la prestacion de servickos de selscoldn, adminlsiracidn v evaluacion de  parsonal,
pdminisiracidn de noming y lercerizecion de personal”,

Economia Ecuatoriana

La sconomia ecustoriana hasto &l tercer timestre del 2014 mantuvo una relstva estabdidad
acondmics, debido a los precios alios intemacional ded petrdles fuenis principal de o3 ingresos de ka
Rapiblica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanio inlemo y extemao del Goblemno de
la Repoblica de Ching, lo cual le permitid al Gobiemo Ecusloriano realizar inversiones an obras de
infrasstructura y ef mejoramiento de los senvicios publicos que onginaron un incremento en los gastos
comaniss. La reduccidn de los ingrasos petrolercs a finales del 2014 y que se mantuvesron an ol 2015

ol déficit en ol prasupuesio del estado dol 2015, generado un retraso en el pago & los
provesdores del goblemo de la mayoria de los seciores scondmicos; v, lo gue tamblén generd un
déficl de la balanza comerclal, por lo gue el Goblemo Ecustoriano lomo cerdas medidos ah las
importaciones mediante entfe lns cuales esta: (i) of establecimianto de cupos mdximos para la
importacidn de productos de lon sectones comearciales & indusirinles; (i) la restriccidn de importacionas
de clertos productos, y, () el sstablecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) o las
Importaciones,

Los fectores antes menciohgdos han onginado una desacelenaciin del crecmiento de la economia
ecustonana y la cual se prevd que continde en ol 20168, debido & la no recuparacidn dal precio
internacional del petrdlen; Ia falts de fuentes adicionales de financiamiento, asl como por la reduccion
do las inversiones del sedor privado, & Gobiemo Ecustoriano para mitigar esté situscidn esid
disefiando varias sllemnativas para reducir el impacio.

Los efecios de los cambios an |8 economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y laborales han
pgenarado &n fodos [os sectores scondmicos (a) una dismihucion de sus operaciones; (b) una lenta
ratackin de los inventanas y an la cobranza de los clientes; y, (c) una disminucidn an |a rentabilidad.
Las situaciones anies indicadas podrian afectsr la sfugcidn financiera, ligudez y rentabiidad de las
Compafias, por lo gue la Administracidn estin analizando y svalusndo nuevas altarmativas, con el
objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

d)

Declaracion de cumplimienta

Los estados financioros han sido preparados de conformidad con las Normas Inlemaconales de
Informpcidn Firancors - NIF.

Laz principales politicas contables adoptadas en la proparacidn de estos estados financieros. Tal
coma lo requiere |a NIIF 1, estas politicas han sido definkdns an funcidn de las NIF vigentes al 31
de diclembre del 2015, han sido apbcadas de manera unliforme & fodos los periodos gue Be
prasantan.

Los estados financieros del afo que termind ol 31 de diclembre del 2015 de acuerdo a MIIF's
fueron aprobados por la administracion y se estima que los estados financierps sardn
aprobados sin modificaciones por la Junia de Acconisias.

Base de medicidn

Los eslados fnancieros han skdo preparados sobre la base do cosio histdrico, exceplo por las
instalacignes y barcazas gue se registran al valor del avalud determinado en base a los vablores
esiablackios por Un Perito sspecisizado, asl como los pasivos lsborales de largo plazo que 8
reconocen &l valor razonable delerminado por un especialisia. Bl costo hisionco

conslftuys of valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bisnes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros s¢ preasentan en ddlares de los Estados Unidos de Amanca "USS que es
ia maneda funcional ¥ de presentacidn de la Compafla. La informaciin que & presenta &n as
notas y estados financlercs astan la moneda antes menclonada, exceplo cuando existen saldos o
iransacciones on olrag monadas,

Uso de Juicios y Estimados

Las estrmaciones contables, por definicion. raraments pusden ser iguales a los resullados reakes.
Las estimaconss y juicios qus henen un resgo significatno de dar lugar & un apusie maleral an
oz impories an ibros de los activos y pasivos dentro ded sjercicio financiero son las sipusenies:

=  Provigiones pars ¢l deterioro de activos financieros.

La Compafia en forma anual rmaliza una revision del valor de los actvos financieros y evalls
& eslen fosgos sobre | recuperacion de log mismos v an base & esle andlsis e realiza
una provision para o deterioro de los mismos.

La Compafiia considera que ol monta de la provisidn a la fecha de preparacidn de los
estados financioros para las activos financieros es razonabls.

- Revalorizacion de propledades y estimacion de las vidas Utlles de las depreciaciones
de las propledades, planta y equipos

La propledad, plants v equipo se registra al costs, excoplo por las instslaciones. y borcaras
gue se regisiran al valor de avakio efechiado por perlo especislizado y considera gque el
walor daterminado revels e valor rezonable.

La propledad, planta y equipo contablizado al costo se deprecia por sl método de finea recta
y en base a las vidas (tiles esbmadas y laz cuales son revisades en forma anual, los cambios
tecnolbgicos, o uso exdensivo, entre ofros factores pueden cambiar las estimaciones del
méfado de depreciscon v les widas Utiles pueden afectir eslas estmaciones, La Companis
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considera que & msodo de depreciacidn ¥ las vides Obiles son razonables ¥ no sxsls
evidencia de algun deterioro tecnologico.

Beneficios post ampleo

Bl caiculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la
unidad de cridiio proyeciads para delermingr o valor presente de sus obligationes por
beneficios defindos. En of clcuo se utilizan suponicones demograficas y financeras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracieristicas de jos empleados actusles y
pasados gue pusdan recibir los beneficios. Los suposiciones demogrifices son (i)
mortalidad, (i) tnsas oe rotacion entre empleados, incapacidad y retios prematuros; y,
(i) I proporcidn de participes en el plan con banoficianos que tienen derecho a los
benaficios,

=  Buposiclonas fingncleras, Benen relacidn con los siguientes elemantos; (a) la fasa de
descuento; v, (b) los niveles de beneficio a salisfacer a los empleados y salanos
futisros,

Estimacion para cubrir litigios

La Enfidad reconoce, obiigaciones de agualios sucetos de lipo legal o implicito para s
Compafiis; 88ios SUCESDS 50N reconocidos cuahdo;

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se nforma como resullado de
un SUCESO DAk,

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de  recursos o benaficios
ecandmicos, para bguldar [a obligacion; y

- Elimporie do la abbgaciin puada ser estimado de lorma fiable.

Se reconocs B provisidn como unc pasivo en o eatado de sifuacidn financiera y como un
gasto en ol estado do resuliados def peroda.

Clazificacién de partidas &n corrientes y no cormientss

La Entidad presenta ks nctivos v pashvos en & estado de sfluackin financiera dasificados coma
cormientes y no comentes. Un actve se dasifica como comente cuando ka entidad:

m_mﬂ:mamhﬂmdﬂnﬂumﬂﬂnnwnﬂﬂnmma&mnlm

OpeTRCHin,

mantiena el activo principalmente con fines de negociacidn;

espera reallzer ol aciivo dentro de los doce meses siguentes despuss del perfodo sobre ol
que & informa; o

el activo es efectivo o equivalente al efeciivo & manos qus éste s& encusentre resinngido ¥
na pueds sef intarcambiado ni utlizado para cancealar un pashio por un periodo minmo de
doce mases despuds del clerme del perioda sobre el gue 56 Informa,

Un pasivo sa dasifics come coments cuando la EnSdad

expera bguidar ol pasivo &n su oo noimal 0o oparacein;

mantiene & pasivo pincpalmente con fines de
ummwmummmumm“.hmmmm
perioda sobre & gue se informa; o

no lene un derecho iIncondicional para aplazar b cancelaclén del pagsive durants, al menos,
los doce meses sigulentes a la fecha de clerre del perlodo sabre el gue se informa.
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h)

Tmmnﬁmumwmummm-u dasifican como no
cieTigntes.

Los acivos y pasihvos pof impuesios diferidos se dasifican como activos y pasivos no comanies,
en iodos los Casos.

Medicion de Valores Raronables

Algunas polilicas y rivelacones contables de la Compafia, de acusrdo con o establecido en las
HilFs requisren la medcaon de los activos y pasivos financleros & velores razonables, asl como de
los na fmanciesros.

La Compafia para |8 medicidn de los valores razonablas utllize o requerids en las MIFs al: (i)
reconocimiento inlcla; (i) revedar en los estados financieron y notas: y, (iil) reconocer loa ajustes
cuando axisien Indiclos de deteriory de los activos inancleros v de Inrga vida.

La Compafla parn la medicion de un ectivo o pasivo 8 villores razonables vbliza informachkin de
mercados obaarvables sismpre que esia sea confiabla tal como o reguisren las NilFs. De acusrdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores rezonables se dasifican en niveles distinies dentro de su
jerarguia de valor mronable y los cusles 2= basan en las varinbles o lecnicas de valoracion, tal
CONTICH SR

- Valores de mercado: Precios colfizados (no ajustndos) en mercados aclivos pare los activos
o pasivos idénlicos o simiares.

- Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cusles sean
obsarvables pars un activo o pasivo, los cuales provienon de valores directamente (procios) o
indirectamentis (derfivados de los precios).

- Informacién proveniente del uso de técnicas financleras aplicables a los datos internos
del activo o pasive y que no proviens de valoras o infarmacida de mercado,

La informacidn o varables gue s& ublicen para medir ol valor razonable de un active o pasivo,
pueden clasificarse on niveles distintos de jeramuia ded valor razonable, por ende k& medicidn del
valor raronable se casifica an miamo nivel de jerarquia del valor mzonable de la varable del nivel
mas bajo gue sea significeliva la medicion folal. Los cambios entre los niveles de jerarqula del
valor mronable se moconocen al cieme de cada parfodo &n ol cual &8 ongind o cambio.

La informacdn adconal sobre o8 supussios o hechos pars madir los valores raronables se
inchuye &n b nola 5

Efectivo ¥ equivalente de efective

El afectiva y los equivalentes de efectiva constituyen los saldos en caja, bancos e inversiones &
la visia (depdsiios & plazo 8 menos de 90 dias) gue e regstron & su costo, &l cual no difiere do
su valor de realizacidn, El efectivo v eguivalentes de efective mantenidos éan bancos astén
sujstos a un nesgo no significative de cambios en &u valor y la Compadiia mantiene sus saldos
en bancos lochles los cuples astén calificados en las categorian de "AAA"

instrumentos financleros

Loz instrumentos financieros aclivos y pasivos financiercs y dervados se clasifican de acuerdo
con 2% caracierinticas y & fnakdad de cada instrumenio inanciern, tal como lo requieren las
MilFs.. La dasificacdn depende del propisito para o cusl se adguineron los sciivos o
contralaron o pashos v s cual s& determina a la fecha de s BoOROCIMEND micial
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Loz instrumentos financioros de las cuentas del aclive cuando se onginan s dasifican an el
momento del reconockmiento Iniclal y sa reconocen a su valor razonable, los cuales incluyen los
costos directos atribulbles con &l activo adguirida.

Medicién postarior

Daspués del reconocimiento inicial, a valor razonable, g8 miden al coslo amortizado ulilizands ol
métndo de la tasa do interés efectiva, menos cuakquier eventual deterioro.  El ingreso por
irereses (incluyendo los inlereses implicios] 58 MOOROCE COMO INGREE0S de MvErsonRes y 50
calculan uiizando ln tasa de interés efectiva, excepto para las cuenias por cobrar 8 cofo plafo
cuando e reconocimianto del inlerés resultare inmaterial

Cuando exisies evidencls de detenoro de las cuenias por cobrar comerciales v oires cueniss por
cobrar, el importe de sstas &e reducen medianta una provisidn por la diferencia enire su valor on
librog menos & imporie recuperable de las mismas,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provigson pars reducir st valor al de probable
reglizacion. Dicha provisidn e constituye en funcidn & o ssiablecido en la Ley de Régiman
Tributang Intermao,

Baja de activos financleros
Un acive financien os dado de baja cuandao:
L[] los derechos de recibir los flujos de efeclive del activo han terminada,

iy la Compafia transflere sus derschos a recibr loa flujos de efeciive dal active o ha
asumido una obligacsdn de pager la totalidad de los fujos de efective rechidos
inmediatameante a una tercera parte bajo un acuerdo da lraspaso, v

{11} la Compafila ha fransferdo sustancialments iodos loa resgos v beneficios dal active o,
de no haber transferido ni retenide sustancialments todos los resgos y beneficios del
active, si ha iransfando su control.

Deterioro del valor de los actives financieros

La Compafiia al cherre anual de sus estados financieros sfeciGa uns evaluacidn sl oxisle
evwdencia objetiva de que un aclivo o grupo de actvos financieros se encuentran detenorados
en su valor contable ¥ pars io cual eleciis bo sigutents:

- Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar se presantan nelos de la estimacion de una provisién
en el caso de qua axista svidencia objeliva y compatents de que el resgo de cobro
existe. Las provislones para el deteroro de loa préstamos y cuentas por cobrar, se
determinan an bane al analisis ndividual y 58 cargan on los resultados del afio en Ques 50
origina. Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedenles de las
prOVISonSs 80 registran en los resultados en o panodo 8n gue 58 delermina.

- Activos financieros al costo amortizado

En los activos financieros al cosio amortizado o manienidos hasta su vencimiento, |s
Compafiia asvalds sl exisie evidencia suficienia v compatente si un active o grupo do
activos estAn deteriorados ¥ en al caso de gue exista evidencia de que el delerioro es
termporal s compofils no reconcee ninguna provislén v en 8 evento de gue exisio
avidencia de quo ol deterioro @s parmanenta se reglsira una provision en los resultadas
de afo,



Los pasivos financiernos constifuyen pesivos financleros al valor razonable con cambios an los
resultados, préslamos y cuentas por pagar, y, derivados designados como Instrumentos
financieros de coberiura sficar v &8 reconoten cuando exisls un acuerdo conlractual a su valor
razonable o cunl puade ser su valor de liquidacidon o & su valor neto dal interés implicito (costo
amorizade) on aguellas ransacclones en las gue el plazo excede & los B0 dias v no generan
ninguna tasa de iNterés o cuando existen tasas de interds fijas, pars lo cual se utliza el méatodo
de la lasa de Interds efectiva.

El costo amortizado es calculado considerando cualguier descuanto o prima en la emisidn y los
coslos que son parte integral de |a tasa efectiva de inferds y se los iIntereses S8 reconocen en
los resultados y en el periodo en el cual se originan

Los pssvos fnanciefos son dasfficados comb obligaciones cormenies a menos gque la
Compafia tenga & acuerdo de cancelar las obiigaciones & mis de docs meses despuds de ks
fecha del balance genaral

Medicion posterior

La diferancia antre &l valor nominal y & costo amorfizado &8 reconoos on kos resultados por el
méinds dil inlefés, mientras gue las genancias o pérdidas on s cancelacidn de los pashos
financieros se reconocen &n los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de bajs.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, los pasivos financieros Incluyen obligaciones con personas
nalurales, scresdores comerciales y otras cuentas por pagae, Eslos valores comesponden a
financiamiento recibido ¥ & blenes o servicios adquiridos en ol curso normal de los negocios
pendientas de pago y se clasifican como pasivos comented cuando el plazo de pago 85 de un
afla 6 Menos y comao pRSVOR No comentes cuando o plazo axceds mas de un afio ¥ no tenan
la intencidn anticipada de cancelar las obligaciones.

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, |a Compafiia mantiens activos y pasivos financieros al
valor razonable con afecto en resultados.

Baja de pasivas financieros

WMMﬂMHWMthmum.EMu
EELHE.

Cuando un pasivo finenciers exisienie es reemplazado por obro del mismo prestatario en

condiciongéd  gignificativamenis ddferentes. o las condicionss son modificedes en forma

imporiania, dicho resmplazo o modificacidn e trala como una baja del pasive orgnal y el

::-:rndtrrlmdwn nuevo pasiva, reconociéndose la diferencaa entre ambos en los resultados
pErindn,

Propiedad, planta y equlpo

Medicién y reconocimiento

La propledad, planta y squipos ss encusntran medidos al costo 8 excepclon de las instalaciones
y barcaias que sa pressnian al velor revalorizado delerminado pof un penito espacializado v
constituyen bienas de su propledad en uso de sus operacionas.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio do adguisicion mas todos los

costos dreclaments relac:onados con [ ubicacion del activo, su puessis en condiciones de
funcionaminnio segin ko previsio por b Adminiracedn y cuando aplique la sstimacebn inicial de
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cualquier coslo de desmanislamiento y reliro del alamanio o de rehablitackin de la ublcacitn
ded activo.

Los dessmbolsos por reparacion y mantenimiento que no rednen Ins condicionas para su

reconocamanio como aclivo v |8 depreciacidn, 56 rconoscen como gastos an el afo en que S8
incurran,

Costos posteriores

Los dessmbolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o maniensr el
beneficho econdmico futuro esperado de la propledad, planta y equipo &8 reconoce Como un
gasto cuando 88 incurre, mianiras gue las mejoras de iIMpoMancia Se captalzan.

Depreclacidn

La propiedad, planta y equipos se deprecian ufiiizando & método da lings recta, en base a la
wda Ul ealimoda, CuyDs porcentsies 50N COMO Sigue-

Activo Vida Ofil {en afos)
Instaiacanes M afos
Vehiculos 5 afm
Equipo de computacion 3 afios
Muebles ¥ enseres 10 afos
Equipas de oficina 10 afos
Maquinaria y equipo 10 afos
Barcaras 20  afon

La Compania considara Gnicamente en sus activas revaluados un valor residual a los activos.
Retiro y venta

El cosin y ln depreciacidn acumulada de los inmuebles, maguinaria y sguipo relirados se
reducan de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce &n los resullados del ejsrcicio en
el cual sa orging la fransacckin,

Arrendamientos

Los contratos da srmendamiento, en oz coales la Compafiia loma los nesgos y beneficios de s
propiedad son clasficados coma amendamientos operativos

Loa arrendamianios gue calfican como amendamienios operalivos se regisiran como gastos en
& plazo del arendamisnto

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la prastacion de servicos en el curso de las actividades ordinarias se miden por
el valor razonable de ls contraprestacion recihida, deducido cualgquler descusnto, bonificacidn o
robaja comarcinl gua ls Compantia pusda olorgar,

Los ingroaps por aenicios son reconocdos como ingresos basados en al progréso de los
servicion prostados en la facha dal balance y no hay imporanies incerlidumbres con respacio A
la recupsracion de (o8 impories adeudados; los gastos ¥ los costos ssociados se reconocen
CUando INcurrs an allos,

Los gaslos de operacidn se reconocan en los resultados por el método devengado y cuando los
producios ¥ sandcios son provistos, independientemants del momonto BN QuS B8 DRGUEN,
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Deterore en &l valor de sclives no corrientes

Le Companis en forma anual evalia la enastencia de indiclos de posible deteror del valor de
sus aclivos no comientes de largas vida. Cuando existe svidencia de deleriore, la Comparia
attima ol valod recuparable de los activos enfre &l valor razonable, menos [os costos de ventas,
y &l vakor de uso, El valor de uso se detarmina mediante el descuento de los flujos netos de caja
fuluros eslimados, En caso de gue & valor recuperable de un sctive st por debajo de su valor
nolo contable, B consldera que oxiste detericro del valor,

La Compafia raaliza una estimacion de la rentabdidad de los activos asignados a las distintas
unidades ganeradoras de efectivo sobre la base de |os Aujos de cajn esperados.

Las tasas de descuenio ulilizadas se delerminan anles de impuesios y son ajusiados por el
rnesgo pals y fesgo de negocio corespondienis,

En los pjorcicios 2015 y 2014 no han existids indicios. de delerions de los achhvos.
Obligaciones por benaficios post empleo

Laz obligaciones por beneficios post emplen constifuyen provisionss de coro plazo, planes de
benaficio definidos y beneficos por lefminacidn anficipada.

[} Provisiones de corto plazo

Consttuyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por
lan leyes laborales gue exigibles dentro del afo corrente, los cuales se acumulan y se
coniabilzan an los resultados del periodo ¥ se disminuyen por (o8 pegos o por &l exceso
& las provisiones, kos cuales se registran an los resultados del parlodo,

{il} Planas da baneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacidn por parte de
o8 ampleadores de conceder jubllacion patronal a lodos aquolios empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de senicio en Una misma compafin  Ademds dicho
Codigo establece que cuando la relaciin laboral termine por desahucio, el emplsador
dabard pagar una indemnizackdn calculada en base al nomero da 508 de servicio.

La Compafia establece reservas para esios beneficios en base o sstudios scluanales
efeciuados por una empress especalizads, cuys provision &8 contabilizads en los
retultados del afo Unicamenie para aquelios emplesdos cuys enbigiedad B3 Supenor 3
un afo y los pages son deducidos de la provisidn.

Las suposiciones para delermmar ol estudio actuarial mcluyen delerminaciones de lasas
de descuenio, vanaciones en los sueldos v salarios, lasas do moralidad, edad, sexo,
aftos do saricio, incremento &n el manks minimo de las pensionas jubllares, enire olros,
Dabico ol largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de
feliro, |a eslimacion esid sujela & variaciones gue podrian ser imporientes. Bl efecto,
pogilivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
regletra on ol patrimonio & partir ded 2015,

{iily Beneficlos por terminacién anticipada

Los beneflcios por ierminacidn anficipada s& orginan an &l momenio en &l gus &l
emplaador decido terminar el contrato de prestacidn de servicios laborales en forma
anlicipada v g8 provisiona cusndo existe fa posibilidad real de una disminucidn de sus

O por una regsiruciuracion de sUs operaciones ¥ on ol avenio de gue no S8
ofiging por o evenios anies mencionados y en los casos foruilos los beneficios
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ssiablecidos en I leyes Isboreles se regstran en los resultados en &l momenlo que se
ofgnan.

Provisiones y pasivos scumulados

Las provisiones se reconooen cuando la empresa lens una obligacion como resultado de un
suceso pasado y es probable la obligacion. Las provisiones se miden en base a la mejor
astimacion del dessmbolen necesario para cancelar la obligacidn en la fechs del balance,

Lag provislones de largo plazo son determingdas & raves del descusnto de los Tujos de efectivo
futuros previstos o una tasa de intereses de mercado relacionads con &l valor lemporal del

dinero. La aclualizacion del descuenio de los valores provisionadod es meconocido como gasio
financhars.

Costos financieros
Los cosios fmanckenos 80N MoonOCIdes como un gasio en el patiodo on o cual s8 Incurmen.
Parlicipacién de loa empleados en las utilidades

Las dmpomiciones laborsles wgenies esiablecen que los imbajadores Genen derecho & una
participacion del 15% sobre las utiidades anuales, esta provisiin es registirada con cargo a los
resuflados del ajorcicio an que 8 devenga.

impuestio & la Rents
El impussio & la renta comprande el impuesto comeants y difardo
- |mpuesto a la renta corriente

El impusito a la rema comiente comprende el impuesto de conformidad con las layes
fributaras vigantes en la Repliblica del Ecuador. El impussto sobre |8 renta s calcula
utilizanda la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabdiza en los resultados dal
periodo.

- lmpuesto a la renta diferido

El mpussic difendo constifuyen los mpuesios Que 0 SEDETEN DEGET O FECUDETar
producio de las diferencias lemporales ofiginadas entre los saldos en libros de los aclivos
¥ pasivon an los estados finencieros de acuerdo & NilFs. y la base conisble fiscsl Los
impussios dfendos se delerminan uliizando ol méiodo del sctivo y pasivo dal balancs,

Los aciivos por impussios diferidos se reconocen cuando & probable su recuperacidn
madiante las ganancias fiscales futras. El importe an libros de los aclivos por impuestos
difaridos sa axaming &n cada fechs ded balancs,

Los impuesios diferidos se calculan de acuerdo con las losas de impusslos gue se
aplican &n ol pefiodo ¥ 8@ reconocen en los resultados, sxcepto por aguellas partidas
ouym conlrapartida as una cuents de patrimonio diferante a los resultados del afo o
ascumiuladod, o8 cuales son reconccdos an la cusnta gue las origing,

Resultado integral por sccion
El resultado integral por pamicipacidn ordinana se calcula considerando ol promedio ponderado

de acciones &n crculacion dusante & afio. El promedio de paricipaciones &n circulacion fus de
30.000 do USS1 cada una en el 2015 [30.000 en e 2014 ).
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NOTA 3 - NUEVAS NORMAS D PRONUNCIAMIENTD CONTABLES EMITIDOS

Las politicas de conlabilidad sdopladas son consisienies con las aplicadas en afos anteriores,
exceplo gue la Compafis ha adopio las nuevas normas revisadas gue son obligatorias para los
parodos s8 iniciaron @ partr del 1 de enero de 2014, segdn se describe & continuacian:

Fecha efectiva de
Mormas vigencia

Enmisnda a la NIC 18 Beneficios & los empleados - Planes de banaficios 1 de jubo de 2014
definidos. Aporiacionss de ampleados

Enmesnda & lns NIF 2 Pagos basados an acciones - Definicidn de la 1 de julo da 2014
condiciin de rmevocabildad

Enmienda o la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizackdn deuna 1 de julio de 20714
contraprestacidn conbngenis,

Enmienda a la NIIF 8 Sagmenios de operacion - Agregacion do segmentos 1 de julio de 2014
de operacitn, Conciliacion del iotal de actives de los segmsnios y el total
de activos de ln entidad.

Enmienda a la NIC 16 y ia NIC 38 Propiedades, planta y eguipo y Ativos 1 de julio de 2014
Intangibles (Métoda de revaluacidn: revaluacidn proporcional de la
depreciacién - amottizacidn acumulada).

Enmienda & la NIIF 24 Informacidn a revelar sobre pares relacionadas - 1 de jullo de 2014
Personal garencial clave.

Enmianda a la NIIF 3 Combinaciones de negocaos - Formacion de acusrdos 1 de julio de 2014
conuntos.

Enmienda a la NIIF 13 Medicitn del valor razonable - Aplicacion a activos y 1 de jullo de 2014
pasivos nancens con polcIoNes compansadas.

Enmésnda a la NIC 40 Propisdades de inversion - inlerrelacidn con ia NIIF - 1 de julio de 2014
3 Combinaciones da negocios,

Debido a ln estructura da In Compadia y |a naturaleza de sus oporacionss, |8 adopeoidn de dichas
nofmas no vo un afecto significetive en su posicidn inanciera v resultados; por o tanio, no ha sido
necasario madificar log estndos financlercs comparatives de la Compafiia,

A continuacién s enumeran las normas intemacionales de infarmacidn financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencls posterior al ejercicio econdmico gue comienzan al 1 de enero de 2016,
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MNormas

MIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Esta norma no fiene un efecio en la Companfa debldo a gue no Lene
actividades reguladas,

Enmienda a la MIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Dperaciones Conjuntas

Las modificaciones ala NIIF 11 requiere que un participante de un negocio
en conjunto contabilice |a adquisicidn de una participacidn en una operacidn
conjunta, en la que constituye |a actividad de la operacién conjunta de una
empresa debe aplicar la NIIF 3 en lo periinente a los principios para las
combinaciones de negocios gue represantan. Ademas, ung exclusion de
alcance ha sido afadida a la NIIF 11 para especificar que las
maodificaciones no se aplican cuando las pares que comparien e conirol
confunto, incluyendo la entidad que Informa, estén bajo control comdn de la
misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a I adguisicidn de la paricipacidn
inicial en una operacitn conjunta ¥ la adguisicidn de cualquier interés
adicional en la misma operacion conjunta v son prospectivas, permitiendo la
adopcion temprana,

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propledades, planta ¥ equipo y Actives
intangibles - Aclaracidn de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacian

Las enmiendas adaran el principio de la MIC 16 ¥ la MIC 38 gue los
ingresos reflaja un patrén da los beneficios econdmicos que s& generan a
parlir de operar un negocio (de |a gue el activa es parte) en lugar de los
beneficios econdmicos gue & consumen a traves del uso del activo. Como
resultado, un malodo basado en los ingresos no se puede ulllizar para
depreciar la propledad, planta vy equipo vy &dlo puede utilizarse en
circunstancias muy Bmitadas & la amortizacion de los activos Intangibles.
Las modificaciones son efectivas prospectivaments a los ejercicios anuales,
permiliendose la adopcion lemprana.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los aclivos
biologicos que cumplan con la definicion de las plantas portadoras. Segun
las snmiendas, los activos bioldgicos que cumplen con la definicion do las
plantas portadoras ya no estardn dentro del alcance de la MIC 41 sino de la
MIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se
medirdn segin la NIC 16 al coste acumulado {antes de madurez) y
utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacidn (despuds de la
madurez). Lag enmiendas ambién requieren que los productos que crecen
en |as plantas poriadoras permanecerda en el alcance de la NIC 41 y se
mediran a valor razonable menos los costos de venta,

FPara las subvenciones del goblerno relaclonadas a plantas pordadoras se
aplicara la NIC 20 Contabilizacidn de las Subvenciones del Goblerno y se
revelara la ayuda gubemamental. Las enmiendas son refrospectivamente
efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

Fecha efectiva de
vigencia

1 de enaro de 2016

1 de enero de 2016

1 de energ de 2016

1 de anaro de 2016
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Fecha efectiva de
Mormas wigencia
enera de 2018, con la adopodn anboipada permitada,
Enmienda a la NIC IT Estados financieros separados - Método de la 1 do enero de 2016
participacidan

Laz modificacionos parmiticén 8 les entidades a utilizar ol mélodo de la
participacion para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos ¥ bsocladas en sus estados financleros separados; Las antldndes
que ya aplican las NIIF y Ia sleccién de cambiar &l métedo de participacién
en sus estadas financleros individuales lendran que aplicar ese camblo de
farma retrospectiva,

Para adoptantes por primera vez de las NIF que eligen utilizar ol método de
la partcipacion en sus estados financieros separados, serdn obligados a
aplicar esle méiodo a parfir de |a fecha de fransicion & las MNIIF. Las
modificacionas son afectvas pars periodos anuales gua CoMBNZAN
después del 1 de anero de 2016, parmiiéndose la adopcdn Iemprana

NIEF 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enerp de 2017
con clientes

De acuerdo a la MIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que
reflejs la consideraciin de gue la entidad espera tener derecho a combio de
ks rangferencia do blenes o servicios a un clente.

Los prncipios de la NIF 15 proporcionan un enfoqus mas estruclurado para
Ia medicidn y ol reconocimianto de ingresos. La nuava norma as aplicable a
todas las entidades y resmplazara todos los requlsitos aclusles de
reconocimiento de ingresos bajo NIIF, la retroactiva completa o modificada
s& réquisre para o8 periodos anuales que comiencen en o despuds del 1
de enara 2017 con la adopcian anticipada permitida.

MIIF 8 Inatrumaentos financleros 1 d& enero de 2018

Esta nueva nomma reflsja iodes las fases del proyecio de nafrumenios
fingncierps y sustiluye a la NIC 39 Instumenios Financsros:
Reconociméento y Medicion y lodas las versiones anteriores de la NIF B,

La nomma introduce nuevos requarmianios para la dasificacibn y medicion,
dateriono y contabilidad de coberiurs. La NIIF § 3 efectva para periodos
anuates Que coOMIBNZan af 0 despuds del 1 de enerc da 2018 y su
aplicacidn anficipada asth permitida. Le noma requisre e aplicacion
retroactiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria,

La adopcién de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificacidn y medickon
de los actives finencloros, pero ningdn impacto sobre la clasficacidn y
medicion de los pasivos financeros.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 1 de enero del 2016

La descrpcidn de loa sarvicios auxilisres de la NIC 40 distingue enire
propiedades de mversian y propledad ocupada {propledad, planta y equipo)
La enmienda s& aplica de forma prospectiva v adara gue la NIF 3, y no la
descripcitin de los servicios auxliares de 2 NIC 40, sa ubliza pars
deisrminas sl la operacidn es la compra de una combinaciin de BChvos O
MegOCInS:

La Compafiia bene Ia inlencién de adoplar esias nommas sagin comesponda, cuando entren en
: :
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Las politicas conlables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
madicidn y la base sabra la que se reconocen ingresos y gastod, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieron sa detallan an [a nota 2 - h).

a)

b)

Competencia

La Compaflia 8a maneja por medio de confratos firmados con @l sector plblico, los cuales a su
yvincimlenlo eniran en licitaciones para miigar esta slfuacién revisa perddicamente sus
esirategias vy serviclos, para atender el mercado en el clal mantieans SUS DPETRCIONES,

Camblos tecnolbgicos

El sector #n o cual los cambios son ripidos por & introduccidn de nusos producios vy
tendencias. Mo os posibla determinar al impacio de los cCambios @n SUS ODEMBCIONEs y Mercados
y & ¢8 necesanc sl desembolso de recursos financieros significativos para o desarrolio o

da producios nuevos y compeiitvos. La Compafis esié consianiemenis
evaluando la incorporacidn de nuevas altemativas,

Mivel de actividad sconemica ecustoriana

Las oporaciones de la Compaiiia principaimente se desarrollan an Ecuador, cuya economia
exparimenta una recesidn producio de los efecios do k& chsis stondmica mundial, tal como se
wxphta on la nota 1.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiera

La Compafila por la neturaleza de sus actividades, estd expuests o nesgos de cradito, tasa de
intarés, louide: vy lipo de cambio, los cuales son monitoroados constaniements a fin de
identificar y madir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
an los resultados de la Compafila, El proceso de svaluacidn y control de los riesgos en el
negocio as oitoo para la rentabilidad y la Compafila es responsable por las exposicones de
fesgo. El proceso de control de riesgos no incluye resgos de negocio como cambios en el
medio ambsanta, lecnologla e indusiria.

[+

La Garencis Ganaral &5 responsable del enfogue ganeral pars ol manejo de nesgos,
ousl proporciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas
slaboradas para Areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, resgo de tasa de
interin, riesgo de crédito y e uso de ingtrumentos financliorod denvados,

(i} Finanzas

El hros de Finenzas es responseble del conirol v administracion del flujo de fondos de |a
Companin an bass a les pollicas, procedimientos y limiles ssiablecidos por los
accionistas, direciores y la Gerencia de la Compafia, nchuyvendo el seguimianto & dichos
procadimiantos para mejorar la administracicn de fesgos da la Compania.

El departamento financiere coording el acceso a los mercados financiercs nacionales y
adminisira los nesgos financers. Estos riesgos son! nesgo de merfcado (varacion de la
monada ¥ I tasa de interés) v nesgo de crédito. El objelivo principal 85 supervisar ¥
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mantenss une minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) ¥ evaluar ¥ controlar los nesgos de oridito v Hguidaz.

dj Mitigacion de riesgos

La Compoafila evalis constantemente los diferentes escensros @ idenlifica diferentes
pslralaging pare manejar |as expositones resullantes do cambios on las [Bsar de inlerés, |
resgo de capital y resgos de crédito.

La Administracidn, revisa y evaklla los cambios en politicas para la administracion de tales
rasgos los cuales 58 resumen @ continuacicn:

Riesgo de mercado

El nesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
ios precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la lass de interéds, tssa de
cambic y olros resgos de pecos, entre los cuales estd ol reago de patrimonio. Los
mstrumanios fnanceroa aleciados por & nesgo de mercado ncluyen son los depdsiios en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El rieggo da lo tasa de interés parmite evaluar y monitorear of valor justo de los instrumentos
financieros, debido & cambios en las tasas de interés de mercado, La exposicion de la
Compafiia al rieago de cambios on las tasas de inlerds del mercado esta principaimente
relacionada con las obligaciones de |a Compafiia da deuda da largo plaro por las tasas de
interés varables,

La compafiis avalis periddicaments la exposicidn de la deuda de coro v largo plazo frente a los
cambéos an la tasa de intorés, considerando sus expectativas propins respecto de a evobluciin
fulura de tasas,

& coniinuachén se presents informacion acerca de los Instrumenios. financlercs con lasas de
interds fija y variable:
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Tasn de
Interés
2015 Fila __ Sininterés _ Total __promedio
Activoa Financioros:
Efuctivo y aquivalentes de efectiva - 814 3814 -
Activos fnanciaros - cusnias por
cobesr - comarciales - 22703 ZIT.013 -
Pasivos Financieros:
Pasivos financieros - cusntas por
Pagar - ProTVesiones 4 B18 268.114 291532 15.54%
Cuentas por Dagar oDs WAoo HiaTo 17112 - 17112 15,54%
2014
Activos Financieros:
Efectren y squivsianies oe slecivg - 1.425 1,425 -
Activos financieros - cusntas por
cobras - comercisies - 278,034 278034 -
Paslvos Financleros:
Pasivol Bnancians - cusntas por
pAQAT - PrOoVEsdonss 20.813 268,860 288,573 15, 54%
fnanciaras - §.057 5.057 =

La Compania no poses obligaciones financeras y cuenias pof pagar comerciales que esién
axpuosias a cambios en la tasa de intarés,

Riesgo de liquidez

El esgo de liguidaz es el resgo de que la Compaiiia no pueda cumplr con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos finenciercs al vencimiento y reamplazar los fondos cuando sean
mumwhdwmﬂwmmmmma

Llhﬁﬂuum-mwmﬂhwuumrpﬂbmﬂh
oblancidn de inpas de crédito ywo manteniendo los excedéntes de bquidez, lo cual ke permile a
la Compafiia desarmollar sus aclividades normalmente.

La admimsiracion del nesgo de bquidez impica mantener suficents afectve y daponibiidad de
financiamienio, a través de una adecuads cantidad de fuenles de crédilo comprometidas y ia
capacidnd da Bguidar rensacciones pincipalments de endeudamienio. Al respecto, b Gerencia
de la Compaiia orenta sus esfuerzos & oblener fuentes de fnanciamienio o través de la
disponiblidad de lineas de crédito.

£l siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligacionas coniraldas por la Compafia a la
facha dal balance ganeral y los impores a desembolsar a su vencimiento, an base & los pagos
no dasconiados gue s realizaran:
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Riesgo de gestion de capital

La Compafila adminisira dé maners aciiva una base dé capital para cubrir lod Nesos Inhanantes en
s acividades. La adecuacidn del capital de |3 Compafila &3 mondoreada usando, enire olbras
medidas. kos ratios estableckdos por la gerencia.

Los objelivos de la Compafils cuando maneje capital, gue es un concaplo mas amplo gue el
“Patrimaonio nelo” que se musstra &n &l balance genaral son;

(il Salvaguardar la capacidad de la Compafia pars conlinuar operando de maners gue conbinde
brindando retomos 8 los accionistas y beaneficios a los obros paricipantes, y

(§) Maniener una fuerte base de capital para apoyar f deaarrollo de sus actrndades

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capstal an la Compafia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito controls gue la contraparie no redna sus obligsciones bajo un Instrumento
financiers o contrato de clients, lo gus lleva a una pérdida financiers. La Compafia ostd expussta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principaiments por cuentas por cobrar y por sus
actvidades inancieras, incuyendo depdsitos con bancod y olfos Insrumenios financiens.

Los mesgod orediticos relacionados & crédios de chenles son admmistrados O Gcusrdo a las
politicas, procadimientos v controles asiablecidos por la Compafiia, reflacionados & la administracién
dal Hesgo crediticio de clentes. La calidad crediticia del clients se evalia en forma pefmanente. Los
cobrog pendientas de los clientes son supervisados. La mbxima exposicion al desgo crediticio a la
facha de presantacion del infarma es al valor de cada clase de activos financiaros.
Instrumenios de derivados

La Compafia al 31 de diciembre del 2015 y 2074 no mantisne defvados financisos.

Categorias de los instrumentos financieros
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Las calegorias de los instrumentos financieros son: equivalontos de activos, efectivo y equivalentes de
efectivo, cusntas por cobrar, préstamos ¥ sobregiros, ¥ cusntas por pagar. Los valores en Bbros de lag
cusnias antes mencionadas y valores razonables al 31 de diclembre de 2015 y 2014 son como sigun:

Valar Valor en Libros
2015 rﬁn 2018 2014

Actives Flnanclaros

Efeciive y equivalenies de efectiva 3014 1425 I8 1425

Acirens financisrts COSNEES Do CObirar

comerciales 231.803 288 560 233273 288560
Pasivos Financleros

Pashas inancionns - cuantas por pagsr -

provesdores TEZ B4 dTHAFE SHE 53T 28853

Oibligacionas con iINsBuconss

finarcherns, = 5057 = 087

Cuentas por pagar olros kargo plaro 17112 = 17,112 .
Valor razonable

El valor razonable as definido eama &l imporie por of cusl un aclve podria sar iniercambiads o un
pasivo bguldado enire partes conocedoras y dispuesias & ollo en una randsccion cormients, bajo el
supuesio de que la enlidad es una empresa en marcha.

Cuanda un instrumentio financiens a8 comercializadc sn un mercado Bquids v Bciivo, sU predio
estipulado on ol mencado en una rangaccidn real brinda (a major evidencia de au valor razonabls.
Cuando no s& cuenta con el preco estipulado en o mercado o éste no puede ser un indicalive del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pusdan utilizar el valor de
mercado da otre Instrumento, susianclalments similar, ol andlisis de flujos descontados u oiras
técnicas aplicables; las cusles se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

Mo cbstante que la Gerencia ha ulilizedo 5u mejor julcko an ks sslimacion de los valores razonables de
sus instrumenios fingnciarns, cuslquier léonica pars efectuar dicho esiimado conlleva cerio nivel ds
fraglidad inherente, Como resuftado, o valor razonable na puede ser indicativo del valor nelo de
reafizacion o de lquidacidn de los nstrumantos financieros,

Los siguientes matodos v supuestos fueron utilizados para estmar los valores razonables:
Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financiencs liguados o gue benen wencimienios 8 CorMo pAFD (Mehores & e
meses), como #fectvo v eguivalenies de efectivo, deudorss comerciales, obras cuenlas por cobrar,
acreedores comerciales, otras cusntas por pagar y oiros pasivos comentes, se considera que of valor
i libros es similar al valor razonabla,

Instrumentos financieros a tasa fijn

El valor razonable de los activos y pasivos financieros Que se encuentran a tasa fja y a cosfo
amortizado, 56 delermins comparando las lasss de nlerds del mercado en @ momento de su
reconocimisnto inicial con las wess de mercado actusles relacionadas con instrumentos fnanceros
simianes.

Lot valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financleros presentados en ol
estado de situscidn financiers son similares a los valores ds mercado,
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NOTA 5- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectivo y equivalentss de efectivo como se muestra an ol sstado de fujo de efectivo puede ser
conciiado con las partidas relsconadas en & esiado de siuackdn inanciera de la siguients manera:

2015 014

Efectivo 1.000 1.100
Bancos {1) 2814 325

3.E14 1.425
————

(1) Al clorre del afio 2015 v 2014, comezponde &l disponible gue la Comparia mantiens an sus
cuentas corfantes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador. La calagoria de calificacion

da la antidad financiors de scuerdo 3 las publicacionss requaridas por & Superintendendca de
Bancos &8 como sgue.

—_— Cotegoris
Nombre del banco 2015 2014
"Banco de a Producciin S A" A LY
"Banco intefmacional 5.A" A A

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 da diclembre dal 2015 v 2074 Los activos financleros - cuenias por cobrar = comerciales

comprenden ko Siguianis;
2015 2014
Clientas 133,021 140817
Senvicios no facturados 100.252 147.743
Brovisicn Cuentas Incobeables {5.360) {10.526)

T ey T

Las cuentas por cobrar no generan nlereses y fienen un plazo entre 30 y 360 dias y comasponden a
personas juridicas domicilindns an ks Repdblica del Ecuador,

El menimianto de provieldn parm cusentas incobrables de los afos lerminado al 31 de diclembre del
2015 y 2014 a5 como sigun:

2015 2014
Saido inicial al 1 de enero del 2014 {10.526) (10.526)
; son del pariode (1.330) x
Baas del pariodo 6.496 =

Saido final al 31 de dicembre del
e (5.360) (10.528)
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Un reguman &6 la anbigiedad de Los aclivos fimancieros - cusnias por cobrar comerciales al 31 de
dickembra del 2015 y 2014 &5 como sgue:

Categoria 2015 2014
Por vencar 215.022 Z2B8.560
Vencidas
D 1 @ 90 dins 2.150 =
De 180 a 380 dina 16.101 -
Total euantas por cobear L
Ei————— 3 ______ ]
Provigidn por delanoro 5380 1|].!E_

NOTAT - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo o 31 de diclembre dal 2015 y 2014 de ios activos por impussion comenies 38 detallan a
coniinuacin:

{r.ur.:.n; ! kel 56311 bz.800
Criégito brisuterio & fever e la empresa [ L 4854
R -

—SLASR. 23800
El paldo del crédito idbuterds & favor de empresa VA, constiuye ol exceso gensrado enire las
compras ¥ vantas gravadas por este impuesto, el cual se estima recuperar a Iraves da compensacién
da las operaciones y'o del respectivo reclama a las Autoridades Tributarias.
NOTA 8 - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los pagos anficipados comprenden ko siguinnte:

2015 2014
Sagums pagados anboipados AT 164 &T.B2R
Cuentas por bgudar - 6480

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 jos saldos de los activos fjos, comprenden ko sigulents:
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2015 2014

Instalaciones 400.608 400.508
Mueblas y Ensares 5481 6.260
Maguinaria y Equipo gr.ra 80,762
Barcazan 498,718 458,718
Equipo de Computaciin 1,366 1.355
Vakhiculos 53.152 55.008

1.057.115 1.081.709
Depraciacidn acumulads y detancra (326.245) (254.737)
Total propadad, planta y squipc neto de
deprecinodn scumulsds T30.870 B0E.AT2

El saldo de instalacionss y barcaras induye un ajuste por USS 101.787 corespondientes a la
revalonracidn determinada por un especialists v cuyd afecio 28 conlabilizd en 8 cusnia Suparin por
revalonzacién. El valor determinado para el ajusie comesponde &l valor de realzacidn de acuerdo a los
precios referencialos morcado.

El movimiento de los activos fjos durante los sfios terminados of 31 de diclembre del 2015 y 2014 es
COMS Bigun:

LA ey
Losie y revsli st
S al 3 g ierernlirn el 2013 ' 400508 LE | Mo js FEE i AT A
Ll ] Ll REL) - P ' . 1w 08 LT
Bejx - . - ; PR H . =EalH
L i) {154 137) - ' AR 3T - -
Fecio o 3 e dlcannew e 20T " [ & 5] T TR THiR ¥ (i Uy
faliiia N . Tk it
L e Y| . 4 [* AL
Bajw por swn - . fi.. Rk e Tt
St 1 e et 5 O S 5 T, W—" - _— 5 11453
e S
Sty w1 e ey e 200 & AR (ET| [ i [y B Hil .- L razh
Coereple - R | ) JLIR THA Tyl g
Baia . = b + FErd
St @ M pe [vwvsslen s’ WiTd J ST pil- o] [, (LLLE ] [LEd ] =] [ ]
[Coprer-atios: 4 131525 E5 (3.9 JLUELE] (L (M) 197 20
B * . ™ LT ' 24 T4 Zram
Bk 1 Dt o 01 1 5 W1 O 15 5

MNOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al M de diclembre dal 2016 vy 2014 Los pasivos financleros - cusntss por pager - proveedores,
comprandan ko sigubsnis:
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2015 2014
Proveedores:
Proveadores locsles uss 293,532 282573
Frovision proveedores - 7000
Total ZH3 532 284573

NOTA 11 - PASIVOS LABORALES

El saldo de los pasivas laborales al 31 da diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Pasivos laborales corrientes
Empleados 73.316 47 455
Proviskin para benaficios
e 15,001 23.022
Participacitn trabajadores por
nagar del sjsrcicic 82,2588 14,113
Total 96.616 Hﬂ

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y panicipacion de los empleados en las
utiidades del afio que termind ol 31 de diciembre dal 2015 y 2014 son como sigue:

Provision Participacidn
para trabajadores
beneficios par pagar del
sociales gjercicio Total
Saldo al 31 de diclembre del 2013 34,605 - 605
Adicionas 59,378 14.113 348
Pagos (70861 ) - (70.961)
Saldo &l 31 de diciembre del 2014 23.022 14.113 AT 136
Adiciones 52196 B.299 B0.495
Pagos [58.649) {14.113) (T2.762)
Ajusta {1.568) - {1.568)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 16.001 8200 23,300
. ——

NOTA 12 - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El saldo de las abigaciones tributarias al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comesponde a los valores
retenidos por la Compatia a sus proveedores tal como ko establece las disposiciones nbutarias,

NOTA 13 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL
El movimiento de la provision para

¥ BOMIFICACION POR DESAHUCIO

jubdlacin patronal v bonificecion por desahucia de los afos gue

terminados el 31 de diciembre dal 2015 v 2014 85 como sigue:
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Jubilacitn Bonificacion Total
—patonal | _por desahuco

Saldo al 31 de dichembrre del 2013 34.851 13538 48,380
Cargado al gaslo del afo

Costo inboral por garvicio 10.073 3704 13177

Coslo financlaro interoses 2440 B35 3375
Perdida (ganancin} actuarial [4.963) (2 0896) (7.088)
Efecto reducciones y bquidaciones (875) (1.458) (2.334)
Balda al 31 de dickembre dal 2014 41.528 14.023 55,548
Cargado al gasto ded afo

Costa laboral por senvico 0452 6504 15756

Cosio fmancern nlereies 2807 1.00% 3816
Perdida (ganancia) actusrial {B21) [4.026) [4.847)
Efecio reducconn f guidaconss (20.87T) [2.504) (23.381)
Saldo sl 31 de diciembee del 2015 32.187 14,806 46.993

Bl saldo de |la ressrva pars jubiacidn patronal constituye |a obligacidn que tiene la Compafiia de
reconooer una penskdn o fodos aquellos empleados gue cumplieren 26 afos de senicio para una
misma nslitucidn de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

El Codigo de Trabajo an su aricule 185, establece que en (o8 cosos do lemminacion de la relackin
laboral por desahuclo, el smplaador bonilicard al trabajador con el eguivalents ol 25% de la Oftima
ramunaracion mensual por cada uno de log aflos de servicio prestados.

La Compafiia acumula ostos beneficios en base a estudios anuales slaborados por una firma de
actuarios consultoms, Segln ae indica en [os estudios actuarales, el miiodo actuanal utilizado s ef da
‘costeo de crédito unitario proyectado” v las provisiones del plan consideran la remuneracion del
smpleado y damas parkmetroa establecidos en & Cddigo de Trabajo.

De acuerdo & los mstudios actuanales confratados por b Compafia, los gue cubren 8 iodos los
pmpleados, & valor presenie de la resenva matemdbica actuarial de b jublaciin patronal al 371 de
dicembre del 2015 y 2014 e3 como Sigue-

2015 2014

Trabajadores activos:
Caon mas da 10 afios 15.181 10,832
Menos de 10 afos 17.026 31,004
37 167 41,526

Los principales supuasios ulllesdos en I8 determingcidn de |a obligacidn provisiones para jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio de la Compafiia son los siguisntes:
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2015 2014
Tasa de descuento B.31% 6, 54%%
Tasa de rendiméentos financienoss. MiA A
Tasa de incremenio salaral 4, 00% 3, 0%
Tasa de incrememo de pensiones 2.00% 2,.50%
Tabla de rotacidn {promedio 11.8% 11,88
Tabla de mortalidad & invalide: TMIESS 2002 TM IESS 2002

Los cambios en las tasas anfes Indicadas pueden fener un efecio importante en los montos
reportados, La Compafila confrola este fdesgo actualizando la valuacidn actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos acluarisles ulilizados v fos cambios
efectivamente ocurridos se ajusian en base anual.

NOTA 14 - PATRIMONIO
Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 |as paricipaciones suscrilas ¥ pagadas son de 30.000 de USS1
cada ura.

Reserva legal

La Ley de Compaflas de la Repiblics ded Ecuador reguiere que las compafias de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porceniaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 0% del capital soclal de la compafiia. Esta reserva no puede distrbulres a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la compafia; sin embargn, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcidn gue excede al 50% o para cubrr pérdidas en las operaciones. La
Compafiia ha apropiado un valor superior-al 50% del capital social y por ende no tiene la obligacién de
reafizar esta apropiacitn,

Ganancias Acumuladas

Las gananclas acumuladas de acuerda con las disposiciones societarias emifidas compranden kos
siguientes rubros;

AL ELLES AT LN

b Sl B Q& S
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las MIIF, se registran en al patrimonio en el
rubro "Resultados acumulados. provenientes de le adopcién por primera vez de las MIF",
separado del resto dé resullados acumidados v su saldo acreedor no podra ser distribuido entra
los accionistas, no serd ulilizado para sumentar capital, en vifud gue o corresponde a
resulfados operacionales, motivo por o cual tampoca los rabajadores lendran derecho a una
participacion sobre este. De exislir un saldo acreedor, este podrd ser ulilizado en absorber las
pérdidas, o devuelto en caso de lquidacidn de la Compadla,
= Utilidades acumuladas

El saldo de las ulikdades acumuladas cormesponde a las ganancias operacionales despugs de
impuesic ¥ las cuales pueden ser distribuidas a los accionistas, despuéds de la apropiacidn de la
resarva lagal.

NOTA 15 - VENTAS ¥ CONCENTRACION DE OPERACIONES

Un detalle de las venlas de los afios terminados ef 31 de diclembre del 2015 v 2014 85 como sigue;
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2015 2014
Serviclo prestaco
Transparte Fluvial 6543 515 a4, FET
Algjamiento 56,500 B0, 256
1.499.015 1.545.083

Los ingresos que obliena la Compaila comesponden a@ un sole cllenfe que opera en el Orenie
Ecuatoriano en el “Consorclo Blogue 16" por la prestacidn de servicios anles detsllados. Esta
siluacion de acuerdo con las disposicionas tributarias vigentes establece que se considere paries
relacicnadas para fines tributarios

La Compafiia para los ingresos que obtiens, tiene suscrito dos contralos de prestacion de servicios
sobre aiojamiento temporal de personas y ransporte fluvial y temestre de personas y carga y ofro para
el transporte fluvial, cuya una vigencia es hasta el 31 de marzo del 2017 y el de alojamiento temporal
hasta el 1 de enerc del 2016,

NOTA 16 — GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Un detalle de oz gasios de administracidn ¥ venlas de los afios terminados el 31 de diclembre del
2015 ¥ 2014 es como sigue:

2015 2014

Sueldos v benelicios sociales 502236 o064 879
Jubilacion patronal v desahucio 21.393 15677
Honorarios a.718 14.222
Mantenimiento y reparaciones 219805 44 804
Combustibles y lubricantes 78.511 106.162
Sequros 128.008 a7.2a99
Transporte 172.854 187.641
Depreciaciones 59.009 B1.834
Gasios de gestidn 1.648 G.411
Gastos da viaje 13.875 16.303
Impuestos, confribuciones y otros 29,858 40,982
Oiros 218.943 2B0.050

1.495 098 1.456.354

NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA
Cargo a resultados

El gasto del impuesto a Ia renta de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2015 v 2014
comprende o siguiente;

2015 2014
Impuesto a la renta
Corriente 19.839 35,239
Efecto de los camblos en impussios diferdos 1,062 -
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Conciliacion tributaria
El impuesto a fa renta corriente de los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 difiere de

la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% en el 2015 ¥ 2014 a las ulilidades contables
debido a lo siguienta:

Monto de las partidas Imipussto & la rents

FIGE 2014 W15 2014
Utilidad [perdida} antes de participacion
de empleados & impussio a la renta 5L.227 24,088 12171 20.699
Casics o deducibies 43,151 80.201 9.483 17 B84
B 478 174,268 21 864 380
Parlicpacion de los emplesdas en las
utilifades (B.255) {14,113} [1.B25) (3.905)
Impuesto a la renta corriante 80,1749 160,176 18838 35.239
Efecin de ajuste por impuesio diferida (1.063) =
Anticipo de Impuesto a la Renta determinado 13.438 15.1&5_
Tasa da Impuesio a la renta efectiva 1% 2%

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del Impuesto a la renta del 22% en el
2015 v 2044 puede reducirse an un 10% si las ulilidades se reinvierten en la Compania a ravés da
aumentos en el capital socal,

En el evenio de que el impuesto & la remta causado no fuese supenor al anticipo minimo declarado en
&l Impuesto a ka renta del afio, este constituye el impuesto a la renta del afo, El anticipo minimo del
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porceniajes al valor dal active total (menos cieras
deducciones), patrimanio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado ¥
no es susceplible de devolucidn, salvo cagos de excepoidn,

Los dividendos pagados a sociedades domiciiadas en Ecuador vy del exterior som exentos del
impuesto a la renta, con excepcitn de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuesios menores vigenies en la Repoblica del Ecuadar.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el célculo del impuesto a |a renta, seran deducibles
adicionalmente los sigulentes rubros:

= Gastos incurridos por empresas medianas en capacilacion lécnica dirgida a invesligacion,
desarrollo @ innovacion tecnoldgica, gastos en |la mejore de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocidn comercial para el acceso a mercados intermacionales,

= Depreciaciin v amotizaciin de adquisiciones de magenanas ¥y equipes v lecnologias
destinadas a la implementacion de produccidn mas limpia, generacion de energias renovables,
la reduccion del impactn ambiental de la actividad productiva ¥ a la reduccidn de emisionas de
gases de efecto invernadera.

- Exoneracion del pago del impuesto & 18 renta duranie cned afios, para las sociedades que se
constituyan a parlir de la vigencia del Céodigo Organico de la Produccion, asl como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre vy cuando |as
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Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones
Quito o Guayagul v deniro de ciertos sectores econbmicos.

Diferimianto del pago del impuesio a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
comespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al manos al 20% de sus trabajadores.

' Se excluira en al cilculo del anticipo del impuesto a Ia renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacidn de nuevo emples o mejora de la masa salarial, asi como la
adguisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacin
tecnologica, y an general aquellas Inversiones y gastos efectivamente realizados,
refacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto & la renta que
reconoce el Codigo Orgénico de la Produccidn para las nusvas inversiones,

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn |a 1asa de impuesioa la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de relencion en la fuente del
impuasto a la renia sobre dichos pagos.

. Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externcs ¥ lineas de crédito registrados vy gue devenguen intereses
a las lasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas v gue no 58 encuentren domiciliadas
&n paralsos fiscales.

' Exoneracion del impueslo a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amartizacidn de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instiiuciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
invarsiones pravistas en el Cddigo Organico de la Produccitn y que devenguen Interesas
a las tasas referanciales; ¥, los pagos realizados al exterior por parte de adminisiradores
¥ operadores de las Zonas Especiales de Desamollo Econdmico (ZEDE).

La Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Fraude Figcal emitida el 31 de diclembre del 2014
establecid las siguientes reformas tributarias:

La modificacidn de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% & las utlidades cuando
gxislan accionisias en paralsos fiscales cuya paricpacion en el capital accionario de la
compafila es superior al 25%.

Lag ulilidades a la venla de accones se encuentra gravada en la farifa de impuesios,

El limite de gastos de promaciin v pubbcidad en base al total del monto vendido, asi como a los
pagos a parles relacionadas por conceplo de regalias, asistencia técnica y gastos de
administracian an funcidn de la utilidad neta antes de impuestos.

El Incentive de exencion de impuestos a las nuevas [Inversiones superiores a los
US5100,000,000.

Impuestio diferido

Un resumen de las paridas & impuesios diferdes al 31 de diciembre del 2015 v 2014 s como sigue:

Maonte de las partidas Impuestio a la renta
Impuesics diferdos 2016 2014 2015 214
Propiadad, planla y equiga
Revalorizacion de intalaciones y harcazas B2852 A7.435 18.183 10236
Dileminuciin por compansacion en rasullados 1.053 -
18.236 18.x38

Fara el calculo de impuesto diferido se ha considerado |a tasa del 22% para el 2015 v 2014,



DONMATERRA S.A

Motas a los Estados Flnancieros

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS madiants Circular No, NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
an al Suplerento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta qua para
propdsitos tributarios se permite el registro contable. de aclivos v pasivos por impuestos diferidos,
dnicamente en los casos que establezca el reglamanio y en caso de controversia antre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (MIIFs), prevaleceran las primeras. El Serviclo de Rentas
Intermas *SRI" en la circular anles menclonada establece o sigulente:

a] Loz estados financieros consttuyen la base para la presentacikén de las declsraciones de
impuestos, asl como para la presantacion a los Onganismos de Controd [Superintendencia de
Companlas, Valores v Seguros v a la Superintendencia de Bancos).

b} La Moma Intermacional de Coniabilidad Mo 12- Impuesto a las ganancias (MIC 12) v en la
Seccidén 29 de la NIF para PYMES esiablecen y reguieren el reconocimiento, medicion v
revalacidn de los impuesios difeddos; sin embargo of SRI establece que dnicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos diferidos en los casos
condiclones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, fransacciones o registros conlables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015;
a excepcidn de los efectos provenientes de las pérdidas v los créditos tributarios conforme la
nomativa fribulara vigente.,

c) Los pasivos por impuesios diferidos contabllizados, en cumplimlento del marco normativo
tributaric ¥ por la aplicacidn de las MIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacian.

d} La tarifa del impuesto @ la renta que se ulilizara para ke estimacion de fos activos v pesivos por
impuestos comientes y diferidos conforme. |6 establecen las MIIFs, serd la eslablecida en |a
nomativa tributaria.

e}  Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriorments
a través de la conciliacién ibutaria, deben ser reconocides contablements en el balance general,
en |la cuantla respectiva: ¥ en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributanas
vigentes y en las NIlIFs mencionadas en |a presente resolucion seguin sea el caso,

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Infernas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a ka renta de la Compafia, dentro de [os res afos posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaraclion de impuestos. La Compafiia no ba sido revisada hasla el
31 de diciembre del 2015.

MOTA 18 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de dicembre del 2015 v 2014, de acieerdo con las NilFs
y laz Mormas [ntemacionales de Audions, SO0 como Sigue:

2015 2014
Ingresos de operaciones 842 1.366
Gastos da administracitn y ventas (11 207,785 63708

El saldo de los movimientos generados por gasios administrativos v ventas comesponden a:

2015 2014
Raoberte Damone 5378 27.600
Valaria Lopaz 163 2535
Asromaster Ainways 5.4 202,245 3.573

El saldo al 31 de diciernbre del 2015 con AEROMASTER AIRWAYS, principalments comesponde a USE,
200.000 gue comesponde al vakor pagado por el amendamiento de un helicdptero para las operaciones de
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a Comparila.

Los saldes de con la Sra. Valeria Lopez y Sr. Robarto Damone del 2015 y 2014 principalmente incluyen
amendos pagados por el alquiler de inmuebles para sus operaciones por USE 4.600 v USS 27600,
respectivaments. Los contratos de armendamiento fuenon terminados de mutun acusrda,

Un detalle de los saldos al 31 de diclembre ded 2015 v 2014 con companias relacionadas, dnicamente
coffesponden a cuanlas par pagar ¥ 50N como Sigue:

2015 2014
Robero Damone (1) 230,112 254 206
Valeria Lopez {1) 35,000 T6.762
Apromaster Alrways 5.4, (2} T 110.683

uss T 2B T &TERT

(1) Loz saldos al 31 de diciembre del 2015 v 2014 corresponden a présiamos de los socios,
los cuales no tienen un vencimiento especifico, no son exigibles en ol coro plazo y no
generan ninguna tasa de intends.

(2} El saldo de esta cuenta corresponde al movimienio de la cuenta. comente entre la
Comparia v Aeromasier Airways 5.8, por los desembolsos efecluados enfre las dos
partes, el total de pagos efeciuados por estos conceplos en el 2015 v 2014 fueron de
US$ 202,246 v USE 3.573 respactivamenta.

MOTA 18 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Goblemo Ecualoriano mediante Decrelo Ejecutive Mo, 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial Mo. 484, del 31 de Diciembre de 2004, esisblecit que las Compafias que realicen
Opergciones con sus partes reflacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Senicio de Rentas
Internas el Anexwo vy un estudio de Pracios de Transferencia referente a sus transacciones con pares
redacionadas del exterior

La Administracidn Tributaria mediante Resolucidn Mo, DGERCGC13-00011 publicada an &l Registro
Oficial Mo, 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacién, induyendo también a las ransacciones realizadas con partes relacionadas [ocales v sus
monies para el ejerciclo fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones  tributariss wigentes les obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferancia 500 como sigue:

a)  Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o ransactionas con una sola compania por mas de
US56.000,000 tenen la cbligacidn de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las Compafias que reakicen operaciones o ransacciones con una sola compafiia entre
US53,.000,000 hasta |1S55,999,990 tienen la obligacién de presentar el anexo de precios de
transferencia.
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Las compsfiias que realicen transacciones U operaciones en los monios antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tribularias son consideradas partes refacionadas para proposilos
tributarios ndependientemente de los aspectos confraciuales o vinculos legales.

La Compafiia en el afio 2015 v 2014 no lene operaciones con compafiias que excedan los
LIS§6,000,000. Las operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos establecidos en las
disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2015 v 2014,

NOTA 20 - COMPROMISOS ¥ CONTINGEMNCIAS

La Compafila al 31 de diclembre del 2015 v 2014 no tiene compromisos vy conlingencias, excepto por
los contratos revelados en la nota 15.

MOTA 21 - CONCILIACION FLUJDS DE EFECTIVD
Un resumen de la conciliacidn ded resullado integral, con ol sfectivo proveniente (ulilizado) de los flujos de

las actividades de gperacidn de los afios gque terminaran el 31 de diciembre del 2015y 2014 es como
sigue:

CONCILIACION ENTRE LA GAMANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

2015 204
(USD$) (USD$)
Resiltado neto del afio 28.241 44736
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreclacidn y amorizacdn 80,000 81,834
Liilidad an venla de aclivos propiedad. planls y equspo 16614} -
Provisién para cusnias por cobrar de dudoso cobro 1.330 2,886
Provisstin jubllacan patronal 21.343 15.67T
Impuesic a l renta diferido BT .
fros ajesios 7l 1.628
Camblos en activos y pasivos:
Disminucidn (auments) an activos
Cuentas por cobrar- clienbes 5h.2ZET 170,778
Inventanos - -
Activos por Impuestos camenios (48404 (39.542)
Pagos enfticipados 10,464 (18.253)
Aumaento (disminucian} an aclivos
Acresdores financlerog-cuanias por pagar, proveedoras 21.0M {2313,354)
Fasivos laborales cormenlas 12808 8.205
Obligacionas tributarias por pagar 18,362 27604
(dras cuentas por pagar relacionadas [167.478) 145.082
Ciires pasives comenbes {2T.928) a2
Pmﬂslﬂqﬂuurajuhlhdm patronal y bonificscdn pos {3.503) {1.458)

Flujos de sfectivo netos precedentes de (utilizados an)
actividades de ocperacion 13,732 226.5910
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MOTA 22 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financercs del afio que termind el 31 de diciembre del 2014 han sido
reclasificados para propositos comparativos con los del afo 2015, con el objeto de presentar
cansistentemeante.

MOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2015 v la fecha de emisidn de estos estados financieros 26 de enero del
2015, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Comparia, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financiercs gue no &8 hayan revelado en los mismos o en sus
nolas,

La Compafila ha suscrito dos contratos de prestacion de senvicios sobre alojamiento temporal de
personas ¥ trangporte fluvial v terresire de personas v carga en el cual se encueniran detallados sl
objetivo, las condiclones de pago, garantias, seguros, etc. El contrato de transporte fluvial tiene una
ﬁmm;ﬂr?;:%ﬂ 31 de marze del 2017 y el de alojamiento temporal tiene una wigencia hasta el 1 de
enern !
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