AUTOMATIZACION Y SERVICIOS CEPRIACON CIA. LTDA.

Informe del Auditor Independiente
Afio terminado al 31 de diciembre de 2016



AUTOMATIZACION Y SERVICIOS CEPRIACON CIA. LTDA.

Indice del contenido:

Carta Dictamen

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta Directiva y Asamblea General de socios de

AUTOMATIZACION Y SERVICIOS CEPRIACON CIA. LTDA.
A los socios Compafiia

Informe sobre la auditorta de los estados (inancierns
Opinidn

Hemos  auditadn los  estados  fimancieros de g Compadiia
AUTOMATIZACION Y SERVICIOS CEPRIACON CIA. LTDA.
comprenden los estados de situgeion financiern al 31 de diciembre de
2015 v 2016, v los estados de resultado integral, de cambios en el capital
contuble vy de flujos de efective correspondientes 4 los  ciercicios
wrminados en esas fechas, asi coma lns notas explicativas o las estados
Mmancieros que incluyen un resumen de politicas contablies significativas.
En nuestra apinion, los  estados  fnancleros atjunlas  presentan
razonablemente, on todos los aspectos materiales, 1o situacion financiera
de Companin AUTOMATIZACION Y SERVICIOS CEPRIACON CIA. LTDA. |
a1 de diciembre de 2015 v 2016, asi como sus resultados v Nujos de
clective correspondientes i los ciercivios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normus de Informacion Finnnciera aplicables en
Eeuador (NIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevade o cabo nuestra auditorin de conlormidad con las Normils
Internacionales  de Auditoria  (NIAY.  Nuestras  responsabilidades  de
aeverdo con dichus pormas se describen méas a adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en rolacion con o suditoria de los estados
findmcieros de este informe., junto con los requerimientos de Stica gue
son aplicables a nuestras awditorias de los estados financieros, v hemos
cumplida con las demias responsabilidades de ética de conformidnd con
esos requerimientos v ocon ol Codigo de Etica Profesional Consideramos
que ln evidencia de auditoria que hemos obitenido  una base suficiente v
adecuads parn nuestra opinion.



Responsabilidades de la Administracion v en relacion con los estados
financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros, de conformidad con las NIF (Marco
Coneeptual  Aplicable) v del control intorno que s Administracion
considerd necesario pary permitie la preparacion de estados linancieros
libres de desvincion material debida a frande o error, En la preparacion
e los estados financieros, ln Administracion es responsable de la
evaluacion de ki capacidad de la Compafiia para continuar como negodio
en mircha, revelando, en su casa, las cuestiones relativas al negocio en
marcha ¥ ubilizando el principio contable de negocio en marcha exeopto
st la Administracion tiene la intencion de liguidar la Compatita o de cesar
Bperaciones, o bien no exista olra altornativa mas reglista.

Los encargados de ln Compafin son responsables de la supervisian del
proceso de informacion financiera de la Compafia,

Responsahilidades del audilor en relacidén con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objelivos son oblener una seguridad razonable de tue los
estados Tinancieros on su conjunto estan libres de desvincidn material,
debida 4 fraude o errar, ¥ emitic un informe de auditoria que contione
nuestra opimon, Seguridad razonable es un dlto nivel de seguridad, pero
no garantizé que uma auditoria realizada de conformidad con las NIA
stempre detecte una desviacion material cuando existe, Las desvinciones
pucdlen deherse o fraude o error y sé consideran  materiales  si,
individualmente o de forma agregada, puede proverse razonablemente
que influyan en las decisiones ceonomicas que los usuarios loman
bhasdndose en los estados financieros,

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escopticismo
profesional durante toda o anditorfa, Tambien:

Identificames v valoramos los resgos de desviacion material en los
estados [inancieros, debida a rande o error, disefiamos v aplicamos
procedimientos de atiditoria pars responder a dichos riesgos y oblenemos
evidencia de auditorfa suliciente v adecuada parg proporcionar una hase
para nuestra opinion. Bl riesgo de no detectar una desvineion matoerial
debida a fraude es méds clevado que en ¢ case de una incorreccion



material debida a error. ya que o fravde puede implicar colusion,
[ulsilicacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamuente
orroness o i elusion del control intern.,

Obtenemos conociniento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecoados on
Muneitn de Jas circunstancias v no con la finalidad de expressr uns opinion
sobre la eficacia del coptesl interno de la Compania,

Evaluamos To adecuado de las politicas  comtables aplicadas v I
razonabilidad  de las  estimaciones  contables v la correspondiente
informacion revehula por la Admimistracion,

Concluimos sobre lo adecuado de Ta utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de negoeio on marcha v, con 1o evidencia de siuditoria
obtenida, concluimos sobre st exisle o no mna desviacion material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobive la capacidad de 1o Compaiiia para conlipuar como
negovio on marcha, 5i concluimos que existe ung incertidumbre material,
S0 requiere que [lamemos o ateacion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion reveluds on los estados [inancioros
o, si dichas revelaciones no son adecuddas, que expresemos ung opinion
modilicada, Nuestras conclusiones se basan on la ovidencia de auditoria
abtenida husta o fecha de nuestro informe de anditora. Sin cmbargo.
hechos o condiciones fuluras pucden ser causa de que la Compaiiia deje
dir ser un negoeio en marcha,

Evaluamos en su conjunto, la presentacion. la estructurn vl contenido
de los estadas linancieros, incluida la informacion reveluda, v si Jos
ustados [inancieros representan las transaceiones v hechos sulvacontes
des un miodo gue logran la presentacion mzonahle,

Comunicamos a los encargados doe la compania, entre olras cuestiones, of
aleance y el momenty de realizacion de o auditoria v los hallazgos
significativos de la suditoria, asl como coalguicr deficiencin signilicntivi
del control interno que identiicamos en el transcurso de la sudiloria

El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compafila, como agenle
de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2016, presentamaos por separado.

Alen

CPA Wildex Avila Z.
ALITITOR EXTE
RNC 82703

S RNAR-8G



AUTTOMATIZACION ¥ SERVICIDS CEPRIACON CIAL LTDA.
"HALACE DE SITUCION
At tevmingdo gl 31 de diciembre de 2006
(Expresaido on ddlares LESA)

Aztio 015 15
Actva Cormenta:
Ekctvo o equivakni ds ascivo 12062 1788
Cluenias comarohikes por cobrar 82 060 811.051
Anticipos Provesdoras 1161 16338
(¥ es cusnta par cobrar 11.224 12.461
Invenprios 310302 384 888
Ackvo por Impissios Cormsnees 156,785 111.574
Totl Actvo Cormsne 1383 564 1438 084
Prophadad, plomt y egupo 65 (64 75330
Actvo Insnghla 16,384 1RaT
Crog Actvos 403,753 45178
Todl Actvo o Corrienk 5.215 131185
Tl Ackve 1,868 780 1,560,266
Pasivo
Pasho Cormenis:
Cuisnie comarcialas por pagar 547 401 385 801
[nsbucones Bancariag 255278 532 047
Dikidendos por Pagar 0 72263
Socoe ] 7188
Anbopas Ckenes 42 353 21,723
Henafaing Socalas s [ESS B 3050 4f 458
Con al Admniatracion Trbuiana 13218 883
Préstimos Varios 115000 178000
Tokl Pasive Cerrianms 1.021:668 B5Z. 566
Pasve a largo plaso 261.670 134035
Trtsl pasho no sofrlenis 261 570 134.025
Tokl Pasvo {263 238 986530
Patrimenio
Capitl Bocipl 200400 200,400
Reservas 2055 2485
Rasuladns Aaimulados 01088 227 691
Fetsuliedos negrales 47 421 35351
Resulkdo det Epracu 51.510 153 822
MUF fra, Aphcacién -37:213 F2A
Total Parrmomo £35 541 582 676
Todsl Pearvo y Parmonio 1.BE8.7TTR 1 565 266
j e — 7 I }

Cristabal Ponce ,f # Juan Carkt Pores
Representante Legal Comtador General



AUTOMATIZACION Y SERVICIOS CEPRIACON CIA. LTDA.
Estado de Pérdidas y Ganancias
Ao terminado al 31 de diciembre del 2016

(Expresado en dolares USA)
Ingresos : 1,018 2,015
Ingresos Operacionales 3,020,169 3,336,071
Coste de Ventas =1,B78,008 1,951,910
Ut ilidad bruta en ventas 1,142,261 1,384,161
Egresos :
Gastos de Venta s | H25,074
Gastos de Administracién 331,545 334,591
Gastos Finandicros 33,333 31,517
Otros Gastos 12,080 40,053
Total Egresos Operativos 1,091,239 1,231,235
Utibdad Operativa 51,022 152,926
Ingresos - Egresos no Operacionakes:
Otros Ingresas o s,
Otros Egresos ] L]
Otros Ingresos (Egresos) - nato 4497 005
Lititidad del Ejercicio 51,519 153,922

Contador Ganeral

¥/ Juan Carlos Pérez



AUTOMATIZACION Y SERVICIOS CEPRIACON CIA, LTDA.
Evolucion del Patrimonio
Ano terminado al 31 de diciembre del 2016

{Expresado en dolares USA)
Capial - Feeran  Beufadie Reafladss  Superavit | Sesuksdos Toai
Comeeptn s lal wisles Integraies powmilades  sdop, NP LT Pat irgeyin
Faloos (nal delejarcics 200,400 T.AEY 18,391 2aT.40 7240 153.914 SA2eTe
A il Elaiiey 2019 1, 840 riiw L 50 681
P 3 000 g COPTDB YRR B P Sl
Uniiidad neta del
51840 5w

Emreicho
Apemp Aume nta e oo
Errmpe muarinAMBUATE 3upes WIET
Bilwisliaahay viepa reisios
Gt Ryl @ Integra e 12030 12.0%0
S il Nt ai A1 Alci et 20 dni J1AR5 Aty A0l oue A7 213 ALRIN "g"l Ral {
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al Ponce Carrera Juan Carlos Pérez

Reprasenlenle lgal Contador



AUTOMATIZACION Y SERVICIOS CEPRIACON CIA, LTDA.

Estado de Flujos de Efective
Aho terminado al 31 de diciembre del 2015
(Expresado en délares USA)
2016
Flujo de Fondos Generados por activdades de operacion
Utilidad (Pérdida), neta del gjarcicio 51.519
Mas cargos a resultados que no representan
movmienios de fondos:
Depraciaciones /0.636,32
112.155
Cambios en Activos y Pasivos
Clientes 18.991
Otras Cuentas por Cobrar 3953
Imentarios 74.586
Gastos ypagos anticipados {45.181)
Cuentas por pagar 141.641
Anticipo Clientes (49.341)
Obligaciones Sociales 18921
Obligaciones Fiscales 4284
Frestamos Varios §3.000
213844
Fondos nelos generados en las operacionas 326.000
Flujo de fondos aplicados a las actvidades de inwersion:
incremento de Propiedades planta y equipo (5.233)
Incramento Otros activos (358.577)
(363 810)
Flujo de fondos aplicados a las activdades de financiamiento:
Obligaciones largo plazm —-Tﬁdﬁ-
Distribucion de divdendos (72.263)
Pago Prestamos socios (7.188)
48095
Incremento (Decrementn), neto de fondos 10.285
Efectivo a principio de afio 1.768
Efectivg al fin del ano 12.052

_Juan Carlos Pérez
Contadar

Representants leged



PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Descripcion del negocio

La Empresa AUTOMATIZACION Y SERVICIOS CEPRIACON CIA. LTDA. fue constiluida,
camo comparia de conformidad con la Ley de Compaiiias 10 de Sepliembre del 2004, Las
actividades de la compafiia se encuentran reguladas por la Superintendencia de Compafiias,

Objeto social
La Compafiia tiene por objeto social dedicarse a:

v la prestacion de servicios en [as areas de asesoria lécnica y econdmica para las
diferentes ramas de |a Industria y &l comercio y de modo particular para el sector
electrico, de las telecomunicaciones, aulomatizacion y el petrbleo, asl como la
asesoria técnica y la prestacion de servicios profesionales en el disefio Planificacion,
ejecucion, instalacion, mantenimiento, operacion y reparacion de redes, sistemas,
equipos, instrumentos y maguinarias.

Bases de preparacion.

Los eslados financieros del  AUTOMATIZACION Y SERVICIOS CEPRIACON CIA.
LTDA., han sido preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
dictembre de 2015 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de cleras eslimaciones contables
criticas. Tambien exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas conlables.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas inlegramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:



Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Aplicacion obligatona a
Enmiendas/Normas partr de
NIIF 9 = “Instrumantos fmancerns”
e Emitida en julio de 2014 1 de ener de 2018
« Emitida en noviembee de 2013 Shde!mmar
= Emitida en diciembre de 2008 Sin deteminar
NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contralos con Chientes” 1 de enero de 2017

(Emitida en mayo de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”
Emitida en julio de 2014,

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la conlabiidad del delenioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la conlabilidad de coberturas. Las entidades
tambien tendran |a opcion de aplicar en forma anticipada |a contabilidad de
ganancias y perdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otrog requerimientos de IFRS 9. Su
adopcion anticipada es permitida

Todos los activos Financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 Instrumentos Financieros, se reconoceran postenormente a su cosfo
amortizado a valor razonable.

NIC 32 - “Instrumentos Financleros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho
de compensacion debe estar disponible a la fecha del eslado financiero y no
depender de un aconlecimienlo futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, lanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopeion
anficipada esta permitida.

NIC 35 - “Deterioro del valor de los Activos™.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con lps requerimientos de la NIIF 13, Requiere que
se revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionaimente, solicita entre olras cosas, que se
revelen las lasas de descuento ulilizadas en las mediciones del mporte
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcion
anticipada esta permitida.



NIC 19.-. "Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de terceras
partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las modificaciones es
simplificar |a contabilidad de las confribuciones que son independientes del nimero
de afios de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con un porcentaje
fijo del salario.

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracién de
la Compaiiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal,
el cual debera ser conirolado acorde con [a normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades. planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

(e sean poseidos por la enlidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos,
Se espera usar durante mas de un periodo.
Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien.
Que &l costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e Quela Compafila mantenga el control de los mismos,

El coslo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor fotal de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrio para dejarlo
en condiciones para su ulilizacion o puesta en marcha, asi como de costos
posleriores generados por desmantelamiento, retiro v rehabilitacion de la ubicacion,

Los coslos financieros se aclivan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos.
Estos se reqistraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidos como gasto del periodo en &l que se incurrid,

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen en
el valor del activo Iinicial 0 se recanocen como un activo separado, solo cuando es
probable que los beneficios economicos futuros asoclados con los elementos de
propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compaiiia y el coslo del elemento
pueda determinarse de forma fiable, El valor del componente sustiuido se da de
baja contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en &l
resultado del ejercicio en el que se Incurre.



Los terrenos se reconocen a su coslo de compra menos cualquier pérdida por
deterioro acumulado. El reslo de propiedades, planta y equipo se contabilizan a su
costo de compra (o historico) menos la correspondiente deprectacion acumulada y
cualguier perdida por deteroro de valor, es decir, el "Modelo del costo”.

Los terrenos y edificios, seran medidos iniciaimente al “Modelo del costo” y
posleriormente seran medidos a su valor razonable, es decir, eslos aclivos serdn
medidos bajo el "Modelo de la revaluacion”, por medio de valoraciones periodicas a
ser realizadas por tasadores externos independientes, debidamente registrados en
la Superintendencia de Companias de! Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compaiiia, por lo menos cada tres a
cinco afios o, en su defecto, en la fecha en la cual la Administracion de la Compafia
cuente con informacion de cambios significativos en el valor razonable de dichos
activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalonizacion de los terrenos
y edificios se cargan a "Otros Resultados Integrales — Superavit por revalorizacion
de propiedades, plania y equipo” en el Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
reconocen como “Ofros Resultados Integrales” en el Patrimonio neto; mientras que,
de exislir disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del periodo en sl
que se generen en el Eslado de Resullados Inlegral.

Al final de cada periodo contable, |a diferencia entre el importe por depreciacian
basado en el monto revalorizado del activo reconocido en el Estado de Resultados
Integral con &l monto por depreciacion basado en su costo original se reclasifica de
"Otros Resultados Integrales” a “Resultados Acumulados” en el Patrimonio neto,

Cualquier depreciacion acumulada en |a fecha de la revalorizacion se elimina contra
el valor bruto del activo y valor nelo se re-expresa al monto revalorizado del activo,

Las perdidas y ganancias por la venta de las propledades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo.
es decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada vy cualquier
perdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estado de Resullados
Integral del periodo como “Ulilidad venta activos o Pérdida venta activos”

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.



La vida itil para las propiedades, planta y equipo se han estimada como sigue:

Descripcion Vida util
Edificios 20
Planta y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 6-8

La depreciacion es reconocida en el resullado del periodo con base en el mélodo
de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la Administracion
de la Compania, para cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los
lerrenos no estan sujetos a depreciacion alguna,

El valor residual y la vida ufil de los activos se revisan y ajustan por lo menos una
vez al ano.

A criterio de la Administracion de la Compafila, no existe evidencia que tenga que
incurrir en coslos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion aclual significalivos que deban ser reconocidos en los
estados financleros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus propiedades,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertirg las pérdidas por deterioro del
valor,

Moneda funcional y de presentacién.

Las cilras incluidas en eslos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entomo economico principal en que la Compaia opera. L.a moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de
Amenca.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcion
te sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses.
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no cormientes
los mayores a ese periodo.



Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y ofras inversiones en
instiluciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instiluciones financieras en los “Pasivos
correntes”.

Activos financieros.

La Compafiia cataloga sus aclivos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

a

Documentos y cuentas por cobrar clientes.

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor razonable y
posterigrmente por su costo amortizado, de acuerdo con el melodo de lasa
de interes efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero yio
provision por pérdidas por detenoro del valor (si los hubiers), Al final de cada
periodo, estos activos se presentan como corrientes, a menos que el
vencimiento de pago supere 108 12 meses a partir de la fecha de presentacion,
En este caso ss clasifican coma no corrientes.

Se establece un coslo financiero considerando el método de tasa de Interés
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

e  Tasade interés pactada con el cliente (explicita).
¢  Tiempo transcurndo al final de cada periodo.

Otras cuentas por cobrar.

Las olras cuentas por cobrar a lerceros y relacionados corresponden a
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son colizados en un
mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor
nominal menos la provision por perdidas por deterioro del valor

Provision cuentas incobrables y deterioro.

La Compaiia determina una provision para perdidas por detenoro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los térmings
originales de las mencionadas cuentas a cobrar,



El eniterio que utiliza la Compania para determinar si exisle evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

+  Dificultad financiera significativa del emisor u obligade;
incumplimiento del contrato, come el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

© Es probable que el prestatario enfrara en la bancarrola u ofras
reorganizaciones financieras;

e Lladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras; o,

e Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una carlera de activos financieros
desde su reconocimiento Inicial, aunque la reduccitn aun no se pueda
entificar con los activos financieros individuales en [a cartera.

El importe de |a provision es Ia diferencia entre el importe en libros del activo

y &l vaior actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la

lasa de interes efectiva onginal. El importe en libros del activo se reduce a

medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como

gastos en &l Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es casligada o dada de baja, es contabilizada
conira los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar,

Inventarios.
Los inventanos se valonizan a su costo o valor neto de realizacion el menor,

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados
de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubleacion actual, entre los
cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacian (si los hubiere), otros
impueslos no recuperables (si los hubiere), transporte, almacenamiento, otros
costos directamente atnbuibles a la adquisicion, materiales o senvicios, después de
deducir lodos descuenlos comerciales, rebajas y ofras partidas similares.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los coslos vanables de venta aplicables,

Al cierre de cada periodo la Compafiia realiza las evaluaciones de perdidas por
detenoro refacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

El costo se determina por el método promedio ponderado.

r orrientes.
Corresponden pnncipalmente a: anticipo de impuesto a |as ganancias, retenclones
en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito Iibutario (IVA). Estos se

encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.



Las perdidas por deterioro de aclivos por impusstos corrientes a no recuperar son
registradas como gaslo en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Activos intangibles.

Los aclivos intangibles corresponden a: marcas, derechos de agua, paquetes
informaticos (software) y licencias con duracion superior a un afo, que se
encuentran registrados al costo de adquisicion. Tienen una vida (1l definida v se
llevan al costo menos la amortizacion yio deterioro de valor acumuladas.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter de
identificable y que cuente con el control de generar beneficios economicos futuros
por su uso, renta o venta.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del
activo, 1o que comprende el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
Importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas: y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previslo.

Posteriormente a su reconacimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran
por su coslo de adguisicion menos la amorizacion y/o deterioro de valor
acumuiados.

Los activos intangibles con los que cuenta la Compafiia tienen vida util finita, por lo
cual la amortizacion se calcula por el método lineal recla, considerando la mejor
estimacion de la Administracion de consumo o uso de tales derachas,

Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el valor
razonable se medira por referencia a un mercado aclivo; sin embargo, si no existiera
uno, ef elemento se conlabilizara segun su costo, menos la amortizacion y deterioro
acumulados.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los
terminos normales de cradito, la diferencia entre sl precio equivalente al efectivo y
el fotal de los pagos se reconocera como Intereses a lo largo del periodao del crédito
& menos que lales intereses Se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por
Préstamos”

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de blenes y servicios adquiridos an el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las olras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales
y tributanas.



Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar correntes se
reconocen inicigimente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a
su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor

Las cuentas por pagar comefciales son reconocidas inicialimente a su costo
razonable considerado derivados explicitos ylo implicitos y, posierormente, a su
costo amortizado, considerando costo financiero ylo deterioro de valor (si los
hubiere), impuestos no recuperables (ISD), multas o recargos. Las olras cuentas por
pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago
es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable,

Baja de activos y pasivos financieros.

«  Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Losderechos de recibir flujos de efectivo del aclivo han terminado; 0

b. La Compaiia ha Iransferido sus derechos a recibir fiujos de efeclivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una lercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o

¢. La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de ne haber transferido ni retenido
sustancialmenta todos los riesgos y beneficios del activo, sl ha
fransferido su control,

e  Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
ge cancela o vence.

Guando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultades del periodo.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios 3 empleados past empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el mélodo de la unidad de credilo proyectada
para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos paramelros en
sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrémenios
salariales fuluros, determinados sobre |a base de calculos actuanales.



Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de lasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de la
Compaifa. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en el que ocumren

Al final de cada periodo, la Compaiiia incluye como parte de sus revelaciones a:

. Las suposiciones acluariales ufilizadas en cada periodo en funcién a su
entorno econdmico; y,

*  El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas,

El costo del servicio presente o pasados, coslo financiero, ganancias y pérdidas

acluariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el Estado

de Resultados Integral coma un gasto del periodo en el que se genaran, asi mismo,

se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva nota a

los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y perdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del aclivo para cada plan de beneficios
definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al
resultado del periodo” en “Otros Resultados Integrales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
par un pento independiente, inscrifo y calificades en la Supenntendencia de
Compafias.

u a las gananci tos diferidos.

El gasto por Impuesto a las ganancias del pericdo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los aclivos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios
2015 y 2016 asciende a 22%

El gasto por impuesto a las ganancias corrlente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes
para cada perlodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar 0 pagar a las auloridades tribularias. Las lasas
impositivas y requlaciones fiscales empleadas en el caloulo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos afios.

La Compariia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que exisien entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.



En cada clerre contable se revisan los impuestos registrados, tanto aclives como
pasivos, con el objeto de comprobar que se manfienen vigentes, efectuandose las
cportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resullado del citado
analisis.

Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio nelo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por aclividades ordinanias incluyen el valor razonable de Ja contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos & terceros en el cursa ordinano
de las aotividades de [a Compafia.

Los ingresos por aclividades ordinanas se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuenios, siempre y cuando cumplan todas y cada una de |ss siguientes condiciones:

a.  Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad:

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios economices asociados con fa
transaccion,

c. Elgrado de realizacion de la transaccidn, al final del pariodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incumdes en la transaccion y los costos hasts completarta puedan ser
medidos con fiabilidad

No se considera que sea posible valorar el imparte de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta

Los Ingresos por aclividades ordinaras de la Compafiia estdn conformados
principalmente por:

Venla de productos de vidrio para la industria automotriz y para la industria de la
conslruccion.

Costos de produccion y/o venta.

El coslo de venta en la Compafia corresponde, principalmente, a fodos aquellos
rubros relacionados con la venta de polio en pie, leche, asi como también se incluyen
las perdidas generadas por: valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos de administracion, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracion, ventas y ofros corresponden a: remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de maguinaria,
muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de ofros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafila




Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros

i lente.

La actividad de la Compafiia no se encuenira dentro de 1as que pudieren afectar el
medlo ambiente, por lo fanto, a la fecha de ciere de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u olros organismos fiscalizadores,

Esta g efectivo.

Bajo flujos onginados por aclividades de la operacion se incluyen lodos aguelios
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, Incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aguellos flujos que
no estan definidos come de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que
el concepto operacional ulilizado en esle eslado, es mas amplio que &l considerado
en &l Estado de Resultados Integral

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
El detalle del efectivo y equivalentes es como sigue:
Diclembre 31,
2016 2015
Caja 105 a3
Bancos 11,047 1,432
Trtsl 120857 1.768

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Un detalie de la cuenta es coma sigue:

Diglambre 31
21 s

Cuantaz cormarcalas par cobumr,

Cliantas B2 060 811051

Prowsion pus ol dudoses . .

Subtata! 852,050 211,051
Chras cuinlas por cobirar!

Anticipos 1.181 16,338

Varas 1124 12461

Tatal 9G4 4495 539,851




IMPUESTOS ANTICIPADOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Crédito Fiscal IVA
Cradito Fiscal RENTA

Diciambre 31,
w2015
110,056 70,588

a5, 708 40 BB

I otal

156,765 11,574

INVENTARIOS

El detalle de la cuenta es como sigue:

Diclambra 31
2018 2015

Invantario de Marcaderias
Irvan s io do Proyeotos an Curso
Inventario Producie Terminado

220524 257 375
61322 127.518
15167

Total

297.014 Jg4.peg

P ES PLANTA Y EQUI

Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue’

Diciembre 31,
2016 2015

Costo o valuscion
Deprog. Acumulada /Detarions

108116 106 883
(44,046)  (Z8.644)

Tolal 55,069 78,339
Muebles y ensaris 55,583 57 535
Equipn da computacion a487 17804
Total 85,069 76,339




CUENTAS Y S POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar @5 como sigue.

i 3

2018 218
Cuentus comercalkes por pager
Froveadonss ok S47.042 355 201
Bubiotal B4 042 385801
Diras cusntas por pagar
Imstirsoney bancaras 255 76 53,087
Divigandnm For Fagad B 72263
Soons 7188
Antope Chenks 42 382 41 723
Privsiamos Varos 115.000 178 000
Tokl 850700 THT 162
OBLIGACIONES CON EL PERSONAL
Un resumen de obligaciones sociales es como sigue;
Diclembre 31,
2016 2015
Beneficios Sociales 38 563 37,706
LE&SS 9828 8,783
T otal 48,390 46 450

Participacion a Trabaj

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a parficipar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

De conformidad con disposiciones legales (art. 37 de la Ley del Regimen Tributario), |a
tarifa para el impuesto a |a renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion,

De acuerdo con disposiciones legales (art. 11 de la Ley del Régimen Tributario), las
perdidas fributanas pueden ser compensadas con las utiidades gravables que se
obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos sigulentes, sin que exceda, en cada
periodo, del 20 % de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2015 y 2016,



A partir del ano 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma malematica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. (arl. 76 del
Reglamento de Regimen Tributario).

OBLIGACIONES FISCALES

El resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Impuestns a liquidar Corrientes 13,218 8,935
Total 13218 8.935

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,

016 2018

Préstamo Bancario 142 6597 £5,508
(1) Jubilacion Patronal 50,516 43,533
(2) Bonificacion Desahucio 18357 20,894
Total 261,570 134,025

Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte (20)
afos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma confinuada o interrumipida tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Sequridad Social -
IESS.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el pefiodo que se producen, el reconocimiento de las ganancias y pérdidas
se reflejan en las utilidades retenidas y no son  cargadas a la ulilidad o pérdida del
gjercicio.



Bonificacitn por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia
entregara el 25% de la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicio.

Los calculos actuanales del valor presente de |a obligacion devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados por un acluario independiente. El valor presente
de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos y los costos del setvicio actual
y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de
credito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en |a tdrmula del plan, de tal suerte que se
alribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis
reflejan el valor del dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resullados duranie el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion

PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016 el capital social de la compafiia es de §. 200.400 y
esta conshituido por 200,400 acciones ordinarias, nominativas & indivisibles, autorizadas,
suscntas y en circulacion con un valor nominal de un dolar cada una.

Reserva Legal

De conformidad con los estatulos sociales en vigencia, la Compania debera destinar el
10% de las utilidades despues de la participacion de rabajadores y &l pago del impuesto
a la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del capital
social. Esla reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso de
liguidacion de la Compafia. pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o
para aumentar el capital.



Las cuentas pafrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio economico,
tienen el siguiente delalle:

Diciembre 31,
016 2015

Capital Social 200,400 200400
Resernvas 22325 2485
Resuliados acumulados 301,089 227691
Utilidad del Ejercicio 51.514 153,922
NIIF 1ra, Aplicacion (37,213)  (37.213)
Otros Resultados Integrales 47421 35,3

Total HE5 541 BE2 676

De acuerdo con los niveles de clasificacion establecidos por la NIIF 7 refativos al grado
en que los valores razonables son observables en el mercado, los equivalentes de
efectivo se sittian en el Nivel 1, las cuentas por cobrar y por pagar en el Nivel 3. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2016, no existian activos o pasivos valuados al valor razonable.

Un resumen de los riesgos prncipales asoclados con estos instrumentos financieros y
las politicas de la Compaiiia para la administracion del riesgo, se detallan como sigue:

a. Riesgo de Crédito - Los instrumentos financieros que eventualmente sujetan a la
Compafiia al nesgo de crédito consisten principalmente de efectivo, equivalentes de
efectivo, inversiones y cuenas por cobrar. El efectivo, los equivalentes de efectivo y
las Inversiones se mantienan con instituciones financieras solidas, y cuenta con un
riesgo minimo de recuperacion.

La administracion de la Compadia, cuando lo considers necesario, registra una
estimacion para cuentas incobrables con base en 1a recuperacion esperada de sus
cuentas por cobrar. No existe un nesgo de concentracion de la cartera.

b. Riesgo de Precios - La administracion de la Comparia considera que no existe un
riesgo de precios relacionado, debido a que su principal fuente de ingresos proviene de
la venla de publicidad a traves de los diferentes medios.

c. Riesgo de Liquidez - La Compaiia administra el riesgo de liguidez manteniendo
adecuadas reservas de efectivo. Adicionalmente, se realiza un monitoreo constante de
sus flujos de efectivo y analisic de los plazos, que permile la atencion opartuna de las
obligaciones de corto y mediano plazo.

d. Riesgo de Tasa de Interés — La Compania liene Inversiones que generan inlerés a
tasas eslablecidas en distinias enfidades financieras. Al 31 de diciembre de 2016 los
certificados de depdsito a plazo presentan tasas fijas.



CONTRATOS
Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila no mantiene contratos importantes.

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de la emision de nuestro informe 09 de
Junio del 2017 no se han presentado eventos que se conozca, en la administracion de la
compania, que puedan afeclar la marcha de la misma o puedan tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en los mismas,
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