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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado de
UOP Processes International, Inc. (Ecuador Branch):

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de UOP Processes International, Inc.
(Ecuador Branch) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de UOP Processes International, Inc. (Ecuador
Branch) al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de UOP Processes International, Inc. (Ecuador Branch)
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaifias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Negocio en marcha

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, estos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal
mantiene un déficit acumulado a esa fecha de US$374 mil. Adicionalmente las actividades
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comerciales no han sido las suficientes como para generar ingresos que le permitan cubrir la
estructura de gastos de la Sucursal y generar utilidades. El futuro de la Sucursal depende de
la capacidad de la Administracion para generar nuevas oportunidades de negocios que le
permitan continuar como negocio en marcha, asi como el apoyo de su Casa Matriz para
mantener las operaciones en Ecuador. Los planes de la Gerencia se detallan en la Nota 3 a
los estados financieros adjuntos. Nuestra opinién no es modificada con respecto a este
asunto.

Otro asunto

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, no fueron
auditados por nosotros ni por otros auditores.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparaciéon de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Sucursal
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de
Sucursal.

Responsabilidad del Auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Evaluamos lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

9@/{', He & Jovdhe
Quito, 29 de marzo, 2019
Registro No. 019

Licencia No. 22236



UOP PROCESSES INTERNATIONAL. INC. (ECUADOR BRANCH)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

(No auditado)

Notas 31/12/18

(en U.S. ddlares)

31/12/17

Bancos 5 263,321 627,514
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar 6 178,136
Activos por impuestos corrientes 8 34.054 11.611
Total activos corrientes y total activos 475,511 639,125
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 7 133,195 74,013
Pasivos por impuestos corrientes 8 4,483 217
Obligaciones acumuladas 1.936 1.853
Total pasivos corrientes 139.614 76.083
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos y total pasivos no corrientes 12 8.000 8.000
Total pasivos 147.614 84.083
PATRIMONIO: 10
Capital asignado 702,000 702,000
Déficit acumulado (374.,103) (146.,958)
Total patrimonio 327.897 555.042
TOTAL 475,511 639,125
Ver notas a los estados financieros

Alex Basantes Alex Suarez -4 -

Gerente General

Representaciones y Asesoria

FEREP Cia. Ltda.

Contador General



UOP PROCESSES INTERNATIONAL. INC. (ECUADOR BRANCH)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(No auditado)
Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. délares)

INGRESOS 12 258,281 -
COSTO DE VENTAS (156.682) -
MARGEN BRUTO 101,599 -
Gastos de administracion y ventas 11 (316,447) (144,271)
Costos financieros (9,831) (706)
Otros gastos 1.416 -
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (223,263) (144,977)
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 8 (3.882) (68)

PERDIDA DEL ANO~Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO (227,145) (145,045)

Ver notas a los estados financieros

Alex Basantes Alex Suarez -5-
Gerente General Contador General
Representaciones y Asesoria
FEREP Cia. Ltda.



UOP PROCESSES INTERNATIONAL. INC. (ECUADOR BRANCH)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Déficit
asignado acumulado Total

...(en U.S. déblares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 20186,

(no auditado) 2,000 (1,913) 87
Incremento de capital asignado 700,000 - 700,000
Pérdida del afo - (145.,045) (145.,045)
Saldos al 31 de diciembre del 2017,

(no auditado) 702,000 (146,958) 555,042
Pérdida del afio - (227.,145) (227.,145)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 702,000 (374,103) 327,897

Ver notas a los estados financieros

Alex Basantes Alex Suarez
Gerente General Contador General
Representaciones y Asesoria
FEREP Cia. Ltda.



UOP PROCESSES INTERNATIONAL. INC. (ECUADOR BRANCH)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(No auditado)
31/12/18 31/12/17
(en U.S. dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compania relacionada 142,595

Pagos a proveedores, compaiiia relacionadas y empleado (493,075) (84,704)
Costos financieros (9,831) (706)
Impuesto a la renta pagado y retenciones en la fuente (3.882) (68)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (364.193) (85.478)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de capital asignado y total efectivo proveniente

de actividades de financiamiento 700,000
BANCOS:
(Disminucién) incremento neto en bancos (364,193) 614,522
Saldos al comienzo del afno 627,514 12,992
SALDOS AL FIN DEL ANO 263,321 627,514

Ver notas a los estados financieros

Alex Basantes Alex Suarez -7 -
Gerente General Contador General
Representaciones y Asesoria
FEREP Cia. Ltda.



UOP PROCESSES INTERNATIONAL. INC. (ECUADOR BRANCH)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

U.O.P. Processes International INC (la Sucursal) es una Sucursal de UOP Processes
International INC de Estados Unidos de América la cual fue constituida en Ecuador el 3
de diciembre de 1971, con el objeto de prestar servicios de asesoramiento en materia de
gestion.

La direccion principal registrada de la Sucursal es en Ecuador, Provincia Pichincha,
Parroquia Benalcazar, Barrio Ifiaquito, en la calle Av. Republica del Salvador niumero
1084 y Av. Naciones Unidas, Edificio Mansién Blanca.

La Sucursal fue reactivada en el aflo 2017 con el objeto de obtener un contrato con la
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador Petroecuador, el cual no se obtuvo,
debido a rotacién del personal de Petroecuador, con el cual la Sucursal negocio
originalmente. No obstante, aprovechando la reapertura de la Sucursal, otra linea de
negocio diferente a la que inicialmente dio impulso a la reactivacién de la Sucursal y
consigue un contrato con Aurelian Ecuador para el disefio e instalacién de sistemas de
deteccion y control de incendios generando ingresos en el afio 2018 por US$258 mil.

Al 31 de diciembre del 2018, la Sucursal posee un empleado.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Sucursal.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADA

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Sucursal aplicé las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La administracion de la Sucursal estim6 que la adopcidon de las normas nuevas,
considerando la naturaleza de sus actividades, no generaria un impacto
significativo en los estados financieros en el periodo de su aplicacion.

En relacién a la NI1F 9, la Administracién de la Sucursal revisé y evalué los activos
financieros existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y
circunstancias que existian en esa fecha, se concluy6 que la aplicacién inicial de la
NITF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos financieros de la
Sucursal en cuanto a su clasificacion y medicion:

-8 -



2.2

. Las cuentas por cobrar comerciales que fueron medidos a costo amortizado
segun la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9.

. Las cuentas por cobrar relacionadas que fueron medidas a su costo amortizado
segun la NIC 39, se valoran al valor razonables con cambios en resultados.

Ninguno de los cambios en la medicion o clasificacion de los activos financieros ha
tenido un impacto en la posicion financiera de la Sucursal, resultado del afio u otro
resultado integral.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

En relacién a la NIIF 15, la Administracion efectud un analisis y concluy6 que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

Las transacciones de ventas realizadas por la Sucursal presentan principalmente
una obligacién de desemperfio que es claramente identificable, y el precio de la
transaccion no contiene componentes variables a los previamente pactados,
tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.

Los analisis efectuados no implican que un futuro préximo las condiciones de
negocio puedan cambiar o acoplarse a requerimientos especificos de clientes de la
Sucursal, requerimientos que impliquen ciertas consideraciones adicionales
exigidas por las normas internacionales de informacion financiera.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevasy
revisadas que han sido emitidas, pero alun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
IF Titulo en o después de

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
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ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacidon aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Sucursal anticipa que la aplicacion de esta interpretacién
no tendra un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NI F Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Sucursal y que se detallan a
continuacion:

. NIIF 3 Combinacién de negocios - Clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacioén
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las ganancias - Clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de financiamiento - Clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esté listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracidon estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Sucursal.

POLI TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros fueron preparados sobre las
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las cuales prevén la
realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Al
31 de diciembre del 2018, la Sucursal mantiene un déficit acumulado a esa fecha
de US$374 mil. Adicionalmente las actividades comerciales no han sido las
suficientes como para generar ingresos que le permitan cubrir la estructura de
gastos de la Sucursal y generar utilidades.
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3.4

3.5

3.6

3.7

La Sucursal hard las gestiones necesarias con la Empresa Publica de Hidrocarburos
del Ecuador Petroecuador, con la finalidad de obtener contratos importantes. Se
dara a conocer a la Sucursal a las demas lineas de negocio al interior del Grupo de
empresas afiliadas para que consideren a la Sucursal como un aliado potencial
para expandir su mercado y llegar a los clientes del Ecuador ofreciendo inventarios
tecnologicos.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico el
cual esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bancos - Incluye depoésitos en instituciones financieras que no generan intereses.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en anos
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Reconocimiento de ingresos - La Sucursal reconoce ingresos de las siguientes
fuentes principales:

. Laventa de bienes; vy,
. Prestacion de servicios (instalacion).

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Sucursal
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Sucursal reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Venta de bienes - La Sucursal vende equipos a clientes del sector publico y
privado. El ingreso es reconocido cuando el control de los bienes ha sido
transferido, siento esto cuando los bienes han sido entregados en las ubicaciones
indicadas por los clientes. Posterior a la entrega, los clientes tienen completa
discrecién sobre la forma de distribucidén y precio de venta de los bienes; vy, la
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3.8

3.9

3.10

3.11

responsabilidad principal por la venta de los bienes y asumen los riesgos de
obsolescencia y pérdida en relacion a los bienes. La Sucursal reconoce una cuenta
por cobrar cuando los bienes son entregados a los clientes, dado que esta
representa el punto en el tiempo en el cual el derecho a la contraprestacion se
convierte en incondicional, dado que solo el paso del tiempo es requerido antes
que el pago sea efectuado.

Prestacion de servicios (instalacion) - La Sucursal proporciona servicios de
instalacién de equipos tecnoldgicos. Dichos servicios se reconocen como una
obligacion de desempefio que se satisface a lo largo del tiempo. Los ingresos se
reconocen por estos servicios segun la etapa de finalizacion del contrato. La
Administraciéon de la Sucursal ha evaluado que la etapa de finalizacion es
determinada como la proporcién del tiempo total de instalacion que se espera que
haya transcurrido al final del periodo sobre el que se informa y que se considera
como una medida adecuada del avance hacia la satisfaccién completa de estas
obligaciones de desempefio segun la NIIF 15. El pago por los servicios de
mantenimiento e instalacion no es requerido al cliente hasta que los servicios
estén completos y, por lo tanto, la Sucursal reconoce un activo del contrato
durante el periodo en el que se realizan los servicios, lo que representa la cantidad
que la entidad estima tener derecho a recibir por los servicios realizados hasta la
fecha.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Sucursal tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
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ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u originados con
deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos
de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
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financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Sucursal
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre
deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del ano.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI y cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentaciéon para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Sucursal reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas histéricas
de la Sucursal, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones economicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales y
proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o méas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.
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3.12

Politica de castigos

La Sucursal castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 2 afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Sucursal, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

Baja de activos financieros - La Sucursal da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Sucursal no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el control del activo transferido, la
Sucursal reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si la Sucursal retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Sucursal continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del ano. Ademas, al darse de baja una inversién
en un instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica
al resultado del ano. En contraste, al darse de baja de una inversion en un
instrumento de patrimonio que la Sucursal eligié6 medir a FVORI en el
reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva
de revaluacién de inversiones no se reclasifica a resultados del afno, sino que se
transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Sucursal

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Sucursal, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.
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Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Sucursal se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICI OS CONTABLES CRIi TI COS

En la aplicacién de las politicas contables de la Sucursal, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio (ver
las secciones de activos financieros de la nota 2). La Sucursal determina el modelo de
negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se gestionan juntos
para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacién incluye el juicio que
refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se evalta el desempefio de los
activos y como se mide el desemperio, los riesgos que afectan el desempefio de los
activos y cémo estos son administrados y como se compensan los gestores de los
activos. La Sucursal monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o
valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razén de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del
negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la
evaluaciéon continua de la Sucursal de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continla siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un
cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la
clasificacién de esos activos. Ningun cambio fue requerido durante los periodos de
reporte.
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BANCOS

Constituyen depo6sitos en cuentas corrientes de bancos locales y del exterior sobre los
cuales no existe ninguna restriccion de uso de fondos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(No auditado)

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 76,608 -
Compairiias relacionadas (Nota 12) 39.078 -
Subtotal 115,686 -
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores - Compafia relacionada 62,450 -
Total 178,136 -

Anticipos a proveedores - Comprenden desembolsos efectuados a Honeywell Fire
Systems U.S. por la adquisicion de bienes a ser entregados a un cliente local.

El periodo de crédito medio en las ventas de bienes es de 30 dias. No se cobran
intereses sobre los saldos pendientes. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de cartera
no registra saldos vencidos y corresponden principalmente a facturas emitidas en el mes
de diciembre.

La Sucursal siempre mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos.

Como la experiencia historica de pérdida crediticia de la Sucursal no muestra patrones
de pérdida significativamente diferentes para los diferentes segmentos de clientes, la
provision para la provision para pérdidas basada en el estado de “cartera vencida” no se
distingue de forma adicional entre la base de clientes de la Sucursal.

CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES

(No auditado)

31/12/18 31/12/17
Comparnias relacionadas (Nota 12) 94,149 29,914
Proveedores locales 39.046 44,099
Total 133,195 74,013
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IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

31/12/18
32,866

1,188

34,054

4,483

(No auditado)

31/12/17

11,611

11,611

217

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

Pérdida antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Pérdida tributaria

Impuesto a la renta causado

Anticipo calculado e Impuesto a la renta minimo
cargado a resultados

Afno terminado

31/12/18

(223,263)
25,706

(197,557)

3,882

(No auditado)

31/12/17

(144,977)

2,153

(142,824)

68

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaéatica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el
anticipo calculado es menor que el impuesto a la renta causado, este ultimo debe ser

declarado y pagado.

Para el afio 2018, la Sucursal determin6 como anticipo de impuesto a la renta de

US$3,882 y no determind impuesto a la renta causado, en razén que obtuvo pérdida
tributaria, consecuentemente, la Sucursal registr6 en resultados US$3,882 equivalente al
impuesto a la renta minimo. Son susceptibles de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuestos de los afios 2015 al 2018.

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y

activos y, en consecuencia, sus resultados.
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10.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizaciéon y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal no esta expuesta a riesgos de tasas de
interés ya que no mantiene préstamos.

Riesgo de liquidez - Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Sucursal para
responder ante los compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar
sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables. La estrategia financiera
de la Sucursal busca mantener recursos financieros adecuados y accesos a liquidez
adicional.

Riesgo de crédito - El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en
cumplir con sus obligaciones financieras con la Sucursal, generando posibles pérdidas. La
Sucursal ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal Gnicamente
realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo. La Sucursal concentra el riesgo de crédito en las cuentas por cobrar comerciales
a terceros y compainias relacionadas, estas transacciones se realizan bajo condiciones
normales de negocio, considerando la capacidad de flujo y los activos de las partes
involucradas.

Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a través de
la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de los instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:

(No auditado)

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos a costo amortizado
Bancos 263,321 627,514
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto de anticipos (Nota 5) 115,686 -
Total 379,007 627,514
Pasivos financieros medidos a costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales (Nota 7) 133,195 74,013

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Gerencia considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Capital asignado - Representa la inversidon extranjera directa registrada en la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador como sucursal de la compafia extranjera
U.O.P Processes Inc. de los Estados Unidos de América.
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11.

Con fecha 11 de diciembre de 2017, se inscribe en el Registro Mercantil de Quito, el
aumento de capital de la Sucursal por un valor de 700,000; provenientes de aportes

realizados por Casa Matriz.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas

Total

Ano terminado
(No auditado)

31/12/18 31/12/17
156,682

316.447 144,271
473,129 144,271

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de los bienes y servicios recibidos
Gastos por beneficios a empleados
Honorarios y servicios profesionales
Fletes y embarque

Otros

Total

Gastos por beneficios a los empleados

Sueldos y salarios
Indemnizacién
Otros beneficios

Total

ESPACI O EN BLANCO

Ano terminado
(No auditado)

31/12/18 31/12/17
156,682
142,163 19,879
98,822 113,212
41,607
33.855 11,180
473,129 144,271

Ano terminado
(No auditado)

31/12/18 31/12/17
67,354 16,500
51,080
23.729 3.379

142,163 19.879
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Transacciones con partes relacionadas:

Ventas:

Automation and Control Solutions, S de R.L. de C.V.
Honeywell Chile, S.A.

Honeywell Puerto Rico

Total

Compras y servicios recibidos:
Honeywell Fire System
Honeywell Colombia
Honeywell International, Inc.
Honeywell Puerto Rico

Total

Saldos con partes relacionadas:

Cuentas por cobrar comerciales:

Automation and Control Solutions, S. de R.L. de C.V.

Honeywell Chile, S.A.
Total

Cuentas por pagar:

Honeywell Fire Alarms

Automation and Control Solutions, S de R.L. de C.V.
UOP LLC

Honeywell Analytics, Inc.

Honeywell Puerto Rico

Honeywell International SARL

Honeywell Colombia, S.A.

Total

Otros pasivos:
UOP LLC y total

12. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Afno terminado

31/12/18

29,475
9,603
6.189

45,267

138,388
8,078
6,198
5,525

158,189

31/12/18

29,475
9.603

39,078
75,819
13,505

4,618

172
35

94,149

8,000

(No auditado)
31/12/17

(No auditado)
31/12/17
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
(marzo 29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Sucursal en marzo 29 del 2019 y seran presentados a la
Casa Matriz para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Sucursal, los estados
financieros seran aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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