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LOGISTICA INTEGRAL DE COMERCIO EXTERIOR LIDESER CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre LOGISTICA INTEGRAL DE COMERCIO EXTERIOR LIDESER CiA.
LTDA.

RUC 1791942760001

Domicilio Ay, Dela Prensa N49-180 y Juan Holguin

Forma legal Compania Limitada

LOGISTICA INTEGRAL DE COMERCIO EXTERIOR LIDESER CfA. LTDA., fue
constituida en el Ecuador el 10 de mayo de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de
mayo del mismo afio en la ciudad de Quito.

El objeto social de la Compafifa es la prestacién de servicios aduaneros, manejo de
actividades de zonas francas, transporte a través de terceros, comercio exterior de
importaciones y exportaciones y todas las actividades relacionadas con el manejo de carga
pesada y mercaderias; realizar la custodia, inspeccién y verificacion de mercaderias;
representacion, intermediacion, bodega y comercializacion de todo tipo de bienes;
suministro: marketing, importacidn, exportacion, de toda clase de partes y maquinarias para
la construccidn.

La compafia dispone de los siguientes certificados internacionales:

Evaluacién y aprobacion con respecto a la Norma y Estandares BASC version 4-
2012 RMS C-TPAT con el alcance: Operador logistico, prestacion de servicios
aduaneros, transporte de carga pesada, emitido el 17 de Julio de 2015 por la World
Basce Organization, con vencimiento julio 17 de 2016.

Certificacion del cumplimiento de los requisitos establecidos en la Norma
internacional ISO 9001:2008 para "Gerenciamiento, Comercializacion y prestacion
de servicios logisticos integrales de comercio exterior y aduana”, emitido por
Cergestcal America Certification Group S.A. - ACG el 11 de marzo de 2015, con
vencimiento el 7 de agosto de 2017,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l personal total de la Compaiifa alcanza a 464 y 460
empleados, respectivamente.

Mediante Resolucion GGN-CAJ-DTA-RE-0411 del 30 de junio de 2010, la Corporacion
Aduanera Ecuatoriana concedio a favor de la compaifiia la calificacion de Agencia
Aduanera, para la cual se mantiene entregada una "Garantia Aduancra” por el valor de US$
75.000,00 a favor de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana.
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2.

RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas entidades - NITF
para Pymes, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB).

Bases de aracion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables,

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando

otra técnica de valoracion.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes

LLos saldos incluidos en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a

ese periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o inversiones
financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financicros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad del grupo pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

T.os activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
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2.1

los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros *“al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccién.

Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.1.1 Método de la tasa de interés efectiva- El método de la tasa de interés efectiva
es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de Imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con ¢l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.1.2 Préstamos y cuentas por cobrar- Los préstamos y las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

2.1.3 Deterioro de valor e activos financieros.-[.os activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero,

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
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2.1.4

2.6.1

activo y ¢l valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar, Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero sc reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el
deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto
en libros de la inversién a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se
hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dard de baja en

cuenta un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiifa no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocera
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaifiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En Ia baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi
como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

Pasivos financicros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Tos otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.



2.7

2.8

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones de la Compaiifa. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

ropiedades y equipos

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2,74

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones nccesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo se registran al costo y se
presentan nctos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor,

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida 1til de los
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bicnes. Los
gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a
resultados en el periodo en que se incurren.

Método de depreciacion y vidas ttiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de
la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida 1itil econémica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas utiles econdmicas estimadas por cada grupo son las
siguientes:

Grupo Vida 1til (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo, Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
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2.9

2.10

asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Para determinar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo (o unidad
generadora de efectivo) excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de
valor se reconocen en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una
disminucion en la revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. EI reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de
valor s¢ maneja como un aumento en [a revaluacion.

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las rasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida cn que resulte
probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las
que s¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,



2.11

2.12

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas v la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.10.3 Impuestos corrvientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

(a) La Compaififa tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

(b) Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y;

(c) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada,

iii. Décimo tercer y décimo cumarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar

calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - TESS,
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2.12.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El

costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y tasas de mortalidad,

entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
cn cl que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafiia

considera los siguientes criterios:

2.13.1 Prestacién de servicios - Cuando el resultado de una transaccién que involucre
la prestacion de servicios pueda ser estimado con fiabilidad, una entidad
reconocera los ingresos de actividades ordinarias asociados con la transaccion,
por referencia al grado de terminacién de la transaccion al final del periodo
sobre el que se informa. El resultado de una transaccion puede ser estimado
con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos derivados de
la transaccion.

¢) El grado de terminacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad.

d) Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla,
puedan medirse con fiabilidad.

2.14 Costos y Gastos

TLos costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran cn el
periodo mas cercano en ¢l que se conocen,



3.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciaciéon de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compafiia,

2.15 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaceion.,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Tnternacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y perfodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por Ia
administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 12).

3.2 Estimacion de vidas dtiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas utiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaifiia ha realizado la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.
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4. EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Cajas 1,343 19,752
Bancos 94,954 70,387
Inversiones (1) 533 ) 517
Total 96,830 90,656

(1) Corresponde a una inversion mantenida en el Banco Pichincha C.A. renovable
automaticamente a un afio.

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales 609,423 359,543
Clientes provinciales 246 ) 93
Subtotal 609,669 359,636
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 17):
Socios 180
Cotrainser Compaiiia de Transportes Integrales y
Servicios S.A. 62,655 -
Subtotalc 62,835 -
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 7,246 12,114
Anticipos a proveedores 3,211 -
Otros 5,444 75,270
Subtotal 15,901 87,384
Total 688,405 447,020

Al



PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)

Costo 2,116,257 1,820,811
Depreciacion acumulada (1,188,537) (1,108,799)
Total 927,720 712,012
Clasificacion

Terrenos 380,000 380,000
Construcciones en curso 14,509 20,953
Vehiculos 1,636,609 1,336,266
Muebles y enseres 28,984 28,984
Equipo de computacion 46,154 44,607
Sistemas contables 10,001 10,001
Total 2,116,257 1,820,811
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones financieras es como sigue;

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

No Garantizados - al costo amortizado

VTF Latin América S.A. (1) 120,142 188,795
Banco de Guayaquil 195,685 -
Total 315,827 188,795
Clasificacién

Corriente 17,163 17,163
No Corriente 298,664 171,632
Total 315,827 188,795

(1) Corresponde al financiamiento obtenido en ¢l exterior en la adquisicion de 4 camiones
Mack a una tasa de interés del 7.20%, anual con vencimiento hasta septiembre del afio
2019.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es come sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Cuentas comerciales por pagar:

Proveedores locales 435,419 305,114
Provisién de Impuesto a la salida de divisas 21,454 21,454
Subtotal 456,873 326,568

Compafiias relacionadas (Nota 17):

Dividendos socios 176,540 176,540
Présitamos socios 2,074 23,950
Subtotal 178,614 ] 200,490

Otras cucntas por pagar:

Anticipo a clientes 612 11,836
Fondo rotativo - 1,802
Subtotal 612 13,638
Total 636,099 540,696

[



9.

IMPUESTOS

9.1

9.2

Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impucsto a la renta

Crédito tributario de impuesto al Valor Agregado -

IVA y retenciones
Anticipo Impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Servicio de rentas internas por pagar

Total

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Diciembre 3

I:

2017 2016
{en U.S. ddlares)
40,612 50,782
331,003 201,279
4,053 - 4,238
375,668 256,299
74,636 62,159
9,614 13,900
84,250 76,059

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados

financieros y la base imponible, es como sigue:

Utilidad segtin estados financieros
15% participacion trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mis:
Gastos no deducibles

Utilidad gravable
Impuesto causado
Impuesto a la renta cargado a resultados

Anticipo calculado (1)

Diciembre, 31

2017 2016
(en U.S. ddlares)
389,497 291,725
58,425 44,659
331,072 253,066
8,184 29,471
339,256 282,537
74,636 62,158
74,636 62,158
21,985 20,577
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9.3

(1) Desde el afio 2010, s¢ debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion de la Compaiiia y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2013 al 2017.

Aspectos Tributarios

El 07 de diciembre de 2017, segin el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135 se
publicd el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Republica del Ecuador, a
continuacién se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017:

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil
(US$ 500.000,00) de ddlares,

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas 0 ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (US$
500.000,01) de doélares y un centavo de dolar hasta un millon (US$ 1,000.000,00)
dolares.

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$ 1,000.000,01) de
dolares y un centavo de délar y mas.

El 29 de diciembre de 2017, segin el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150 se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidn Financiera”, a
continuacion se detallan las principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso de
las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla la obligacién de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd
la correspondiente a sociedades més 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas serd de 22%, en el caso de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a la renta serd de 22% siempre que se
demuestre incremento de empleo.

Una exoneracion por 3 afos del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta ley,
siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos.
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Se podréd acceder a la disminucion de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales.

+ Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacién patronal y desahucio conforme al Cédigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en cjercicios anteriores (deducibles o no).

- Se aplicara una deduccion para el calculo del anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacion tendran un beneficio de
deduccion adicional del 10% de dichas compras

En el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sucldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

+ Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el empleo.

- Para cl célculo del anticipo de impuesto a la renta, sc actualiza la posibilidad de que,
de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, sc¢ pueden disminuir
los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura
y generar un mayor nivel de produccion,

+ Se elimina la devolucion del TVA en los pagos con la utilizacion de tarjeta de débito,
tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el TVA, en
pagos en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

+ Se establece la devolucidn del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados cn procesos
productivos de biencs que se exporten

- Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

* La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estén obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
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12,

Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado
mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 58,424 44,658
Beneficios sociales por pagar 109,109 73,021
Obligaciones con el 1IESS 16,552 i 19,882
Total 184,085 137,561

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. dolares)

Jubilacion patronal 87,268 73,034
Bonificacién por desahucio 46,308 37,440
Total 133,576 110,474

12.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que
les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuvatoriano de Seguridad
Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacidn para jubilacidén patronal
fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 73,034 43,583
Costo de los servicios del periodo corriente 7,851 29,451
Otro resultado integral - ganancia actuarial 6,383 -
Total 87,268 73,034

AR



12.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién
por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 37,440 19,816
Costo de los servicios del periodo corriente 5,145 17,624
Otro resultado integral - pérdida actuarial 4,636 -
Pagos (913) ) -
Total 46,308 37,440

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un

actuario independicnte.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos acluariales son las

siguicntes:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Tasa(s) de descuento 13.26 13.88
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.50 3.50

En el afio 2017, la Compaiiia ha considerado el pronunciamiento oficial realizado por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en la cual aclara que el
mercado de valores ecuatoriano es de alta calidad y amplio, por lo que calculd la
obligacién con una tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de bonos
corporativos ecuatorianos, considerando que dicha tasa contempla el rendimiento real
del dinero en Ecuador.
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13. INSTRUMENTOQS FINANCIEROS

13.1

13.2

13.3

13.4

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.
Se revisan periddicamente las politicas y sistemas de administracién del riesgo para
que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de
la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definiciéon de los riesgos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales, T.a mayor parte
de los clientes de la Compania son personas naturales y empresas tanto privadas como
ptiblicas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para ello. La Administracion realiza
periédicamente proyecciones de flujo de caja, anélisis de la situacién financiera y del
entorno econdmico, con el propésito de obtener los recursos de liquidez necesarios
para que la gerencia pueda mancjar los requerimientos de financiamiento a corto y
mediano plazos.

Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimicnto a sus socios a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Compafiia mantiene un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del
patrimonio neto, considerando la industria y los mercados en los que opera,

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

Capital social - El capital suscrito y pagado es de US$60,000 dividido en 60,000
acciones ordinarias de US$1 valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
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16.

del capital social. Esta reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos en efectivo

pera puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. dolares)
Otros resultados integrales (11,019) -
Resultados acumulados 510,256 327,578
Utilidad del ejercicio 256,436 _ 190,908
Total 755,673 518,486
INGRESOS
Un detalle de ingresos es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016

Servicios aduaneros
Servicios de transporte

Total

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

(en U.S. délares)

1,421,910 1,411,535
1,356,212 1,344,627
2,778,122 2,756,162

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de venta y administrativos

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)

1,799,152 1,677,804
671,082 799,034

2,470,234 2,476,838
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Un detalle de costos por su naturaleza es como sigue;

Servicios aduaneros
Vigilancia y custodia
Alquiler de equipos

Sueldos y beneficios
Servicio de transporte
Mantenimiento y reparacion
Combustibles y lubricantes
Seguros

Matricula de vehiculos

Total

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Sueldos y remuneraciones
Depreciaciéon

Participacion a trabajadores
Transporte y movilizacioén
Comisiones

Arriendos

Servicios basicos

Aportes a la seguridad social
Honorarios y asesoria
Beneficios sociales
Beneficios definidos
Capacitacion

Reparacion y mantenimicnto
Correo e imprenta

Otros impuestos

Scguros

Gastos de gestion

Moultas e intereses
Suscripciones

Suministros y materiales
Publicidad y propaganda
Otros

Total

Diciembre 31,

2017

201

(en U.S. dolares)

65,908 37,900
156,380 145,898
55,608 54,199
415,789 420,332
431,344 455,476
405,180 330,873
206,794 174,842
47,009 40,795
15,140 17,489
1,799,152 1,677,804
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
105,060 112,055
157,371 172,175
58,424 44,659
55,273 10,540
25,391 18,425
25,184 17,006
24,886 26,018
21,283 17,736
19,935 38,799
15,965 14,104
12,997 47,076
12,492 11,350
12,149 9,634
9,723 8,166
8,782 7,811
7,154 6,566
6,553 4,678
6,141 2,324
5,779 3,812
5,388 32,386
3,263 1,780
71,889 191,934
671,082 799,034
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compaiia realizd las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

2017 2016
(No auditado)

(en U.S. ddlares)

Venta de servicios de transporte:
Cotrainser  Compafifa de  Transportes
Integrales y Servicios S.A. 312,000 36,060

17.2 Saldos por cobrar y pagar - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

Naturaleza  Origen 2017 2016
(No auditado)
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar (Nota 5) Control Local

Socios 180

Cotrainser Compaififa de Transportes

Integrales y Servifios S.A. o T 62,655 -
Total 62,835 -
Cuentas por pagar (Nota 8)

Dividendos socios Control Local 176,540 176,540

Préstamos socios Control Local 2,074 23,950
Total 178,614 200.490

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (07 de junio
de 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administraciéon pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compania y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los
socios sin modificaciones,

; > ol
Ledd, CPA. JOSE SUAREZ
C.l. 1707832281







