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1. ANTECEDENTES Y ENTORNO ECONOMICO.

CIAGLOBAL S.A., se constituyé en Quito el 08 de septiembre del 2004, su objeto social es las
Importacidn, exportacion, representacion, compra, venta, distribucion y comercializacion al por mayor o
menor de: Suministros, materiales, papeleria en general, equipos manuales eléctricos y electrénicos.

De acuerdo con los estatutos de la Compafia, es administrada por un Presidente Sr. Morillo Enriquez
Pablo Gonzalo, Gerente General el Sr. Morillo Echanique Pablo David elegidos en la Junta General de
Accionistas el 21 de junio del 2018 para un periodo de dos afios.

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha desacelerado: fue de un 1,3% en el
primer semestre y se proyecta un 1,0% para el afio completo, frente a un 2,4% en 2017. Esto ocurre en
buena medida como efecto de la consolidacidn fiscal en curso, que se tradujo en una disminucién del
gasto publico en capital hasta lograr una reduccién del 2,3% del gasto total del sector publico no
financiero. Sin el fuerte estimulo fiscal de 2017, la actividad econdmica se desaceleré6 como
consecuencia de una contraccion moderada de la produccion petrolera (-3,1%), un contexto
internacional adverso, con mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva
Federal de los Estados Unidos, un riesgo pais que aumentd casi 200 puntos a partir de marzo y un tipo
de cambio real que no logré depreciarse. Durante el primer semestre, la formacién bruta de capital fijo
se expandié levemente (3,2%), a una tasa menor que la registrada en 2017 (3,3%), al igual que las
exportaciones (que crecieron un 0,8%, en comparacién con un 1,1% en 2017). Esto no se reflejo en el
mercado laboral ni en la inflacién: el desempleo permanecié bajo, con una leve disminucion, y los
precios al consumidor comenzaron a salir del periodo deflacionario.

El aumento del precio del petréleo, el bajo dinamismo de la economia y las medidas de remision
tributaria —dirigidas a condonar multas e intereses para estimular el pago de impuestos atrasados— se
plasmaron en el desempefio de los ingresos fiscales: los ingresos petroleros aumentaron un 24,5% y los
correspondientes al impuesto a la renta un 10,2%, pero los provenientes del IVA cayeron un 0,7%. El
gasto total ejecutado disminuyd un 2,3% como consecuencia de una reduccién del 20,3% de los gastos
de capital, que contrarrestd el aumento del 6,4% del gasto corriente, inducido por el mayor gasto en
intereses y compras de derivados. Como resultado, el superdvit primario del sector publico no financiero
alcanzé un 0,4% del PIB (en comparacion con un déficit del 1,3% en 2017), al mismo tiempo que se
registré un déficit global del 1,6% del PIB (frente a uno del 3,3% en 2017).

A partir de octubre, la medida oficial de la deuda publica volvié a ser la deuda agregada, que considera
tanto las obligaciones dentro del Estado como aquellas con terceros. Dicha deuda, después de un rapido
crecimiento en los ultimos afos, mostré un incremento moderado durante 2018. La deuda publica
externa aumentd 372 millones de ddlares, totalizando un monto de 35.193 millones de ddlares (32,2%
del PIB), en tanto que la deuda publica interna disminuyd de 14.782 a 13.876 millones de ddlares.
Sumadas, conforman una deuda publica total de 49.069 millones de ddlares, equivalente al 44,8% del
PIB (en comparacién con un 44,6% del PIB a fines de 2017). Para mediados de diciembre estd anunciada
la contratacion de nueva deuda por 2.500 millones de délares con el Banco de Desarrollo de China, lo
que elevaria el total al 47,2% del PIB.

Los menores desembolsos fiscales significaron menores inyecciones de liquidez. Esto se expresa en dos
fendmenos: la tasa de crecimiento del agregado monetario M2 continta reduciéndose (del 8,8% en
2016, al 5,3% en 2017 y el 3,6% en 2018) y la liquidez del sistema bancario se contrajo un 3,04%.

Lo anterior se vio reflejado en las tasas de crecimiento de los distintos segmentos del crédito privado,
que habian venido aumentando desde mediados de 2016 hasta comienzos de 2018, cuando el
crecimiento de los segmentos de créditos para la vivienda y créditos productivos se estabilizé en



alrededor del 12,0% vy el 13,5%, respectivamente, en tanto que luego, en mayo, el crecimiento de los
créditos de consumo y del microcrédito se estabilizdé en un 22% y un 21%, respectivamente.

La tasa de interés real activa, que venia disminuyendo desde fines de 2015 (de un 9,22% ese afio a un
8,38% en 2016 y un 7,79% en 2017), presentod una reversion de esta tendencia a partir de mayo de 2018
y llegd a un 8,47% en noviembre.

A contar de abril, el tipo de cambio real efectivo comenzd a apreciarse, con lo que se revirtid la
tendencia a la depreciacidn que se habia registrado desde enero de 2016. En el mes de octubre, su valor
ya era un 0,05% inferior al de octubre de 2017.

La trayectoria ascendente que mostro el precio del crudo hasta el tercer trimestre (al pasar de 57 a 70
dolares WTI por barril entre enero y septiembre) se plasmé en una mejora anual de la balanza comercial
petrolera acumulada hasta septiembre (que alcanzd los 3.602 millones de délares, frente a 2.662
millones de ddlares en 2017), en paralelo con un deterioro de la balanza comercial no petrolera (que
presentd un saldo de -3.610 millones de dodlares, frente a uno de -2.406 millones de ddlares en 2017).
Los productos que presentaron los mayores aumentos del valor de sus exportaciones fueron el petrdleo,
los derivados del petrdleo y el camardn (un 34,1%, un 59,1% y un 8,5%, respectivamente), mientras que
las importaciones mds dinamicas fueron las de los derivados del petrdleo y los bienes de consumo (que
crecieron un 36,0% y un 18,4%, respectivamente), superando a las de bienes de capital y materias
primas (que aumentaron un 15,6% y un 11,3%, respectivamente).

El resultado neto es un déficit de 8,3 millones de délares en la balanza de bienes. La cuenta corriente de
la balanza de pagos entre enero y junio exhibié un déficit de 53 millones de ddlares (frente a un saldo
positivo de 317 millones de ddlares en 2017). Este deterioro fue resultado del empeoramiento de los
saldos de las balanzas de bienes, de rentas y de transferencias, que presentaron caidas de 462 millones
de ddlares, 172 millones de dodlares y 173 millones de ddlares, respectivamente. Solo la balanza de
servicios mejoro, exhibiendo un aumento de 437 millones de délares.

Las reservas internacionales también han sido afectadas por los menores desembolsos provenientes del
financiamiento externo. Hasta el mes de octubre, estas totalizaban 2.730 millones de délares, frente a
4.806 millones de ddlares el aifo anterior. El promedio de las reservas de los ultimos seis meses es un
24% inferior al de los seis meses precedentes.

Los componentes del gasto agregado, a excepcion de las importaciones, mostraron incrementos reales
modestos y menores que en 2017: la formacién bruta de capital fijo se expandidé un 3,2%, el consumo
final de los hogares un 2,9% y las exportaciones un 0,8% (en comparacién con incrementos del 3,3%, el
2,9% y el 1,1%, respectivamente, registrados en 2017). Las exportaciones, en particular, se vieron
afectadas por la reciente apreciacion del tipo de cambio real y por la disminucion de la produccion de
petréleo. Las importaciones, en tanto, presentaron un incremento real anual del 9,2%.

Durante el primer semestre los sectores mas dinamicos fueron la acuicultura y la produccién de
camardn (con un crecimiento real anual del 10,2%), el suministro de agua y electricidad (7,2%) y el
alojamiento y servicios de comida (6,5%), mientras que las industrias con mayores contracciones fueron
la pesca (-4,3%), el petréleo y las minas (-3,5%) y la refinacidén de petréleo (-21,9%).

La inflacidn de precios al consumidor tuvo un punto de inflexion en mayo, de modo que se revirtid la
tendencia decreciente de los ultimos tres afios. Como resultado, el indice de precios al consumidor
anoto en septiembre una variacion anual del 0,29%, con lo que concluyé una deflacién de 11 meses. La
inflacion acumulada entre enero y octubre es del 0,42%.



El salario basico unificado aumentd un 2,3% en términos reales. El indice registré en septiembre una
variacion anual del 5,87%.

Dentro de su estabilidad, la tasa de desempleo urbano abierto de 2018 fue menor que la de 2017: el
promedio de los tres primeros trimestres del aio pasé del 5,0% en 2017 al 4,8% en 2018. En el mismo
sentido, la tasa de empleo adecuado aumenté del 48,3% al 48,8% al comparar los valores promedios de
los tres primeros trimestres.

Para 2019 se espera una leve reduccion del crecimiento (0,9%), basicamente debido a una renovada
presidn en contra del impulso fiscal, como consecuencia del fin del efecto de la remision tributaria, un
precio mas bajo y volatil del petrdleo, las renovadas transferencias de recursos al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (IESS) (1,1% del PIB) y las contenidas en la Ley Organica para la Planificacion Integral
de la Circunscripcion Territorial Especial Amazdnica (0,2% del PIB). Dos factores podrian mitigar, al
menos parcialmente, este fenédmeno: primero, un aumento de la produccidon de Petroecuador, que
podria llegar hasta un 10% de su generacién de barriles diarios, como resultado de la produccion
proveniente de los campos Ishpingo, Tambococha y Tiputini (ITT), en 2019, pero en fechas inciertas;
segundo, una inversién privada en hidrocarburos de 1.000 millones de délares, mediante una licitacién
dentro de los campos que se adjudicara en marzo, y cinco grandes proyectos mineros por un total de
6.808 millones de ddlares, de los que, sin embargo, es dificil proyectar qué proporcidon se gastara
durante 2019. Finalmente, los incentivos aprobados en la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccidén de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, aunque parciales,
podrian ayudar a una reactivacion en los distintos sectores de la economia.

2. CONTROL INTERNO Y GENERALES

CIAGLOBAL S.A., mantiene sistemas de control interno adecuados que permiten precautelar la
idoneidad de sus bienes y recursos. Existen politicas claras y métodos modernos que garantizan el
acertado manejo de los mismos.

Dicho sistema de control interno se identifica con la correcta aplicacion de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF con lo cual la
seguridad de sus bienes, valores y activos se fortalece.

Ademas, la aplicacién correcta de leyes, reglamentos, acuerdos y resoluciones de tipo general y
especifico relacionadas con su actividad constituye un soporte efectivo en el entorno del control
interno.

Es muy importante destacar que los libros, registros contables y extra contables administrados par el
Departamento de Contabilidad responder al cumplimiento de las técnicas pertinentes y legales. La
empresa cumple con todas las disposiciones inherentes al régimen tributario, laboral, de compaiiias,
seguridad social, y demas obligaciones.

3. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de CIAGLOBAL S.A., cortados al 31 de diciembre del 2018, reflejan la validez de
las transacciones econdmico-financieras ejecutadas en el ejercicio y responden fielmente a la correcta
aplicacién de principios contables, Normas Internacionales de informacion Financiera y disposiciones
legales y de procedimientos internos, torndandose en informacién muy confiable.

Desde el punto de vista financiero, el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias, expresan el
resultado de la gestion de la empresa, y es la consecuencia de una Contabilidad llevada acorde con



sistemas modernos computarizados, y la oportuna y correcta aplicacién de principios, normas, y
criterios profesionales contables y financieros.

La empresa cumple con todas las disposiciones inherentes al régimen tributario, laboral, de compaiiias,
seguridad social, y demas obligaciones.

4. BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018.

ESTRUCTURA FINANCIERA AL 31/12/2018 COMPARATIVO AL 31/12/2017

A.- ESTRUCTURA DE ACTIVOS

CONCEPTO 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES 1,247,653.12 798,327.87
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 163,032.26 237,151.61
TOTAL ACTIVOS 1,410,685.38 | 1,035,479.48

B.- ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO

CONCEPTO 2018 2017
CAPITAL SOCIAL 504,000.00 504,000.00
RESERVA LEGAL 1,386.22 1,386.22
UTILIDADES ACUMULADAS 22,047.85 790.71
UTILIDAD DEL EJERCICIO 111,671.37 15,239.00
TOTAL PATRIMONIO 639,105.44 521,415.93

B.- ESTRUCTURA DEL PASIVO

CONCEPTO 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES 771,579.94 514,063.55
TOTAL PASIVOS 771,579.94 514,063.55

Al 31 de diciembre del afio 2018 el patrimonio de CIAGLOBAL S.A., representa el 45.00%, reflejando en
ese nivel la estabilidad y continuidad del negocio. Al pasivo total le corresponde el 55.00%.

5. ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

B.- ESTADO DE UTILIDADES
CONCEPTO 2018 2017
VENTAS 242,047.40 | 2,406,949.23
COSTO OPERATIVOS - -2,259,150.24
UTILIDAD BRUTA 242,047.40 147,798.99
GASTOS DE OPERACION - 130,376.03 |- 121,720.22
UTILIDAD EN OPERACION 111,671.37 26,078.77
UTILIDAD DEL EJERCICIO 111,671.37 26,078.77
PARTICIPACION TRABAJADORES 16,750.71 3,911.82
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 23,978.12 5,541.74

Los resultados alcanzados en el ejercicio econdmico fueron de $111,671.37 antes del Impuesto a la
Renta.

Basicamente este resultado se origina por un volumen de ventas de $242,047.40, inferiores al ejercicio
anterior y que representa un decremento del 90%; mientras que el Costo Operativo asciende a
$130,376.03 que significa un decremento del 94.52% a comparacion del ejercicio anterior.

La composicion de ingresos, costos y gastos, en general guardan armonia entre si en los dos periodos
motivo de analisis.



6. CONCLUSIONES Y OPINION

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias vigente, tengo a bien informar a los Sefiores
Accionistas de la empresa CIAGLOBAL S.A., que esta cumple con todas las disposiciones constantes en
leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones, estatutos y de procedimientos relacionados con las
distintas obligaciones y transacciones propias de su actividad, lo cual repercute favorablemente en su
imagen frente a proveedores, clientes, bancos, y entidades de los sectores publico y privado.

La situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 guarda positiva consistencia entre activos, pasivos y
patrimonio; por consiguiente los Estados Financieros puestos a mi consideracién en su conjunto
presentan razonablemente la situacion financiera de la compafiia.

Me ratifico en todo lo expresado en el contenido del presente informe, cumplimiento de esta manera
con las funciones de Comisario para las cuales fui designado acogiéndome a las disposiciones
emanadas en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

Atentamente,

Ing. Pablo Fernando Renteria
1718326737
REG. N.-17-03997
COMISARIO



