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Audit
BUREAU

ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
BIGBRANCH S_ A.;

Opirvon

Hemos audilado ics estados financiercs de BIGBRANCH 8.A. (en adelante fa Entidad), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, e estado separado de
resultados dei perictdo y olros resuifades integrales, ef estade separado de cambios en el patrimonic
neto v el astade separado de flujo de efectvio - mélodo directo comespondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como las notas cxplicativas do los ostados financieros separados gue incluyen un
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rasimen de las politicas contables sigmiicativas,

En nuestra opinion, fos estados financieros separados adiuntos presentan fleimente, en todos los
aspectos materiales, |a situacion financiera de ta Enfidad ai 31 de diciembre de 2017, asi como sus
resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminada en dicha fecha. de conformidad
con las Normas Inferhacionzales de infarmacion Financiera (NUF)

Fundamentos de fa opinion
.

Hermcs llevado a cabo nuestra auditortia de conforrmdad con las Nermas Internacionales de Auditoria
(NIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidn Respensabilidades def awditor en relacion con iz auditoria de ios estados financieros da
nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de conformidad con ai Codigo de Etica para
Prafesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas intemasionales de Efica para Contadores
(Cédigo de Etica dei IESBA), y hemos cumplido {as demas responsabilidades de ética de confarmidad
con el Codigo de Ftica det IESBA. Consideramos que la evidencia de auditaria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinion.

otras cuestiones

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de gue BIGBRANCH S. A, seguira
SOMO Uk Negocio &N Marcha, censiderands gue 1os accionistas y 1a administracion no tieneh planes o
intenciones de raducir ias operacionses de {a Compafiia. Como se indica en i nota 1 a os estatios
financieros, ef déficit acumulado v su deficiencia nete de capital, al 31 de diciembre del 2014, fue
solventada directamente por fos accionistas durante el eigicicio scundmico 2018, sin &mbarge, =m ics
pericdos 2015 y 2017 se generaron pérdidas acumuiadas ocasionadas por el recenocimienio del
impuesto a la Renta minimo de dichos periodos.

Otra informacion

estadosfinancieros de la Entidad, por o cual, no es nuestra respensabilidad ef expresar una opinion
de otra informacion.

Mo existe otra informazacion que sea repontada coniuntaments o por separado al juego completo de ns

o) o @
022 522590 info@grupobureau.com

in Pinto E4-286 :
Joayq::fr,‘Amazonas 0979280435 www.auditbureauec




Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la Entidad en
relacion con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacidon y presentacion fiel de los estados financieros
separados adjuntos de conformidad con ias Nommas Internzcionales De Informacidn Financiera (NIF),
y del control interno que la direccidn considere necesaric para pemnitir la preparacion de estados
financiercs separados iibres de incorreccion maieriai, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Enfidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
cofresponda, las cuestiones relacionadas con ia Empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contabie de empresa en funcionamiento excepta si la direccién tiene intencion de liquidar ta Entidad o

de cesar sus cperaciones, ¢ bion no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de fa Entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacidn financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion matenat, debida a fraude o error, y emitir un inferme de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que ios usudrios tornan basandose en ios esiados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional v
manhtenemos una actitud de escepticisme profesional durante toda [a auditoria. Tambien:
.

- identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude ¢ error, dissflamos vy aplicamos procedimientos de auditeria para respender a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una bhase para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno. 1M

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con &l fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sohre la eficacia del control interno de la Entidad. =

- Evaluamos lo adecuadc de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimacicnes contables y |a correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre et uso adecuado por la administracion, del pringipio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas sighificativas sobre la capacidad de ka Entidad para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
lamemos |a atencidn en nuestre informe de zuditorta sobre la correspondiente infermacian
revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas,

+ que expiesemos una opinicn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de

~ auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser vausa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcicnamiento. U

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida fa informacion revelada, y si los estados financieros representan las fransacciones y
hechos subyacentes de un modo que fogran la presentacién fiel. ©




-  Comunicamos a [os responsables del gobierno de la Entidad entre ofras cuestiones, lo
relacionado a, el aicance plantficado, el calendario de ejecucidn y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de |a auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamemniarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la Entidad como agente de

retencion y percepcién, por el ejercicic econdmico gue terming el 31 de diciembre de 2016, se emite
por separado.

ng. Jorge -J_come P., Presidente

Cwito, 19 de marzo de 2018 .




BIGBRANCH S_ A.
{Una subsidiaria de Incubare SAS - Colombia}
{Quito ~ Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017
(Con cifras correspondientes de 2016)
{En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2017 2018
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo en caja y bancos e inversiones 8 Uss 71.875 53.161
Activos financieros:
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores 9 102 834 121.77¢9
Inventarios 10 458,808 537 791
Actives por impuestos comientes 11 293,155 273,095
Total Activas Comientes Q26,472 G695 825
Activos no Corientes

Mobitiano y equipos, neto i2 90 811 116,771
Total Activos No Comientes 90911 116,771
TOTAL ACTVOS uss 1.017.383 1.112.556
PASNOS
Pasiws Comientes

Deudas bancarias y financieras 13 uss 125678 302.404

Cuentas por pagar - comercigles y otros acreedores 14 301.375 180 797

Bereficios & empleadeos a cortoplazo 15 36.018 35737

Pasivos por impuestos comentes 16 . 5842 16.6687
Total Pasivos Corrientes 4590 112 548 605
Pasivos no Comientes

Beneficios a empleados alarga plazo 26 402 18471
Totai Pasivos No Caorentes 26.402 18471
TOTAL PASNVQOS 495 514 5687 076
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 17 510,000 516080

Apotte para futuros aumentos de capital 17 - -

Resana legal 17 35.145 39145

Resulfados acumuiados i7 (27.270) (3.625)
Total Patrimonio de fos Accionistas 521.869 545,520
TOTAL PASNOS MAS PATRIMONIC Uss "1317_383 1.112 596

Ing. Veronkca Chavez
Representgnte Legal

g 3-Luis Lasso
Corittador Genéral

Véanse las notas explicativas que acompahan a los estados financiercs adjuntos.




BIGERANCH S. A

Estado de Resultados Integrales
Afo gue termind el 31 de diciembre de 2017
{Con cifras comrespondientes de 2016}
(En dolares de ios Estados Unidos de América}

Notas 2017 2016

Operacionas continuas:

Ingresos por ventas de licancias y prestacion de senicios 18 uss 982,202 1.094.410
Costo de las wventas 19 {834.861} (890.864G)
Utilidad bruta en ventas 147.341 203.441
Otros ingresos 20 7.678 14.203
Gastos de ventas y administracion 21 (124 452) {141.581)
Ctros gastos 22 (49.869) (57.014)
FTotaI gastos {165.644) {1 84.__402
Pérdida antes del impuesto a la renta (19.303) 18.039
Impuesio a la renta 23 (4 61863 (14.758)
Pérdida neta 23 uss Y 23.919) 7.281
Partidas que no seran reclasificadas a pérdidas y ganancias: - -
Pérdidas actuariates de heneficios a empleados a largo plazo y

post-emplec 23 - -

Total pérdida integral del afio USs S (3R.919) 7.281

Ing. Veronica Chavez
Representante Legal

Véanse las notas explicativas gue acompafian a los estados financieros adjuntos.
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BIGBRANCH S. A.

Estado de Cambios en el Patrimanio

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017
(Con cifras correspondientes de 2016)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Aportes para

Utilidades dispenibles (hota 17}

Capital futures aumentos Resena Adopcién
social de capital tegal utilidades MNIF per Total

(nota 17) (nota 17) (nota 17) disponibles primers vz Total patrimonic neto
Saldoes al 31 de diciembre de 2015 510.000 - 38 417 (10.178) - (10.178} 538.239
Apropiaciéhn Resene Legal T28 {7283 - {728) -
Utilidad Neta - - - 7.281 - 7.281 7.281
Sealdes al 31 de diciembre de 2015 uss 510.000 - 28.145 (3.625} - {3.6825) 545 520
Ferdida neta - - - {23.919 - (23.919) (23.919)
Ctros Resultados Integrales - - - 267 - 267 267
Saldos gl 31 de diciembre de 2017 510.00C - 39.145 (27 .276) - (27.276) 521.868

Ing. Verdniga Chavez
Representgnie Legal

Véansge (as notas explicativas que acompafian a los estados financieros adjuntos.
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BIGBRANCH S._ A.

Estado de Fiujos de Efectivo
Aho gue terming el 31 de diciembre de 2017
(Con cifras correspondientes de 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.017 2016
Flujos de efectivo de fas actividades de operacion.
Efectivo recibido de clientes v otros uss 1.067.947 1.306.981
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (881.860) (1.303.997;
Efectivo utilizado en las operaciones 186.088 2.984
Efcetive nate utiizade on las actividades do operacién 166.088 2.984
Flujos de efectivo de fas actividades de inversion:
Adauisicion de mobiliaric y equipos (847) -
inversiones corto plazo
Efectiva neto utifizade en las actiidades de inversicn (B47) -
Flujos de efectivo de fas actividades de financiacion:
{Disminucion) aumento en sobregiros hancarios
Aporie de los accionisias
{Disminucidn) aumento en deudas bancarias y financieras {176.526) {67.689)
Efectivo neto provisto parlas actividades de financiacion {176.526) 67 489
Aumenio {disminucién) neto dei efectivo durante el periodo 8.714 64.70%;
Efectivo al inicio del periodo 63.160 127 B65
Efectivo al final del periodo uss 71.875 83180
=

Conciliacion de la utilidad del pericdo con el efectivo neto las
actividades de operacidn
Pérdida (utilidad) neta Hss {18 307, 7.281
Ajustes para conciliar |2 utilidad neta con el efectivo neto  provisto por
(utilizade en) las actividades de operacidén:
Depreciacion y bajas de mohiliario v equipos 26.707 36.602
Participacion de los empizados en las utilidades
Impuesto a la renta {4.618) {11.758}
Otros Ajusies 267 3.230
Ajuste de activos fijos -

22.358 28.074
Cambics netas en activos y pasivos:
Disminucién {aumento) de las cuentas por cobrar 18.945 23250
Disminueidn {aumento) de los lnventarios 79183 154 855
Disminucion faumento) en gastos pagados por anticipado
Disminucién faumenta) en activos por impuestos comente {20.080) 20,263
Disminucion (aumento) de las cuentas por pagar 110.579 {214.678)
Disminucion {aumento) en Beneficios a empleados a coro plazo 280 11.088
Disminucion (aumentoj en Beneficios a empleados a largo plazo 7.931
Aumento (disminucidn) en Pasivos diferidos
Aumento en pasivos porimpuestos comientes {13.825) {27.152)

183 032 (32.372 03

Efectivo neto provisto por {utilizado T) las actividedes de operacion uss

-

ing. Veronjca Chavez -%’JOS&(&Q Lasso
Representa*ante Legai antador General

Véanse las notas explicativas que acompafian a los estados financieros adjuntos.
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BIGBRANCH $.A.

:tn

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

« Nombre e I3 entidad.
BIGBRANCH S A

» RUC de la entidad.
1751955528001

» Domiciiio de ia entidad.
Quito, Eloy Alfarc

» Forma legal de la entidad.
Compafia Andnima.

« Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

» Descripcion de la naturaleza de las operaciongs de la entidad.

La Compafiia Bigbranch S.A | en adelante “La Compafia®, es unha subsidiaria de Incubare
SAS de Celomibia fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura piblica
del 16 de agosto de 2004 e inscrita en el Registre Mercantil el 3 de septiembre de 2004, Su
objeto social constituye las actividades de asesoria en tecnologia informaticas que incluye los
senicios de desarrolio de software, integracidn de aplicaciones, disefic y soparte de
plataformas, prestacion de servicios informaticos mediante sistermas  electrénicos,
entrenamiento y capacitacidén, automatizacion de proceses administrativos, comercializacion

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especiicas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideracicnes de importancia relativa, con el fin de asegurar que fos
estados financieros, politicas contables v notas, refiejan la preparacion y revelacion de todos
ios nechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a tos estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a io establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa del Estado de Situacidn
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando
sea necesaria uha comprension adicional a la situacidon financiera de la Compaiia, se
presentaran panidas adicionaies, encabezados y subtotales en los estados financieros.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Base de Preparacién
Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Nommas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al
31 de diciembre de 2017 v 2016, '
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BIGBRANCH S.A.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Nomas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF) reguiere el uso de cierfas estimacionas contables crificas.
Tambi&n exige a la Administracion de la Compahia que ejerza su juicic en el proceso de
aplicacion de sus pcliticas contabies. En ia Nota 6, se reveian las areas que impiican un
mayor grado de juicic © complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para ios estados financieros.

4.2 Medicion de les vaiores razonables

“valor razonable”
como el precic que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia
de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o mas ventajoso) en
{a fecha de la medicién en condicicnes de mercado presentes {es decir, un precio de
salida) independientemente de si ese precic es ohservable directamente o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

‘o AL A A ol Fd o N pn ki a
De acuerdo a NHF No. 13 "Medicidn de Valor Razonable” se entiende 3!

Cuando se utilizan técnicas de valorizacién se maximiza el uso de datos de entrada
obsearvables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprader y un precio
vendedor, el precio dentre del diferencial de precios compradar-vendedar que sea el més
representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizara para medir el valer
razonable independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
dei vaior razonabte.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en ef nivel 1, 2 0 3 con base en &! grado de importancia de los
ihsumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion: ,

MNivell: Son precios cofizades (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa {preciosi o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: Valoracion mediante tecnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

4.3 Pronunciamientos contables y su apficacidn

i.os siguientes pronunciamienios contabies han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (|ASE siglas en inglés):

lLas siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017

Fecha de aplicacion

NOTmas ohbiigatoria
NIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades" 1 de enero de 2017
Modificacién a ta NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017
Maodificacion ala NIC 12 "Impuesto a fas Sanancias ™ 1de cncrt.*, de 2017
NIIF 8 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018 .
NHF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enera de 2018

clientes”

11




BIGBRANCH 8. A,

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

NHF 16 "Arrendamientos™
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Enmienda a NilF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en ascciadas y hegocics
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion”
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros

consolidados"

CIMUIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas”

NUF 17 "Contratos de Seguros’

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

1 de enerc de 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Enfoque de superposicion
efectivo cuando se

apiica por primera vey ia
MiIF 9. Enfoque de
apiazamiento efectivo para
periodos anuales
iniciados en o después de!
1 de enero de

disponibtes durante tres
afios después de esa
fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Fecha de vigencia
aplazada indefinidamente

1

1 de enero de 2019

1 de enero de 2024

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion que permita a
los usuarics de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones
dervadas de las actividedes de financiacion, incluyendo tanto los cambios
derivados de los flujos de efectivo y los cambios que nc son en efectivo,

Madificacion a NiC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enerc de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos
comrespondientes a los instrurnentos de deuda medidos a! valor razonable.

NHF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014, Modifica la clasificacion y medicién de

ios activos financiercs e infroduce un modefo "mas prospective” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un  enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada Ja contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el ‘riesgo
crediticio propic” para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultades, sin gplicar los ofros requerimientos de [FRS 8 Sy

- aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada
es permitida.

i2




BIGBRANCH S.A.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos
con ciientes, excepic arrendamientos, instrumentes financieros y coniratos de
seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de
NIC 18 y proporcionar un modeio que facilitara la comparabilidad de companias de
diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos
mas delsllados para contratos con elementos miltiples. Su aplicacién es

obligatoria a contar de! 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

4.4 Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno ecaondmica principal en que la Compafia opera. La moneda

funcional y de presentacion de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de
America.

4.5 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estade de Situacidén Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimienia, como corrientes cuande es igual o inferior 3 doce meses, contados
desde la fecha de cierre de {os estados financieros y como no coirientes cuando es
mayor a ese pericdo.

4.6 Efectivo en Caja y Bancos.

La Compafita parg propositos de presentacion del estado de fiujos de efectivo ha
definide como efectivo, el saldo del disponible en caja y cuentas corrientes bancarias.
Se registran a costo histérico que se aproximan a su valor razonable de mercado.

4.7 Cuentas por cobrar- Comerciales y Otros Deudores,

Cerrespende 3 agquellos actives finandiercs con pages fiics vy determinables que no
tienen cotizacidon en el mercado active. Se incluyen en activog corrientes, excepto
para vencimientos de mas de 12 meses a parir de la fecha del balance que ce
clasifican comg activos no corrientes. Las cuentas por cobrar - comerciales se
reconocen por el importe de la factura y que se aproxima a su valor razonabie, en
vitud que la partida por cobrar esta hajo término normal de crédito y/o el plazo del
crédito es hasta una afic plazo v la actualizacion del fluo no es significativo,
registrando provisiones devaluadeoras en caso de existir evidencia objetiva de riesgo
de no pago por parte del cliente. La Compafiia no cobra intereses por mora a sus
clientes. E| plazo promedio de crédito de estas cuentas por cobrar es de 45 dias.

4.8 Activos por impuestos corrientes.

Correspaonden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en
la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA). Estos se encuentran
valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

4.9 Deudas Bancarias y financieras.
Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable.

Posterior al reconocimiento inicial se contahilizan per su costo amortizado. Los
intereses devengados se reconocen en hase al metodo del interés efectivo.
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4.10 Mobhitiario y Equipos.

En este grupc contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion 0 suminisiro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propésitos administrativos, si, y solc sii es probable que la entidad obtenga los
beneficios ecandémicos futuros derivados del mismo; vy el costo del elemento puede
medirse con fiabifidad.

Medicion inicial.- el mobiliario y equipos, se miden al costo, el cual que inciluye el
piecio de adguisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion vy la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi come |a
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior - el mabihario v equipos, se miden al costo menas la depreciacion

acumulada y el importe acumutado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con hase
en el método lineal sobre |as vidas Utiles estimadas por la Administracion de ia
Compafiia.

Las vidas dtiles v los valores residuales se han estimada come sigue:

Ciage de Activo Afos
Muebles y enseres 10
nstalaciones 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

e AL oL

hasta el término operativo de los mismos ¥, al no ser sujetos de venta a terceros, el
valor residual asignado a jos activos es cero o nulo,

(") A criteric de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener

La Administracion de la Compafiia, considera gque no existe evidencia gue tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actusl significativos gue deban ser reconocidos en los
estados financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus propiedades,
plania y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertird las pérdidas por deterioro del
valor.

4.41 Cuentas por pagar- Comerciales y Otras Cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su
valor nominal, debido 2 que no difiere significativamente de su valor justo. La
Compafita ha determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el
calculo del costo amortizado del método de tasa de interés efectiva, en virtud de que
ia aciualizacion dei figjo no es significativa.

4 12 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos cofrientes.- en este grupo contable se registran las obligacicnes presentes
con empleados come beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
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elc ); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor
rominai y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Ei caicuio de ia participacién a trabajadores se reaiiza de acuerdo a fas disposiciones
tegales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafia antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconcce en los resultades de! periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubllacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobie la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito
y calificado en la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros aplicando el
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
cbligacian futura,

La tasa utilizada para descontar ias obligacicnes de beneficios post-empleo (tanto
financiadas coma no} se determinara utilizando como referencia los rendimientns del
mercado, al final del pericde sobie e gue se informa, correspondientes a tas
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. Para el afio 2017,
la Administracion de la Compafia utilizé como tasa de descuento a la tasa de interés
promedio de los honos corporativos de alta calidad del Souador, mientras que para el
ahc 2016, utilizdé como tasa de descuento a la tasa de interés promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de la moneda (USA).

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y son
reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros
KResultados integrales.

4.13impuesios.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestcs carrientes - en sste grupo contable se registran las
obligacicnes con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesio a ia renta.

Impuesto a las_ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias cofriente mas el efecto de la actualizacion {liberacidn o constitucion) de los
activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se deiermina sobre 1a base imponibie
calculada de actierde con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afics 2017 y
2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nomical ¥ se feconcce en los
resultados del periocdo en el que se genera,

4 14 Reconocimiento de Ingresos.

Las ventas comprenden ef valor razonable de la consideracion recibida o @ recibir por
la venta de licencias y servicios en el curso ordinaric de las -actividades de la
Compaitia. Las ventas sun expuestas netas de impuesios al vaior agregade,
devoluciones y descuentos.

Las licencias y servicios prestados por la Compafiia son vendidos en base a drdenes

de compra, contratos o mediante cualquier otra evidencia persuasiva de un acuerdo
con los clientes, incluyendo que el precio de venta sea conocido o determinable. Las
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ventas de licencias son reconocidas como ingreso en el momento de la entrega,
cuando la Compafia no continia su involucramienio gerencial ni retiene el control
efectivo scbre los productos y cuando el cobro esta razonablemente asegurado.

Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre la base de
los trabajos ejecutados que se aproxima al método del porcentaje de realizacion de
los servicios.

4 15Costos de ventas y Gastos.

Coato de ventas- E£n esie grupo contabie se registran todos aguslios costos
incurridos para la generacién de ingresos de actividades otdinarias; inciuyen las
perdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gasto de administracion, financieros vy otres.- En este grupo contable se registran los
gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades
crdinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a Ja base de acumulacion o
devengo, corresponden a: remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
pubiicidad, depreciacidn de maguinaria, muebles y equipos, beneficios a empleados,
transporte, asi como de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa
y de ventas de la Compaiiia.

4 16 Medio Ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medic ambiente, por lo tanio, a la fecha de clerre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

4.17 Estado de flujos de efectivo, "

Los fiujos de efectivo de actividades de operacicn incluyen fodas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.18 Cambios en paliticas y estimaciones contables,

Lus esiados financieros al 371 de diciembie de 2617, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respectc a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

1) Factorss de Rjegao Financiero

L os principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen deudas bancarias y financieras,
deudas con proveedores y olros acreedores. Ei propésito principal de estos pasivos financieros
es consequir financiamiento para el desarrolle de sus operaciones habituales. La Compafia
tiene activos financieros, tales como, deudores por venta, otras cuéntas por cobrar y efectivo
provenientes directamente desde sus operaciones.

| as actividades de ta Compafiia la exponen a diversos riesges financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y tiesgo de hquidez. El programa de gestion del riesgo global de ia casa
matriz se centra en la incertidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de ia Compa#fia. La Compafiia no emplea
instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones af riesgo.

La gestion del riesgo estd controlada por gjecutives que tienen las habiiidades, |a experiengia y

ta supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por {a casa matriz. La gerencia
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades
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operativas de la casa matriz. La casa mafriz proporciona politicas escritas para la gestion del
riesgo globat.

{i} Riesgo de Mercado
Fiesgo de Tipos de Cambio

La Compafia opera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no estd expuesta a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la
Compafila y de curso legal en ef Couador es el délar estadounidense y todas las transacciones

se realizan en dicha moneda.

La direccion de la casa matriz ha establecida la politica de exigir a los enfidades de Iz
Compafiia gue gestionen su riesgo de tipe de cambio frente a su moneda funcional. Las
entidades de la Compafiia estan obligadas a cubrir ia totaiidad de su exposicion al riesgo de
tino de cambio con el departamento de tesoreria de iz casa matriz Para controlar el riesga de
tipo de cambio que surge de transacciones comercialgs futuras y los activos y pasivos
reconocidos, las entidades de la Compaifiia pueden hacer de uso de contratos a plazo,
negociados con el departamento de tesoreria de la casa matriz.

Rriesgo de Precio

La Compafiia posee un buen posicionamiento de marca en el mercado de servicios
tecnologicos del Ecuador. La administracién considera estar dentro de las 5 primeros empresas
del pais. Es reconocida como una empresa seria orientada a servicios y soluciones Microsoft
con solidez y prestigio

{Ina de las ventajas competitivas de la Compafiia es el iempo de respuesta, y la calidad de su

sevicio, pusicionandose en el promedio de la indusbiia. Las ventajas competitvas de ia
compafia son las siguientes: v

- Nivel alto de especiglizacidn de sus consultores en soluciones Microsoft con
certficaciones Gold y Siver, lo cual da una diferenciacion muy marcada frente a sus
competidores,

- Presencia regional er cuatro paises.

- Despliegue de personal eguitativo entre varias ciudades (principalmente Quito vy
Guayaquii}, lo cual da un tiempo de respuesta al mercado muy efectivo.

- Soluciones integrales gue inciuyen formacion certificada en e uso, configtiracion,
administracian del producto.

- El respaldo de la marca |, v su posicionamiento a nivel regional principalmente en
Colombia.

- l.a Compafita siempre esta a la vanguardia, diseRando constantemente nuevos modelos
de negecio de orientacion futurista y practica para el mercado, io cual le ha ganado el
prestigio ante sus clientes come empresa inhovadora, cportuna y diligente.

E! riesgo de mercado se lo mitiga a través de una constante evaiuacion de las tendencias de la
industria, las politicas de gobierno en torno a las inversiones tecnolégicas, v la capacidad de
adquisicion e inversidn de jos clientes en proyecios de esta indoie, io cual lleva a estar
constantemente innovando la ofeta y desancltando modelos atractivos de  negocio.
Permanentemente se modela a la organizacion con procesos, politicas y metodologias gue
aseguren el modelo de gestion de calidad de manejo de proyectos y de estimacion de {os
senvicios.

]

Rissgo de Tasa de Inferds en los Flujos de Efective y ef Valor Razonable

£! riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Al 31 de diciembre det 2017 y 2016 la Compahia mantiene un préstamo bancatic
pactado a Gna tasa fija. El endeudamiento con entidades financieras a tasa de interés fijg y/o
variable £s aprobado por ia casa matriz, en virtud de gue los préstamos emitidos a tipos
variables podrian exponer en el futuro a la Compafia a riesgo de tipo de interés de |os fluios de
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efectivo que podria estar parcialmente compensado por el efectivo mantenido a tipos varables
y los préstamos a tipo de interés fijc exponen a ta Compaiia a riesgos de fipo de interés de
valor razohabie. La poiitica de la casa matriz es que la Compafiia en el evento de contratar
obligaciones inancieras manitenga un financiamiento en Instrumentos de tasa de interés fija.

La Compafiia no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo de tasa de interés

utiizando permutas de tipo de interés, debido a que el endeudamiento histéricamente no ha
sido significativo. :

if} Riesgo de Crédito

El riesga de crédito se gestiona a nivel de la Compafia. La Compafiia es responsable de ia
gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofreceries
los plazos y condiciones de pageo habituales. El riesgo de crédito se origina por &b efectivo v
depdsitos en bancos e instifuciones financieras, as! como por la exposicion al crédito con
clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas Para jos
bancos v ias institucionas fmancieras, s6lo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con
valgraciones independientes, como un rango minimo de "AAA”"

Para los clientes, las politicas para el control del riesgo estan disefiadas para identificar clientes
con historiales crediticios acepiables, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia
pasada y ofros factores Los limites individuales de riesgo se establecen en base a
clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la gerencia.
Existe una importante concentracion de riesgo crediticio de los clientes. Del salde de cuentas
por cobrar comerciales por US$ 93,308, US$ esta concentrado en 3 clientes y representa el
81% en el afio 2017 y en e! afio 2016 del saldo por cobrar comerciales US$ 81.915, USS
71.787 esta concenirado en 4 clientes y representa el 88% del saldo de 'a canera de este
periodo.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con carths de crédito y/o otras
garantias que garanticen su recuperabilidad. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los créditos
comerciales vencidos no estaban desvalorizados. Estos se relacicnan con un numero de
clientes para los cuales no hay historia reciente de cesacion de pagos. Los créditos
considerados irrecuperables han sido castigados de {a contabilidad,

H ad 'TH

ii} Riesgo qe Liquidez

(i}
La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en ia Compania. La gerencia general y el
departamenta de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez de la Compafiia con &l fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para curnplir
las necesidades.

La gerencia mantiene el efective para financiar niveles de operaciones ncrmales y cree que la
Compafiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto plazo.

Los activos financieros liquides en su conjunto (incluyendo efectivo) eran US$ 59.913 del total
de los activos al cierre de 2017 comparados con US$ 50.320 al cierre de 2016,

Para gestionar el riesgo de liquidez |as actividades operativas de fa Compafia son financiadas
principaimente de la recuperacion de la cartera de clientes.

2) Gestion del Capital

Los objetivos de la Compafia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
det misrmo para Continual cormo Un neygocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a
los socios ¥y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo dei capital. Sin
embargo, id Compafia ha debilitado sustancialmente su situacién patrimonial, to cual ocasiona
gque se encuentre en causal de disolucicn de conformidad con la Superintendencia de
Compafiias del Eouador.
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3} Estimacion del Valor Razonable

El vaior razonable de ios instrumentos financieros representa ei importe estimado gue ia
Compafiia espera recibir o pagar para rescindir ios contratos ¢ acuerdos. teniendo en cuenta
las tasas de interés actuales y precios.

Los instiumentos financieros de ta Compaiia son principalmente de corto plazo, por o tanto su
importe en libros se aproxima a su valor razonable.

4} Valor Razonabie por Jerarquia

La NIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacidn
financiera al valor razonable, que la medicién a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias;

Nivei 1- Precios de referencia (sin ajusiar) en mercadus aclivos paia activos y pasivos
idénticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referancia incluides en el nivel 1 que son
ohservabies para los activos y pasivos, blen sea directamente (0 sea, como precios) o
indirectamente (o sea, derivado de precics).

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos gque no se basan en datos de mercadaos
abservables (o sea, informacion no cheervable).

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos que son medidos & su valor razonabie:

Al 21 de diciembre de 2017 Mivel 1 Nivel 2 Mivel 3 Total
Activos:
Efectivo en caja vy bancos Uss 5G. 913 59,913
Otras Inversiones - 11.862 - 11.862
Uss 59.913 11.9682 - 71.875
Al 31 de diciembre de 2016 Mivel 1 Mivel 2 Mivel 3 Total
Activos:
Efectivo en caja y bancos Uss 50,320 50.320
Otras Inversiones - 12840 - 12.840
USH 50.320 122840 - 63161
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5} Instrumentos Financieras por Categoria -

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a ios items debajo:

Acthos financieros al Préstamos vy

valor razonakle con cuentas por
Al 31 de diclembrs de 2017 cambios en resultados cobrar Total
Activos segun estado de situactsn financiera:
Efectivo en caja v bancaos Uss 59.913 - 59913
CAras inversianes 11.8962 - 11.862
Cdsnhtas por cobrar - caimerciales y otros deudores - 102.834 102.854
Uss 71.875 102.834 174.709
Otras
deudas
Al 31 de diciembre de 2017 financieras Total
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Degudas bancarias y financisras [WACH 126.878 125.878
Cuentas por pagar - comerciales y oros acreedores 301.3¥6 301,376
IWEST: 427.254 427.254

Acthvos financieros al Préastamos vy

vaior razonable con cuentas por
Al 31 de diciembre de 2016 : campios en resultados cohrar Total
Activos segun estado de situacian inanciera.
Efectivo sn caja y bancos uss 50.320 - 50.320
Otras imersionss 12.840 - 12.840
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores - 121.779 121,779
USH 53.161 121779 134.940
Otras
daudas
Al 3% de diciernbre de 2016 financieras Totat
Pasivcs segun estadc de situacion financiera:
Deudas bancarias y financieras uss 302.404 302.404
Cuentas por pagar - comerciaies y olros acreedores ] o L 190.797  190.797
JSS . . 493.201 453.201

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futurg; per definicion, muy pocas
veces seran iguaies a ios resultados reales — Estas estimaciones y supuesios son
continuamente evaluadeos vy se hasan en a experiencia histdrica y otros factores, intiuyendo ia
expectativa de ocurrencia de eventos futurcs que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por |a
Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por deteriorg de inversionas corrientes - al final do cada periods contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversicnes, corrientes comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de
riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en
libros excede el valor futuro de recuperacién se considera detericro.  El valor de! deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resuitados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contabie se evalua la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y ctras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros vy el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre otros aspectos {a antigliedad:; cuandc e valor en libros excede
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su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor def deteriore se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resuitados del periodo.

Provision hoi obsclescencia de inveniarios.- ai final de cada periodo contabie se evaila ia
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en tibros y
el valor recuperable resultante del analisis de obsoclescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y ttempo maximo de stock de inventarios: cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioio se
reconcce en una cuenta correctora del active y en 1os resuliados del periodo.

Provision por valor neto realizabte de inventarios - ai final de cada periodo contable se evalla
ta existencia ewdencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta
menos los costos de venta para productos terminadas y los precios de venta imenos 10s costos
de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el vaior en iibros de los
activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en los resultados del
periodo.

impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia et valor @ reconocer gomo
activos por impuestos diferidos en ia medida que es probabie la realizacidn del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas Utles vy valores residuaies. - al final de cada periodo contabie se evalian fas vidas dtiles
estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmateriai}, cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas uliles o valores
residuales scon diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

.
Deteriory de activos no carrienies, La Compariia evaita periodicamente = existen indicadores
gue alguno de sus activos pudiese estar deterforado de acuerdo con la NIC 36 “Deteriaro del
Valor de los Activos” Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del mento
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidasg, los impories recuperables se estiman anuaimente.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de un active o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinade para un
active individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es ¢onsiderade
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efective futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuates de mercado, det vator tiemne del dinero v los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor juste menos costos de venta, se usa un
modelc de valuacion apropiado. Fstos calculos son corroberados por miultiplos de valuacion u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de! valor de un active no financiero son reconogidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde ia reevaluacion fue llevada al patrimonio. En
este caso, el deteriora también es (econocido con carge a patrimonic hasta el monto de
cualguier reevaluacion anterior. ,

Paia achivos, excluyendo 10s de vaior innateiial, se realiza una evaluacion anual respecio de si
existen indicadores de que Iz pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nueve
recuperabie.
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Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambia en las estimaciones usadas para deteminar el monto recuperable del activo desde 1a
ultima vez que se reconocio una pérdida por deternioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo &s aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder ei vafor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resuitados, a menos que un active sea registrado al
monto jeevaiuado, en ese caso & reverse es tralado cormo un aumenic de reevaluacion.

Una perdida por deteriore en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa,

Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales - al final de cada periodo contable se
evalia bajo criferio técnicos la necesidad de realizar provisiones por desmantelamiento
princicamente de la maguinaria o planta inductrial y por resarcimiento ambiental para prevenir
y reparar los lugares ocupados para la actividad de la Compania por los efectos causados
sobre el medic ambiente.

Valor razcnable de activos vy pasivos.- en clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razohable, que es el monto por el cual un active puede ser compradc o
vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o liguidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condicicnes de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, utlizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en hase a la mejor informacion disponible u olras t@cnicas de valuacién; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Saldos v Transacciones con Companias Relacionadas.

Un detalle de tos saldos con partes reiacionadas es el siguiente:

Diciembre 31, 7 2017 2016
Fasivos
Cuentas per pagar camerciales y créditos
Incupare SAS - Créditos comerciales y directos 105.739 105,738
IG Unified Comunications 5.A. - Deuda comercial - -
USH 100.7235 105,738
Efectivo en Caja — Bancos y Otras Inversiones
E! siguiente es un detalle del efectivo en caja y bancos:
Diciembre 31, 2017 20186
Caja : LiS$ 420 420
Bancos locales 59.493 49.900
Uss 59913 50 320
Clras inversiones:
iversiones {Overnights) uss 11.962 12.840

El efectivo corresponde a 10s dineros mantenidos en caja y en las cuentas bancarias, y el valor
registrado es igual a su valor razonable. v

Ei vafor de ofras inversiones corresponde a vaiores inverfidos en el Banco Pichincha (Sweep
Account Overnight) de acuerdo a un contrato firmado. Los valores que se consideran como
inversion, son los excedentes de los saldo base que se acuerda con la Compania estas
inversiones tienen un plazo de un dia v su rendimiento es acreditado en las cuentas corrientes
de la compafia al mes siguiente.

Cuentag bor Cobrar - Comearciales y Otros Deudores

Un detalle de las cuentas por cobrar — comercigies y otros deudores es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016

Chentes US$ 7548 115,885

Compafiias relacionadas (nota 4) - -

Aftcipcs a provesdiores 1.485 {15}

Garantias 3.35% 4 900

Otros 292 984
uss 102 834 121.775

Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses.

nventarigs

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

Diciembre 31, " 2017 20186

Licencias UG ugs £0.320 60.320

inventario de proyecto en Ejecucion Uss 398.288 477471

458.608 537 791
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1.

Activos por Impuestos Corrientes

Un detalie de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

irnpuesto a la rerta {nota 20) uss 257120 240 487

Impuesto al Valor Agregado - VA 36.035 32608
UsS 253.155 273.085

El saldo de impuesto a {a renta por cobrar constituve principalmente las retenciones en ia
fuente efectuadas por terceros a la Compafiia, €l cual puede ser compensada en los tres
periodos impositivos siguientes ¢ devuelto a los contribuyentes previa presentacidn del

respectivo reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.
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13.

14,

13.

Deudas Bancarias y Financierag

» IS

Diciembre 31, j 2017 2016

Banco Pichincha - Creditosobre firmas para capital de

trabajo Uss - -

Banco internacional.- Crédito sobre firmas para capital de

trabzjo. 125,878 302 404
Us$ 125,873 302,404

Los piéstamnos pancarios representan créditos sobre firmas con instituciones financieras
locales,

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otros Acreedores

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Froveedores dei exterior USs - -
Froveedores locales 93249 7432
Anticipos recibidos - -
Cuentas por pagar Socios 14.400 14 400
Otros 193 827 108.965
US3 301.376 190.797

Beneficios Empleados a Corto Plazo

.

La Compafia otorga a sus empieados beneficics de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacion y retencion del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principaimente por remuneraciones,
heneficios sociales y participacion de los empleados en las uliidades. Estos beneficios son
registrados al momento en que se devenga la obligacion y usualmente son pagados antes de
12 meses, por lo tante, no son descontadoes.

L as provisiones registradas producto de prastaciones recibidas y ho pagadsas son como sigue:
Diciembre 31, i 2017 2018
Beneficios sociates UsH 25972 20735
Obligaciones del Seguro Sociai 8652 5.854
Participacion laboral en Utilidades - 3.360
Liguidaciones por pagar 1,392 4,688
USs 36016 35,737

Gastos del Personal

Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resuttados por ios afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

ARD que terming en diciembre 31, T 2017 T 2016
Sueldos Uss 23973 27 201
15% Participacion Laboral - 3.260
Aportes a la Seguridad Social 4.324 & 717
Eeneficios sociales 10.922 7.008
us$ 39.229 43 285
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16.

17.

Pasives por impuestos Corrientes

Un resumen de los pasivos por impuestos cortientes es ef siguente:

Diclemibye 31, i 2017 20186
Retenciones de impuesto a fa renta JSS 4.008 12.007
Impuesto a fa renta por pagar - -
Retenciones de WA 1.836 7.661
Uss 5.842 19.667

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

La Compaiia, al 31 de diclembre de 2017 y 2016 tiene un capital accionario de 510.000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacidn con un valor nominal de US$ 1 por accién y con
derecho a un voto por accion.

Aumentos de Capital

Burante los ahes 2017 v 2016, los accionistas de la compabia no han efectuado aumentos de
capital.

Dividendos

Politica de Dividendos

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Compaiias, salvo acuerdo diferente adoptado en fa
Junta da Accionistas por unanimidad de las acciohes emitidas, cuando axisia utilidad debera
destinarse a lo menos el 50% de la migma al reparto de dividendos. Adicionalmente, a las
normas legales se tiene en consideracion la politica de distribucion de dividendos aprobada por
la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros
de la Compafiia cuando log sccionistas de la Compafiia fienen el derecho legal a recibir ! pago
¢ cuanhdo los dividendos interinos son aprobados por los accionistas de acuerdo con el estatuto
de la Compahia.

Dividendos Distribuidos
En el afno 2017 y 20186 no se distribuyo dividendos a los accionistas.
Reserva lega!l

Da conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compafiia de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal hesta gue ésta
aicance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pusden distribuir
dividendos de dicha resetva, excepnto en el caso de liguidacion, pero puede ser ulilizada para
aumentar el capitat social o para cubrir pérdidas en fas operaciones.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las
“NIIF" .

£l saldo acreedor de los ajusies provenientes de la adopeion por primera vez dg la NIF gue se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resuitados
Acumulados Provenientes de la Adapcidn por Primers Vez de las "MHF", sdio podrd ser

capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y ias del Gltimo
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ejercicio economico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los
accionistas en el casc de liquidacion de la compafiia.

En el caso de registrar un saido deudor, ésie podra ser absorbido por log resuitados
acumulados y por 10s del alime ejercicio econdmico concluido, si fos hubiere.

18. Indresos.

Un detalle de ingresos es el siguiente:

Afio gue termind en diciembre 31, 2017 2016
Desarrollo 24,650 116.702
Infrasstruciura 57 630 84,301
Capacitacion - 7.920
Senvicios Administrados 116.951 55.015
Fabrica 423 750 368.097
Digital - -
Conect 3069.161 454 415
SAP - 9.980
Uss 982.202 1.094.410

19. Costo de los servicios

Un detalle de fos costos de los servicios el 31 de diciembire de 2017 v 2016 es como sigue;

Afio gque termind en diciembre 31, 2017 2016
Costos de las ventas:
Costos directos Uss 45:4.3?9 486.563
Costos operativos 319.520 326.221
Costos comeiciales 80963 78.185
Us% 234 361 890 965

20. Otres Ingresos

Un resumen de otros ingresos s como sigue:

Afio gue termind en diciembre 31, 2017 2016
Otros Ingresos 7.678 14.203
Uss 7678 14203

21.  Gastos de Ventas y Administrativos

Un detaile de ios gastos de ventas y administrativos es el siguiente
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21,

22.

Gastos de Ventas v Administrativos

Un detalle de los gastos de ventas vy administrativos es el siguiente:

Afio que termind en diciembre 31, 2017 2016
Sueldos y salarios Uss 23.978 27.201
Aportes a la Segutidad Social 4,324 5717
Beneficics Sociales 10.928 7.008
Gasto empleado 1.323 1.465
Cuentas incobrables - -
Honorarios y Comisiones 17.977 22.396
Amendamiento Blenes 26.482 21.818
Mantenimiento y Reparacién 2.380 1.587
Suministros v matertiales 1.918 2.830
Seguros y Reaseguros 13.270 3.035
Gastos de Gestion 490 134
Impuestos y contribuciones 10.662 14 048
Gastos de Viaje 1,018 793
Notarios y Registradores 18 678
impuestos Asumidos 7 459
Depreciacion de Activos 4. 887 4,864
Servicios Publicos 6.865 8.731
Otros Gastos Locales 1672 2.648
A que se Carga al Gasto - -
15% Participacion laboral - 3.360
Gastos Legales 7 160
Perdida en Venta de Activo - -
Transpotte v B34 1.170
(Gastos ho Deducibles 770 482
Uss$ 129.068 141.581
Qtros gastos
Un resumen de otros gastos es cormo sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
intereses pancarios y comisiones US% 49,869 57.014
Interés pagado a tercercs - -
USsS3 49 869 57014
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23.

Impuesto g la Renta.

Diciermiore 39, 2017 2016
Pérdida neta antes de impuesto a la renta uss (19.303) 19.040Q
Menos:

Oftras dediucciones {©6.824) {6.670)
Mas:

Gaslos no deducibles 47.108 9.470
Base imponible uss 20.982 21.840
impuesto a la renta causado ust 4616 4.805
Anticipo minimo de impuesto a le jenta USS (4.221) (11.768)

Gasto de impuesto a la renta;
impuesto a la renta corriente Uss (4.816)"7  (11.758)

Gasto (beneficio) por impuesto a la renta diferido -

Total gasto por impuesto a la renta USS$ (4.618) (11.758)

Taga impositiva efertiva -24% 67%

Tarifa def impuesto a las ganancias

Provision para los afios 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados &l 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calcutada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece due la tarifa det Impuesto a la
Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, st los accionistas, socios, pardicipes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de acuel que correspondz a la naturaleza
de la sociedad, ia tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si ia relacién indicada es inferior
al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre {a proporcion de Iz base imponible
gue pertenezca a dicha participacion en paraises fiscales o regimenss de menar IMPOSICIOn.

Asi mismo una sociedad debera aplicar |a tarifa del 25% sobre ia porcién de las participaciones
de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe 3
fa Administracion Tributaria en los téminos definidos para la presentacion del anexo de
acciohistas,

Anticipo para los aftos 2017 y 2016.

Ei anticipo del Impuesto a ta Renta para los afios terminados et 31 de diciembre de 2017 y
2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecides en el articulo 41 de la Ley
de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

Fl anticipo de impuesto a ia renta minimo resulta de la suma matematica de! 0.4% def activo,
1 0L Aol n—s+rim0nic' N AW A~ I’ngrnscS grquaﬁlos nrf 02% dn costos v aastos deduc‘lb!es DIChOS
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Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017,

iMediante Decreto Elecutive N 210 publicado en el Registro Cficial Suptemento N° 135 del 7 de
disiembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo de impuesto
a fa Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales Porcentaje
Tipo de coniribuyente Uesde Hasla de 1ebaja
- 500,.000.00 100%
Personas naturales, sucesiones  500,000.04 1,000,060.00 60%
indivisas obligadas a lievar
contabitidad y sociedades 1,006,000.64 Ein adelante 40%

Reinversion de utilidades

La Cormpaiila gue reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para determinar la
disminucion de 10 puntos porcentuaies en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que
tangan una composicion soctietaria en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
infericr al 50%, se debera calcuiar ia tarifa efectiva del impuesto z 1a renta, la cual resylta de
dividir el impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficic en ka reduccion de {a tarifa, debe estar respaidado an un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compafiia. N
El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con ia inscripcion de la correspondiente escritura en el Registra
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aguel en que se
generaron fas utilidades materia de la reinversion.

Fago minime de impuesto 2 [as ganancias

Conforme a las reformas introducidas a |la Ley de Régimen Tributaric Interno, publicadas en e
Suplemento det Registro Clicial Suplemento No. 84, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado at pago del impuesto a fa renta
causado, 0 no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constiiiia en pago definitivo de impuesic a la renta sin deiecho a credito tibutarno posternor.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a ias
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienic se considerara como e primer afo &
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el gjercicio econdémico
respectivo. Para el efecto, e contribuyente debera presentar su peticidn debidamente
justificada a la Administracion Tributaria, para gue realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso foriuito se definen
como el imprevisto gue no es posible resistir como naufragio, un terremoto, e apresamiento de
eghemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publice, etc. 5t el contnbuyente
no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mavyor ante la Administracion Tributaria, el anticipo
mirimo determinado en el gjercicio respectivo, debera ser contabilizade como gasto del
impuesto a la renta

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente ia
actividad econémica de un contribuyente, el mayer valor entre el anticipo determinado y e!
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25.

impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de ios contribuyentes en general definido per la Administracian Tributaria.

Situacion Fiscal
A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a fa renta presentadas por la

Campadia por los afios 2014 al 2017 estan abiertas a revision por parte de las autoridades
tributarias.

Centingentes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
mantiene juicios como demandade y/o demandante, los cuales se encuentren no resueltos, por
lo cual no sugieren la existencia de alguna contingencia u obligacién gue requiera ser revelada
o registrada en los estados financieros adjuntos.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Inferno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a reguiar con fines tributarios las transacciones
realizadas entre [as partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
cohiraprestaciones entre paries rejacionadas, es decir deben respetar ei Principio de Plena
Competencia {Amm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No
511 del 29 de mayo de 2016, el Senicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre
precics de transferencia v establecid que los sujetos pasivos del Impueste a la Renta cuyo
monte acumulade de operaciones con partes clacionadas sean supericres a US$3,000,000
deben presentar ei Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v por un monto superior a
US$15,006,000 deben presentar el Informe integral de Precios de Transferencia, ademas
estableci¢ las operaciones que no deben ser contempiadas para dicho analisis. El referido
Informe podra ser solicitado discrecionaimente por el Servicios de Renfas interhas por
cuaigquier monto y tipo de operacion o fransaccion con partes relacionadas locales ylo del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 tue publicada a traveés de
ia pagina del Servicio de Rentas Internas |a ficha técnica para ta estandarizacion del analisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del informe Integral.

Se encuentran exentos dei Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i}
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; H) No realicen
operaciones con paraisus fiscaies o regimenes fiscales preferentes; y i} No maniengan
suscrito con el estado contratos para ia exploracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contade a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuestc a 1a Renta.

El Art. 84 del Reglamento parz la Aplicacion de {a Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del impuesto a la Renfa, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Semvicio de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas e informe
Imtegral de Precics de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuestc a la Renta; y la ho entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por ia Administracion
Tributaria con multa de hasta 15,000,

La Compafia, en el ejercicio fiscal 2017 y 2016 no ha efectuado transacciones con partes
relacionadas locales gue superen los US$ 3.000.000C.
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26.

27.

28,

Sanciones.

De |a Superintendencia de Compafias, Valares y Seguros, [

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por parte de la
Superinffendencia de Compafias, Valores y Seguros. durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016. 17

De otras autoridades administrativas. &0

No se han apiicado sanciones a ta Compafia, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante fos elercicios ferrminados el 31 de diciembre

de 2017 y 20186.

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre ¢ gue se informa.

Entre el 31 de diciembre det 2017 vy la fecha de amision de este informe (08 de febrero de
2018}, no se produieron eventos, que en opirnion de la adminisiracion de la Compania pudieran
tener un efecto significativo sobre ios estados financieros gue se adjuntan.

Aprobacidn de los Estados Fipancieres.

Los estados financieros per el afio terminado ef 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
nof la Administracion de ta Compafita el 08 de febrero de 2018 1]

Ing. Verénica Ghévez ___loggmee Tuls Lassor
Representante Legat Cg’ntador General
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