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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de:
BIGBRANCH §. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Bigbranch S. A. (Una
subsidiaria de Intergrupo S. A. - Colombia) (en adelante la Compafia), los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011, y los estados conexos de
utilidades, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa
fecha, asl como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compa#iia por los Estados Financieros

2. La Administracidn de la Compafila es responsable de la preparacién y presentaciéon
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, y por la estructura de control interno que considere necesaria para la
preparacion de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, debldo ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las Nomas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos,
asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido
ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran
el control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compafiia, a fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de [as politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los
estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de fauditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

A member of UHY International,

a network of Independent accounting

and consulting firms,

The UHY network is a member of 3
the Forum of Firms,




Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspecics importantes, la situacién financiera de Bigbranch S. A. al 31 de
diciembre de 2011, su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto de Enfasis

7. La Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrian diferir en
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Los estados
financieros adjuntos no tienen como propdsito especifico presentar la situacion financiera,
su desempefio financiero y los flujos de efectivo de conformidad con principios de
contabilidad generalmente acepiados en paises y jurisdiccicnes distinlos a les de la
Republica del Ecuador.

UHﬂ di Advgfy
SC-RNAE No. 64




BIGBRANCH S. A.

(Una subsidiaria de Intergrupo S. A. — Colombia)

(Quito — Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2011

{Con cifras correspondientes del 2010)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Actives

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos
Inversiones a corto plazo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Mobiliario y equipos, neto de depreciacion
acumulada de US$ 112587 en e 2011 vy
US$ 70,356 en el 2010

Otros activos — depositos en garantia

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos a largo plazo ~ compafiias relacionadas

Deuda a largo piazo, excluyendo los vencimientos
circulantes

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Aportes para futuros aumentos de capital

Reserva legal
Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas
Compromisos
Total pasivos y patrimonio de los Accionistas
ing. Kattika Saucedo
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados ﬁrfancieros.
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BIGBRANCH S. A.
{Una subsidiaria de Intergrupo S. A. - Colombia)

Estado de Utilidades
Afo terminado el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En délares de los Estados Unidos de América) -

ingresos:
Licenciamiento
Desarrollo
Infraestructura
Capacitacién
Otros ingresos

Total ingresos

Costo y gastos operacionales:
Licenciamienio

Infraestructura

Desarrollo

Otros costos

Sueldos y beneficios

Honorarios y comisiones
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento de oficinas y condominios
Gastos de vigje

Seguros

Suministros materiales

impuestos, contribuciones, afiliaciones
Servicios basicos

Depreciacién

Transporte

Capacitacion

Otros gastos operacionales

Total gastos operacionales
Utilidad operacional

Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros
Intereses ganados

Otros ingresos gravados
Otros gastos, neto

Total otros gastos, neto

Utilidad antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e Impuesto a la
renta

Participacion de los empleados en las utilidades
Utilidad antes del Iimpuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimade
Utitidad neta

(

Ing. Ka a Saucedo
Gerente General

NOTAS
2011 2010
2(
USS 8468095 6503918
786,378 590,581
730,943 386,306
385,496 231,868
293 742 38,879
10664654 7,751,552
7956770 6,090,567
- 14,013
29,153 8.941
124,116 -
1,444,658 920,335
103,585 19,091
2,941 11,575
90,146 71,874
89,228 54,893
42,990 20,535
32,806 21,821
14,460 12,448
32,000 22,262
5 43,752 25,309
22,786 16,335
36,853 54,225
53171 91,241
10119415 7.455.465
545,239 296,087
(136,017) (74,848)
2,580 1,038
16,991 10,831
(106,988) -
{223,434) (62.881)
321,805 233,206
2()y9 (48,.271) (34,981)
273,534 198,225

2(m)y 11 {93,770)

178 264

{58,257)

Las notas explicativas 1 a 13 son parie integrante de los estados financieras.
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BIGBRANCH S. A.
(Una subsidiaria de intergrupo S. A. — Colombia)
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afio terminado el 31 de diciembre del 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Aportes para
Capital futuros aumentos Reserva Utilidades Total
social de capital legal disponibles patrimonio de los
(nota 10) (nota 10) (nota 10) {nota 10) accionistas

Saldos al 31 de diciembre def 2009 us$ 10,000 12,993 12,979 242,367 278,339
Apropiacion de reserva legal - - - 11,441 (11,441) -
Ajustes - - - (22,136) (22,136}
Utilidad neta - - - 139,968 139,968
Saldos al 31 de diciembre del 2010 10,000 ‘ 12,993 24,420 348,758 396,171
Apropiacioén de reserva legal - B 13,997 (13,997) -
Utilidad neta - - - 179.764 179,764
Saldos al 31 de diciembre del 2011 S$ 10,000 12,993

Ing. Katustia Saucedo
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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BIGBRANCH S. A.
(Una subsidiaria de Interqrupo S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2009)
{En dolares de los Estados Unidos de América)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacién: ) .
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 10,604,268 7,751,552
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y ofros {9,948,739) (6,164 803}
Efectivo provisto por (utilizado en) |as operagiones 655,529 (413,251)
Intereses y comisiones pagadas (136,017) (74,848)
Otros ingresos 19,571 11,967
{116,446) (62,881)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 539083 {476,132)
Efectivo neto utilizado de las actividades de inversién -
Adgquisicién de mobiliario y equipos (55,972) {103,083)
Inversiones corto plazo {10,000} -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién - {65,972) {103,083)
Flujos de efectlvo de las actividades de financiamiento:
Scbragiro bancarios (16,826) 16,826
Préstamos bancarios (12,251) 21,211
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento -
compalila relacionada 307,180 300,000
Efectivo neto {(utilizade en) provisto por las actividades de .
operacion (336,257) 338,037
Aumento (disminucién) neto del efectivo durante &l periodo 136,854 (241,178)
Efectivo al inicio del periodo 2462 243,640
Efectivo al final del periodo UsS$ 139316 e 2,462,
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por (utilizado en)
las actlvidades de operacién:
Utilidad neta us$ 179,764 139,968
Ajustes:
Depreciacién de mobiliarie y equipos 43,752 25,300
Baja de activos fijos 15,067 {1,781}
Ajuste al mobiliario y equipos - 1,962
Ajuste de afios anteriores - (22, 136)
' 58,819 3,354
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar (1,365,514) {630,692)
Aumento inventarios v (60,388) -
Aumento en gastos pagados por anticipado (1,498) {1,180)
Disminucién (aumento} en otros actives — depdsitos en garantia $9,895 (74,054)
Aumento en cuentas por pagar 1,850,261 73,981
Aumento en pasivos acumulados 17,742 12,491
300 500 [619.454)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 837 (534083 {476,132}
A L
U mAVAA: ——
‘ 7 /‘, _-_,!é.'
Ing. KatudRlfa Saucedo 't:__;.'

Gerente General

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financiergs.




BIGBRANCH S. A.
{Una subsidiaria de Intergrupo S. A. — Colombia)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

1.

Descripcion del Negocio y Entorno Econdmico

BIGBRANCH S. A. “La Compafiia” es una subsidiaria de Intergrupo S. A. de Colombia
fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura publica del 18 de
agosto del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de septiembre del 2004. Su
objeto social constituye las actividades de asesoria en tecnologias informaticas que
incluye los servicios de desarrollo de software, integracion de aplicaciones, diserio y
soporte de plataformas, prestacion de servicios informaticos mediante sistemas
electrénicos, entrenamiento y capacitacién, automatizacién de procesos administrativos,
comercializaciéon de software, promocién y venta de sistemas de computacién, entre
otros.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en délares de los Estados
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal
del Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias de la Reptiblica del Ecuador en congruencia con la
tendencia mundial y mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del
2008, establecié un cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia. En
base a este cronograma la Compafiia tiene la obligatoriedad de adoptar estas normas a
partir del 1 de enero del 2012 como base de preparacion de sus estados financieros,
siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicién.

Como resultado de la adopcién de las NIIF podrian surgir ciertos ajustes al patrimonio
de los accionistas (resultados acumulados) al 1 de enero del 2011, y, cambios en las
politicas contables que podrian afectar la medicion y presentacion de las partidas de los
estados financieros. Para propésitos comparativos, los estados financieros del 2010
deberan ser reestructurados de acuerdo a NIIF, los cuales podrian diferir de los estados
financieros preparados con las NEC.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion esta
evaluando el impacto de la adopcién de las NIIF en 1a situacién financiera y resultados
de operacion de la Compania.

b} Flujos de Efectivo ~
La Compafiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.




BIGBRANCH S. A.
(Una subsidiaria de Intergrupo S. A. — Colombia}

Notas a los Estados Financieros

¢} Inversiones a Corto Plazo -

Esta registrada al costo que se aproxime al valor razonable y representa un certificado
de depésito a plazo por US$ 10,000, el cual devenga una tasa interés del 4,5% anual y
tiene un vencimiento de 150 dias plazo.

d) Cuentas por Cobrar -
Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable.

e) Inventarios -
Los inventarios estan registrados al costo de adquisicién, el que no excede el valor neto
de realizacion.

f) Mobiliario y Equipos -
El mobiliario y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y esta
contabilizada al costo histérico.

El gasto por la depreciacion del mobiliario y equipos se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcién de la vida Gtil estimada:

Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computo 33%

g) Cuentas por Pagar -
Se encuentran registradas al costo y no superan la estimacion confiable del monto de la
obligacion.

h) Provisiones —

Cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de
un evento pasado, cuya resolucién resulte en Ia salida de recursos econémicos y que
pueda ser estimada razonablemente, se reconoce una provision.

i) Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacién -

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de entre 20 y 25 afios en una misma institucién. En adicién, el Cédigo del
Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los
empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando
la relacién laboral termine por desahucio.

De acuerdo al referido estudio (el que cubre a todo el personal de la Compafia), el valor
actual de las reservas matematicas de jubilacion patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2011 ascienden a US$ 54,201 y US$ 16,490, respectivamente (al 31 de
diciembre del 2010, US$ 32,857 y US$ 10,026, respectivamente).

La Compafiia no ha considerado necesario efectuar una reserva por estos conceptos,
puesto que estima reconocerlo en la Adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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BIGBRANCH S. A.
{(Una subsidiaria de Intergrupo S. A. - Colombia)

Notas a los Estados Financieros

i} Reconocimiento de Ingresos —
La Compafiia reconoce los ingresos en funcién del servicio prestado. Los ingresos se
dividen en:

- Licencias.- Venta de las licencias de Microsoft en los diferentes esquemas que
ofrece el fabricante (Open, Select, Enterprise, Académico).

- Desarrollo.- Es el desarrollo del software en los clientes.

- Infraestructura.- Es el soporte al cliente en la ejecucioén del software a traves de sus
estrategias de implementacién, consoclidacién, migracién y soporte de sistemas
operativos y de escritorio, sistemas de correo electrébnico, sistemas de
administracién y estrategias de seguridad de la plataforma Microsoft Analisis disefio
e implementacién de mecanismos de administracién corporativa de servidores
aplicaciones, incluyendo gestién de alertas y reportes.

-  Capacitacién.- La capacitacion y entrenamiento que brinda la Compaifiia a sus
clientes a transformar sus operaciones y permite a las organizaciones construir
nuevos modelos de negocios, optimizando el uso de tecnologia de punta,
reduciendo el impacto a través de programas de gestién del cambio y adopcién de
metodologlas aplicadas a gerencia de TI.

k) Reconocimiento de Gastos ~
Los gastos se reconocen por el método de ¢ausacion.

) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compafiia reconoce con cargo a los resuitados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de trabajo de la Republica del Ecuador.

m} Provisién para Impuesto a la Renta -

La provisién para impuesto a la renta se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable
a La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta sera del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades gravables. Si las utilidades
son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente. La Compaiiia tendra una reduccién del 10% en la tarifa de impuesto.

n) Estimaciones y Supuestos —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden
sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos

- utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados reales podrian variar en relaciéon con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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BIGBRANCH S. A.
{Una subsidiaria de Intergrupo S. A. — Colombia)

Notas a los Estados Financieros

3.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Un resumen de los saldos con companias relacionadas como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
Activos:
Ofras cuentas por cabrar (nota 5):
Branch IGB Businees Consulting S. A. UsS$ - 323,627
Intergrupo Replblica Dominicana S, A. 33,000 -
Intergrupo Peru S. A. 15,265 -
One to One S. A. 12,534 -
60,799 323,627
Pasivos
Préstamos:
Integrupo Colombia S. A. Uss - 207,180
Cuentas por pagar — comerciales (nota 7):
Microsof Licensing G.P. 729,209 -
IG Web Sercicses S. A. 152,000 -
Infraestructura S. A. 23,275 23,275
Intergrupo Peru S. A. 882 -
Intergrupo Republica Dominicana 5765 -

Uss 911131 23.275

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas pagar con
compafiias relacionadas son a la vista y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por cobrar con Branch IGB Businees
Consulting S. A. representan cancelaciones de sueldos por aproximadamente
US$ 323,600, son a la vista y no devengan intereses. Durante el afio 2011 dichas
cuentas fueron recuperadas.

La Companiia durante el afio 2010 recibié un préstamo por US$ 300,000 de Intergrupo
Colombia 8. A., el cual no devenga intereses y no tiene fecha especifica de
vencimiento. Durante el aio 2011 dichos préstamos fueron cancelados.

Efectivo en Caja y Bancos

Un resumen del efectivo en caja y bancos es como sigue:
31 de diciembre

2011 2010
Efectivo en caja (PEH 450 450
Depdsitos en bancos locales 138,866 1,012
Inversiones - 1.000
Total US$ 139316 2,462
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BIGBRANCH S. A,
(Una subsidiaria de Intergrupo S. A. - Colombia)

Notas a los Estados Financieros

5. Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

Clientes
Compaiiias relacionadas (nota 3)

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 11)

Retenciones del IVA
Crédito Tributario por Impuesto al Valor

31de diciembre
2011 - 2010

US$ 2,598,451 1,139,293

60,799 323,627
225,338 138,715
847 3,012

Agregado (IVA) 89,777 35,386
Anticipos a proveedores 8,913 1,494
Empleados - 333
Otras 23,248 -
Total US$ 3,007,373 1.641.860

Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses. Al 31 de

diciembre det 2011, las cuentas por cobrar - comerciales incluyen cartera corriente por .

US$ 1,209,679, cartera vencida de 1 a 360 dias por US$ 1,369,826, cartera vencida por
mas de 360 dias por US$ 18,946 (al 31 de diciembre del 2010, cartera corriente por
US$ 73,870, cartera vencida de 1 a 360 dias por US$ 981,755, cartera vencida por mas
de 360 dias por US$ 83,658).

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compafiia. El
exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable
previa presentacion del respectivo reclamo, o puede ser compensado con el impuesto a
la renta o con los anticipos de impuesto a |a renta de periodos futuros.

6. Mobiliario y Equipos

Un detalle del mobiliario y equipos es el siguiente:
' 31 de diciembre

2011 2010
Muebles y enseres US$ 44,698 139,717
Vehiculos 65,358 65,358
Equipos de computacidn 126,711 . 84,862
Software 523 12,909
Instalaciones 19,267 16,768
Equipos de oficina 4133 1,892
' | 260,600 221,306
Menos depreciacion acumulada 1 {112,587) (70,356)
Total US$ 148,103 150,950
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Ei movimientc del mobiliario y equipos es como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre

2011 2010

Costo:

Saldo al inicio del afio UsS$ 221,306 120,185

Adquisiciones (1) 55,972 103,083

Baja (16,588) (1,962)

Ajustes - -

Saldo al final del afio US$ 260,690 221,306
Depreciacién acumulada:

Saldo al inicio del afo Us$ 70,356 46,828

Bajas (1,521) (1,781)

Gasto por depreciacidn del afio 43,752 25,309

Saldo a! final del arfio uss 112,587 10,356

(1) Corresponde principalmente a las adiciones en vehiculos por aproximadamente
US$ 65,000, instalaciones por US$ 11,000 y equipo de computaciéon por

US$ 25,800.

7. Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre
2011 2010
Proveedores:

Locales US$ 758,852 265,586
Del exterior 177,466 285,132
936,318 550,718
Compaiiias relacionadas (nota 3) 911,131 23,275

Servicio de Rentas Internas: .
Retenciones en la fuente por pagar 554,976 225,813
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 299,260 236,151
854,236 461,964
Anticipo recibides de clientes 24,190 46,243
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 23,735 19,5631
Oftras 8,692 6,311

Total US$ 2758.302 1,108,042

14




BIGBRANCH S. A.
{(Una subsidiaria de Intergrupo S. A. — Colombia)

Notas a los Estados Financieros

Deuda a Largo Plazo
Un resumen de la deuda a largo plazo es como sigue:

Banco _de la Pichincha S. A..- Créditos
sobre firmas para capital de trabajo,
devengan una tasa de interés anual del
11,20% con vencimientos hasta agosto del
2012. USs$

Menos vencimientos circulantes

Total Uss

31 de diciembre

2011

8,960

8,960

Un detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo es el siguiente:
__31 de diciembre _

Afio
2011 Us$
2012
Total . uUs$

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados es como sigue:

2011

8.960
8.960

2010

21,211

(15.982)
—5.229

2010

15,982
5,229

21211

31 de diciembre

2011
Participacion de los empleados en las
utilidades (notas 2 — [} Uss 48,900
Beneficios sociales 17,371
Total Uss 66,271
El movimiento de los pasivos acumulados es el siguiente:
Participacion

de los empleados

en las utilidades

Saldos al 31 de diciembre del 2009 UsS$

Provision cargada al gasto
Ajustes
Pagos efectuados

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Provisién cargada al gasto
Ajustes
Pagos efectuados

Saldos al 31 de diciembre del 2011 Uss$

15

27,550
34,981

(26.921)
35,610
48,271

(4)

(34,977)
48.900

2010

35,610
12,919

48,520

Beneficios |
sociales

12,919

109,432
(2,109)
(102.892)

12,919
161,470
(1,286)
(155,732)
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10.

1.

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de la Compaiiia esta constituido por
10,000 acciones suscritas, ordinarias, pagadas y en circulaciéon con un valor nominal de
US$ 1 cada una.

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafila, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

impuesto a ia Renta

Conciliacién Tributaria
Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia, para
propésitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta, fueron las siguientes:

Afio terminado el
31 de diciembre

2011 2010
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta uss 321,805 233,206
Participacién de los empleados en las utilidades (48,271) (34.981)
273,534 198,225
Mas gastos no deducibles: 120,557 34,804
Menos otras rentas exentas (3,382) -
Utilidad gravable us$ 390,709 233,029
~ Impuesto a la renta, estimado uss 93,770 58,257
Tasa impositiva efectiva 34.28% 29.39%

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un “anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los activos y 0,4% de los ingresos. Ademas, dichas disposiciones
establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en un impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con las norma que rige la devolucion de este
anticipo.
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La Compaiia en el 2011 registr6 como impuesto a la renta causado el valor
determinado sobre la base del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades gravables,
puesto que este valor fue mayor al anticipc minimo del impuesto a la renta
correspondiente.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a
personas naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacién de
la base de calculo del impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o
beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la
retencién en la fuente que corresponda sobre su monto.

El movimiento de la cuenta por cobrar — impuesto a la renta pagado en exceso es como
sigue:
Aro terminado el
31 de diciembre

2011 2010
Saldo al inicio del aric US$ 138,715 90,048
Provisién cargada al gasto (90,773) (58,257)
Devoluciones (30,270} -
Impuestos retenidos por terceros 207,666 106.924
Saldo al final del afio (nota 5) US$ 225,338 138,715

Situacién Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compania por los afios 2007 al 2011 estan abiertas a revisibn por parte de las
autoridades tributarias.

Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones:

Mediante Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecieron ciertos
incentivos de caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal
ecuatoriana a partir del periodo fiscal 2011. Entre estas reformas podemos mencionar
las siguientes:

- La reduccidn progresi\}a en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013.

- Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuestc a la renta para
sociedades.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses

por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.
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12.

13.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia tiene los siguientes compromisos
importantes:

Contrato de Re-ventas de Licenclia

El 23 de septiembre del 2009, Bigbranch S. A. suscribié los contratos de autorizacion de
re-ventas con Microsoft Licensing G.P. de las licencias de los productos Microsoft
(Open, Select, Enterprise y Académico) en Ecuador. E| costo por este concepto
ascendié aproximadamente en US$ 7,900,000 en el 2011 y US$ 3,500,000 en el 2010.

Contrato de Subdistribucion

El 21 de septiembre del 2009, Bigbranch S. A. suscribié un contrato de gestion de
ventas con Gestion Tech Cia. Ltda. para que realice la gestion comercial y de venta de
las licencias de los productos Microsoft a los clientes, unicamente del segmento
académico. El gasto por este concepto ascendié aproximadamente en US$ 16,000.

Reclasificaciones
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los registros contables de la Compaiiia difieren de

los estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
presentacion del informe, tal como se indica a continuacion:

2011
Segun Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

Balance general:
Activos:
Gastos pagados por anticipado Uss$ - 2,039 - 2,039
Otros activos — depésitos en
garantia 42,792 S 2039 40,753

2010
Segun Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

Balance general
Activos:
Gastos pagados por anticipado uss - 2,039 - - 2,039
Otros activos — depositos en )
garantia 102 697 _— 2.039 100.648
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14. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de este informe (30 de marzo
del 2012), no se produjeron eventos, que en opinion de la administracién de la
Compaiiia pudieran tener uinefecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

kj O

Ing. Katushid Saucedo
Gerente General
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