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INFORME DE LOS AUD IN |

A los accionistas de
Construccionas Pérez Valencia S.A

Opinién

Hemuos auditado los estados financieros adjuntos de Construcciones Pérez Velencia 5.A.,
Compania en adelante “la Compafia® que comprenden al eslado de situacién financiara al 31
da diciembre de 2018, y los estados de resultados, de cambios en el patnmanio v de flujos da
efective por 8l afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros gue incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuastra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemeante, en todos los
aspectos imporfantes, la situacion financiera de Construcciones Pérez Valencia 5.A. g 31 de
diciombra del 2018, y los estados de resuifados de sus operaciones v sus flujos de afectivo por
al afo terminado en esa fecha, da conformidad con las Normas Internacionales de Informacian
Financiera para PYMES (NIIF).

Fundamento de |a opinién

MNuesira auditoria fue efecluada de acuerdo con Nomas Internacionales de Auditoria {NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas sa describen més adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor an relacion con la auditoria de los astados financlaros.
Somos independientes de Construcciones Parez Valencia S.A. de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Elica
para Contadores vy hemos cumplido con nuestras responsabilicades éticas de acuerdo con
estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Ofro asunto

Los astados financieros de Conslrucciones Perez Valencia 5.A. por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2017 fueron axaminados por otros audtores guienes emitieron un informea sin
salvedades.

La Administracion es responsable de la preparacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera (MNIIF) para
PYMES, v del control interno que la Administracion considere necesario para permitic la
preparacion de estados financieros libves de distorsiones significativas, debidas a fraude o amor.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
da la capacidad de la Compafila de continuar como un nagocio en marcha, revelando, sagin
comasponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utliizando el principlo
contable de negocio eén marcha excepto si la Administracion tenga la intencion de fguidar la
Companfia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista para poder
hacerln,
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La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financien da la
Compania.

n relacion con

Nuestros cbjetivos son oblenor una seguridad razonable de que los estados financieros on su
conjunio esldn libres do ermores matenales, debido a fraude o emor, ¥ emitic un informe da
audiloria que inchuya nuestra opinkdn. Seguridad rezonable as un alto grado de seguridad, poro
no garantiza gue una audilora realirzada de conformidad con Mormas Internacionales de
Auditoria (MIA) siempre dolecte un error material cuando axista, Los errores puaden surgir |
debido a fraude o emror y son considerados materiales sl, iIndvidualimante o en su conjunto,
puede preverse razonablemente que influyan en las decislones acondmicas que los Lsuarlos
leman basandose en los estados financieros,

Una descripcion més delalinda de las responsabiidades del auditor pars la auditoria de los
estados financieros se encuenira descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adunto.

Como parte de una audtoria de conformidad con las Normas Inlemacionales de Audiloria (NLA),

aplicamos nuestro juicio prolesional y mantenamos una aclitud de esceplicismo profeskcnsl
durante toda la auditoria. Nosolros, ademdés:;

= ldentificamos y valorwmos |os riesgos de error malerial en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos v aplicamos procedimiantos da auditoria para responder a dichoa
riesgos y obtenemos avidencia de auditoria suficlonte y adecuada para proporclonar una
base para nuastra opinidn, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mis
alevado que en el caso de una Incorreccion material debido a emor, ya que el raude pusde
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamento
erroneas o fa elusiion del control interno.

+  Dbtenemos conocimionto del control interno relevants para la auditoria con el fin de disefiar
procadimientos de audilona que sean apropiados on las circunstancias, pero no con o
proposito de axpresar unn opinion sobre ta efectivided del control interno de la Compafiin

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adas y la razonabilidad da Ina
estimaciones contables y la cormespondiente inform rovelada por la Administracibn,

« Conduimos sobre lo adoouado de fa ulllizacion, por parte da |a Adminisiracion, del principio
contable de negocic en marcha y, basandonos en |a evidencla de auditoria obtenida,
ponciuimos sobre si axiste o no una incartidumbre material relacionada con hechos o con
condiclones que pueden gonerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia
para confiniEar como nNegocio én marcha. Si conchumos que exisie una incomdumbre
material, e requiers que llamemos [a atencidn en nuestro nforme de audiloria sobre Ia
cormespondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son edecuadas, QuUe GXMESEMOSs una opinion modificada. Nuestras conclusiones &6 |
basan en la avidencia de auditoria obtanida hasta la lecha de nuestro informe de audioria;
sin ambarga, hachos o condiciones fluras pueden ser causa de que |a Compafia dajo da
ser ung emprasa on funclonamienio, .J:'L
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= Evaluamos la presentacion general, las estruciura y ol contenido de los estados linancieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financeros representan las transacciones y
aventos subyacanies de un modo que logren una presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia respecto a, entre olros
asuntos, el alcance y e momento de realizacitn de la auditoria planificada y los hallazgos

&n el ranscurso de la auditoria
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Construcciones Pérez Valencia 5.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre dal 2018
{Expresadao en dolares estadounidenses)

Activos
Activos corriantes

Efectvn ¥ Bancos
Cuwaniss por cobrar comensales y olras cupntas por
crbrar

Imémnlarinos
Aclhvas por irmpuasios corianies
Total active correnio

fctives o corrlentes
Progeedad, plenia y equipo v Lot acthing no coriantes

Tola! active

Pasivas y palimonio
Pasive carrianio

Pragtamoe

Cuenlas por pagar comerciales v ofras cuentas por
pagar

Pasives por impuestos corrienbe

Obligacionss. aswmulsdas

Citros pesieoe Brnarninng

Total pasivo corrdents

Pasaivo no corrients
Oiligeciones por passas defindos

Total pasivo no corrlante
Total pasivos

Patrimonio de los accionlstas
Capital social

Rasarva lagal

Aasudipdos acumulndos
Perdica ded ajedaicio

Todal palrimania
Tolal pasiva v palrimonia

F‘éruﬂ#m} Lucio Riamiro
Garents Ganeral

War notas & los estados financisros
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227,140
38,376
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1,585,212
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1,153,088
300,800
400
1,521,745
48,258
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Construcclones Pérez Valencia 5.4,

Estado de resultados integrales
Par el afio terminado al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Molas 2018
Vantas 18 2,304 619
Casio davantas (1,334,318}
UTILIDAD BRUTA 370501
Gastos de Administraciin 17 (675,814)
Utitidad speracional 205,613
Qtroa {geatos) ingresos, nelo 17 5,628
Utilidad antes de Impuesio @ la remla _(299,985)
Caasto Impussto & la ranta k
Tolal resultado integral del afo {299, 985)

75 & AT /
Pérez-Yanez Lucio Ramiro Cristian Andaluz
Gerante Genaral Contados

W notag 8 e estedes fingnciaros

2,660,035
(2308 521}

(604 615)

125,233
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Construcciones Péraz Valencia 5.A.

Estado de Mujos de efective
Por al a0 termminado al 31 deo diciembre del 2018
{Expresado on dilares estadounidenses)

NOTAS 2018 Ll
Fhujo de sfective por actividades oe operscion
Racibldo da clientas 4,268,207 2004 006
Pagadao a proveedones ¥ empleados y troencs (2238454 (2042285
Oirca ingreaos (gasios}, neto B&rE L TEE!
Efectlvo usado en actividades de operacion 335,081 BB, Dot}
Fhijo de stective por actividadss os imarsion
Adqusicktn de propiedsd pania y equpo 250,386 1577 584
Venta de propkedsd planta v equipo (253 .068) :
Efectivo provenients de actividades de Inversion {7 K26) 127,584
Flujo de efectivo por actividedes de financlamienio
Dbligacansd Dbncanis {232 B0M) e
Efective proveniente de actividades de
Ficur Laimia nto 250 ST D06
Flujo de caja nelo 96,152 (220,178
Saldo nicial de efectivo an4 20,172
Saldo final de sfectiva a 97,146 284
Deficit del sjorcicio (299.283) 44261
i+ pasica ques ri peneran desemboleng G0 Mondos
Daprecacidn do propiadstes y egquipos 142 669 (146 515}
Provision cusntas incobrablis 2063 7.835
Pravisidn |ubllacitn patronal y desahicio (4,584)
ImpLEsts W b renb 18,773
Ajusie resulndos anos anleriorns | 19,383
Flujo neto de operacian {154.353) 41,4933
Variaciones descusnios de activo y paslvo cormienis
fEurnenio) s minuciin o cusnias p OB Oeg ST (503 5
fmurnento) dis menucion de nventarios {3,893
(aumenls)/disminucion de actreos por mpueiios corrientes (156, 562
Jdipminucitn de antizlipos ¥ olios (PR3 565
Aumeniod disminuoibng de cuentas por pagar proveodores 213,767 | B0, B84
Aumento{disminuoibn) cuentas por cobiar ampleados 2,008
Aimantoyidisminueing de obligeciongs acurmulndas [26,575] {114,338}
Aumeniafdiaminucin) pasivos por I conrianies mj;im {2237
5 o J .
Electivo provenisnte de : ﬂy&.@ (B, DG
| i i
Cristian Andaluz
Geranio Gongral Contsdor




Construcciones Pérez Valencia S.A.

Notas a los estados flinancieros
Far &l afo terminada al 31 de dicloambre del 2018
(Expresado an dblaras estadounidensas)

1. INFORMACION GENERAL

Construcciones Péroz Valoncia S.A. es una Compafila que se dedica al alguiler de aequipos
pesados para construcciones viales consirucciones de duclos axplolacién de material
pétreo mantenimiento y reparacion vial sin que esto se considere arrandamiento marcantil
nhnmg

Fue constituida mediante escritura publica al 18 do junlo del 2004, Aprobada por la Super
Intendancia de Compafins el 25 de junio del 2004 madante reseucion N 04 .0.1).24880
Inscrita en el Regisiro Mercantil of 9 da junio del mismo afo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total do ta Compafia alcanza 118 y 40
mnTthqm%mWMHHMWMH
compan

La direcciton de la Compaiiia s en la Av. Interoceanica Oe 6-73 Gonzalez Suarez Plcadilly
Center Quito — Ecuador

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1, Bases de preparacion

Los estados financleros de Construcciones Pérez Valencla SA., a partir del afo de
implementacion se presantaran segin Nomas Inlernacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de
Nomas intemnacionales de Conlabiidad adoptadas para su utiizacion en Ecuadot, y
representara la adopcidn inlegral, explicita y sin reservas de las refendas Normas
Internacionales, kes que serdin aplicadas de manera uniforme.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF para las PYMES exige el uso do
estimaciones y criterios contables, también exige que la administracidn ejerza su juicko
en el proceso de aplicar las politicas contables de la Compania.

En algunos casos es necesario que ia Administracidn realice ciertas estimacionos y
establezea algunos supuastos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacidn y presentaciin de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financiercs. En opinion de la Administracion fales estimaciones y
supuestos astuvieron basados en ia mejor utilizacidn de la informacion disponible, al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus ofecios finales. Los juicios que la
Administraciin haya efectuado con mayor relevancia an los importes reconocidos an 106
estados financieros so ostablecen en la Nota 3.

22 Moneds funcional

Los estados financieros se presentan en Ddlares de los E LA, que 8s lamoneda de curso
legal en el Ecuadar y moneda funcional de presentacion de la Compania:
- K




A continuacion, sa deacriban las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros:

2.3. Efectivo y equivalenies al efactivo
Incluye efectivo y dapositos an efactive en bancos locales.
24. Inventarios

Los inventarios estdn valuados al costo o a su valor neto de realzacidn, el que resulle
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las impornacionas en transito, se
presentan al costo de adquisicidn, Los inventanios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencla, la cual es determinada en funcién de un andlisis deo la
posibilidad real dae utilizacién en la venta,

2.6, Activos y pasivos financieros
2.5.1. Clasificacidn

La Comparifa clasifica sus activos financieros en préstamos y cuenias por cobrar. Los
pasivos financieros se clasiican en otros pasivos financieros. La Administracidn
determina |a clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconccimiienio inicial,

lLas caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican &
continuacion:

a) Cuenias por cobrar - Representa en el estado linanclero las cuentas por cobrar
comerciales, Son activos finanderos no derivados que dan derecho a pagos ljos
0 determinablas v que no colizan en un mercado activo. Sa incluyen an el activo
cormente.

b) Otros pasivos financioros - Representa en ol ostado de situacion financiera las,
oblgaciones con lorcaros, proveedores, cuenlas por pagar & compafias
relacipnadas y olras cuonias por pagar. Se incluyan an &l pasivo comente,
exceplo por loa de vencimiento mayor 8 12 moses cortados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicién iniclal y posterior
Reconocimiento
La Compsfila reconoce un activo o pasivo financioro en el estado de situadon
financiera 2 Ia fecha de la negocacion y $¢ reconocen cuando se compromelen a
comprar o vender sl activo 0 pagar & pasivo.
Medicidn knicial

Los aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuslguier costo atribulble a la iransaccion, gue, de ser significative, es reconocide
como parte dal activo o pasivo. Con posterioridad al recanocimiento inicial Compar|a
valoriza los mismos como 88 describe a continuacian:

}




Medicion postenor

a) Cuentas por cobrar - Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo
amorizado aplicando el método de interés afoctiva, manos una prowision por
detariore, La Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esia categoria:

(i) Cuentas por cobvar comerciales - Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la comermializacion de akgquiler de equipos pesados para
construcciones viales . 5i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como @ctivos cormentes, de o conlrafo S8 prosenian comd activos no
comentes. S5e reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coslo
amorlizado pues no generan intereses y son axigibles hasta 30 dias,

b} Otros pasives financiares - Postenor a su reconocimianto inicial se miden al costo
amartizado aplicando & método de interds efective, La Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de asta categoria:

I} Proveedores - Son obligaciones de pago por bienes o senicios adquiridos de
proveedores on al curso normal del negocio. So reconooon A su valor noming
gue es equivalente a su costo amorizado ya que no generan interases y son
pagaderas en plazo menores a 30 dias.

i) Cuwentas por pagar a comparias relacionadas - Corresponden obligaciones de
pago, principalimente por préstamos recibldos y olros servicios recibidos, se
reconocen & su valor nominal que es equivalenta a su costo amortizado, puas
se liquidan hasta en 30 dias,

2.5.3. Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provisiin para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objativa de que la Compafia no serd
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte dal deudor, Ia probabiidad de que el deudor entre on guiabra o reorganzacion
financiera vy |a falta o mora én los pagues se consideran iIndicadares de qua la cuanta
a cobrar se ha delerorado, E| deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importa de la pérdida que se valora como la diferencia entra el importe en libros del
activo y el valor actual da los flujos de efectivo fuluros estimedos descontando a la
tasa de interés efecliva original del activo financlern

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ia Compafiia no ha registrado provisionas por
delerioro de sus cuentas por cobrar, [as mismas que no son significativas para el
estado de situacion financiera

Si, en un periodo postenor, el monio de la pérdida para deterdoro disminuye y, dicha
disminucibn se rolaciona objelivamente a un evenio que haya ocurmido después de
que se reconocid dicho delerioro, se reconoce en ¢l astado de resultados integrales la
reversidn de la pérdida previamenta reconocida.

= 1=




2.5.4. Baja de activos y pasivoa financieros

Un activo financiero s@ alimina cuando expiran los doerochos a recibir los flujos de
alectvo del activo o sf la Compafiia transfiere ol activo a un tercero sin retanar
suslanciaiments los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liguidado.

2.6. Impuestos y retenciones

Corresponden principalimente a refenciones del impuesio a la renta gue serdn
recuperadas en un perodo menor a 12 mesas y crédito tribitano del impuesto al valor
agregado efectuadas por tercerns. Cuando la Administracién estima que dichos saldos
no podran ser recuperados se cargan a los resultados del anho.

2.7. Propledad, planis y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico manos |a depreciacian
acumulada y perdidas por deterioro, an caso da producirss,

Los desemboisos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos fubwos asociados a la inversidn fluyan hacia la

Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablements, los olros desembolsos
postenores comesponden a reparaciones o mantenimientos y son regisirados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de la proploedad, planta y equipo so calculara linealmants basada en la
vida Otil esimada de los blenes del aclivo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas (liles diferencladas, y considera valores residuales,
debldo a gue fa Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion de sus
aclivos fijos al térming de su vida Ulil no es Irelevante. Si axiste algin indicio de que sa
ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida Otil o valor residual
de un activo se reviss la depreciacion de ese activo de lorma prospectiva pam roflejar las
NUEVAS EXDOCIAivaS

Las vidas (tiles estimadas do la propledad, planta y equipo son las siguientes.

Tipo do bepnes Widda, LKA (an Afos)
tuabien i BRnofos 10
Enuipos do oficing o
Equipas dé compulacidn 3
Magquinaria y sduipa 10-45

La utlidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, pianta y
equipo sé calculan comparando los ingresos oblenidos con el valor en libros y so
reconocen en el estado de resullados integrales.

Cuando al valor en libros de un active filo excede a su monto recuperable, este as
raducido Inmediatamente a su valor recuperabla.

Loa intereses y otros coslos de endeudamiento se capitalizan slempra y cuando astén .a-'“"lj
relacionados con la construccidn de activos cuaniificables, Un activo cuantificable es -

aqudl que requiere de un lempo prolongado par que asté Esto para su uso, periodo que
la Administracidn ha definido como mayor a un afio,

=11 -




2.8. Deterloro de activos no financleros

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos y propiedad de inversidn) so somelon a
prushas de deterioro cLando Sé producen evenlos o circunstancias que generan indicios
doa que podrian no recuporarsé a su valor en libwos. Las pérdidas por dsterioro
correspondan al monto an el que el vaior en lfbros del activo exceds su valor recuparable.
El wvalor recuperable de los activos comesponde al mayor entre el monto nelo gue se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
80 agrupan a los nivelas més pequefos en los que se genera flujos de efectivo
idantificables (unidades generadoras de efectivo). Las pérdidas por deterioro son
raconocidas en el estado de resultados.

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, no s han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financiaros, por cuanto a Administracion ha realizado los andlisis pertinentss
y considera que no se han producido eventos que Indiguen que sus activos no comenles
significativos no podran recuperarse a su valor en libros,

2.9. Impuestos corrientes y diferidos

281

E| gasto por impuesto a la renta representa la suma dal impuesto a la renta corriente y
diterida. El impuesto a la renta 58 reconoce en ol oslado de resultados.

impuesic a la renta comante - El cargo por impuesio a la renta comiente so calcula
medianie la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuliados del afo en que se devengan con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas Iributarias vigentes establecen una lasa de impuesto del 256% de |las uliidades
gravables para el ejercicio econdmico 2018,

A panir del ejercicio fiscal 2010 entro en wgor |a norma gue axige el pago da un
“anticipo minimo de impusasto a la renta’, cuyo valor @s calculado an funcidn do las
citras reportadas en el aho anterior sobre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gasios deducibles, 04% de los ingresos gravables y 0.4%de los activos.

2.9.2 Impuesio a la reniz diferido - El impussio a la renta para los periodos luluros es

recontcido usando el método dal pasivo sobre las dilerencias femporarias entre ia
basa tributarta y contable de los activos v pasivos an la Tacha del estado de sltuacitn
financiara.

Los pasivos por impuesta diferido se reconocen para lodas las diferencias temporarias
imponibles,

Los actvos por impuesio diferido se reconocen para todas las diferencias lemporanas
deducibles y por la compensacdn fulura de crédilos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la ulllidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fizscales o pérdidas tributarias amonizables,

El importe en libros de los activos por impuesio diferkdo sa revisa en cada fecha del
estado de situacidn financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
axista suticlente ganancia impositiva para permitir que se uliice la totalidad o una paria
de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se resvallan en cada
fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que s& lome
probable que ia uliidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. -

V=
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Los actives y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas qua se
espera sean de aplicacidn en &l perfodo en ol que al actlvo se realice o el pasivo 8o
cancele, de conformidad con les disposiciones legales vigantes.

El impuesto diferido relacionade con las partidas recanocidas fuera del estado financlero
s& raconoce fuera de éste, Las partidas de impuasto diferida sa racanocen en corralaciin
con la transaccion subyacente, ya sea en ol olro resullado integral o directamenta an al

patrimonio.

Los aclivos y pasivos por impuesio diferido se compensan si exsle un derecho
iegalmente exigible de compensar los activos impositivos corriantes confra los pasivos
impositivos comentes, y sl los impuesios diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y la misma auloridad tributaria,

2.10. Beneficios a empleados

2.10.1. Beneficios de coro plazo - Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta al término de
los doces mases sigulantes al ciarre del periodo en el que los empleados han prestado
los servicios, se reconocardn Como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios
a coro plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de
coro plazo: sueldos y salancs y contribuciones a la soguridad social, permisos
remunerados, incentivas y olras refrbuciones no monetarias como: asisiencia Modica,
vehiculos y la disposicion do blenes o senicos subvenclonados o gratuitos. El décimo
tercero y décimao cuaro sueldo y aportes al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la parficipacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compafia, Este beneficio se calcula a la lasa del 15% de las utilidades
lliquidas de acuerdo con disposicionas lagales.

2.10.2. Baneficios de largo plazo - La Compania, segin las leyes laborales vigentes, debe
registrar un plan de beneficios definkdos que comesponde a un plan de jubilacidn patronal
y desahucio gue sa registra con cargo a resullados del afo y su pasivo representa o
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se
delarmina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un espacialista
independiente, usando &l método de unidad de orédito proyectado. El valor presenta do
las obligaciones de benaficios dafinidos se determina deacontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por & especialista en funcin
a los rendimientos de bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos,

2.11. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania biena una obligacion presents
{legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probabie que la Compania
tenga que desprenderse de recursos para cancolar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacidn flable del importe de la misma. mmmmum
fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
88 lenga a esa fecha. Los montos reconocidos como provision son la mejor astimacion
de la Administracion, a la fecha de ciemre de los esiados financieros, de los desembolsos

necesarios para liquidar la obligacion.




2,12, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos sa reconocen cuando es probabie que los beneficios economicos asociados
a la transaccidén fluyan a la Compania y ol monlo de Ingreso pusde ser medido
confiablemente, Independientemente del momento én que s& genera el cobro. Los
Ingresos se miden por ol valor razonable de la contraprestacion recibida o por recbir,
tomando on cuenin las condiciones de pago definidas contraciualmente y sin inchuir
impuestos ni aranceles.

2.13. Reconocimiento de coslos y gasio

Los costos y gasios s@ reconocen a medida que se devengan, independlentements dal
momento &n que se pagan y sa reglstran en los perlodos con los cuales se relacignan.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financieros requieran que la compafia realice estimacionas
y ulifice supuesios que afeclan los montos incluidos en astos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las restimaciones realizadas y supuestos ulifizados por la Compariia
sa ancueniran basadas on la experiencia histdrica camblos en @ mercado e informacidn
suministrada por fuentes extermas calilicadas. Sin embargo, los resultados finates podrian
diferir de las eslimaciones, bajo ceras condiclones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definkdas como aquellas que son
importantes para roflejar corectamente la situacidn financiera y los resultados de la
compania yfo las requieren un alte grado de juicio por pare de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
redacionadas con l0s sigulentos conceplos:

a) Provision por delerioro de cuentas por cobrar

La Compadia ovalla la posibiidad de recuperacidn de los saldos mantenidos en
cuentas por cobrar, basdndose en una sere de factores, tales como: existencia de
dificultades financieras significativas por pare del deudor, la probabiiidad de que el
deudor enire en quiebra o reorganizacian financiera, y |a talta de pago gue se considera
un mdicador de que la cuenia por cobrar se ha deterorado, Una vez que se ha
identificado evidencias de daterioro sa astima & valor a recuperar proyectado los flujos
sstimados y desconténdolos,

Al 31 de diclernbre dal 2018, la Administracién de la Compania consldera no constituyd
una provisién dae dotariare,

b) Vida dtil de propledad, planta y equipo y propledad

La Compafila revisard cuando fuera necesario sus estimaciones de la vida 0l y valor
residual de su propeadad, planla y equipo.
c) Obligaciones por beneficios definidos

Bl valor presenie deé las obligaciones da planes de pension se determina mediante
valuaciones actuarinies. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferlr de los acontecimienios que efectivamente tendran lugar en el fulurg.




Estas suposiciones incluyen la determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos
salariales fulwros, los indices de morialidad y los aumenios fuluros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
d& largo plazo, las obligacionas por beneficios daelinidos son extremadaments sonsiblas
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
dae clerre del periodo sobre el que s& informa.

L.a tasa de descuento se determina utilizando como referencia los rendimientos del
maercado, al clerra dal afo, correspondienta a bonos empresariales de alla calidad en
Ia moneda en la que sa pagaran los benaficios.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

goe 2L
Caja 1,045 911
Bancos (1) k409 7
Totnl U748 ¥

(1) Regisira los saldos de las cuentas bancarias que la empresa manilena en las
instituciones del sistema financiero local, en eflas se registran las operaciones de
entrada y salida de fondos producto de ia operatvdad del negodcio, los saldos de estas
cuentas se encuentran conciliados al 31 de diciembere dal 2018.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2017
Cuanias por cobirar cormerciaies (1)
Cuanias por cobrar cieantes 217,832 1,057 254
{-) Prowislan da cuentas incobrables (24,326 (21,363) .
Sutoal 193,306 183588
Pagoa oo andcgsacdo
Antcipo o epleados 4708 - :
AnficSpo B proveedores B0, 000 140,811
Otras cusnias por cobrir 200, han 248,111
Subttotal 264,355 389.027
Total 457,683 1.424.913

(1) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro

mrmmmmmm.uemamuﬁsmhwmh

pafila en base a su politica de crédilo, se reconoce una provision manor por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciaios.

6. INVENTARIOS
2018
Crroe inventanios Aman

(1) Incluys productos para ulilzacién de materiales de consumo de los rabajadores de la

18- |
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

018 |

Cusnias por pagar comerciales [1)

Pyrepadones ncabes v cublolsl 1H .ETa ASE Q4T
Prosiamoy

Présiamos y sublotal Ba8 {2352
Ceolwona oy anticipado

Andicipos clanias £3 200 18 268

Dihviciandos ar.ory &7 07T
Subtotal 80201 _BEITS
Totsl I2T.14% B55.874

(1) Corresponde principalmenis a cusntas por pagar por compras de bienas y sarvicios a
proveadores, Henen vencimiantos corrientes, y no genaran interases,

9. IMPUESTOS
2018 T

ACthvos PO IMPUESIDS Comenins.

Cofachiicy NDARANG MMELSio & 18 oS THAET 17,530
Cridiio Tributario VA 248,711 151776
Total 225,000 168,308
Paslvos por impuestos corrlentes:

Obligaciones iributarias 31,008 a7,2%
Astancionas VA i 055 3,804
FAatenclones Fanta B £ 30
bl o venias a Bquidar mes prieng —_ 4713
Tolal 8,376 11032

8.1. Coneclliacién iributarla - contable del impuesto a la renta corrlents - Una
reconciiacion entre la utilidad segin estados financiaros ¥ el gasto por inpuesto & la
renta corrlents, 8s como sigus:

a8 =0T

Uit iichad cef fercicn (0 S 5) 8,035
Mas - Gasios no deducibies 9,566 31,338
Partioipsciin trabajadores = 2 A4ATT
Mo - Ingresos exentos . (16,518)
Utilidac! gravable {200,419 85,332

5% 2%
mpuasio 8 i renta causado en o afo (1) (8,157 18,773
Anticipo calculado 24,658
Antecipo aplcado i7.18d

impussio & i ronta corrionis (M. 157) 18,773
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(1) La tasa del impuasto a la renia es del 25%. No obstante, a partir deol ajarcicio fiscal
2018, la tarifa impositiva sera del 28% en o caso de que la sociedad langa
acclonislas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
participacion directa 0 indirecta, individisal o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social 0 de aguel gue corresponda a Ia naluraleza de la sociedad.

Cuando la manclonada parlicipacitn de los acclonistas domicillados an paralsos
fiscales o regimenas de manor Imposicion saa manar al 50%, la tarfa del 28% sa
aplicara sobre la proporcidn de la base imponible gue corresponda a dicha
participacion,

Asimismo, se aplicard ia tarifa del 28% a loda la base imponitie, la sociedad gue
incumpla con el deber de informar a la Administracion Trbutaria la composicion de
sus acclonistas, socios, participes, contribuyentes, beneficlarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tribwlaro Intemo y las
msoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas. sin perjulcio de oiras

sanciones que fuaren aplicables.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo &l valor
del anticipo catculado, o cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, (0.4% de ingresos gravados y 0.2% da costos y gasios
deducibles. Dichos rubros deben incromentarss o disminuirse por conceptos
astablecidos en disposiclones ributarias.

Aspectos tributarfos

El 29 de diciembre del 2017, sa amitid la Ley Orgénica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciin y modemizacion de la gesfion
financiera, a continuacin, se detaflan los aspeclos mas importantes de la
mencionada Ley:

Los aspectos més importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuacian:

Sera deducible la totalidad de los pagos efecluados por conceplo de desahucio y
de pensiones jubllares palronales que obligatoriamente se deberdn afoctar a las
provisiones ya conslituidas en anos antenores; en el caso de provisiones realizadas
on afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no lueren
ulliizadas, debecan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido deducibles 0 no.

Adiclonalmente, se establece &l reconocimianto de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrr los pagos por desahucio y pensiones
|ubllares patronales que sean constituidas a parlir dal 1 de enaro dal 2018, &l cual
mwwmdmqumﬂnmmumf""}
olectvamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta &-’

electivaments pagado.

Ralormas a varlos cuerpos lagales:




Impuesto a la rents
Ingresos

* Se considera Ingreso exento, los dividendos y ullidades distribuidos a faver de
sociedades o de personas naturales domicliados en paraisos fiscales o
junisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiano efectvo de los dvidendos a una persona
natural residente en &l Ecuador.

= Se glimind &l (Mimo inciso dad anticulo 9 Exenclonas qua establecia lo sigulente:
“En la determinacién y liguidacion del impueslo a la renta no sa reconocerdn mis
expneracionses que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiaies, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyents,
con excepoldn de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuavas
Inversionas Productivas, Generacién de Emplec y de Prestacion de Saervicios”,

Tarifa

* |Latarita del impuasio a la renta para sociedados 5e iIncrementara al 28% cuando
la sociedad denilro de & cadena de propledad de los respectvos derechos
representativos de capital, exista un Bular residente, establecide o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferents y o
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecundor,

Utilidad en la enajenacidn de acciones

* Se establece un Impuesio a la renta Unico a las ullidades gue perciban las
sociedades domiciliadas ¢ no en Ecuador y las personas naturales, ecualorianas o
extranjeras, residantes o no en el pais, provaniantas de |a enajenacion directa o
indirecta de derechos reproseniativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimieantos permanenies en Ecuador.

Adicionaimenie, 50 establece gue en restruciuraciones socetanas no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de impuesto a la Ranta
« 5Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para socledades como impussto

minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no oxlsta
impuesto & la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado - IVA
. Emﬂmﬂukﬂmﬁmdl%nﬂmuﬁ:%hﬁul

* Se podra soliciter & SR la devolucion o compensaciin del crédito tributano por
retenciones de [VA hasta dentro de 5 afos,

Impusesto a la Salida de Divisas - ISD




* | as compensaclones realizadas con o sin la intermediacion do institluciones del
sistema financiers ya no representan un hecho gensrador para el pago del 1SD.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentas incorporan el principlo de plena competencia para las
operaciones reafizadas con partes relaclonadas. Por su parle e Serviclo da Rentas
internas, Mediante Rasolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplomento dal RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y remila para
mﬂhmmmlﬁmulmrﬂd&ﬁﬂmﬁnTmMyuﬂm&a

con Partes Relacionadas, entre olros, para aquellas compafiias que hayan
mmmmmmMIﬂum &l extarior en & miamo periodo
Escal y cuyo monto acumulado sea  superdor a US$15 millones {Anaxo & Informe) o USS3
millonas (Anaxo). En ia referida Resolucion se establoce ademas las operacionas que no
daben contemplarse para ol andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transterencia y se menciona que no sumaran los maontos de operacionas con partes gue
sean relacionadas dnicamente por proporcién de transacciones, La Compaiia al 31 de
diclembre del 2018 y 2017 no ha efectuado operaciones con paries relaclonadas gue
suparan dichos valores.

11. OBUIGACIONES ACUMULADAS

20 2017
Banulcios sboclales T4z 13,870
Dhligacionss pol pagar 22,90 a0 E7H
Padlcipaciin a Trabajadores b, 40,480

12. Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores lienon derecho a participar en las ublidades de la empresa en un 15%
aplicable a las uiiidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre la Compafiia no generd
utilidad por |0 cual no se realizd &l calculo de participacidn a trabajadores.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

208 2017
Jubsiachin Patrorad a3i 4,800
Desahucio L2 1LOGE
Tolal 6,607 5559

13.1. Jubllscidn patronal - Mediante resoluckin publicada en el Registro Oficial No, 421 del
28 de enero de 1983, |a Corle Suprema de Justicla dispuso que |os trabajadores tienen
derscho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjulcio de
la que les corresponda segun la Ley de Seguro Soclal Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codigo ded Trabajo, los emploados que por veinlicinco anos o
hublaren prestado sendcios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser '
jubllados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados gue a la fecha de su
daspido hubieren cumplido veinle ahos, y menos de veinticnco afios de lrabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporclonal de dicha jubllacion.

« 2] =




La sigulents tabla resume los componentes del gasto de |8 reserva para jublacian
patronal reconocida en ol estado de resultados intagrales o en el patimonio como ofros
rasultados infegrales y su movimiento durante ol afo:

JURILACION PATROMAL 016 2017
Saldok & cormesnmo del afa 4,483 1,049
Coslo mele dol periodo 2457 3803
Banaficios pagados {2.718) {204
Pardidas (ganancias) reconocides el en ORI _ 8] LFad)
Saldos al fin del afo 4213 4423

13.2. Bonificacién por desahucio - De acuardo con ol Codigo del Trabajo, la Compaiia
tondria un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
voluntariamente, Esta provision cubre los benaficios de terminacidn do |8 relacién
laboral por desahuclo solicitado por el empleador o por el trabajador, ol empleador
bonificard al trabajador con el wveinticineo por clento del eguivalenta & la Uftima
remuneracion mensueal por cada uno de los aflos de serviclos prestados a la misma
amprasa o emplaador.

BONIFICACION POR DESAHUCIO w018 7
Sakion ol comisrzo del afo 1,066 572
Cosdo neto del patiodo 57 &M
Benehicins pagados {151} (35}
Reduccionas o liquidacionos anticipadas OR) - oz
Saldos ol fin del afio 1,264 1,086
14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
my
Présinmos acoiorsias (1) £if.T40 1BL58%
(1) Corresponde a prestamos acclonistas con vencimientos corrlentes y que sa
ancuentran respaldados con pagares.
15. PATRIMONIO

15.1. Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, consiste de § 300.800 acciones de
US41.00 valor nominal unitario.

15.2. Resultados acumulados - o8 resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejarcicio
incluidos an este rubwo, manteniendo reglstres gue permitan identificar au ejercicio

orlgan.




16. INGRESOS NETOS

Un resumean de los ingresos netos es coma sigue:

018 2017
Ventan 2260 016 2,508 435
Ventas do activos fjos __A4d3 _ 63,500
Total Ingrosos 2404815 2,660,835

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen da los costos y gastos reportados en los estados financioros 68 COMO sigue:

2018 2017
Costo de vonias 1,034,318 2,108,621
Gasion do ndminiatrasdn _Aragid __B08.615
Total 4.610232 18137

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financienos 08 0Omo sigue:

2018 2mr
Cosit da vanisa 1,834.318 2:108,621
Gaston de personal 06, 228 171,188
Gasto deproeciackon 142,660 148,480
Gasto Servicios polasonales il = o7 46
Gasios SOQLINS |y MeassgiEms THASD 4.2
st himnsmnimeanis: 27, 30872
Diros Chasion pansmbis 17268 58,867
Gaslos pervicks bisioos 14,636 32877
Gaglo nords 13,800 216
Gaglo Impunstos v condribuciones 26 14,815
Gasto Suminisiros y Materiales f.ard T.B02
Gasts Movilizachln 5016 1181
Ciagbo armendo _ 3200 2598
TOTAL 610,232 2,118,147

18, EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre al 31 da diciembre del 2018 y la facha de amision de los estados financieros (Abril,
10 del 2018) la emprasa no aa produjeron eventos que en opinion de la Administracion |
pudiaran tener un electo importante sobre ks estados financiarcs. {




19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lumdusﬁwﬂmpuﬂmmﬂatdnmwmt!hmm
. pania en marzo, 20 dal 2019 y serdn presentados a
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