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AUDITORES AUDIARIES Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUCDITORES INDEPENDIENTES
Alos Amionislas. de

CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA 5.A.
30 de junic del 2016

Informa sobre los estados financleros

Hemos auditade fos estades financiercs que se adjuntan de CONSTRUCCICONES PEREZ VALENCIA
5.A, que comprenden el estade de- situacion financiera al 3 de diclenbre del 2015 v los
correspondientes estados de resultads integra), de cambios an &l patrimonio ¥ de flujos de efectivo por &l
afio terminado en esa fecha y un resumen de las polficas contables significafivas v ofras notas
explicativas.

Responsabllidad de la Gerancla de la Compafiia por los estados finansieros

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacidn razonahle de estos estados
financieros de acterdo con la Norma Internacional de Infermasidn Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), ¥ del conbrol interno determinada por la gefencia como necesanio para
pesmitir fa preparacién de los estadoes financieros libreg de errores materiales, debldo a fraude o error,

Rozponsablidad del Auditor

MNuestra reaponsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados eh nuestra
auditorfa. Muestra auditoria fus efectuada da acuerdo con normas intermacionales de auditoriz.  Dichas
nonmas reguieren gue cumplamos con requerimisntos éticos ¥ planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonabls de i [os estados financiercs estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener svidencia de auditorla sobre los
saldos ¥ revelaciones presenfadas en los estades financieros.  Los procedimientos seleccionados
dependen del juicic del auditor, incluyendo a evaluacitn de los rissgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. . Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los
estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las
circlinstanciae, pero ho con el proposilo de expresar una apinidn sobre [a efectividad del contral interno de
la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacich de que las politicas contables ubilizadas
son apropiadas y de que las esfimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asl como
una evaluacion de la presentacian general de los estados financieros.
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" AUDITORES AUDIARIES Gia. Ltda.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada par‘a
propercionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Limitacién en el alcance

Mo hemos recibido la documentacion gue respalde el saldo de las Cuenta por pagar Accionistas largo
plazo por LISE, 59 875 82; debido 2 |a nafuralaza de los registros contables de la Compafila, no podemnos
satisfacernos de los saldos antes indicados mediants ofros procedimientos de auditorTa.

Qpinhion -

En nuestra opinién, excepio por 1a limitacidn en el akance descrita en el parrafo anterior, los referidos
estados financleros presentan razonablernente, en ibdos logs aspectos materiales, la posicidn financiera
de CONSTRUCCIONES PEREZ WALENCIA S A, al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus
operacionas ¥ sus fltjos de efectivo por el afio terminads en esa fecha, de conformidad con Nommas
Internacionales de Informacién Financlera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Otros Asuntos

Hacemes mencidn gue los Estados Financieras de CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA S.A., al 31
de diciembre del 2014, no estaban sujetns a auditorfa externa ya gue no cumplian con los monkos
establecidos, conforme a disposiciones legales vigentes emitidas por [a Supetintendencia de
Compaiilas.

Adiclonaimente cabe sedalar gue se presentarcn ajustes v reclasificaciones, en los saldos de los
estados financieros fiscales y los internos, los cualas no afectan al resuitado del afio.

04(_‘,&!’ (Erres

R
Mo. de Registro &n la Dr. Carlos Calupifia
Superntendencia de Mo. de Licencia
Compafiias: SCV-RNAE-813 Profesional: 28624

Quito, Ecuador
20 de junio de 2016
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CONSTRLUCCIONES PEREZ VALENGIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

2015 24
OPERACIONES ORDINARIAS
Ingreses Ordinarles JE16.452 00 472697389
Costo de Venta ' {2 45320042 £1.75%.223,57)
Ulilidad bruta 1.053.242 51 237375032
GASTOS o _ .. .
De administcacian {444 658,13) {1.B55.524 95)
Financieros [29.857 601 (17.542 19)
Utilidad (Pérdida) Cparaciones Ordinarias 678,716,483 AB0GEE 18
INGRESOS 0 EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS {3.274,11) -
Litlidad (Pérdida) anles dg Impussio 4 la renla 675442 72 AA0.583 18
Manaos gasio por impuesto a la renta:
Carlenie ) {136.024,74) (107,850,300
Diferke - -
Total : {136.024,74) {107.950,300
UTILIDAD DEL ARO 439.417,98 362732 88
OTROS RESULTARGS INTEGRALES
Nuevas mediciones de shiackngs por bensficies definldos - -
OTRO RESLLTADG INTEGRAL DEL ARC NETO DE IMPUESTOS - -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARD 439.417 98 3B2.732 83

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrants de los estados financieros.

” Lucio Pérez Edison Bejarano
Gerente General Contador

-
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CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares esfadounidenses)

Flufo da &facllvo de las actlvldades de operacidn:
Recibido da cligntas
Pagos a provesdotes y a empleados
Pagos de dividendos
Inlereses pagados

Efectivo nelo proveniente de actividades de cperacitn

Flujo de efactlve de las actividades de fverelin:
Aelqulslclbn 4 Manlas da propledades, plania y equipo

Efectiva neto utiizado en aclividades de inversin
Flujo de fondos de |2s aclividades de linanciamiento:

Ingramenla o Disminucidn de obfigaciones fnancieras

Elecive neta praveniente de aclividades de financiamiento

Incremenlo (dizminucidn) nete de efeclivo
Efeclive al principio del afio

Efaclivo al fin dol afio

Concilizeicn de la wiilidad neta con el sfectivo neta ufillzado
en actividades de operacidn;
Utitida g reela del ana
Wis caigos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provisidn Cuentas Incobrables
Provisidn Jubitacién Patronal y Desahucio
Dapraciacidn
Inpuesto 2 la renla
Farlicfpacion Trabafadares

Cambios £n €l capilal de leabajo
Cuentas comerciales por cobrar y olias cuentas por cotyar
Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar
Pasiwas acumulados .
Impuestas
Resutados acumulados

L

Efsclivo neto provenlente de actlvidzdas de opsracldn

25 204
4.547.090,20 4.083,362 B8
[2.264,519,40) {3.550.607 52}

{300.000,000 0,00
(28,857,600 {17.542,19)
752 653,20 51513318

{595,508, 58) (788,448 43)

{6865.508,50) {786.445.4%)

12.080,67 233.728,77
12.060,67 233.728,77
75204 89 {39.567,48)
TH.A80 37 116067 85
156,665,265 78.480,37
438 447,58 380732 88
67787 0.00

25.850,.4% 0.00

121.100,18 16.285.00

136.024,74 107.950,30

101.548,72 86.594 45

B16.062,34 £93.559,33

{179.421,83) {43.841,00)
A28 500,63 - BOBT 44
L6843 4,815 11

(132,654,092} - (120,401,703

£, DO, 061} 0.0
752.851,20 515.133,18

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son partte integrante de los estados financieros.

T

“Lucio Pérez Edison Bejarano

Gerente General

Contador

- -
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CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 ~ INFORMACION GENERAL

“Construcciongs Pérez Valencia S A, fue constituida mediante escritura plblica el 18 de junio de 2004,

aprobada por la Superinfendencia de Comparilas el 25 de _|LI]'1I0 de 2004 mediante Resolucion No.
04.Q1.1J.2488 e inscrita en el Regisiro Mercantil el 19 de julio del mismo afio.

Su objeto social 2= el a[quilér de equipos pesados para; construcciones viales, construcsion de ductos,

explotacidn de material pétreo, mantenlmlentﬂ ¥ reparacidn vial, sin que esto se considere
arrendamiento rnercantil o leasing. '

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Praparacidn <e las estades financleros -

a.1 Declarasldn de cumplimiento -

Los estades financieros de la compafifa se prepararon de conformidad con La Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emilida por el
Consajo de Normas lnternacionales de Contabilidad {IASB).

a.2 Moneda funcignal -

La moneda funcional de la Compafila es el Dolar de los Eslados Unidos de América (U.S. délar), el
cudl es la moneda de circulacion en el Ecuador,
2.3 Bages de preparaclén - Los estades financleres han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta ¥ eglipo gue son medidos a sus valores
razohables, {al como se explica en las polllicas contables incluidas més abajo.  El costo histarico esta

_ basado generalmente en el valor razohable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAELES

Los estados financieros de CONSTRUCCIONES PEREZ WALENCIA 5.A. comprenden los estados de
situacfdn financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados de resultade integral, de cambios
an el paliimonio vy de flujos de efective por log afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2014,

La preparacion de estados financieros conforme con la Norma Internacional de Informacidn Financiera
para Pequefias ¥ Medianas Enlidades (NIIF para las PYMES), exige el usc de clertas estimaclones.
También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién se resumen las principales practicas contables sequidas por la Empresa en la
preparacidn de sus estados financieras:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo -

El efactivo y eqguivalentes de efective incluye aguellos actives financieros liguldos, depdsiios o
inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
inferior' a doce meses y sobregiros bancarios. Los sobregires bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiers, cuando se presentan.

Propiedad, planta y sequlpo -

Las partidas de propiedades y equipo se miden al costo menes la depremaclﬁn acumulada y cualguier
pérdida por deterioro ded valor acumulada.

La depreciacidnh se carga para dislribuir el coste de [os activos menos sus valores residuales a lo largo
de su vida Otil estimada, aplicando & método de lineal.

5i existe algun indicio de que se ha producido un cambic significativo en la tasa de depreciacién, vida
Gtil o valor residual de un active, se revisa la depreciacion de ese acfive de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

Hl costo comprende el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos ne reembolsables y
cualguier costo atribuible directaments para ubicar v dejar el active en condiclones de uso. Los
desembalsos por mantenimiento ¥ reparacién menores son cargados a los resultades, cuando s
incLrren.

A continuacién se presentan las principales partidas de propisdades v equipo ¥ las vidas Oliles usadas
en el calculo de la depreclfacion:

ltem . Vida Gtil (en afios)

Muehles y enseres : 10

Equipos de computaclrfm 3

Vehlculos 5

Maguinaria 10

Instalaciones 20 e e e e e
Ofizinas 20

—
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacldn)

Cosfkes por préstamos —

Todos [os coslos por préstamos se reconocen en el resultadeo del periodo en el que se incurren.

Reconocimiento de ingreso-par actividades ordinarlas
Los ingresos ordinarios del cantrate deben comprender:

{a) el iImporie inicial del ingresce acordado en &l contrata: v
fh) cualguier modificacién en el trabajo contratado, asl como reclamaciones o incentivos:

{i) en la medida gue sea prebable que de los mismos resulte un ingreso; ¥
{ii) siempre que sean susceptibles de valoracion fiable.

Los ingresos ordinarios del contrato se valoran segin el valor razonable de [a contraprestacian
recibida o por recibir. La valoracitin de los ingresos ordinarios procedentes del contrato estacs
afectada por diversas incertidumbres, que dependen dal desenlace de hechos fuiuras.

Las estimacicnes necesifan, & menudo, ser revisadas a medida que tales hechos ocurren o se
resuelven las inceridumnbres. Por tanto, la cuantla de los ingresos ordrnarms del contrate puede
aumentar o disminuir de un gjercicic a otro.

Costos y Gastos

Los costos vy gastos se registran al costo histérico. Los coslos y gastos se reconocen a medida que
son incurrides, independientements de |a fecha en que s haya realizado <l pago.

Betetioro del valor de los activos

Inventarios.- La perdida por deterioro se reconoce en resultados cuando el precio de venta menos los
costos para complelar y vender es. mas bajo que el valor en libros a la fecha de presentacién del
reporte.

Activos diferentes a [os inventarios.- Si la cantidad recuperable es mas baja que el valor en libros, la
diferencla se reconoce en resultadas como una perdida por deteriors.

Cuando hay evidencia fislca de detetioro se deben determinar el valor recupearable del activo, ¥ de su
£aso, reconccer el daterioro.

gk
4
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Beneficios a empleados

Ingluye las provisicnes por beneficlos a empleados, gue comptenden los beneficios postempleads, o
aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacidn del personal por pare de la
campafifa. .

Los costos por servicio presente y pasado ge reconocen en el resbltada del afio en el que se generan,
asl como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en el
estade de situacidn financiera con cargo o abono a okro resultado integral, en el perfodo an que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pordidas actuariales en oteo resuitado ntegral se
refigjan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del pericdo.

Particlpaclon de los trabajadores en las utilidades -
La Empresa reconoce Un pasive ¥ Un gasto por 1a participacion de los trabajadores en las utilidades de

la Compafila. Este beneficio ge calcula a la tasa del 15% de las ulilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Préstamos
Son préstamos solicitados a inslituciones financieras ywo lerceros, cuyo capital se divide en corto plaza

{hasta 12 meses) ¥ largo plazo {mayor a 12 meses); ¥ cuyo costo financiero se contabiliza al gasto y
se refleja en oz resultados del perfodo en que se Thourre.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
Gon pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valer razenable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de |a tasa de interés efeciiva. El perlodo de crédite promedio para la compra de ciertos bienes
¥ servicios es de 120 dlas. '

Impueste a las Gahancias

'El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

lmpuesks cortients - El impuesto por pagar cortiente e baga en la ulilidad gravable {tributaria)

. tegistrada durante el afio._ La ulilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a [as partidas de

ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. Bl pasivo

T e




NGTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
PCLITICAS CONTABLES
{Continuacidin)

de la empresa par concepto del impueste corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada perlode,

Impuestos  diferidos - El impuesto diferide se reconocce sobre las diferenclas  femporarias
determinadas entre el valor en libros de [os activos y pasivos incluides en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasive por impuesto diferide s# reconoce generalments para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un aclive por impuesto diferide se reconcce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que |2 Compafila disponga de uhhdades gravables fuluras confra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. :

Los aclivos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacidn en el periodo an el que el active so realice o of pasive se cancela.

Secciones nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La compafiia ne ha aplicado las siguisntes secciones de la Narma Intethacional de [nformacidn

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES}, nuevas y revisadas que han
sido emitidas paro adn no son efectivas:

Ffectiva a
_ partir _de
Seccién Titule pericdos que
inlgien en ¢
después de
1 Pequefias ¥ medianas entidades Enera 1, 2017
2 Conceptos y principios fundamentales Enero 1, 2017
4 Estado de situacisn financtera Enera 1, 20147
g Estado de resultado integral y estade de Enere 1, 2017
resultados.
& Eslado de cambios en el patrimonic y estado de Enera 1, 2017
resultados y ganancias acumutadas,
2] Estados financieros consolidados vy separados Enero 1, 2017
10 Pollticas contablas, camblos en las estimacicnes Enera 4, 20107
contables y errores,
11 Instrumentos financieros basicos Enera 1, 2017
12 Qtros temas relacionados con los instrumentos
. Financieros.
14  Inversiones en asociadas Enera 1, 2017
18  Inversiones en negocios conjuntos ' Enera 1, 2017
16 Propiedades de nversitn
17 Propiedades, planta y equipo Enero 1, 2017
18 Activos Intangibles disfinios de la plusvalla
18 Cembinaclones de negocios ¥ plusvalla Enero 1, 2017
20 Arrendamientos Enero 1, 2017
21 Provisiones ¥ confingencias Enerc 1, 2017
22  Paslvos y patrimonio Enerc 1, 2017




MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Confinuacidn]

26  Deterioro de! valor de los actives Enero 1, 2017
28  Beneficios a los empleados ' Enera 1, 2017
29  Impueslo a las ganancias Enerc 1, 2017
3¢  Conversidn de moneda extranjara Enerz 1, 2017
31  Hiperinflacion Enere 1, 2017
33 Informacion a revelar scbre partes relacionada Enero 1, 2017
34 Achvidades especializadas : Enero 1, 20197
35 Transicion a la NIIF para [as pymeas Enero 1, 2017

Se permite ta aplicacion anticipada de estas secciones nuevas y revisadas.
La Administracion anticipa gue estas enmiendas gue serdn adoptadas en los estados financieros en
los pericdos futures no  tendrdn un impacte sobre los impores de los aclives y pasivos v las

revelacionss de la compafia. Sin embargo, no es posible propercionar una estimacion razonable de
ase efecto haska que un examen detallade haya sido completado

NOTA 3 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como s muestra en el estado de flujo de efective puede ser
conclliade con las partidas relacionadas en el estado de situactin financiera de fa siguiente manera,

Campaosicidn:

Diciambre 31,
015 2014
Baneo de la Produccidn 5.4 Produbanco 173.663,43 4. 974 87
Banco Pichincha C.A, - 73.605.70
Tolal- . - 173.563,43 7B 480 37




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composlclon:

Diciembre 31,

2015 2014
Cuentas por cobrar comerclfales:
Constructora Andrade Asaciadas S.0.C. A73.957.2% 317.685,55
SantosCMl 5.4, 204.015,87 -
Provisian cusntas incobrables . {6,779, 73} -
Total B71.1493.43 7885 55
Camblos en la provigitn cuentas incobrables
Saldos al comienzio del afio | - -
Provisidn del afio . . {6.778,73)

Total _ 16.779,73}

NOTA S - ACTIVOS ¥ PASIVOS — IMPUESTGS CORRIENTES

Activos por Impueste corrienta:
Crédilo fributario WA
Crédito trikufanio retanciones VA

Tolal

Pasivos por impuestes corrientes:

Impuesto al Valor Agragade - VA por pagar y retenciones
impusasto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la ranta por pagar

Taotal

Diciermbre 21,
oi& 2014
- 5% 480,87

114 468 66 -

114 468,66 58 4481187
15,765,785 1.607,73
142721 ar142 43
16.536,68 5.621,8)

102.729,67 44 372 06

ﬁ
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NOTA & - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ

Composlsion:

Muebles v enseres
Equipas de compulacion
Equipos de oficina
Maquinaria

Vehlellos

Instataciones

CHicinas

Terrena

Mennos:
Depreciacidn acumulada

Total

Movimienta:

Salde al {1 de enero
Adiciones netas

Ajustes v reclasificaciones
Depreciacidn del afio-

Dictembre 31,
2015 2014

19.795,88 18.605,88
12,999 08 8.821,42
564,10 584,10

5B2 B28,15 120.357,14
348, 366,57 25405 67
15.188,38 7.367,03
240.000,00 240.000,00
515.000,00 516.000,00
1.714.543,16 934 302,24
(267.173,02] {72.34%,68]
1.427.370014  B61.961,35

861.861,35 39.795,92
552,253,06 756.000,00
134.255,92 23.449,43
{121.100,19) {16.285,00}
1.427.370,14 2681.961,35
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Giciembre 31,

2015 2014
Cuantas por pagar. _
Proveedores locales no relacionados 178.038 99 468.600,00
Proveedores locales relacionados 143627 12 16.742 45
Diditendos por TanaT ST 078,57 -
Tatal 518.741,08 55,342 45
Largo Flazo
Otras cuentas por pagar.
Cuenlas pagar Accionistas (1) 7348116 . 56,812 80
Totsl ' 7349196 56.612.99_

£1) Cuentas por pagar a los Accionistas, sobre la cual ne $8 ha definido plazo de pago.

NOTA 8 — COMCILIACION TRIBUTARIA Y OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

Una reconciliacidn entre la utifidad segin estados finansieros v el gasto por impuesto a la renta corviente,

e como siguer
Giciembra 31,
s 2014

Utilidad segin estados financleros antes de impuesto
a la renta 575.442 72 490.683,18

Gasles 0o deducibles ) 47.851 54 0,00
Ltilicdad gravable : G18.294,26 490,683 18

Impuesto a la renta causado 23% (1) 136.024 74 107.950,30

Anlicipo caloulado (2} 2924046 1481260
Impuesto a larenta eqrtlante sargade a resullados 15’6.024,?4‘ __107.850,30

Movimiente de la provision de impuests a la renta

Saldos al comienzg del afia I7.142 43 3.141.54

Proviston del afio 136.024, 74 107.950,30
Pago {37.142 43 {3.141,54
Compensacisn de retenciones {64.587 53] {70.807.87)
Saldos al fin del afic . 71.427 21 IV N42,43

1




NOTA 8 — CONCILIACION TRIBUTARIA Y OTROS ASPECTOS TRIEUTARIOS
{Continuaciin)

{1) De conformidad con disposicionss legales, el impuesto a |a renta se determina con la iarifa del 22%
sobre las Ulilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las ufilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesic a la renta minime el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimanio, 0.4% de
ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deduclbles. Dichos Tubros deben incrementarse ¢
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tribltarias. :

Para el afio 2015, la Compahila deferming comao anticipo de impuesto a [a renta de U5$ 29,240.45;
sin embargo, ef impuesto a la renta causado del afio es de US$ 136,024.70. .

Las declaraciones de impuesios no han sido revisadas por las autoridades triﬁutarias, par lo que
som susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de [ncenlivos para Asociaciones Publico-Privadas
¥ la Inversin extranjera, con el objetivo de establecer incantives para la gjecuciin de proyecios bajo la
modalidad de asociacidn plblico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional v la inversion extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y
reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley.

Las inversiones para la ejecuclon de proyectos publicos en la modalidad de asociacion pablico-privada
podran abtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a 1a salida de divisas v a los tribufos al
Gomercio exterior,

Las sociedades que se ofeen o estructuren para gl desarrollo de proyectos plblicos en asociacidn
plblico-privada, gozaran de una excneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afios.

Estardn exenfos del impussto a la renta los rendimientos ¥ beneficios obtenidos por depdsitos a plazo
fijo en instituciones financieras nacionales, ast como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores del pals o dol Registro Especial Bursatil,

Estaran exenlos del impuesto a la salida de divisas los pages realizados al exierior, por capital &
intereses sobre créditus otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especlalizadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
piorguen financiamients con un plazg de 360 dias y gue sean destinados al financiamients de vivienda,
microcredito o inversiones productivas.,

12
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NOTA 8 - PASIVOS ACUMULADOS
Coemposicion:

Sueldos por pagar
Sequridad Social
Beneficios soclales ]
Parlicipacidn (rabajadores
Olros

Tu.t'al

Les mavimientos de parlcipacidn
irabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provislan del afia
Pagos

Tatal

NGTA 10 - OBLIGACIONES PGR PAGOS DEFINIDOS

Dicigmbre 31,
2015 3014
105 616,73 1.750,00
62.543 56 2,165,11
37.79327 -
$05.177,22 86.591 15
1.373,12 -
312.423,91 $1.506,26
86.591,15 -
101.548,72 86.591,15
{52 962 65) -
105.177,22 86.591,15

Un resurnen de la obligacién por benefisios definidos es como sigue:

Jubilacian Palranal
Bonificacién par Desabucio

Total

Los movimientos de las
provislohes fuercn coma sigue:

Saldos al comienzo del afio
Frovision de afio
Pages

Total

Diciembre 31,

201

16.534,49
9.116,00

2014

25.650.49

25650

25.650

Jubilacidn patranal - De acuerde con dispogiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte ahos 0 mds hubieren prestade sus sevicios en forina canfinuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin periuicio de fa jubilacian gue les comasponds en su condicidn de
afiliados al lnstituto Ectratoriang de Seguridad Social.
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MOTA 10 — OBLIGACICNES POR PAGCS DEFINIDOS
{Continuaclén}

Boniflcacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los cases de
tarminacidn de |a relacidén laboral por desahucio solicitade por e] empleador o por el trabajador, 12
Compahla entregara el 25% de la wlima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Aspectos Técnicos

Los cdloulos acluariales del valor presenle de [a obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligactones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada,
Bajo este méfodo los benefivios definidos deben ser atribuidos al periedo de servicio del empleado v
hasados en la farmula del plan, de tal suerte gue se atibuye [a misma cantidad de beneficio a cada

afic de servicio, considerando el uso de hipdlesis actuariales para calcular el valer presente de dichos
heneficios. Estas hipdtesis reflejan € valor de dinero a través del tiempe, el mcremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ perdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en [os
supuestos actuarizles se cargan o abonan a resultados durants el remanentes de vida labaral pfomedio
esperado de los empleados correspendientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacidn.

Las hipStesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definldos son |3 tasa de descuento, incremento salarial esperade y [a mestalidad.  El
anilisie de censibifidad detallado a continuacidn se ha desarrcllade en base a los cambins
razonablemente posibles gue se produzean al final del pericdo de referencia de los respeclivos
supuestos.
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NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicidn:

PORCION CORRIENTE

2018 2014
Banca de la Produccitn S.A. Produbancea {1} 59.975.09 54.470 46
Banco Pichincha C.A. (2) B6.531,13 -
126.507 12 54.470,46
PORCION LARGO PLAZG
2015 2014
Eance He la Produccion 5.4, Produbancs (13 12667217 186.648,16
126.67217 186.6453,16

{1 Comezponde a uh crédito hipotecaria para la compra de un Terreno, por-Un valor de USE 250,000 otorgade
el 13 depeiubre de 2014, el cual devenga una tasa del 8,76% anual ¥ ¢on Yencimiento a 48 messs.

{2} Presanta un sohregiro bancario ocasional

NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121 Gestion de rlesgos financierns - En @] curso normal de sus negocios y actvidades de
financiamiento, la compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de wmaners is o menos signiicetiva al valor econénico de sus fujos ¥ aciives vy, en
consecuencia, sUs resullados.

La Compafila dispone de una organizacidn y de sistemas de infornacion, administrades por la Gerencia
Financiera, gue permiten identificar dichos iiesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacidn, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A confinuacifn se presenta una definicién de los fiesgos que enfrenta la compaiifa, una caracterizacion y
una descripcién de las medidas de mitigactén actualmente en uso por parte de la compafila, si es el caso.

12.11 Riesgeo en las tasas de Interés — La compafila se encuentra expuesto a riesgas en la tasa de
inferés debido a que manbene préstamos a tasas de interés tanto fijias como variables. Elriesgo es
rmarefado por la compafila mantenizndd uwna combinacion apropiada entre los préstamos atasafilay a
tasa variable, '

12.1.2 Rlesge de crédito - El desgo de ¢rédilo se refiers al riespo de gue una de las paites incumpla con
sus obligacionas confractuales resultando en una pérdida financiera para fa compafila. La Compafila ha
adoptado una polltica de dnicaments involucrarse con partes solventes v oblener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el rigsgo de A pérdida financiara ocasianada por los
incumplimientos.  La compafifa Unicamente realiza transacciones con Compafifas que cuentan con la
misma o mejor calificacién de rissgo.
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NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIERDS
{Contihuacidn}

~ 12.1.3 Riesgo-de liquidez — La Gerencia General s fa que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de frabajo apropiado para la geslidn de
liguidez de manera que la Gerancia financiera pueda manegjar los requerimientos de financlamisnte a
corte, mediana y largo plaze asl como la gestién de liquidez de [a compafiia. La compafifa mansja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras ¥ de préstamo adecuadas, monitoreando
. cantinuamente los flujos efectives proyectados y reales y conciliando log perfiles de vencimiento de oz
acfivos ¥ pasivos financieres.

12.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafila estard en
gapacidad de conlinuar como empresa en marcha miehtras gue maximizan gl rendimiento a sus Soclos a
través de la opltimizacitn de los saldos de deuda y patrimonio.
NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

. I
El capital eocial aulonzado consisie dor 800 parlicipacionas iguales, soumulativas e indivisibles de un
délar cada una.

NOTA 14- AJUSTES Y/iG REGLASIFIGﬁCIUNES —~ESTADOS FINANCIEROS - ANO 2014

Se presentaron ajustes v reclasificaciones, en los saldos de los estados financieros fiscales y log
Internos, los cuales no afectan al resultado del afio.

Aluste yio

Active Fiscal Reclasificaciin Inferno

86.566,00 (6.085.63) 78.4680,37
22140237 BOAB3 13 HMT.88555
BE 12634 {5,645 47} 5848087
B28.511,92 3244943 851.961,35

Efective v equivalentes de efectiva

Cuenfas por cobrar comerciales
knpuestos retenidos

Prapiadad, planta v equipo

Pasiyn

COhligdciones bancarias {320.842 19) 26647173 {54.470/46)
Cuentas por pagar {18.742 45} (46.600, 000  {55.342.45)
Pasivos Acumulados {86.501,15) (4e1541)  (91.508,28)
impuesios par pagar {5.749,63) (38.62243)  (44.372,06)
Anlicipos de dlientes 0,00 (49.27455) (4D.274.55)
Ohligaciones bancarias largo plazo Q,00 {186.6848,16) (1B6.648,16)
Cvras cuenias por pagar 0,00 (5561299 (b8.812.99)
TOTAL - FE9.581,24 - 769.681,21

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y [a facha de emisidn de estos estados financieros {30 de junio de
2186} no se produjercn eventos que, en |a opinlon de la Administracion de la Compaii(a, pudieran
fener un efeclo sighificativo sobre dichos estados financieros que no se hayan Tevelado en los
MISmos.

14




