CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014




CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA 5.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

INDICE

Informe de los auditores independientes

Estado de Situacion Financiera

Estado de resultados Integral

Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Motas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

MIC
MIIF
CINIIF
NEC
SRI
PCGA
Fv
uUss

Mormas Internacionalas de Contabilidad

Mormas Internacionales de Informacion Financiara

Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad

Senvicio de Rentas Internas

Principios de Gontabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

Walor razonable (Fair value)

Dalar estadounidense




Aries

AUDITORES AUDIARIES Gia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA S.A.

30 de junio del 2016

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CONSTRUCCIONES PEREZ WALEMCIA
S5.A., gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con la Morma Internacional de Informacian Financiera para Pequeiias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor ' %

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra audilorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas
normas reguieren gue cumplamos con requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una audilorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los rissgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esla evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracian los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacian de que las politicas contables ulilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asl como
una evaluacion de [a presentacion general de los estados financieros,
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AUDITORES AUDIARIES Cia. Ltda.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Limitacion en el alcance

No hemos recibido la documentacion que respalde el saldo de las Cuenta por pagar Acclonistas largo
plazo por USH. 59,B75.82; debido a la naluraleza de los registros contables de la Compariia, no podemos
satisfacernos de los saldos antes indicados mediante ofros procedimientos de auditoria,

Opinién -

En nuestra opinidn, excepto por Ia limilacion en el alcance descrita en el pdrrafo anterior, los referidos
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos maleriales, la posicion financiera
de CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA S.A., al 31 de diciembre del 2015, &l resultado de sus
operaciones y sus flujos de efective por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Infonmacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Otros Asuntos

Hacemos mencidén que los Estados Financieros de CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA S A, al 31
de diciembre del 2014, no estaban sujetos a audiloria externa ya que no cumplian con los monlos
establecidos, conforme a disposiciones legales vigenles emilidas por la Superintendencia de
Compalfilas.

Adicionalmente cabe sefialar que se presentaron ajustes y reclasificaciones, en los saldos de los
estados financieras fiscales y los internos, los cuales no afectan al resultado del afio,

G % iz es I’a
— e < =

No. de Registro en la " Dr. Carlos Calupifia
Superintendencia de No. de Licencia
Compaiiias: SCV-RNAE-913 Profesional: 28524

CQuito, Ecuador
30 de junio de 2016
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CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES OROINARING
Ingresos Ordinarios
Costo de Vanta

Uilidad bruta

GASTOS
De administracian

Financieros

Litifdad (Paérdida) Cperaciones Ordinarias
INGRESOS 0 ESRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS
Litilidad {Pérdida) antes de Impuesto 4 la renta
henos gasto por impuesto & la renla;
Corrianta
Difarido
Taotal
UTILIDAD DEL ARG

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Muavaz madicionos de obligaciones por beneficios definidos

OTRO RESULTADD INTEGRAL DEL AND METO DE IMPUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANQ

014
2015 2014
3.516.452,03 412697389
(2,453,209 42) (1.753.228.57)
1.053.242,61 2.373.750.32
{444 668,18) {1.865.524,95)
(20 657 60) [17.542 19)
57871683 490,663,168
{32741 -

07544272 490,663,148
(136.024 74) {107.950,30)
(136.024,74) {107.950,30)
430.497,08 332.732,88
43041798 382.732.88

Las notas explicativas anexas 1 a 156 son parte integrante de los estados financieros.

acio Pérez
Gierenle General

Edison Bejarano
Contador
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CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Fluje de efeclivo de las actividades de operacidn:
Reribido de clientes
Fagos a proveedores ¥ 8 emplzados
*agos de dividendos
Intereses pagados

Efeclive nato provanicnto de actividades do operacién

Flujo de efective de las aclividades de inversion:
Mdquisicidn o Venlas de propiedades, plania y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion
Flujo de fondaos de fas actividades de Minanclamlenlo:

Incremento o Disminucion de obligaciones financieras

Efecivo neto proveniente de aclividades de financiamienis

Incrementa (disminugion) neto de afectivo
Efeclivo al princigic dal afo

Efectiva al fin del afio

Concillacién do la utilidad nota con ol efective noto ulilizado
en aclividades do operacidn:
Ulilidad neta del afio
Mas cargos a resullados gue na represantan mavimlanto de afaclivo:
Provision Cuenlas Incobrables
Frovisidn Jubilacion Fatronal v Desahucio
Diepreciacion
Impuesio a la renta
FParicipacion Trabajadores

Camblos an el capital de rabajo
Clienlas comerciales por cobvar y olras cuantas por cobrar
Clenlas comerciales por pagar ¥ olras cuantas por pagar
Pasivios acumuladas
Impuesios
Resultades acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

2015 2014
4.337.030,20 4,083.362,89
(2.254.519,40) (3.550.687,52)

(300,000,00) 0,00
(29,857 60) (17.547.19)
752 653,20 51513315

{655.508,98) (788.449 43)

(5865.508,98) (788.449,43)

12 060,67 233.728.77

12.060,67 233.728,77

78204 80 (30 587 48)

78.480,37 118.067,85

156.685,26 78.480,37

439.417,98 382.732,85

(6.779.73) 0,00

25.650,49 0,00

121.100,19 16.285,00

135.024,74 107.950,30
101.548,72 86.591 15
B16.962,38 553.650,33

(179.421,83) {42.611,00)
426.398,63 BOGT1 A4
119.368,03 4,915,114

(132.654,92) (120.401,70)

(300.000,00) 0,00
752.653,20 515.133,18

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de Ios estados financieros.

-

7/
F ¥

% {____E:‘_...,-

~Lucio Pérce
Cierente General

Edison Bejarano
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CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Construcciones Pérez Valencia S.A., fue constituida mediante escritura pablica el 18 de junio de 2004,
aprobada por la Superintendencia de Compafilas el 25 de junio de 2004 mediante Resolucién Mo,
D4.0.1J.2488 e inscrila en el Registro Mercantil el 19 de julio del mismo afio.

Su objeto social es el alquiler de equipos pesados para: construcciones viales, construccién de ductos,

explotacion de material pétreo, mantenimiento y reparacion vial, sin que esto se considere
arrendamiento mercanlil o leasing.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con La Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

a.2 Moneda funclonal =

l.a meneda funcional de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de America (U.S. ddlar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

a.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo

histarico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores <
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta |

basado generalmente en el valor razonable de |a contrapartida dada en el intercambio de los activos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros de CONSTRUCCIONES PEREZ VALENCIA 5.A. comprenden los estados de
situacian financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014.

La preparacion de estados financieros conforme con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequedas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), exige el uso de ciertas estimacionegs.
También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y eguivalentes de efective incluye aquellos actives financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a doce meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera, cuando se presentan.

Propiedad, planta y equipo -

Las partidas de propiedades y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo
de su vida util estimada, aplicando el método de lineal.

Si existe algtn indicio de que se ha producido un cambio significativo en |a tasa de depreciacion, vida
dtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

El costo comprende el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualguier costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de use. Log
desembalsos por mantenimiento y reparacion menores son cargados a los resultados, cuande se
incurren,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas Otiles usadas \
en el célculo de la depreciacion:

ltem Vida ntil {en afios)
Mugbles y enseres 10

Equipos de computacion 3
Wehiculos 5
Magquinaria 10
Instalaciones 20

Oficinas 20

L
\h,\\
LRy
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Costos por préstamos —

Todos los costos por préstamos se recanocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

Reconoacimiento de ingreso por actividades ordinarias
Los ingresos ordinarios del contrate deben comprender:

(a) el importe inicial del ingreso acordado en el contrato, y
(b} cualguier madificacion en el trabajo contratado, asi como reclamaciones o incentivos:

{i) en la medida que sea probable gue de los mismos resulte un ingreso; y
{ii) siempre gue sean susceptibles de valoracion fiable.

Los ingresos ordinarios del contrato se valoran segln el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, La valoracion de los ingresos ordinarios procedentes del contrato estara
alectada por diversas incertidumbres, que dependen del desenlace de hechos futuros.

Las estimaciones necesitan, a menudo, ser revisadas a medida que lales hechos ocurren o se
resuelven las incertidumbres. Por tanto, la cuantia de los ingresos ordinarios del contrato puede
aumentar o disminuir de un ejercicio a otro.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Los coslos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizate el pago.

Deterioro del valor de los activos

Inventarios.- La perdida por deterioro se reconoce en resultados cuando el precio de venta menos los

costos para completar y vender es mas bajo que el valor en libros a la fecha de presentacion del
repore.

Activos diferentes a los inventarios.- Si la cantidad recuperable es mas baja que el valor en libros, la
diferencia se reconoce en resultados como una perdida por deterioro.

Cuando hay evidencia fisica de deterioro se deben determinar el valor recuperable del activo, y de su
caso, reconocer el deterioro.

i

iy

sl

e

Fa
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Beneficios a empleados

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, que comprenden los beneficios post-empleado, o
aguellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal por parte de la
compaiiia.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo ¢ abone a otro resultado integral, en el periodo en gue se
producen. El reconocimiente de las ganancias vy pérdidas actuariales en ofro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

Participaclon de los trabajadores en las utilidades —

La Empresa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Préstamos

Son préstamos solicitados a instituciones financieras ylo terceros; cuyo capital se divide en corto plazo
{hasta 12 meses) y largo plazo {mayor a 12 meses); y cuyo costo financiero se contabiliza al gasto y
se refleja en los resullados del perlodo en qgue se incurre.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no eolizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. El perfodeo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes{

- \
)

y servicios es de 120 dias.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a la renla representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrienta y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {(tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
[Continuacidn)

de la empresa por concepto del impuesto corriente se calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo,

lmpuestos  diferidos - El impuesto  diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras conlra las

.que se podria cargar esas diferencias tempaorarias deducibles.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se espera

sean de aplicacidén en el periedo en el que el active se realice o el pasivo se cancele.

Secciones nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La compafiia no ha aplicado las siguientes secciones de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), nuevas y revisadas que han

sido emitidas pero aln no son efectivas:

Efectiva a
partir de
Seccion Titulo periodos gue
Inicien en o
después de
1 Pequefias y madianas entidades Enere 1, 2017
2 Conceptos y principios fundamentales Energ 1, 2017
4 Estado de situacion financiera Enero 1, 2017
) Estado de resultado integral y estado de Enero 1, 2017

6 Estado de cambios en el patrimonio y estado de Enero 1, 2017
resultados y ganancias acumuladas.
9 Estados financieros consolidados y separados Enero 1, 2017
10  Polllicas contables, cambios en las estimaciones Enero 1, 2017
contables y errores.
11 Instrumentos financieros basicos Enero 1, 2017
12 Otros temas relacionados con los instrumentos y
Financieros.
14  Inversiones en asociadas Enero 1, 2017 \ I~
15 Inversiones en negocios conjuntos Enero 1, 2017 ‘1{‘
16  Propiedades de inversion
17  Propiedades, planta y equipo Enero 1, 2017
18  Activos intangibles distintos de la plusvalia
19  Combinaciones de negocios y plusvalia Enero 1, 2017
20 Arrendamientos Enere 1, 2017
21 Provisiones y contingencias Enero 1, 2017
22  Pasivos y palrimanic Enero 1, 2017

resultados.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

26  Deterioro del valor de los aclivos Enero 1, 2017
28  Beneficios a los empleados Enero 1, 2017
29  Impuesto a las ganancias Enero 1, 2017
30  Conversion de moneda extranjera Enero 1, 2017
x| Hiperinflacidn Enero 1, 2017
33 Informacion a revelar sobre partes relacionadas Enero 1, 2017
34  Aclividades especializadas Enero 1, 2017
35  Transicion a la NIIF para las pymes Enero 1, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas secciones nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los eslados financieros en
los periodos fuluros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compaiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera.

Composician:
Diciembre 31,
2015 2014
Banco de ka Produccién S A Produbanco 173.563.43 4974 67
Banco Pichincha C.A - 73.605,70
Tolal 173.5663.43 78.480,37

" .
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NOTA 4 - CUENTAS POR. COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Cuentas por cobrar comerciales:

Construclora Andrade Asociados S.C.C,

SantosCMI S.A.

Provisidn cuentas incobrables

Total

Cambios an la provision cuentas incobrahles

Saldos al coimienzo del ano
Provision del afio

Tolal

Diciembre 31,

015

373.957,29
304.015,87
(6.779,73)

2014

31788555

671.193.43

317.885.455

(6.779,73)

(6.779,73)

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS - IMPUESTOS CORRIENTES

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA
Crédito tributario retenciones IVA

Tolal

Paslvos por iImpuestos corrientes:

Diciernbre 31,

Impuesto al Valor Agregado - VA por pagar y relenciones

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renfa por pagar

Total

015 2014
- 59.480,87
114,468, 66 -

114.468 66 59.480,87
16.765,78 1.607.73
71.427 .21 3714243
15.536 68 5.621,80
102.729.67 44,372,086

[ el S R
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NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Mueblos y onseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina
Maquinaria

Vehiculos

Instalaciones

Oficinas

Teireno

Menos:
Depreciacion acumulada

Tolal

Movimicnto:

Saldo al 1 de ensra
Adiciones netas

Ajustes y reclasificacionos
Depreciacidn del afio

Diciembre 31,
2015 2014
19.796,88 18.696,88
12.994 08 6.821,42
564,10 564,10
562.628,15 120.357,14
J48.366,57 25,495 67
15.188,38 7.367,03
240.000,00 240.000,00
515.000,00 515.000,00
1.714.543 16 934.302,24
(287.173,02) (72.340,89)
1.427.370,14 861.961,35
861.961,25 80,706,092
562 263,06 766.000,00
134 255 92 33,449 43
(121.100,19) (16.286,00)
1.427.370,14 861,961,365

10

{r}'—fﬂt} i




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,

2015 2014
Cuentas por pagar:
Proveedores locales no relacionados 178.036,99 45.600,00
Proveedores locales relacionados 143.627 12 18,742 45
Dividendos por pagar 197.076,97 -
Total 518.741,08 65.342 A5
Largo Plazo
Otras cuentas por pagar:
Cuentas pagar Accionistas (1) 73.491,16 56.612,98
Tolal 7349116 5561299

{1) Cuentas por pagar a los Accionisias, sobre la cual no se ha deflinido plazo de pago.

NOTA 8 - CONCILIACION TRIBUTARIAY OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente,
85 COmo sigue:

Diciermbre 31,
2015 014

Utilidad segin estados financiares antes de impuesto

alarenta 575,442 72 490683 18
Gastos no deducibles 42 851,54 0,00
Utilidad gravable G18.284 26 490 683,18
Impuesto ala renta causado 22% (1) 136.024,74 107.950,30
Anlicipo calculado {2) 29.240 46 14.812,60
Impuesto a |a renta corrlente cargado a resultados 136.024,74 107.950,30
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio 3714243 3.141,54
Provisitn del afio 136.024,74 107.950,30
Pago (37.142,43) (3.141,54)
Compensacion de retenciones {64.697.63) (70.807.87)

Saldos al fin del afio 71.427,21 37.142,43

11




NOTA 8 = CONCILIACION TRIBUTARIA Y OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS
{Continuacion)

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las ulilidades sujetas a distribucian, y del 12% sobre las ulilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma maletndtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceplos establecidos en disposicionas tributarias.

Fara el afio 2015, la Compafila determing como anticipo de impuesto a la renta de US$ 23,240.46;
sin cmbargo, el impuesto a la renta causado del ano es de USE 136,024.70.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, por lo que
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 201 5.

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emilié la_Ley Orgénica de Incentivos para Ascciaciones Publico-Frivadas
¥ la Inversién extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para 1a ejecucion de proyectos bajo la
modalidad de asociacién pablico privada vy establecer incentivas para promover el financiamiento
productivo, la inversian nacional y la inversidn extranjera, a continuacién se detallan ciertos incentivos y
reformas de cardcter tributario establecidas en dicha Ley;

Las inversiones para la ejecucién de proyectos puablicos en |a modalidad de asociacion piblico-privada
podran obtener exenciones al impueste a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al
comercio exterior.

Las sociedades que se cresn o estructuren para el desarrolle de proyectos piblicos en asociacion
pliblico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afios,

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depodsitos a plazo
fijo en institucicnes financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e

intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no |

financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, gue
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcredito o inversiones productivas.




NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:

Sueldos por pagar
Sequridad Social
Beneficios sociales
Parlicipacion trabajadores
Otros

Tolal

Los movimientos de participacién
trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisitn del afio

Pagos

Total

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Diciembre 31,
15 2014

105.616,73 1.750,00
62.543.56 3.16511

3771327 -
105.177,22 86,691,156

1.373,13 .
31242391 91,506,26

85.591,15 -
101.548,72 86.591,16

{82.962 65) =
E

106.177,22 m

Un resumen de la obligacidn por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacidn Palronal
Bonificacin por Desahucio
Total

Los movimientos de las
provisiones fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Pagos

Total

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los trabsjadores que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de

Diciembre 31,

2015

16.534,49
9.116,00

2014

25.650,49

25.650

25.650

afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

e
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NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacidn)

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, enh los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadaor, la
Compaiiia entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de 10s afios de servicio

Aspectos Técnlcos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 por un acluario independiente, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
casto del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser alribuidos al perlodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles gue se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos,

14
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MOTA 11- CBLIGACIONES BANCARIAS

Composiclén:

PORCION CORRIENTE

2015 2014
Banco de la Produccitn S.A. Produbanco (1) 5997599 54.470,46
Banca Pichincha C.A. (2) 66.531,13 "
126.507,12 5447046
PORCION LARGO PLAZO
2015 014
Banco de la Produccion 5.4, Produbanco (1) 126.672,17 186.648,16
12667217 186.648,16

{1} Corresponde a un crédito hipotecario para la compra de un Terreno, por un valor de US§ 250,000 otorgado
el 13 de octubire de 2044, el cual devenga una lasa del 9,76% anual y con vencimiento a 48 meses.

{2} Presenla un sobregiro bancario ocasional

NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1241 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y aclividades de
financiamiento, la compafila estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
alectar de manera mas ¢ menos significativa al valor economico de sus flujos y activos ¥, en
consecliencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Direclorio
medidas de mitigacian, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caraclerizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafila, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafila se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a gue mantiens préstamos a tasas de interés lanto fijas como variables. El riesgo es

manejado por la compaiiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos atasafijaya |

tasa variable.

12.1.2 Rlesgo de créadito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La Compaiiia ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesge de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia Gnicamente realiza fransacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de rigsgo.
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MOTA 12 = INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)

12.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liguidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera gue la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asl como la gestidn de liquidez de la compania. La compaiiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectades vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compaila estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
traveés de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 800 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un
dolar cada una.

NOTA 14- AJUSTES YIO RECLASIFICACIONES - ESTADOS FINANCIEROS - ANO 2014

Se presentaron ajustes v reclasificaciones, en los saldos de los estados financieros fiscales vy los
internos, los cuales no afectan al resultado del afio.

Ajuste ylo
Aclivo Fiscal Reclasificacidn Interno
Efectivo y equivalentes de efeclivo 86.566,00 (8.085,63) 7848037
Cuentas por cobrar comerciales 221402 37 05.483,18  317.88555
Impueslos retenidos 65,128,324 (5.645.47) 59 480,687

Propiedad, planta y equipo

Pasivo

Obligaciones bancarias (320.942 19) 26647173 (54.470,48)
Cuenlas por pagar (18.742 45) (46.600,00) (65.34245)
Pasivos Acumulados (86.591,15) (4.21511)  (91.508,28)
Impuestos por pagar {5.748,63) (38.622,43)  (44.372.08)
Anticipos de clientes 0,00 {(49.274 55) (49274 55)
Obligaciones bancarias largo plazo 0,00 {186.648,168) (186.648,18)
Otras cuentas por pagar 0,00 (56.612,99) (56.612,99)
TOTAL 769.581.21 - 7258121

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de junio de
2016) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.
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