Distribuidora de Productos PRODUDIS CIA. LTDA.

Estado de Posicién Financiera

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2017 2016
Activos
Activos corrientes;
Efectivo y cquivalentes de efectivo (Nota A) 10.299 11.674
Cuentas por cobrar (Nota B) 241.297 770.613
Activos por impuestos corrientes (Nota C) 128.017 117.467
Inventarios (Nota D} 34.253 32.824
Gastos pagados por anticipado 1.600 -
Total activos corrientes 414.865 932.578
Propiedad, maquinaria y equipos {Nota E} 74.459 154,596
Activos bioldgicos (Nota F) 59.767 178.909
Otros activos (Nota G) 59.725 60.478
608.816 1.326.561
Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes;
Obligaciones financieras (Nota ) §.897 3.082
Cuentas por pagar (Nota I} 509.674 880.561
Pasivos por impuestos corricnies (Nota C) 684 2.243
Obligaciones acumuladas (Nota J) 7.583 20.256
Porcién corriente del préstamo a largo plazo (Nota L 47.154 83.167
ITmpuesto a la renta (Nota K) - -
Total pasivos corrientes 573.992 994.309
Préstamo a largo plazo (Nota L) 38.849 86.003
Total pasivos 612.841 1.080.312
Patrimonio de los socios:
Capital social (Nota M} 400 400
Reserva legal (Nota N) 13.436 13.436
Superavit por revaluacion (Nota O) 186.745 1836.745
Utilidades acumuladas (Nota P} (204.606) 45.668
Total patrimonio de los socios (4.025) 246.249
608.816 1.326.561
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Distribuidora de Productos PRODUDIS CIA. LTDA.
Estado de Resultado Integral

{Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Ventas netas  (Nota Q) 539.58% 589.530
Costo de ventas (227.980) {418.707)

Utilidad bruta en ventas 311.609 170.823

Gastos de administracion y ventas {Nota R) (377.430) {261.753)

Utilidad en operacion (65.820) (90.930)

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros, netos (15.262) (14.542)
Otros (gasto) ingresos, netos 82518 109,757
67.256 95.215

Utilidad antes de participacién a trabajadores
¢ impuesto a la renta 1.436 4.285
Participacién a trabajadores (Nota J) - -

Utilidad neta 1.436 4285

Otro resultado integral - -

Resultado neto integral 1.436 4.285
Utitidad neta por accidn por participacién 3,59 10,71
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Distribuidora de Productos PRODUDIS CIA. LTDA.
Estado de Flujo de Efectivo

(Expresado en délares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Flujo de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 570.164 543.607
Efcctivo pagado a proveedores y empleados (471.904) (558.181)
Costos finacieros pagados (15.262) (14.542)
Otros gastos, netos 82.518 109.757
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 165.516 80.641
Flujo de efective por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos - (73.063)
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipx - 22.000
Pago por compra de activos biologicos {85.292) (100.928)
Retiro por otros activos 753 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (84,539) (151.991)
Flujo de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones financieras (82.352) 17.331
Efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades de financiamiento (82.352) 17.331
Disminucion neta dc efectivo (1.375) (54.019)
Efectivo al inicio del afio 11,674 65.693
Efcctivo al final del afio 10.259 11.674
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Distribuidora de Productos PRODUDIS CIA. LTDA.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresado en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Utilidad neta 1.436 4.285
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién 20.137 80.138
Provision para obligaciones a trabajadores e impuesto a
la renta 7.583 20.256
Ajuste obligaciones a trabajadores - 1.547
Pérdida en venta de activo fijo - 1,299
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 546.647 (389.104)
(Aumento) disminucidon en inventarios y gastos
pagados por anticipado (2.429) 54.949
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (438.387) 324959
Disminucion en obligaciones con los trabajadores
e impuesto a la renta (29.471) (17.688)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 165.516 80.641
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Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

1.

Descripcion del negocio

Distribuidora de Productos PRODUDIS Cia. Ltda. fue constituida en la ciudad de Quito-
Ecuador, el 10 de junio de 2004. Su objeto social es la produccién y comercializacién
de huevos.

La Compaiiia PRODUDIS Cia. Ltda. prepara sus estados financieros de conformidad
con NIIF para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF para PYMES han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

La oficina de la Compaiiia se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de Guayaquil
Calle Segunda y Av. Séptima, Mapasingue Oeste.

Bases de presentacion y medicion

Los estados financieros de PRODUDIS Cia. Ltda., por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fueron preparados conforme a lo establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF requieren que la Gerencia realice ciertas estimaciones y supuestos
relacionados con su actividad econémica a fin de establecer la valuaciéon y
presentacion de las partidas que conforman los estados financieros. En opinién de la
Gerencia, tales estimaciones y supuestos fueron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

Periodo contable

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integral

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efectivos, Método Directo

Los estados financieros de PRODUDIS Cia. Ltda., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de



Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional).
La moneda funcional de Produdis es el dolar estadounidense, que constituye ademas,
la moneda de presentacion de los estados financieros.

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF
para PYMES requiere que la administracion realice estimaciones y suposiciones que
afectan los saldos de activos y pasivos y la revelacién y pasivos contingentes a la
fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del periodo. Estos supuestos son
revisados continuamente utilizando la informacién disponible. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que
se modifica la estimacién si la modificacion afecta tnicamente ese periodo; o el
periodo actual y futuros si la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros.
La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudieran tener un efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la Compaifiia, que tiene
un efecto importante en los estados financieros.

Recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compaiiia realiza una estimacién para cuentas de cobro dudoso, considerando su
proceso de control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los
clientes, asi como las condiciones econdmicas del pais. Esta estimacién se revisa
periédicamente y la condiciéon de cuentas vencidas, se determina considerando los
plazos y términos establecidos en la venta.



Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

Vida util de propiedad, maquinaria y equipos

Las vidas utiles de propiedad, maquinaria y equipo son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas
internos y externos. Las vidas ttiles son revisadas periédicamente al menos una vez
al afio y estdn basadas en las condiciones actuales de los activos y la estimacién del
periodo durante el cual continuard generando beneficios econémicos a la Compaiiia.
Si existen cambios en la estimacién de vidas dtiles, se afecta prospectivamente el
valor en libros de los activos, asi como el gasto por depreciacion segin corresponda.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable, posteriormente se miden como se describe a continuacion.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran o no
ocurran uno o mds eventos futuros, o uno o mas hechos inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la Compaiiia. La evaluacion de dichas contingencias
requiere significativamente el ejercicio de juicios y estimaciones sobre los posibles
resultados de esos eventos futuros. La Compaifiia evalia la probabilidad de pérdida de
litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales.
Estas estimaciones son reconocidas de manera periddica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se puedan transformar ridpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general, los
costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propésito de negociacion
y que no son calificados como inversion al vencimiento.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

11



Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esté fijado en el tiempo.

Documentos y cuentas por cobrar

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobrar, por ventas
realizadas. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso que existe evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segin los términos
originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el método
del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es generalmente de muy
corto plazo.

La provisién por deterioro de cuentas por cobrar se estima con base a lo estipulado en la
normativa tributaria local, vigente a la fecha de preparacion de los estados financieros.
La misma que ha estimado la Gerencia que es suficiente y no excesiva. Las pérdidas por
deterioro relacionas a cuentas incobrables se registran como gastos en el estado de
resultados.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, al
menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Propiedad, maquinaria y equipos

Las partidas propiedad, maquinaria y equipos son reconocidas a su costo de adquisicion
que incluye precio de compra, derechos de importacion y cualquier costo directamente
atribuible para poner el activo en condiciones de operacion para su uso esperado.

Posterior a registro inicial propiedad, maquinaria y equipos son disminuidos por la
depreciaciéon acumulada en la cuenta que corresponda y cualquier pérdida por deterioro
de valor acumulada, mientras que los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras
que representen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de
la vida qtil, son capitalizados aumentando el valor del activo, més revaluaciones con
base a estudios de peritos.

Los valores de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Cuando el valor en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de roma inmediata hasta su importe recuperable

12



Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

La vida 1til para propiedad, maquinaria y equipos a partir de afio 2010 se ha estimado

como sigue:

Afos de Tasa anual

Vidautil  depreciaciéon
Edificios 20 5%
Magquinaria y equipo 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de oficina 10 10%
Equipo de computacion 3 33%
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%

La depreciacion de los activos se registra con cargo a resultados del afo, utilizando el
tiempo de vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como
la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los
libros reconociendo el crédito o abono a resultados del periodo.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el

retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando de causa.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario en
cada cierre de balance.

8. Otros activos

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo de adquisicion.
Incluye principalmente dinero entregado a vendedores.

9. Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos de la Compafiia estdn conformados por las siguientes
categorias:

Aves (pollitas- gallinas) Esta categoria de activos bioldgicos inicia con la compra de
pollitas que tiene una duracién de 25 semanas y luego entra a una etapa de produccién
de huevos fértiles durante 100 semanas aproximadamente. La gallina en pie tiene un
periodo de crianza de 6 a 7 semanas, para luego ser vendido como gallina en pie.

Determinacién del valor razonable.- Debido a que las aves son activos bioldgicos



Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

10.

11.

cuyo periodo de transformacion bioldgica es corto, el valor razonable de los mismos
en la etapa de crianza, es similar a los costos incurridos por la Compafiia durante
dicha etapa, raz6n por la cual, la Compaiiia valora los referidos activos bioldgicos al
costo, acogiéndose a lo establecido en la NIC 41. De forma periddica y al cierre de
cada afio, la Compafiia compara el valor de sus aves, obteniendo de acuerdo al
método del costo, con el precio de activos similares en mercados informales, con el
proposito de confirmar que no existan variaciones significativas.

El factor utilizado para determinar la clasificacién de un activo bioldgico es el tiempo
esperado de vida y de utilizacion del mismo. Si el periodo de vida y de utilizacion del
activo bioldgico supera los 360 dias el mismo es largo plazo.

Las aves son amortizadas por la vida productiva esperada. (vendidas cuando ha
terminado su periodo de produccién de huevos).

Deterioro del valor de los activos

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo. Las pérdidas se reconocen en resultados y se presentan como una reserva de
cuentas por cobrar. Los intereses sobre el activo deteriorado se contindian reconociendo
a través del efecto del descuento por el paso del tiempo. Cuando algun evento posterior
ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida del tiempo, el efecto de la reduccion en
la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compaiiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento
tanto a nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su
vencimiento que individualmente son significativas, se evalian para un posible deterioro
especifico. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evaliie que no
estdn especificamente deterioradas se evalian posteriormente en forma colectiva para
identificar cualquier deterioro que haya ocurrido pero que todavia no se haya
identificado. Las cuentas por cobrar a su vencimiento que no sean individualmente
significativas se evalian colectivamente para un posible deterioro agrupando las cuentas
por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compaiiia utiliza las tendencias histéricas de la
probabilidad de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas
incurridas, ajustadas por el andlisis hecho por la administracién en cuanto a si las
condiciones econdmicas y crediticias actuales son de tan indole, que es probable que las
pérdidas reales sean mayores o menores de lo que sugieren las tendencias histdricas.

Baja de activos y pasivos no financieros
Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un

activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado, o la
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Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

12.

13.

14.

Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compaiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi
como obligaciones tributarias, las mismas que son registradas a sus valores
nominales.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos,
excepto los vencimiento superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivo no corrientes.

Cuentas por pagar relacionadas

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de
las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito)

Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presenten con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El céalculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafifa antes de
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Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

15.

16.

liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registra los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificado en la Superintendencia de Compafifas y valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En moneda para las
cuales no exista un mercado amplio para abonos empresariales de alta calidad, se
utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable netos de
los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente los recursos se
valoran a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del balance.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presenten como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por
parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta finalidad. EIl gasto
correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de resultados neto de todo
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18.

19.

reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados.

Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra las participaciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo por resolucion de Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinaria de la Compaifiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad, es probable que la
entidad reciba beneficios econdémicos asociados con la transaccién y los costos

incurridos o por incurrir en relaciéon con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada,
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la
Compania, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos registran las provisiones y pérdidas por deterioro de valor que surgen en
las actividades ordinarias de la Compafifa, se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financieros.
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21.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccidon
(incluyendo los costos de transaccién, excepto en la medicidn inicial de los activos y
pasivos financieros que se miden al valor razonable).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado
del efectivo u otra contraprestaciéon que se espera pagar o recibir a menos que el
acuerdo constituya, en efecto, una transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando y solo cuando la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los activos financieros de dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compaifiia estin compuestos por el efectivo en caja
y bancos, otras cuentas por cobrar, deudas comerciales y otras cuentas por pagar.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

I

Impuesto a las ganancias.- se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, vigente a la fecha de cierre del
estado de situacion financiera.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada

de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable.
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- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina usando las tasa de impuesto

aprobadas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento o a punto de
aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion financiera clasificado y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o e
pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que se estima es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales pueda
compensar las diferencias temporarias.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce
como un activo y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se
reconoce como un pasivo.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del
valor a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta
corriente del periodo.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes
cuando se espera realizar el activo o tiene la intensién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacién; mantiene el activo principalmente con fines de
negociacion; espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa, o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin
ningun tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en
el ciclo normal de su operacién, mantiene un pasivo principalmente con el propdsito
de negociar, el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa; o la Compaifiia no tiene un derecho incondicional
para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el que se informa.

Gestion de riesgos financieros

La Compaiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito.

e Riesgo de liquidez.

e Riesgo de mercado.
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La Administraciéon es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia.

La Compafifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compaiiia, si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a partes relacionadas.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito .

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

Riesgo de liquidez: El riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compafifa para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

Riesgo operacional.- el riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en
pérdidas por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o
factores de riesgos:

Recurso humano: que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los proceso de la Compaiia

Procesos: que son las acciones que interactiian para transformarse en la prestacion de
servicios de impresion.

Tecnologia: que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia

Infraestructura: que son elementos de apoyo para la realizacion las actividades.
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A. Efectivo 'y
equivalentes
efectivo

B. Cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Bancos 9,999 11,374
Caja 300 300

10,299 11,674

La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en Ddlares de E.U.A. en
diversas entidades locales. Los fondos son de libre disponibilidad.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016
Clientes (D 135,502 136,165
Compaiias relacionadas  (Nota S) 101,068 625,671
Préstamos a empleados ) 33,312 35,331
Otras cuentas por cobrar 36,237 38,268

306,119 835,435

Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 64,822 64,822

241,297 770,613

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta registra la
facturacion por la venta de mercaderia a sus diferentes clientes,
las cuales son canceladas conforme a los plazos de crédito hasta
30 dias, concedidos a sus clientes.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compatiia, sus ejecutivos y
empleados.

En los afios 2017 y 2016 no existieron movimientos en la cuenta de
provision acumulada para cuentas incobrables.
2017 2016

Saldo inicial y final 64,822 64,822
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C. Activos, Pasivos
por impuestos
corrientes

D. Inventarios

E. Propiedad,
maquinaria
y equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Retenciones en la fuente e Iva - 6,458
Crédito tributario 15,038 13,780
Anticipo impuesto a la renta 112,979 97,229
Activos impuestos corrientes 128,017 117,467
Retenciones en la fuente e IVA 500 1,834
Impuesto al valor agregado 184 409
Pasivos impuestos corrientes 684 2,243

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Mercaderia 11,027 -
Alimentacion 21,426 13,775
Cubetas de huevos 1,389 17,901
Vitaminas 411 1,148
34,253 32,824

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Terrenos 25,000 25,000
Magquinaria y equipo 10,149 10,149
Vehiculos 248,261 248,261
Muebles y enseres 1,915 1,915
Equipos de oficina 6,660 6,660
Equipos de computacién 10,695 10,695
Instalaciones (D) 171,304 171,304
Villa (D) 30,789 30,789
Otros 92,880 92,880
597,653 597,653
Menos depreciacion acumulada 523,194 443,057
74,459 154,596
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F. Activos
Biolégicos
G. Otros

activos

(1) La Compaiia constituy6 el 22 de mayo de 2014 una Hipoteca
Abierta por una cuantia indeterminada sobre las propiedades en
las cuales se encuentran las instalaciones de la Compaiia a
favor del Banco Pichincha, para garantizar todas y cada una de
las obligaciones celebradas con este banco.

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2016 2015
Costo ajustado:
Saldo inicial 597,653 607,006
Compras - 73,063
Venta - (82,416)
Saldo final 597,653 597,653
Depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 443,057 422,036
Gasto del ano 80,137 80,138
Venta - (59,117)
Saldo final 523,194 443,057

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Alimentacion 31,435 118,347
Gallinas 16,734 36,217
Medicamentos y Vitaminas 6,513 12,210
Costos de Personal 3,103 5,760
Productos quimicos 1,063 5,340
Otros 919 1,035
59,767 178,909

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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H. Obligaciones
financieras

Diciembre 31, 2016 2016
Pérdidas y robos - 69,730
Vendedores 68,977 -
Otros activos 95,229 95,229
164,206 164,959
Menos amortizacion acumulada 104,481 104,481
59,725 60,478
El movimiento de otros activos, fue como sigue:
2017 2016
Costo ajustado:
Saldo inicial 164,959 244,131
Ajuste (536) (79,172)
Pagos 217)
Saldo final 164,206 164,959
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 104,481 165,712
Ajuste - (61,231)
Gasto del afio - -
Saldo final 104,481 104,481
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Banco Pichincha:
Tarjeta de crédito 1,532 -
Sobregiro contable - 1,181
Banco Guayaquil
Tarjeta de crédito 2,484 -
Sobregiro contable 4,881 6,901
8,897 8,082
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I.

J.

K.

Cuentas por
pagar

Obligaciones
acumuladas

Impuesto a
la renta

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Proveedores 45,537 42,594
Cuentas por pagar Relacionadas (Nota S) 466,173 833,313
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,065 2,490
Otros 4,101) 2,164

509,674 880,561

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2017 2016
Beneficios sociales:

Saldo inicial 18,830 16,895
Provision del afno 11,070 16,761
Pagos efectuados (17,881) (14,826)
Ajuste (4,651) -
Saldo final 7,368 18,830

Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 1,426 794
Provision del afio 215 643
Ajuste (783) 1,547
Pagos efectuados (643) (1,558)
Saldo final 215 1,426
7,583 20,256

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe
destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la
renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La conciliaciénen del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones fue como sigue:
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Concepto 2017 2016
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,436 4,285
(Menos participacion trabajadores 215 643
(M4s) Gastos no deducibles 20,285 10,245
Utilidad gravable 21,506 13,887
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 4,731 3,055
Anticipo del impuesto a las ganancias 5,241 8,800
Impuesto a las ganancias del periodo 4,731 8,800

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacién del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

2017 2016
Impuesto causado 4,731 3,055
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta 972 8,800
(-) Retenciones en la fuente del afio 3,963 5,240
Saldo a favor del contribuyente 204 -
Valor a Pagar Impuesto Renta Corriente - 2,637

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa
efectiva del 22% (25% a partir del 2018).

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22% (25% a partir
del 2018); sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estdn
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en
una participaciéon directo o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%
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(28% a partir del 2018). Si la relacién indicada es inferior al 50%, la
tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% (28% a partir del 2018) sobre
la proporcién de la base imponible que pertenezca a dicha participacion
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% (28% a partir
del 2018) sobre la porcién de las participaciones de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiario o similares que no informe
a la Administraciéon Tributaria en los términos definidos para la
presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados al 312 de
diciembre de 2017 y 2015, ha sido calculado con base en los
procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y en articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto la renta minimo resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse
o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones de la autoridad
tributaria.

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017

Mediante Decreto Ejecutivo No 210 publicado en el Registro Oficial
Suplemento No 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del
valor a pagar del saldo del Anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las
siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales Porcentaje
Tipo de contribuyente Desde Hasta de rebaja
Personas naturales, sucesiones - 500,000 100%
indivisas obligadas a llevar 500,000.01 1,000,000 60%
contabilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelante 40%

Reinversion de utilidades

La Compaiiia que reinvierta sus utilidades en el pais podrd obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta
sobre el monto reinvertido. Para determinar la disminucién de 10 puntos
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L.

Préstamo a
largo plazo

porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que tengan
una composicion societaria en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion inferior al 50%, se deberd calcular la tarifa efectiva del
impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta
causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un
informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan
relacion laboral directa o indirecta con la Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion
de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
las utilidades de la reinversion.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de
impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias; sin
embargo son susceptibles de revision por parte de la Administracion
Tributaria las declaraciones de los afios 2013al 2017.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Banco Pichincha:
Préstamo por 245,000 al 11.20% de
interés anual con vencimiento final
en mayo de 2018 30,178 97,817
Préstamo por 71,353 al 8.95% de
interés anual con vencimiento final

en diciembre de 2020 55,825 71,353
86,003 169,170

Menos porcién corriente de préstamo
a largo plazo 47,154 83,167
38,849 86,003

Los vencimientos de obligaciones financieras a largo plazo, son los
siguientes:
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M. Capital
social

N. Reserva legal

O. Superavit por
revaluacion

P. Utilidades
acumuladas

Q. Ingresos

R. Gastos de
Administracion
y ventas

Anos 2017 2016
2017 - 83,167
2018 47,155 47,155
2019 18,559 18,559
2020 20,289 20,289

86,003 169,170

Estéd constituido al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por 400 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nominal de
US$1 délar cada una.

La Ley de Compaiiia del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad liquida anual se apropia como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de
liquidacién de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas o para aumentar el capital.

Constituye el efecto neto de los ajustes por valuacion del activo fijo a
valor de realizacion. Puede ser capitalizada en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas.

El saldo de esta cuenta, cuando es positivo, estd a disposicion de los
socios de la Compafifa y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidaciones de impuestos. Al
31 de diciembre del 2017 presenta un saldo de US$(200,847).

Corresponden principalmente a los ingresos generados por la
comercializacion de mercaderia y huevos. Para el 2017 y 2016 un
resumen de los ingresos, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Ingresos por ventas mercaderia tarifa 0% 539,589 589,530
539,589 589,530

Un detalle es como sigue:
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S.

Diciembre 31, 2017 2016
Sueldos y salarios 77,750 87,829
Beneficios sociales 30,851 31,878
Mantenimiento y reparacién 10,166 5,750
Materiales y suministros 7,483 13,536
Gastos de viaje 968 660
Seguros - 8,144
Servicios publico 7,403 7,857
Transporte y flete 9,919 4,092
Contribuciones y afiliaciones 1,818 1,460
Gastos por servicios 11,706 -
Depreciaciones y amortizaciones 197,542 80,138
Impuestos 12,374 6,219
Otros 9,450 14,190
377,430 261,753
Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
compaiiias
relacionadas Diciembre 31, 2017 2016
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Pruitcon 90,900 -
Panaderias - 32,913
Pluproxsa S.A. 8,418 590,824
Otras 1,750 1,934
101,068 625,671
Cuentas por pagar: (Nota I)
Panaderias 175,351 559,678
Pluproxsa S.A. 197,822 191,635
Socios 26,000 15,000
Otros 67,000 67,000
466,173 833,313

Para el 2017 y 2016 las principales transacciones, no en su

totalidad, con compaiiias relacionadas fueron como sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2017

2016

Compras:
Pluproxsa S.A.
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Préstamos -
Ventas 494,432 43,193
Pruitcon Cia.
Préstamo 96,000
T. Sanciones De la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros

No se han aplicado sanciones a PRODUDIS CIA., LTDA., a sus
Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones a PRODUDIS CIA. LTDA., a sus

Directores o Administradores, por parte de otras autoridades
administrativas durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre del

2017 y 2016.
U. Hechos Entre el 31 de diciembre de 217 y la fecha de emisidn de este informe
ocurridos (16 de abril de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la
después del Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados

periodo sobre el financieros ¥ que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas,
que se informa

V. Aprobacién  Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
de Estados 2017 han sido aprobados por Gerencia y seran presentados a la Junta
Financieros| General de Socios para su aprobacion final.
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