Distribuidora de Productos PRODUDIS CIA. LTDA.

Estado de Posiciéon Financiera

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2015 2014

Activos

Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 65.693 6.207
Cuentas por cobrar (Nota B) 313.466 468.307
Activos por impuestos corrientes (Nota C) 185.510 157.777
Inventarios (Nota D) 77.805 11.584
Gastos pagados por anticipado 9,968 -
Total activos corrientes 652.442 644275

Propiedad, maquinaria y equipos (Nota E) 184.970 451.374

Activos biologicos (Nota F) 319934 106.905

Otros activos (Nota G) 78419 89.108

1.235.765 1.291.662

Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras (Nota H) 63.031
Cuentas por pagar (Nota I) 408.788 177.271
Pasivos por impuestos corrientes (Nota C) 1.997 2.659
Obligaciones acumuladas (Nota J) ; 17.689 23.013
Porcidn corriente del préstamo a largo plazo (Nota L 61.386 55.710
Total pasivos corrientes 489 860 321.684
Préstamo a largo plazo (Nota L) 98.535 483.230
Total pasivos 588.395 804.914
Patrimonio de los socios:
Capital social (Nota M) 400 400
Reserva legal {(Nota N) 13.436 13.436
Superavit por revaluacion (Nota Q) 186.745 -
Utilidades acumuladas (Nota P) 446.789 472912
Total patrimonio de¢ los socios 647.370 486.748
1.235.765 1.291.662

Gel stpccrcsy’
Fre@y Carmera L
GERENTE GENERAL CONTADOR GEHNERAL CBA 6987

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financicros.
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Distribuidora de Productos PRODUDIS CIA. LTDA.
Estado de Resultado Integral

(Expresados en délares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2015 2014
Ventas netas (Nota Q) 713.410 2.594.934
Costo de ventas (328.262) (2.234.811)

Utilidad bruta en ventas 385.148 360.123

Gastos de administracion y ventas (Nota R} (307.621) {533.992)

Utilidad en operacion 77.527 {173.869)

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros, netos ' (22.404) (24.388)
Otros_(gasto) ingresos, netos (49.895) 236,111
(72.299) 211.723

Utilidad antes de participacion a trabajadores
¢ impuesto a la renta 5.228 37.854

Participacion a trabajadores (Nota J) . 784

Utilidad neta 4.444 37.854

Otro resultado integral - -

Resultado neto integral 4.444 37.854

.

Fredy Carrera
GERENTE GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Distribuidora de Productos PRODUDIS CIA. L.TDA.
Estado de Flujo de Efectivo

(Expresado en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2015 2014

Flujo de efectivo por Ias actividades de operacidn:
Efectrvo recibido de clientes 771.708 2.579.883
Efectivo pagado a proveederes v empleados (124.415) (2.640.196)
Costos finacieros pagados {22.404) (24.388)
Empueto a la renta pagado (68.146) (11.715)
Otros gastos, netos 172.625 236.112
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 729.368 139.695

Flujo de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos - (175.700

Pago por compra de activos biologicos (230.930) (106.905}

Retiro por otros activos 3.098 {81.517)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (227.831) {364.122)
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por obligaciones financieras (442.051) 193.245
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiet (442.051) 193,245
Aumento (disminucion) neto de efectivo . 59.486 (31.182)
Efectivo al inicio del afio P i 6.207 37.389
Efectivo al final del afto 65.693 6.207

Fredy Carrera
GERENTE GENERAL

Ver politicas de coniabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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Distribuidora de Productos PRODUDIS CIA. LTDA.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresado en ddlares)
Afios terminados en Diciembre 31, 2015 2014
Utilidad neta 4444 37854
Ajustes para concifiar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 51.931 74.992
Provision para obhigaciones a trabajadores e impuesto a la renta 17.689 11.297
Ajuste activos fijos 3s1e2 -
Amortizacién otros activos 7.591 28.143
Apromacion reserva legal
Cambtos en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 127.109 (198.513)
(Aumento) disminucion en inventarios ¥ gastos pagados por anticipa {57.888) 135.536
Aumento en cuentas por pagar 575.533 80.804
Disminucién en obligaciones con los trabajadores
€ impuesto a la renta : (31.202) (40.421)
Efectivo neto provisto por las achividades de operacion 729,368 139.695

7
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Fredy Carrera
GERENTE GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a les estados financieros.
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Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

1.

Descripcion del negocio

Distribuidora de Productos PRODUDIS CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de
Quito-Ecuador, el 10 de junio de 2004. Su objeto social es la produccién y
comercializacion de huevos. :

La Compafiia Produdis Cia. Ltda. prepara sus estados financieros de confortmidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Junta
General de Socios.

La oficina de la Compaiiia se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de Guayaquil
Calle Segunda y Av. Séptima, Mapasingue Oeste.

Bases de presentacion y medicion

Los Estados Financieros adjuntos de Produdis Cia. Ltda. han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionates de Informacion Financiera NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico. ;

r

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaidifa y sus notas
explicativas estdn expresadas en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

El délar de los Estados Unidos de América (EUA) fue adoptado por el Ecuador como
su moneda de circulacion legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el dolar de
los EUA es utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais
y los registros contables de la Compafifa que sirven de base para la preparacién de los
estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares de los
EUA para permitir la continuacion del esquema monetario actual.

Estimaciones y juicios contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacién Financiera requiere que la administracion realice juicios, estitaciones y




Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la administracion de manera regular; sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en
el momento de conocida la variacién.

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracién en la aplicacion de las politicas contables de la Compatiia, que tiene
un efecto importante en los estados financieros.

Vida util de propiedad, maquinaria y equipos

La determinacion de las vidas itiles de los componentes de vida ttil definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias.
[.a administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable, posteriormente se miden como se describe a continuacion.

Efectivo y bancos

El efectivo estd compuesto por disponibilidades en caja y depésitos monetarios en
bancos. Los activos registrados en efectivo se registran al costo histdrico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasive corriente en el estado de
situacidn financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
créditos a clientes y otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas incobrables, al
cierre del ejercicio no se ha constituido reserva por partidas de dudosa recuperabilidad
debido a que sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico




Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

observado no existe indicio de deterioro.,

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracién de {a Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

5. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, al
menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

6. Propiedad, maquinaria y equipos

Se reconoce como propiedad, maquinaria y equipos a aquellos activos que se usan para
generar beneficios econdmicos futuros y el costo se puede determinar de forma fiable y
que se espera tengan una vida Util mayor a un periodo.

Medicién en el reconocimiento inicial.- Las partidas de maquinaria y equipos se miden
inicialmente por su costo histérico. El costo de los activos comprende ¢l precio de
adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio, ¢ incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a Ia ubicacion del activo en el Iugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion,
Medicion posterior al reconocimiento.~ Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de propiedad, maquinaria y equipos se contabilizan utilizando el modelo
del costo, este modelo es un método contable en el cual el equipo se registran al costo
menos la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los activos se imputan
directamente a resultados, siguiendo el principio del devengado; sin embargo, las
mejoras que alargan la vida itil o el rendimiento de los bienes se capitalizan como parte
del activo; y, se deprecian durante la vida (itil restante del activo correspondiente, o hasta
la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los activos se determina por la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce en los
resultados del periodo.

Método de depreciacion, vida 1til

La depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo es determinada, aplicando el méiodo
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Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

de linea recta, sobre el costo del activo. La depreciacién se registra con cago a los
resultados del periodo y se calcula en funcién de los afios de Ia vida til estimada de los
diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterior natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacién se presentan las vidas wtiles estimadas en el calculo de la depreciacion
para cada categoria de activo:

Activos Vida util {en afios)

Edificios (depende vida 1til, revalorizado) 20
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
Instalaciones 10
Muebles y ensercs 10

La vida util estimada y método de-depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2015, no se han modificado las estimaciones de
las vidas 1tiles existentes.

Baja de propicdad, maquinaria y equipo

La propiedad, maquinaria y equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias:
venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro,
hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de
una partida de maquinaria y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn y se incluye en el resultado
del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino como
utilidad en venta de activos fijos.

Otros activos

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo de adquisicion.
Incluye principalmente dinero entregado a vendedores.

Activos biolégicos

Los activos bioldgicos de la Compafifa estdn conformados por las siguientes
categorias:

Aves (pollitas- gallinas) Esta categoria de activos biolégicos inicia con la compra de
pollitas que tiene una duracién de 25 semanas y luego entra a una etapa de produccién




Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

de huevos fértiles durante 100 semanas aproximadamente. La gallina en pie tiene un
periodo de crianza de 6 a 7 semanas, para luego ser vendido como gallina en pie.

Determinacién del valor razonable.- Debido a que las aves son activos bioldgicos
cuyo periodo de transformacion bioldgica es corto, €l valor razonable de los mismos
en la etapa de ctianza, es similar a los costos incurridos por la Compaiiia durante
dicha etapa, razén por la cual, la Compafiia valora los referidos activos biolégicos al
costo, acogiéndose a lo establecide en Ia NIC 41. De forma peritdica v al cierre de
cada afio, la Compaiifa compara el valor de sus aves, obteniendo de acuerdo al
método del costo, con el precio de activos similares en mercados informales, con el
propoésito de confirmar que no existan variaciones significativas.

El factor utilizado para determinar la clasificacion de un activo bioldgico es el tiempo
esperado de vida y de utilizacion del mismo. Si el perfodo de vida y de utilizacion del
activo biolégico supera los 360 dias el mismo es largo plazo.

Las aves son amortizadas por la vida productiva espcradé. {(vendidas cuando ha
terminado su periodo de produccién de huevos).

Desvalorizacion de valor de los activos no financieros

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiquen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiiia a 1a fecha de cierre de
los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacion v
amortizacién para determinar que no existe ningiin deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y
se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y
su valor de uso. Ef precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de
un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los
flujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposicion al final de su vida
atil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mds bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si
no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para establecer el valor en uso, la Administracién estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada wnidad generadora de efectivo y determina una tasa de interds
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estdn vinculados directamente
con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compafifa, ajustado seglin sea necesario
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Distribuidora de Productos
PRODUDIS CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

10.

11.

para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se
determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la
evaluacién actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
factores de riesgo especificos de los activos.

Fl1 juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de
caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de
descuento.

Al 31 de diciembre de 2015, ninguno de los activos de vida 1til prolongada con vida util
definida, fueron testeados por desvalorizacion dado que no se identificaron indicadores.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el guros ordinario de las operaciones y se manejan en
condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Beneficios a Empleados

La Compafifa otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacién y retencién del personal. Estin contabilizados a una base
no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Participaci6on de los empleados en las utilidades.- De conformidad con las
disposiciones laborales vigentes, la Compafiia paga a sus empleados una participacién
del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

Vacaciones del personal.- La Compaiflia reconoce un gasto y un pasivo por
vacaciones en el periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el
Codigo del Trabajo segin el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente
de un periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no
laborables; v aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios n la
Compafiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada
uno de los afios excedentes o recibirén en dinero la remuneracién correspondiente a
los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios post-empleo y por terminacién.- La Compafiia proporciona beneficios
posteriores al empleo mediante planes de beneficios definidos establecidos de
acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. Bajo el plan de beneficios definidos de la
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12.

13.

Compaiiia, ¢l monto de pensién que un empleado recibira al momento de retiro es
determinado en referencia al tiempo de servicio y salario final del mismo. La
obligacidn legal de los beneficios permanece con la Compaiiia.

La Compafiia tiene los siguientes beneficios definidos:

Beneficios de terminacion.- Son los beneficios a los empleados a pagar como
consecuencia de [a decision de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado
antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio
por terminacioén que la Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacidon como un pasivo y como un
gasto cuando, y s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presenten como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdémicos por
parte de la Compafifa y los montos se pueden estimar con cierta finalidad. El tiempo o
el monto de esa salida pueden ailin ser inciertos. No se reconocen provisiones por
pérdidas de operacidn futuras.

Las provisiones se miden con’base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual. En
los casos en los que existe un nimero similar de obligaciones, la posibilidad de que se
requiera un egreso para la liquidacién, se determina mediante la consideracién de esa
clase de obligacion como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

En aquellos casos en los que se considere poco probable una posible salida de recursos
econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun pasivo,
estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos
sea remota.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Compafiia que ain no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidén o
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14.

13.

16.

rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen después de que se ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes y la
Compafiia no mantiene el derecho a disponer de ellos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos v gastos se imputan a resultados en funcién del criterio del devengado, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en
que se produzca el pago derivado de ello.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccién
(incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicién inicial de los activos y
pasivos financieros que se miden al valor razonable).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado
del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el
acuerdo constituya, en efecto, una transaccién de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando y solo cuando la Compaiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultincamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compafiia estdn compuestos por el efectivo en caja
y bancos, cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar, deudas comerciales y
otras cuentas por pagar.

Deterioro de activos financieros

La Compailia estima una provisién por deterior de los activos financieros individuales
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva
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17.

18.

del deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales. La Compafiia no ha
determinacién provision debido a que al cierre del ejercicio no existe indicio de
deterioro.

Los activos financieros que se¢ miden al costo amortizado son probados por deterioro
al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la
pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en ¢l estado de
resultados.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre 1a base de la renta liquida imponible
determinada segin las normas establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta incluye el impuesto corriente El impuesto
a la renta se reconoce en el resultado del periodo.

Impuesto corriente -

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacion correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a
recuperar relativo a gjercicios anteriores.

El célculo del impuesto corriente se bﬁsa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Clasificacién de los saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corriente y
no corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface alguno
de los siguientes criterios:
v’ se esperar consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
compafiia;
¥ se tiene fundamentalmente con fines de negociacion;
v' se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o
v’ se trata de efectivo u otro equivalente de efectivo, cuya utilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demads activos se clasifican como no corrientes.
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Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

v" se espera liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

v" se mantienen fundamentalmente para negociacion;

v" debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;
0

v" la Compaiiia tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIFF el ciclo normal de la operacién de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el
caso de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a diversos riegos financieros que pueden afectar el valor econémico de sus
flujos de efectivo, asi como de sus activos y en consecuencia, sus resultados
operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compafifa incluyen deudas
con partes relacionadas, cuentas por pagar-comercial y otros acreedores. El propdsito
principal de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo
de sus operaciones habituales. La Compafiia tiene activos financieros tales como,
efectivo en caja y bancos provenientes directamente de sus operaciones y cuentas pot
cobra comerciales y otras cuentas por cobrar.

La administracién supervisa la gestion de estos riegos controlando el cumplimiento
del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las
actividades con riesgo financiero en las que se involucra la Compafiia estén
controladas por politicas y procedimientos adecuados y que los riesgos financieros
estén identificados, medidos y controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades para propdsitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiadas.

A continuacion, se presentan una definicién de los riegos que enfrenta la Compafiia,
asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgos financieros

Riesgo de crédito.- El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en
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liberar una obligacién a la Comparifa. La Compafifa estd expuesta a este riesgo por
instrumentos financieros, por ejemplo al colocar depdsitos a la vista en instituciones
financieras.

Riesgo de mercado.- El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de
mercado, como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos
de la Compafiia o ¢l valor de sus activos financieros.

Riesgo de liquidez: La Compaiiia utiliza la financiacion de entidades bancarias y
otras para obtener recursos para su capital de trabajo. Estas formas de financiamiento
conllevan un riesgo asociado al riesgo de crédito con los clientes.

Riesgo operacional.- ¢l riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en
pérdidas por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o
factores de riesgos:

Recurso humano: que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
gjecucion de los proceso de la Compaiiia

Procesos: que son las acciones que interactiian para transformarse en la prestacion de
servicios de impresion. '

Tecnologia: que es el conjunto de herramientas de hardware, sofiware y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia

Infraestructura: que son elementos de apoyo para la realizacion las actividades.
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A. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fule como sigue:
Diciembre 31, 2015 2014
Bancos:
Pichincha 55,243
Guayaquil 1,383 3,552
Pacifico 297 312
Procredit 88 88
Caja 8,682 2,255

65,693 6,207

Al 31 de diciembre de 2015, el efectivo en caja y bancos no mantiene
restricciones para su uso.

B. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar
Diciembre 31, 2015 2014
Clientes D 91,243 312,104
Compaiiias relacionadas  (Nota §) 196,105 106,746
Préstamos a empleados 2) 53,672 77,011
Otras cuentas por cobrar 37.268 37,268

378,288 533,129
Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 64,822 64,822

313,466 468,307

(1) Al 31 de diciembre de 2015, esta cuenta registra la facturacion
por la venta de mercaderia a sus diferentes clientes, las cuales
son canceladas conforme a los plazos de crédito hasta 30 dias,
concedidos a sus clientes.

(2) Al 31 de diciembre de 2015, esta cuenta no incluye operaciones
de importancia entre la Compaiiia, sus ejecutivos y empleados.

En los afios 2014 y 2015 no existieron movimientos en la cuenta de
provisién acumulada para cuentas incobrables.
2015 2014

Saldo inicial y final 64,822 64,822
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C. Activos Pasivos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

por impuestos

corrientes
Diciembre 31, 2015 2014
Retenciones en la fuente e Iva 17,315 24,747
Crédito tributario 1,504 737
Anticipo impuesto a la renta 166,691 132,293
Activos impuestos corrientes 185,510 157,777
Retenciones en la fuente ¢ IVA 1,588 2,063
Impuesto al valor agregado 409 596
Pasivos impuestos corrientes 1,997 2,659
D. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2015 2014
Gallinas 40,908 -
Alimentacién 18,795 -
Mercaderia - 10,829
Cubetas de huevos 17,901 1,155
Vitaminas 201 -
77.805 11,984
E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
maquinaria
y equipos
Diciembre 31, 2015 2014
Terrenos 25,000 -
Maquinaria y equipo 10,149 75,692
Vehiculos 257,614 257,913
Mucbles y enseres 1,915 1,385
Equipos de oficina 6,660 6,182
Equipos de computacion 10,695 12,239
Instalaciones (1) 171,304 -
Villa (1) 30,789 211,100
Otros 92,880 214,903
607,006 779,414
Menos depreciacion acumulada 422,036 328,040
184,970 451,374
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F. Activos
Biologicos

G. Otros
activos

(1} La Compaiiia constituyd el 22 de mayo de 2014 una Hipoteca
Abierta por una cuantia indeterminada sobre las propiedades en
las cuales se encuentran las instalaciones de la Compaiiia a
favor del Banco Pichincha, para garantizar todas y cada una de
las obligaciones celebradas con este banco.

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2015 2014
Costo ajustado:
Saldo inicial 779,414 603,713
Revaluacion 186,745 -
Compras - 7.904
Ajuste 7,903 -
Venta (367,056) -
Reconocimiento de Activo - 167,797
Saldo final 607,006 779,414
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 328,040 253,049
Gasto del afio 51,931 36,282
Ajuste 7.903 -
Reclasificacion 34,162 38,709
Saldo final 422,036 328,040
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2015 2014
Alimentacién 160,146 51,062
Gallinas 117,610 26,617
Medicamentos y Vitaminas 24,052 -
Costos de Personal 17,197 29,226
Otros 929 -
319,934 106,905

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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H. Obligaciones

L

financieras

Cuentas por
pagar

Diciembre 31, 2015 2014
Pérdidas y robos 153,519 153,519
Intereses anticipados 12,193 12,193
Otros activos 78,419 81,517
244,131 247,229
Menos amortizacion acumulada 165,712 158,121
78,419 89,108
El movimiento de otros activos, fue como sigue:
2015 2014
Costo ajustado:
Saldo injcial 247,238 247,819
Pagos (3,107) (581)
Saldo final - 244,131 247,238
Amortizacién acumulada:
Saldo inicial 158,121 129,975
Gasto del afio 7,591 28,146
Saldo final © 165,712 158,121
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2015 2014
Banco Pichincha:
Sobregiro contable - 6,929
Préstamo - 56,102
- 63,031

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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J. Obligaciones

K.

acumuladas

Impuesto a
la renta

Diciembre 31, 2015 2014
Proveedores 301,800 302,093
Cuentas por pagar Relacionadas (Nota S) 80,500 (163,632)
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,329 2,454
Otros 24,159 36,356

408,788 177,271

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2015 2014
Beneficios sociales: -
Saldo inicial 23,013 32,335
Provision del afio 22,348 37,074
Pagos efectuados (28,466) (46,396)
Saldo final .-+ 16,895 23,013
Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial - 8,086
Provisidn del afio 6,462 -
Pagos efectuados (5,668) (8,086)
Saldo final © 794 ]
17,689 23,013

(1) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los
empleados tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes en el
Fcuador, la provisién para el impuesto a la renta se calcula en base a la
tarifa corporativa del 22% aplicable a las utilidades gravables. Si las
utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de impuesto a la
renta tendrd una reduccién de 10 puntos porcentuales.

Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:
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L.

Préstamo a
largo plazo

Concepto 2015 2014

Utilidad segin libros antes de participacién
empleados e impuesto a 1a renta 5,228 37,854
Base para la participacidn de trabajadores 5,228 37,854
15% participacién trabajadores 784 5,678
Utilidad después de participacidn a trabajadores 4,444 32,176
Utilidad gravable 4,444 32,176
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 4,444 32,176
Impuesto a la Renta Corriente (1) 1,111 7.079
Impuesto a la Renta contable 1,111 7,079

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del
impuesto a la renta-por pagar fue la siguiente:

2015 2014
Impuesto causado 1,111 7,079
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta 7.105
(-) Retenciones en la fuente del afio 7.877 10,222
Saldo a favor del contribuyente 13,871 3,143
Valor a Pagar Impuesto Renta Corriente - -
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2015 2014
Banco Pichincha:
Préstamo por 245,000 al 11.20% de
interés anual con vencimiento final
en mayo de 2018 159,921 214,912
Otras cuentas por pagar - 324,028
159,921 538,940
Menos porcién corriente de préstamo
a largo plazo 61,386 55,710
98.535 483,230
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M. Capital
social
N. Reservalegal

0. Superavit
revaluacion

P. Utilidades
acumuladas

Q. Ingresos

por

Los vencimientos de obligaciones financieras a largo plazo, son los
siguientes:

Aifios 2015 2014
2015 55,710
2016 61,586 61,386
2017 67,639 67,639
2018 30,178 30,178
718 324,027
159,921 538,940

Esta constituido al 31 de diciembre de 2015 por 400 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor nominal de US$1 délar
cada una.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por
lo menos el 10%.de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta
que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.
En los afios del 2.014 y 2015 no se ha realizado ni registrado la reserva
legal.

Constituye el efecto neto de los ajustes por valuacion del activo fijo a
valor de realizacion. Puede ser capitalizada en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de la Compaiiia
y puede ser utilizada para distribucidén de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidaciones de impuestos.

Las ventas de la Compaiiia se originan en la comercializaciéon de
mercaderia y huevos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las
ventas se detallan asi:

Diciembre 31, 2015 2014
Ventas tarifa 0% 550,290 2,110,446
Ventas tarifa 12% 556 484,488
Otros 162,564 -

713,410 2,594,934
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R. Gastos

S.

Administraciéon
y ventas

Transacciones
compaiiias
relacionadas

de Un detalle es como sigue:

Diciembre 31, 2015 2,014
Sueldos y salarios 110,462 187,495
Beneficios sociales 57,143 88,451
Mantenimiento y reparacion 6,272 84,414
Materiales y suministros 11,616 39,011
Gastos de viaje 3,014 3,021
Seguros 819 653
Servicios piiblico 12,752 12,592
Transporte y flete 14,588 3,467
Contribuciones y afiliaciones 25,137 1,175
Gastos de Gestion 375 915
Depreciaciones y amortizaciones 59,522 64,428
Otros 2,094 48,370

307,621 533,992

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Panaderias - 73,623 -
Pluproxsa S.A. 119,549 106,746
Otras 2,933 -
196,105 106,746
Cuentas por pagar: (Nota H)
Pluproxsa S.A. (163,632)
Socios 65,500
Otros 15,000
80,500 (163,632)

Las transacciones més significativas con partes relacionadas,

fueron como sigue:

Aflos terminados en Diciembre 31, 2015 2014
Compras:
Pluproxsa S.A.

Préstamos 20,000 -
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T. Eventos Entre ¢l 31 de Diciembre de 2015 y la fecha de emision del informe de
subsecuentes los auditores independientes (02 mayo de 2016), no se han producido
eventos que en opinidn de la Gerencia pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.
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