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A los Sefiares Accionistas de:
MULTIHABITAT 5.A.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de MULTIHABITAT 5.A., que
comprenden el baiance general par el periodo comprendido entre el 1 de eneroy
31 de diciembre del 2014 y 2013, los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonic de los accionistas y flujos de efectivo por ei periado de
doce meses terminados en esas fechas, asl como el resumen de politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la compaiiia es responsabie de ia preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerda con las Normas Internacionaies
de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno determinade por Ia
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de ermores rmateriaies, debido a fraude o error,

Responsabilidad del! Auditor

Mi responsabiiidad es expresar una opinion sobre ios estados fimancieros al 31 de
diciernbre de 2014 y 2013, basada en mi auditoria, ia misma que fue efectuada de
acuerdo cornt las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamas con principios &ficos, planifiqguemas y realicemos ia auditoria para
ohtener certera razonabie de gue los estados financieros se encuentren libres de
errores materiaies.

Una auditoria comprende |a reaiizacién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre ios saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo ia evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaiuacion de riesgo, el auditor toma en
cansideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de fa Compafila a fin de disefar
pracedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con &l
propésito de expresar una opinion sobre 3 efectividad del control interno de la
Compafiia.
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Una auditoria tambien comprende [a evaluacidn de que las pdiiticas utilizadas san
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, asi
como Una evaluacion de [a presentacion general de los estados financieros.

Considero que a evidencia de auditoria que he abtenido es suficente y apropiada
para proporcionarme una base para mi opinidn de auditoria,

Opinidn

En mi opinidn fos estados financieros mencionados en et primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
MULTIHABITAT 5.A., af 31 de diciembre del 2014 v 2013, asi como de sus
resultados, cambios en af patrimonio vy flujos de efectivo comespondientes al
periado de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacian Financiera {NIIF).

Marza 25, 2015
SC- RNAE No. 554
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MULTIHABITAT 5.A.

BALANCES GENERALES

{Expresados en miles de U.5. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Tatal activos corriantas

ACTWOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos

Proyacto en process
Totaf actives no corrientas

TOTAL

Vear Natas a los Estados Financiaros

A131de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2013

28 34

§434 7449
2,491 6564
3,468 1,447

192 212

1,135 2,978
1,327 3,190
4,795 4,637




PASIVD Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Ohilgaciones bancarias

Cuentas por pagar

Participacion trabajadores

impuesto a 1a Renta

Gastos acumulades y otras cuentas por pagar
Totai pasivos corrientes

FASIVODS NO CORRIENTES:
Anticipos de dientes
Obiigaciones bancarias
Ohiigaciones a largo plazo
Totail pasives no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital sociai

Aportes futuras capitaiizaciones
Resuitados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Al 2l de Al 31 da
diciembre diciembra
2014 2013
BE7 782
53 32
28 25
5 12
218 152
971 973
1,437 o8
333 -
1,598 2370
3,368 3,328
4,335 4301
1 1
30 30
425 308
456 338
4795 4,637




MULTIHABITAT 5. A,

ESTADOS OE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINAOOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados miles de U.5. dolares)

=
o
H

VENTAS NETAS

COSTO DE CONSTRUCCION Y VENTAS:
Gastos administrativas

Gastos financieras

Gastos de ventas

Costo de canstruccian

Tatal costos de cansiruccion

LUTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAIADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion trabajacores
Impuesto a la renta

Total

RESULTADO NETO DEL EJERCIOI{
¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Vor notas a los estadas financieras

2014 2013
2,082 2,582
267 152
39 25
1,557 2,239
1,863 2,416
189 166
28 25
11 52
63 77
120 39
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MULTIHARITAT 5.A.

ESTADDS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresadas en miles U.5. délares)

MNota

FLLIJOS D CAIA {EN) DE ACTIWIDADES E OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores vy trabajadores - proyecto

impuesto a la renta

Efectivo [utilizado en) proveniente de actividades de operacién

FLUIOS DE CAJA (ENY DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos v total efectivo neto
{utilizado en) actividades de inversicn

FLLJOS DE CAJA DE (EM] ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aurnenta {Disminucidn) de obligacionas bancarias v total
efectivo neto provenienta de {utilizado en ) actividades
de financiamiento

EFECTIVO:
Variacidn neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ARO

Yer notas a fos estados financieros

2014 2013

2341 3,198

(2,534) (1,890}

(a8) (40}

(241) 1,265
(3) -

243 {1,24%)

4 17

34 17

33 34




MULTIHABITAT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA [CONTINUACION ...}
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Expresades en LS, délares}

Nota 2014 2013
CONCILIACION OF LA UTILIDAD NETA CQON EL EFECTIVO NETO
{UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDXADES DE QPERACION:
Utilidad neta 120 3%
Ajustes para conciliar fa utilidad neta con el efectivo
neto utjlizado en actividadas de aperacién:
Drepreciacidn de propiedades y equipo 23 22
Bajas de propiedades y equipo - {47}
Cambios en activos ¥ pasivas:
Cuentas por cobrar comerciales {130} 240
Gastos anticipadas y otras cuentas por cobrar
Inventarios 16 934
Otros activos (293) 75
Cuentas por pagar 21 {2}
Participacién empleados {4 17
Anticipos 66 (64}
EFECTIVD NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION (241} 1,265

Ver notas a los estados financieras




MULTIHABITAT $.A,

NOTAS A LD ESTADD FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADGS EL 32 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013

{Expresados en miles de U.5. délares)

2 DPERACIONES

hultihabitat $.A., &5 una compabia constituida en el Ecuador, cuya actividad princinal es la construccian
del provecto de departamento “Terrazas del Moral”, ubicado en Ja ciutdad de Cuito.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declardacidn de cumplimiente - Los estados financieros han side preparados de conformidad con las
Normas intetnacionales de informacidn Financiera (MIF).

Boses de preparacion - Los estados finandieros han sido preparados sobre las bases ded costo histdrice
excepto para tiertas propiedades que =on medicdas a sus valores razonables, tal como se explica en las
pualiticas contahies Incluldas mas akajo. El costo historico esta basade generaimente en gl valar
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de 105 activos. A continuacion se desceriben las
principales poitticas contakbles adoptadas en 1a preparacidn de estos estados finanderos.

Efectivir y equivolentes de efectivo - £l efectivo y equivalentes de efectivo induye aquellas activas
financieros llguidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pusden transformar
rapidaments en efectiva en un plazo inferior a tres meses,

ventarios - Los inventarios son presentades al costo de adguisicidn o valor neto realizable, el menot.
Son palyados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su coste de adquisician. El valor neto realizable representa €l precic de venta estimado menns todos los
costos de terminacion v los costos necesarios para 1a venta.

Prapiedades y equipo

Meadicidn arn el mamento del recongdmientea - bas partidas de propiedades y equipo se medirdn
inicialmente par su costa.

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicidn mas tados 105 costos
directamente relacionados con [a ubicacion v la puasta en condicionss de funcionamiento y [a
ectimadion inicial de cualquier costo de desmantelamisnto y retiro del elemento o de rehahilitacidn de ia
ubicacian del activo.

Adirionalmente, se considerari como parte del costo de tos actives, 105 costos por préstarmos
directamente atribuibies 2 12 adquisicidn o construceidn de activos calificados.

Medicign posteriar af reconocimienta: modela del costa - Despuds del refanodimiento inicial, &5
propiedades, planta v equipo son registradas al costo menoes 1a depreciacidn acumulada y et importe
atumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparafiones y mantenimientos se imputan a resultados en e perindo en que s producen.
Cabe sefalar, que aigunas partidas de propiedades, planta y equipe de la Compatiiz, requieren
revisionss periadicas. Eneste sentida, 1as partes ohjeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto de activa v con un nivel de disgregacidn que permite deprecianos en el periodo gue medie
entre la actual v hasta |a stguiente reparacion.




Métadn de depreciocidn v widas gtiles - E| costo o valor revalugdo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerda con el métndo de linea recta, La vida 0til estimada, valer residual y método de
depreciacidn son revisados al final de carla ahe, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
reglstrade sobre una base prospectiva,

& rontinuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y ias vidas Utiles
usatlas en el caleula de 13 depreciacion:

item Wida «til [en afins)
kMuebles y gnseres 1a
Equipos de computacion 3

Rativo o verrta de propiedodes y equipo - La utilidad o pérdlda que surja del retire o Uenta de una
partida de propiedades, planta y equipa es caleulada come Ja diferencia entre el predio deventay ef
valor gn libros del active v reconodcida en resultadas.

Em caso de venta o retirp subsiguiente de proptedad es revaluadas, el salde de la reserva de revaluacdidn
es transferido directamente a utiidades retenidas.

Deterioro def valor de Jos pchivos tangibles - Al final de cada periede, [a Cempafia evalda Ios ualores en
libros de sus actives tangibles a fin de determinar 51 existe un indicativo de que estos actives han sufride
alguna pérdida por deteriara. En tal caso, se caleula el importe recuperable del active o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar of alcance de la pérdida por deteriorn (de haber algunal.

Las pérdidas por deteriern se reconpcen inmediatamente en resultadas, salva si el activo se registra a un
impote revaluado, en cuyn caso se debe considerar ia pérdida por deterioro come una disminueitn en
la revaluacicn.

Cuande una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libras del activa aumenta al valor estimade
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valar en [ibros incrementado no excedes el
valor en libres que se habiria calculada si o se hubiera reconncide la pérdida por deterioro para diche
activo en afios anteriores. El reversn de una pérdida por deteriorn es recenocidn automaticamente en
resultades, salvo siel active correspondiente se registra al importe revaluada, en cuyn caso el reverso de
la pérditda por deteriorns se maneja coma un auments en la revaluacién.

Impuestos - Bl pasto por impuesto 3 13 renta representa |g suma del impuesto a la renta por pagar
criente y € impuesto diferido.

Impuesto corviente - Bl impuesto por pagar corrdente se basa en |3 utilidad gravable {tributaria)
registrada durante 2l afio. Lautilidad grauable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
ingresns o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables a deduciblas. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuests corriente se caleula vtilizande ias tasas fiscales aprobadas al final
de catla perivdn,

Impuesios diferidos - E| impuesto diferido se reconnee sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valer en libros de Ios actives y pasivos incluidos en los estados financieras y sus bases fiscales,
Un pasive por impueste diferide se reconoce generalmente para tedas las diferencias temporarias
impenibles. Un active por impuesto diferldo se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en qgue resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las gue s podia cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleande |as tasas fiscales que se espera sean
de aplicacidn en &l petiodo en el que el activo se realice o €| pasivo se cancele.




La Compafiia cormpensa actives por impuestos diferidos con pasivos por im puestos diferidos si, y sélo si
tterne recanocida legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, o3
importes recanacid os en esas partidas v |3 Compaiifa tigne [ intencion de lquidar sus activos y pasivos
COMo netas.,

Impuestos correntes y diferidas - Los impuestos cortientes v diferidos se reconacen come ingreso o
gasto, v san incluldos en el resultado, excento en fa medida en que hayan surgido de vna transacciin o
sucesd gue se recanace fuera del resultado (por ejempio por cambios en 1a tasa de impugstas o enla
notmativg tributaria, 1a reestimacion de la recuperabilidad de s activas por impuestas diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en ikirss de un active), va sea en otro resultada integral o
directamente en el patrimaonio, en tuyo casa el impuesto también se reconace fuera del resultadag; o
cuanda surgen del registro inicial de una combiracidn de negocios.

Provisignes - L3s provisiones se recenacen cuando ka Compainia tigne una gbligadon presente (ya sea
legal o implitita) coma resultade de un sucese pasado, es probabie que la Compania tenga que
tdesprenderse de recursas que incorporen bengficios econdmicos, para cancelar 1a obligacidn, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de fa obligacion,

Ef importe reconacide comao provisian debe set |3 mejor estimacian del desembolso necesario para
cancelar la obligacion preserte, al final de cade perinds, teniende en cuenta 195 riesgos ¥ 1as
incertidumbres orrespondientes. Cuando se mide una provisidn vsando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la ohiigacidn presente, su ualar en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efactivg,

Luando se espera 13 recuperacicn de algunos o todes [os beneficios ecanamicos reqyeridos para
cancelar una provisian, S8 recondoe und cuentsd por cobrar como un actiog 8 £5 virtuaimente cierto gue
s& recibird el desembolso v el valor de |3 cuenta por cobirar puede ser medido con flabilidad,

Beneficios a emplecdos

Beneficias definidos: Jubilacion patronal, bonificacidn por desafmcio y bonificocicn por despide
Intempestive - El costo de los bereficios definidos (jubilacidn patronal, bonificacidn por desahucia y
banificacion por despido intempestiun) es detetminade vtilizando el Metoda de la Unidad de Cradite
Proyectada, can valoraciones actuariales realizadas 3l final de cada perinda.

Los costos e 1os servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
har sido otorgados,; de to contrario, son amartizados vtilizanda el méreda de linea recta en el periado
promedio hasta que dichas benefitios son otorgados,

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediataments en 105 resutadas del ano.

Porticipacidn @ trobajodares - La Compafila reconoce un pasive y un gasta por la participacion de los
trabajadores en las utifidades de la Compafiia. Este beneficio se caloula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerde con disposiciones 1egales.

Reconacimiento de ingresas - Los ingresas se calculan al valor razonable de |3 contraprestacion cobrada
o por cobrar, tenfendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, banificacion o rebaja
comercial que la Comparia pueda otorgar,

Venio de biemes - Los ingresos ordinarios procedentes de |3 venta de bienes deben ser re conocidos
cuands la Compafia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo sipnificativo, derivados de [a propiedad de
los bignes; el importe de los ingresos y los costos incurridas, 0 por incuweedr, &0 relacidn gon 1@
transactidn pueden ser medidos con fiabilidad v es probabie gue la Compaila reciba los beneficias
ecandmicos ascciados ¢an 18 transaccidn,

Oiros ragresos - La Lompafia recangrs comao ateos ingresos todos los ingresos extraardingrias ¥ no
telacionadas con 13 naturaeza y las operaciones de bz Campaiia.




Casiox y Gastas - Los co05t0s v gastos se registran af osto historico., Los costos v gastos se recondcan a
medida que son incurridos, independientermente de 1a fecha en que se haya realizado ef pago, v se
registran en el periodo rmas CENCANG BN &1 fue $28 coNacen.

Compensacion de soldps y transoeciones - Como norma general en 1os estados financieros no ze
campensan las activos y pasivas, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellas casas en los que fa
Lompensacion sea reqeerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ef refleje de 3
esendia de la tranzaccidn,

Los ingresos y gasts con arigen en transaceionss que, contractuaimeante o por una norma legal,
cantemplan la posibilidad de compensacddny la Compahia tiene |2 intencidn de liquidar por suimporte
neto o de realizar 2 activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados,

Activos financieros - Todos fos activaos financieros s2 recongeeny dan de baja a 1a fecha de negociaridn
cuanda se realiza una compra o venta de un activo financiera y son medidos inicialmente a1 valor
razonable, mas 105 costos de la transaceidn, excepto por aquelios activos financieros casificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuaies son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
co5tas de 13 trangaceidn se reconocen en resuftados.

Tados los activos financieros reconocidos son posteriorments medidos en su totandad ai costo
amartizade o af valor razonabibe.

La Campafita mantiene activos financieros elasificados coma cuentas por cobrar comerciales v otras
tuentas por cobrar, La clasificacién depende del preposite can &1 que 52 adquirieron 108 INStrumentos
financieros. La gdministracian determina ia clasificacion de sus instrumentaos financisras en el momento
del reconocimienta iniciak,

Cuentys por cobrar comerciales y oivos cuentas por cobrar - Las cuentas por cabrar comerciales y otras
cuentas por cabrar son activos financieros no derivadaos con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en uUn mereade active,

Despuis def reconocimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado wilizendeo el método
e 12 tasa de interds efectiva, menos cualguier deterioro, €l penodo de crédito promeciio sobre 13 venta
e hienes es de 30 dias.

Las cusntas por cobrar comerciales inclityen una provision para reducir su valer af de probable
realizacidn. Dicha provisidn se constituye en fundon de un andlisis de [ probabifidad de recuperacion
de 1as cuentas.

Las cuentas por cobrar comerdales y atras cuentas par cabrar son activos finanderos no derivados won
pagos fijos 0 determinabies, que na cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepta 10s vencimientos superiores 3 12 meses desde la fecha del estado de situaddan financiera, que se
clazifican como actives no comientes,

Deteriore de octivas finoncleros of costo omortizade - Los activos financieros gue 32 miden al costo
armortizado, son probades por deterierc al final de cada periado.

El importe de fa pérdida por deteriara der ualor para un préstamo medido al costo amortizado es fa
diferencia ertre &l impaorte en libros y los flujos de efective estimados futurgs, refiejando 1 efecto del
cofateral y las garantias, descontados a la tasa de interss efectiva original del active financiero,

Ei valor en fibros del activo financiero se redvce por la pérdida por deterforo directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el irmporte en fibros se reduce a través de una cuenta de
provisidn, La receperacidn postecior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra |a euenta de provisidn, Los cambios en el importe en ilbros de la cuenta de provisidn se
reconccen en el estado de resultados,

-11-




Bojo de un active finonclere - La Compafiia da de baja un active fimantiero tnicamente cuands expiren
los derechos contractuales sabre 1os flujos de efectiva del actlve financiers, y transfiere de manera
sustancial las riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo fnanciera, Sila Compafiia ne
transfiere ni retiens sustancialmente todos (o5 riesgos ¥y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo &l contral del activo transferido, iz Compahia reconoce su participacion en el activo y [a
abligacidn asociada por s ualores que tendria que pagar. % |a Compafifa retiene sustanclalmente odos
los riesgas v beneficios inherentes a la propiedad de un active finantiero transferide, la Compafifa
continua reconcciendn el activo financiero y también reconoce un préstamo eolateral por 1os ingresos
racibides,

Pasives finoncieras emitidos por o Compo#ia - Los instrumentes de dewda y patrimonic san dasificados
come pasives financierss o come patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasives financieras s& casifican como pasivo corriente a menos que 13 Compania tenga derecha
incondicional de diferic ¢! page de la obligacidn por o menos 12 meses después da la fecha del estada de
situacidn financiera.

Cuentas par pagar comeroiales y atros cuentas por pogar - Las cuentas pof pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasiugs financieras, no derdvados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan
en un mercado active,

Despuds del reconadimiento inicial, a valor razonabile, se miden sl costo amertizada utilizandao ! método
de |a tasa de interés efectiva, El periodo de crédito promedia para la compra de ciortos bienes es de 30
dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesge financlera para asepurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad conios términes crediticios preacordadas.

Baja de un pasive financiero — La Compania da de baja un pasive financtero si, y solo 53, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Companla.

Naormas nuevas y revisodis emitidas pero oun ro implementadas - La Compaffa no ha aplicada las
stguientes Normas Internadonales de Informacicn Financiera (NIF) y Normas |ntemacionales de
{antabilidad [MIC) nuevas ¥ revisadas gue han stdo emitidas pero aun no son ofectivas:

NI Fecha efectiya
KclF & {Instrurnentos financieros) Enero 1, 2018
NtF 15 {Ingresos pracedentes de cantratos oon clientes) Enere 1, 2017

Mod:ficadones a a NIC 16 y [a NiC 38 {Clanficacién de los
métedos ateptabies de depreciacion v amartizacion) Enern 1, 2016




La Administracicn anticipa gque estas enmiendas que serdn adaptadas en os estados financieros de |a
Campahia en [os pericdos futuras tendrdn un impacta sobre o5 importes de (05 activos y pasivos ¥ las
revalaciones de la Campafia. 5in embargn, no es posible proporcionar una estimacitn razonable de ese
efecto hasta gue un examen detallado haya side completado,

ESTIMACIONES Y JUICIO5 CONTABLES CRIT:C0%

La pteparacién de |os presentas estados financierss en confermidad con NIIF requiete gue la
Administracion realice cigrtas estimacianes y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar |a valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de |os estadas financierns. En opinidn de |la Administracion, tales estimacionesy
supuestas estuvieron basados en la mejer utilizacidn de la infarmaddén dispanible al moments, [os cuales
padrian flegar a diferir de sus efectos finales.

& cartinuacion se presentan fas estimaciones y juicios centahles critices gue Ja Administracion de fa
Com paiiia ha utilizade en el proceso de aplicacidn de los criterips contabyles:

Deteriorg de achvas - A la fecha de cerre de cada periade, o 2n aguella fecha gue se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar i existe alpdn indicio de que dichos activos hubieran
suftida uma pérdida por deteriorn, En caso de que exista algdn indicia se realiza una estimacidn del importe
recuperable de dicho activo. & setrata de activosidentificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, s& estima la recuperabifidad de ta unidad generadora de efective a ka gue pertenece e
activi.

Las pérdidas por detariore reconecidas £n vn active en perfados anteriores son revartidas cuando s2
produce un cambie en |35 estimadienes sabre su imperte recuperable incrernentando ef valer del active con
abono 8 resultados con gl limite del valar en libras que el active hubiera tenide de no haberse reconocido Ja
perdida por detgrinrg.

Provisignes para obligaciones por beneficios defirmidos - El vilor presente de las provisinnes para
abligaciznes por beneficios definidos depende de varios factores gue son determinaiins en funcidn de un
cdlculn actuarial basados envarias supuestos. Estos supuestos utilizades para determinar el valor presente
de estas obligacianes incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en las svpuesios impacta en el valor
en libros de 125 provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa de descuenio, latasa
de mortalidad y de ratacldn & final de cada ane repartades por la administracidn de Ia Compariia. La tasa
de deseuento e |a tasa de intergs que debe ser utllizada para determinar &l uaior presente de ins flujos
fyturgs de caja estimados que se espera van a ser requeridas para cumplic con | obligacidn de estos




3 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue

Anticipa @ proveedares
Qtras cusntas par cobrar
Tatal

4 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es coma sigue:

Departamentos
Materiales de construccidn
Tetal

PROPIEDADES ¥ EQUIPQ

Un detalle de propiedades y equipa es cama sigue:

Terrengs

rMaguirtara y equipe
Muebies y enseres
Equipas de computacidn
Total activos

nenas depreciacion acumulada

Tatal

PROYECTO EN PROCESO

Al 31 de Ai 31 de
diciembre diciarmbre
2014 2013

703 &31
236 118
339 749
Al 31 de Al 3l de
diciembre diciembre
2014 2013
2,427 2]
G4 64
2,481 (=]
Al 31de Alilde
dicistmbre  dictembre
2014 2013
152 152
210 207
12 12
1 1
375 372
183 1540
192 212

Correspanden a 145 inversiones realizadas en |a construccion del prayecto "Terrazas del Moral”, constituidas
par costas dei terreng, mana de ohra, materiales de construccion, gastos de construccidn y financieras. La
carmpafla decidié utilizar el métode de abra terminada como base contabie para el registro de la canstruccion
del proyectn, de acuerda a la Morma internacional de Contabilidad ne.11; en razon que el resultado de los
costos de construccidn y ios ingresos par |as ventas de |as departamentos no puede ser estimada
canfiabiemente por la administracidn. El saldo al 31 de diciemnbre del 2014, carresponde al proyecto en

procesa de construccian de la torre 1.

14-




7 CBLIGACIONES BANCARIAS

Constituye préstamo otorgado por ef 8anco del Pacifica a un plazo de 18 meses y una tasa del 5.76%.

B PARTICIPACION TRABAJIADORES EIMPUESTO A LA RENTA

LIn resumen de la conciliacidn tributaria es como sigue:

Utilidad contable
Participacian trabajadares

LItilidad base para impueste 3 la renta
Més gastos no deducibles
Utilidad ajustada para el cdleulo del impuesto a la renta

Impuesto a la renta calculade

Impuesio minima pagado y total registrado en resultados

9 OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Un resumen de ohligaciones largo plazo es como sigue:

Cuentas por pagar accianistas
Total

10 PATRIMONIC DE LOS ACCICNISTAS

Al3lde Al 21 de
dicie mbre diciembre
2014 2013
184 165
{28} [25)
161 140
11 a5
182 236
LE) 52
41 34
Al 31 de Al 31 de
diciembra diciemhbra
1014 2012
1,588 2370
1,593 2370

Copital Sociof - Ef capital spcial autorizado cansiste de BOO acciones de US51 valor neminal unitaria,

11 EVENTOS SUBSECUENTES

Ertre € 21 de diciembre del 20143 y |a fecha del infarme de |os audhores independientes [marzo 15 del
2015 no se produjeron eventas que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.

-15-
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