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(8 KSi Attesting

miembro de Morison KSi

Dpdnidn

Hemos avditado los estados financiercs adiuntos de ECUADPREMEX S.A., que comprenden el estado de
situacion financiora @l 31 dig dickembre de 2019, v los estados de resultsdol nlegrales, cambbos en el
patnimonio ¥ de flupos de efectivo por el afio terminado en 58 fecha, v las notos & los estados financieros
que incluyen un resumen de s politicas contables significativas.

En nuestra opinson o sstados linanchenss antes refendos presentan raionablements en 10d0S 10S aspecios
matenales, la posicidn Nnanceers de ECUADPREMEX 5.A_ al 31 de diclembes d 2019, &l resultado de sus
operaciones y Sl fujod de efective para ef afo terminado en esa fecha, de conformidad con Bs Normas
imternacionates de Informacien Finarciera-NEFs § ef oficia SCVSINMY 201 7000804 21, smitido por fa
Superiniendincia e Compatias, valores v Scgurps.

Fundamentos para & opsnidn

Muestras reapoissbilidades de acusrdo con esias noTmas 58 describen Mkl alalanle eh nuestno informe en
i3 seccion Responsabilidedes oel Auditor sobee 13 Auditoria de los Estados Financieros.  Somos
independienied d& I8 Compafia de acverdo con el Codigo de Etica emitido por ol Comitd de Mormas
intermacionales do Elga pars Coniadores (IESBA por sus siglas on inglés), conjuniamente con los
reguiEremsenios de Glice gue son relevantes para nuestra auditona de lod eslados financiercs en Ecuador y
hemos cumplids con olras responsablldades de ética de acuerdg con dichos requerimianios ¥ Bl Cadigo de
Etica emitids por & Comilé de Normas Intemacionales de Etica para Contadoras (IESBA por sus sighas en
inglés):

Consideramas que la evidencia de auditonia que hemos obtenido a8 sulicmenis y apropada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria,

Asuntos claves de auditora

Lo asuntos claves do auditons 5on SQoelios que 3 Nuesing juscsd profesional Neron 06 mMdyor Impiaanda
para b suddona de o8 eatados financeros dei ano 2019 Esios asuntos feevon culserios en e contexto de
nuestra auditoria de o8 eSla00s financienes LOma0os &M Su Conjurtd, ¥ on I formacidn de NUESHE opinatn
sobre clios. No preSeniAMOE UNE OGN SepaBis sobre Michos Atuntol. Pam o Bunio Que S8 nciuye a2
contiftuacion, sf PrOpoRcina una descriptsin de oimo en nuesira Budilona $e cubrd dicho asunio en ese
contextno:

Hemos cumplido con s responsabiiaes JEsCrlas en nuestio informe &n e seocidn Responsabilidades
del auditor sobse |l Audiors de tos Estados Financieros gue tenen relacidn con estos esuntos,
Consecusnismanta, nuskits auddoria incluye [a realizacion de procedimientas disefados para responder &
nuestra evaluacion de riesgo de distorsiones importantes en los estados financkeros, Los resultados de
nuestros procedimbentos 9o duditons, inghuyendas los procedimienios dosarrolisdos pora cubrir el Bsunto gue
se describe 8 continuAcIon, proponionan & base pars nuestra opinion de I8 suditoria sobre los estados
financiergs adjuntos,

Morison KSi

Independent member
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(s KSi Attesting

miembro de Morison KSi

Ernigiin de Facluras comerciales negociables

La companiia con el objeto de obtener mayor lguides durante el sjercicio de sus operaciones normakes ha
vista la negociacion oe facturas comersiales una fuente oblencidn de efectiva.

Par Io cual el 23 de diciembre de 2016, mediante Resolucion Mo, SCVS.IRQ.DRMV.2016.3057, &a
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros resohid disponer la inscripoidn-de le Compafia en el
Registro del Mercado de Valores como emisor privado del sector na financiera, v al valor gendrica del gire
ordinaria del negocio.denominads Facluras Comerciales Megociables (FCM),

Las Facturas Comorciales Megociables (FCM) son velores gendsicos ouya estreciuracion no requiars de
calificacion de riesgos, 108 Mismos que pueden ser negociados por cualquier empresa legalmente constituida
que tenga un registro Gnico de Contribuysntes -RUC con una vipencia de un anfo,

La revelacion ¥ desglose de las obligaciones s encuentra presentada en la note 24 de 05 estados
financierss adjuntos,

Wuestros procedimientos de audioria para cubrir f riesgo significative en relacidn con la emisian de
Facturas comerciales negociables (FCM) incluyeron entre otros: La revisidn del prospecto de la oferta pablica
aprobadsa y las colocaciones efectuadas en &l afo 2019; 18 revision de k& respuesia a la confirmacion de los
valores colocados & traves de e casa de valores: |a aplicacion de pruebas de valuacion &l costo emortizado
pare lgs oodpcaciones realizadas al 321 de diciemibre del 2019,

Estimacidn parg delerion o cusntas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia regisira ung estimeciin deteniorn de cuentas por cobrar por
USS 152.911, establecida mediante |a evaluacion de la gerencia de la compafiia, considerado el riespo de
recuperaciin de dichas cuentlas de acuerdo con su vencimiento, La determinacidn de si una cuenta es
recuperable, involucra el juicio de la gerencia de la compania sobee |2 antigiedad de o8 sakdos, tipo e
clienle, custencia de [iligios, evaluacion de las garantias reales recibidas, historico de recupergcion ge
acuardo con su antigledad, entre otros factores.

Esfe asunto 5 impartante pare nuestra auditora gor el &lto nivel de jeicio de |a gerencia v la materialidad
de los mentos involucrados.

Hemos probado la antigledad de saldos sobre los cuales no se ha reconocido provision alguna para verificar
la existencia de indicadores de deterioro, incluyendo & revision de cobros posteriores al cierre del ano, asi
como fas comunicaciones y acuerdos - mantenidos con clentes sobre fechas esperadas de pago.
Seleccionamos Bdemds ung muestra de items significetives de cuentas por cobrar sobre las cuales se
registrd una provision por deterioro y comprendimos [os motives gue soporian |3 estimacion de la gerencia,
para b cual verficamos 5 105 saldos se encontraban venckios, 8 existencia real de ﬁﬁrﬂnll'ﬂﬁ recibicas,
documentaciin legal sobre accipnes da cobro, y cobeos posieriores hasts e cierre de nuestros
procedimientos de auditon,

£nla nota 8 & los a los estados financiercs adjuntos se muestra un detalie de la antigledad de las cuentas
pod cobrar comerciales,

Morison KSi

Independent member

Tejalandg:
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(S KSi Attesting

miembro de Morison KSi

Infarmacian présentada en adicion a los estados financierss

La Administracidn es responsable por la preparacidn de informacion adicional. la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas pero no incluye el [uego completo de estados
financiercs ¥ nuestro Informe de awditoria, Se espera que dicha Informaciin sea puesta a nuestra
disposscidn con posteriodidad @ la fecha de pste informe.

Nuestra opénidn sobre los estados financlorcs de la Compafia ECUADPREMEX 5.4, no incluye dicha
informacidn ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre g misma,

En relacitn con ks auditora de bog estadoes financieros, nuestra responsabliidad es leer dicha informacitn
adicional cuando esté deponibde v, al hacerlo, considerar si-esta informacidn contiene Inconsistencias
maleriales en relacion con los estados financienos o con nuestro conacimiento abtenido durante ka auditaria,
o 8 de otrd farma pargceria estar matenalmente incorrects.

Una vez gue leamos el Informe anual de los Adminstradores a la Junta de Accionistas, si concluinos gue
existe un error material en esta informacidn, tenemos le obligacitn de repartar dicho asunio g los encargados
del Gobierno de la Compadnia.

Asuntos de Enfasis

—  Sin calificar nuestra apinidn ¥ (2l coma describe mas ampliamente en la nota 1 & los estadoes financiers
el gnermo ecuatonand decreld un estedo de excepcidn debido a I3 emergencia sanituria provocads por
la pandemia denominads Coronavirus ““00VID-19" Para mitigar los efectos en la salud de |os
civdadanos se emitieron medidas restrictivas en cuanio & e movilidad, cembics en B modalidades da
{rabajo, a5 como difermeento en los pagos de impuestos en clerfos sectores econdmicos, Por o anterior
los estades financieros adjuntos deben ser-beidos en & contexto de los hechos gue posteriormente
denven de es51a circunstancia.

— La Compafi@ na reslizado Treansectionss con parles relacionadas locales y del exteror durante al
elercicio fiscal 2019 por montos que reguieren el ervid de Informacidn suplementaria a la
Bgminsiracion Tribularia sobre Precios de Transferencia, tal como se explica en la nota 16 & 105 estados
financieros,; debido a gue desde el afio 2005 se encuentra vigents en la Repibdica del Ecusdor el
regimen de precios de transferencia, 4 a fecha de nuestrg informe y en base a la evaluecion preliminar
di los Bsesores de precios de trensherencia, la Administracion estima no tener ajustes al impuesto a la
renta relacionados con precios de ransferencia en o gorcicio 2019, debido a esta situacion el impuesto
ala renta podria eventualmente sar diferente 5i dicha infarmacion fuers requerida por la Adrministracidn
Tributaria. Los estados inanciends, y [as revelaciones contenidas en las notas a kos estados financieros,
daben ser leidos en base a estas circunstancias.

~ Sin calificar nuestra opinion, y tal como se muestra en la nota & a los estados financieros, desde & Lo,
de enarg de 2019 se encuentran wigentes nuevas Mormas o modificaciones efectivas a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, especficamente la MIIF 16 “Arrendamientos®, la Compariia
aplicd ¢ mélodo de reconocimiento prospectivo y sus efectos no fueron materiales en el ejergicla fiscal
que termind el 31 de diclermbre de 2015

Responsabilidades de la gerencia de la Compania sobre los estados financieros

Le gerencia es responseble de la preparacidn y presentacidn raronable de estos estados financicros de
acuerda con s Normas Intemacionales de Informaciin Financiera-NIFs y de su contral imtermo detarminado
COMme necesano par @ gerencia, para pormitic la preparacion de estados financieros gue estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Morison KSi

Independent member




EREE R R R R R R R R R N N P N P NN

() KSi Attesting

miembro de Morison KSi

En la preparacian de estos estados financieros, (3 gerencia es responsable de evaluar |18 habilided de ks
Compania para continuar como un negoclo en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relaclionadas
con negocio en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negocio on marcha, a menos que la gorenci
interte liquider la. Compania o cesar la5 operaciones o bien no tengs ofra alternativa realista para poder
hacerlo,

La gerencid 85 respongable por wigler el proceso de reporte finenciers de le Compania:
Responsabilidades del auditor sobre la sudilora de los estades financierss

Mupsiros ohjetivas son ¢ oblener seguridad razonable de si og estados inancienss tomados en Su conjunto
@stan libres e disiorsiones importantes debldas & fraude o ermor, y el emitir un informe de auditora gue
incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nived alto de seguridad, paro no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo. con Normas Intermacionales o Auditoria siempre deiectand distorsiones
importanies cuando estas exstan., Las distorsiones pueden deberse & Traudes o errares y Son consideradas
malenales i de manera individual o en su conjunto, podrian razonablements esperarse gue influyan en las
decisiones econdmicas que 108 usuarnos tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra audilora realizads de acuerdo con MNormas Internacionales de Auditona, aplicamos
juicio profesional ¥ mantenemos una actilud de sscepticisms profesional durante la auditoria.  Mosolros

adernss:

—  |dentificamos y evaluamoas el riesgo do distorsionas impartanies on los estades finanoieros, debidas a
fraude o error, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de sudilora en respuesia a aguellos resgos
identificados y oblenemos evidencia de auditora que sea suliciente y apropiade par proporcionar una
basze para nuestra oginidr, El riesgo de no detestar und delorsidn importante que resulte de fravde es
mayar que aguella que regulte de un eron, ¥a gue el fraude puede implicar colusion, falsificacidn,
amisicnes intencionakes. manifestaciones falsas v elusidn deld contral interno.

—  Obtenemos un conocimients el control interno que es relevante para [a auditoria, con el propasito de
disefar 08 procedimientos de auditona de acuerdo con las circunstancias, pere ng con el propdsitg de
eEpressr una opinidn sobre |a efectividad del control intarno de la Compana,

—  Evatuamos si las politices contables usades son apropladas v sl las estimacionas contables y las
revalacionos relacionades hechas por la gerencla son razonables.

—  Concluimos si la base de-contabilidad de negocio en marcha usada por 12 gerancia es apropiada y &
basados en la evidencia de auditaria oblenida existe una inceridumbse imporiante relacionada con
hiechos o condiones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compania para
continuar COMa un Regocio en marcha. 5 concluimos que existe una inceridumbre significativa, somos
requeridos de llamar |3 atencidn en nuesing informe de auditorfa & kas revelaciones relacionadas en o
estados financieros; o, 5 dichas revelacionses son inadecuadas, modificar nuesira opinion, Nuesiras
canclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
audiloria, Sin embargo, hechos v condiciones futuras pusden ocagionar gue la Compaftia cesa sU

continuidad coma un negocio en marcha.

- Evaluamos is presentacion general, estrocturs y contenido de los estedos financieros, incluyendo sus
revelaciones y &i 105 estados financlieros representan fas fransacéiones v hechos suoyacentas de una
manera gue alcance una presentacion razonable.

Morison KSi

Independeant member

Tedmbhona
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(} KSi Attesting

miembro de Morison K5
Hemes comiunicodo o la gorencia, ontre ol"05 SSuntos ¥ eh ¢ slcance planonds ¥ B oporunidad de la
auditona, y los hallargos significalivos de audions, incluyendo cuslguier deficiencla significativa en el contnol
imierno gue dentificamos en nuestia eudilona, (5 os hubsera),
informe sobre otroa reguetimienios logales

Por separado emidimos la ogingn sobre el cumphmeento de a8 Opbighcsonis Tributarias o 31 do dicsembra
de 2019

Quito, Abril 1 del 2020

KO #4#5

Registro o la Suponntendoncad oo
Compafias M. 885 Bepresoectanis Logal
Mo, de Licencia Profesional: 17-137

Morison KSi

Independant mamber
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Ecuadpremex S.A,

Notas a los estados financleros

Al 31 de Diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

1. Constitucién y Operaciones

Objeto social
Mediante Escritura Piblica del 19 de noviembre de 2004, se constituyd en la Repdblica del

Ecuador la sociedad anonima ECUADPREMEX S.A., la misma gue fue inscrita en el Registro
Mercantil el 9 de diciembre del mismo ano.

Su actividad principal es la eiaboracion de insumos pecuarios y alimentos de consumao
animal para |a comercializacion en el mercado local v extarior, Su oficina principal se
encuantra ubicada en la ciudad de Quito, parroguia Cumbaya, Avenida Pampite N-133 y
Simén Valenzuela,

Entorno Econdmico
El gobierno de la Replblica del Ecuador debldo a |a declaratoria de pandemia denominada

coronavirus “COVID-19" por parte de la Organizacidn Mundial de |a Salud, y dado gue los
casos de coronavirus confirmados representan un alto riesgo de contagio para toda a
ciudadania, mediante decreto ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo de 2020 declard el
estado de excepcion por calamidad publica en todo el termtorio nacional.

Los recientes acontacimiantos, incluyendao la baja &n &l precio mundial del petrolero, van a
derivar en una recesion econdomica mundial. Al momento muchos paises estin tratando de
contener la propagacion de la epidemia del coronavirus y al mismo tempo evitar una caida
dramatica de I3 actividad econdmica. La crisis actual no tiene precedentes porque combina
una caida de fa demanda global, condiciones financieras mas dificiles y un importante
shock de ofena,

Especificamente en el Ecuador. el coronavirus agudizé la fragil situacion econdmica por la
gue atravesaba el pals debido & que se restringid la movilidad y libre la asociacion y reunidn
de los ciudadanos con la finalidad de mantener una cuareniena comunitaria y asi controlar
&l incremeanto dé conagios, por consiguiente un cese parcial de la produccian. A inicios de
mes de marzo, el Goblerna anuncié una serie de medidas como recorte presupuestaria,
aporte salarial temporal de funcionarios piblicos, eliminackn y fusion de algunas entidades
del Estado, con las que se esperaban captar USS 2.552 miliones. Sin embargo, el Gobierno
anunckd que la implementacion de estas medidas se aplazard por i emergencia sanitana.

Para atender la emergencia sanitaria, el Gobiermo ecuatonano prevé tener entre US$ 2.000
y 2.500 millones (un 2% del Producto Interno Bruto - PIB). Dichos recursos serdn captados

de |a siguiente manara;

# Actualmente existen mas de USS 100 millones de organismos multilaterales para
enfrentar la emergencia sanitaria destinados a equipamiento y mejora de
infraestructura médica, medicamentos, entre otros.

*  Através de un instrumento de financiamiento ripido Ecuador solicito:
o0 US$ 500 millones al Fondo Monetario Intermacional - FMI
0 USS 500 millones al Banco Mundial

= Ecuador ha solicitado diferir el pago de intereses a los tenedores de bonos con lo que
espera aliviar la caja fiscal por US$ 811 millones.
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Adicionalmenis s& han establecido ciertas medias econdmicas para mitigar ios efectos o
la restriccidn de movilidad y cese parcial de la produccion;

= Diferimiento a seis meses del pago del iR de abrl, mayo y junio para los sectores
turisticos, exportadores y de pequenos contribuyantes,

*  Restructuracion y refinanclamiento créditos del Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social-BIESS

= Aplazamiento de los aportes del Instituto Ecuatonano de Segurided SociallESS para
afiliados voluntarios y sin relacion de dependencia.

= [l Banco del Instituto Ecuatoriano de Segundad Social-BIESS. y la Corporacion
Financiera Nacional - CFN pondra a disposicion de las Pymes US$ 50 millones en lineas
de criditos.

* Postergacion del pago para los clientes de BanEcuador y la Corporacidon Financiera
Nacional - CFN.

* [kl Banco del Instituto Ecuatariano de Seguridad Social-BIESS, canalizara US$ 100
millones para préstamos quirografarios emergentes de hasta US$ 2.500.

= [El gobierno ha enviado un proyecto de Ley a la Asamblea Nacional con el proposito de
defender el empleo, mantener &l emprendimiento y |a dolanizacion.

Por lo amterior los estados financieros adjuntos deben ser leidos en el contexto que las
medidas para contenar [@ emérgencia sanitaria, asi como (@ mejora de la economia
dependen de |a aplicacidn adecuada de estas medidas en corto y mediano plazo.

Adiclonalmente la Compania ha evaluado que su continuidad no se verd gravemente
afectada por estar en uno de los sectores estratégicos de |a cadena alimenticia, v que si
bien recibirdn parcialmente los efectos de la recision econdmica sus accionistas
continuardn apoyando la estabilidad financiera en los priximos doce meses. Para apoyar
su decision de forma general también han resuelto realizar las siguientes medidas
pariculanes:

*  Flexibilizacidn de piazos con clientes.

* Acuerdos de pago y manefo de plazos con proveedores estratégicos.
Revision de formulaciones y dietas especificas, que puedan reducir costos de
produccion en los clientes,

*  Revision de los margenes de rentabilidad para ofrecer descuentos de pronto pago v
generar liquidez en &l corto plazo

=  Reducir los inventarios y la necesidad de capial de trabajo. mediante el abastecimiento
de materias primas muy alineadao al requerimiento actual de consumo y venta.
Renovacion de lineas de crédito en instituciones financieras

* Inclusidn en el Mercado bursatil para generar oferta pubica de valores.

* Revigion de formulaciones v dietas especificas, que puedan reducir costos de
produccidn en los clientes,

»  Revisidn de los mérgenes de rentabilidad para ofrecer descuentos de pronto pago y
generar liquidez en el corto plazo



lllllllIl'l'.l‘l'll'l'lllIlllllllllllllllllllllIllllllll

Ecuadpremex S.A
Motas a los estados financlers

Al 31 de Diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

2.

Bases de Preparacién

a) Deaclaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros individuales de la Compania han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF vigentes v traducidas al espanol
oe las IFRS o Intermnational Financial Reporling Standard (en inglés), creadas por la
International Accounting Standards Board, conforme lo requiere la Superintendencia de
Companias.

b) Basas de medicién

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados sobre la base del costo
histdrico con excepcidn del pasivo por jubilacion patronal que se encuentra registrado al
valor presente de fos pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado

pof un axperto actuarial independiante.

¢) Moneda funcional y de presentacion
A menas gue se indique lo contrark, todas las cifras presentadas en los estados financleros
individuales de ia Compania y sus notas estdn expresadas en ddlares de los Estados Unidos

de America.

d) Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo prévisto en las NIIF requiere que
la Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos. pasivos, ingresos
y gostos, Los resuitados reales pueden diferir de tales estimacionas,

Las estimaciones y supuestos relevantes son révisados regularmente. Las revisiongs de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivaments.

i JJICIOS
La Administracidn informa queé no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudieran tener efecto importanteé sobre los montos reconockdos
&n los estados financleros.

La Infrmamﬁn mnm |upuntnn e m{:erhduml:ﬁ'ul. de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en @l afo que terminard al 31 de
diciembre de 2019, s& Incluye en la nota 17 - medician dé obligaciones por baneflglos

definidos: supuestos acluarialés claves.

iii.  Medicion de Valores Raronables
Algunas de las politicas y revelacionss contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo
previsto en las NilF, requieren la medicidn de los valores razonables tanto de los activos
¥ pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion; y (1) cuando existen indicios de
deterioro tratdndose de actives no financieros.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo 0 paswvo la Compadia utiiza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables sa clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable gue se basa en las vanablas usadas on Ias técnicas de valorasion,

como sigue:

= Mgl 1: precios cotizados (ng ajustados) en mercados activos para activos O pasivos
Igénticos.

«  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en e Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios)

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
obsarvables.

En la nota 6.1 se incluye informacitn adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores raronables.

a) Negocio en Marcha
Los principios contables paren del supuesto de la continuidad de las operaciones del ents

contable, empresa en marcha, 8 menos que se indigue todo o contrario. Ecuadpremex S.A.,
&5 un ente con antecedentas de empresa en marcha, por él movimiento econdmico de sus
operaciones y por el lempo gue dispone para seguir funclonando en el futuro de acuerdo a
su constitucion.

Sin embargo tal como & Indica en la Nota 1 a los Estados Financieros lo hechos descritos
ampliamente dependen de la aplicacitn adecuada de medidas a nivel general asl como a
nivel particular. Hasta la fecha de emision de estos Estados Financieros no conocemos
factores adversos que alecten el supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable como el negocio en marcha.

f)  NIIF 9 instrumentos Financieros
La NIIF 8 establece los requenmientos para &l reconocimiento y la medicion de los activos
financleros, los pasivos financieros v algunos contratos de compra o venta de partidas na

financleras.

LnHIIF':'I mumMuWWmmmﬂm
medidos al cosio amomizado, al valor rafonablé con cambios en olro resultado integral
(VRCORI), vy al valor razonable con cambios en resultados (VRCR), La clasificacion de
los activos financieros bajo la NIIF @ por lo general s& basa en el modelo de negocios
en el que un active financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo
contractual. Bajo ta NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el
principal e= un activo financlero dentro del alcance dé la norma nunca se separan. En
cambio, se evalia la clasificacidn del instrumenta financiero hibrido tomada como un

lodo.
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Deteri ‘ol Valor de Activos Fi i
El nuevo modelo de deterioro aplice a los activos financlercs medidos al costo
amortizado, los activos del contrato v las inversiones de deuda al VRCORL, pero no a las

Para los activos dentro del alcance dei modelo de deteriono de la NIIF 9, por lo general
82 espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan més voldtiles.

Dmrhmdm{ﬂur

La Compafila reconoce las estimaciones de deterloro de valor para las pérdidas
craditicias esperadas de 108 activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre |a base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financlero para lo cual se
desarmolid un “Modelo Individual™ que establece un andlisis por cliente clasificando 8
cada uno por el riesgo de no cobro y asignando porcentajes de pérdida esperada con
base en la antighedad.

Al determinar si el riesgo crediticio de un active financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al @stimar las pérdidas crediticias
gsperadas, la Compafiia considera informacion razonable y sustentable que séa
relevanta y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitativos y cualitativos, con base
en la experiencia histdrice de la Compadia, una eévaluacidn crediticia actual v
prospectiva.

La Compafiia asume que &l riesgo crediticio de un activo financlero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mas de 180 dias Asi también la Compafia
considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando:

no es probable gue el prestatano pague la totslidad de las obligaciones crediticias
contraidas con la Compadia; sin considerar acciones a ser ¢jecutadas por ia Compaiia,
tales como |a ejecucion de garantias, si ias hubsere; o,

gl actvo financiers tiene una mora de mas de 360 dies.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias gue resultan dé todos los posibles eventos de Incumplimiento gue pudieran
ocurrir durante Ia vida esperada del active financiera,

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aguellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento & ocurmir én un perodo de 12 meses contados a partir de 1a fecha de
presentacidn de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo financieno
tiene una vida menor & 12 meses).

El periodo maximo conslderado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es al
periodo contractual durante el que la Compania estd expuesta al riesgo de crédito.
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us nérduumnmmmduuhasan en los perfiles de pago de las ventas
durante un periodo de 12 meses, las cuales réprésentan el valor presente de los flujos
de caja negativos esto s, la diferencia entra &l flujo de efectivo adeudado a la entidad
de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compania espera recibir). Las
pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del
activo financiera.

activos Fi I Deterirg Creditici
En cada fecha de presantacidn de los estados financieros, la Compania evalia si los
activos financieros regisirados al costo amonizado y 10s instrumentos de deuda al valor
razonable con cambios én olrod resultados integralés presentan deterionn crediticio;
condicidn que surge cuando han ocurrido uno 0 mds aventos que tienen un impacto
negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, Evidencia
de gqua un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los sigulentes datos

observables.

dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por mas de 180 dias;

es probable que el prestatario entre en quiebra 0 en otra forma de reorganizacion
financiara; o

la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestidn, debido a
dificultades financieras.

Laa. Hﬂmncdﬂnﬁ de dmhm da vnlnr para los au:tlws financieros medidos al costo
amortizado se deducen oel valor regstrado de los activos financieros correspondientes
En &l caso de los nstrumentos de dewda medidos al valor razonable con cambios en
olros resultados integrales, la estimacion de detenoro de vakor se carga a resultados y
SE reconoce en otros resullados integrales.

El valor registrado de un activo financiero s& castiga cuando la Compafia no tene
expectativas razonables de recuperar un active financiere en su totalidad o una porcion
dal mismo, En el caso de los clientes individuales (personas naturales), lu politica de
la Compafiia es castigar el valor registrado del activo financiero cuando éste presenie
una mora de mas de 180 dias, con base a la experiencia histdrica que mantiana ia
Compadia respecto de recuperaciones de activos similares. En el caso de los clientes
corporativos, la Compadia hace una evaluacion individual de la oportunidad y & alcance
del castigo con base en |a existencia o no una expectativa razonable de recuperacion.
La Compafia no espera que edista una recuparacion significativa del monto de los
activos castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden
estar sujetos & gastiones por parte de la Compania que permitan la recuperacion de
los montos adeudados,

acti £ .
El impone en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar

si existe algun indicio de deterioro.
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Si existen tales indiCios, entonces se estima al Imporie recuperable del activo,

Para propositos de evaluacion del deteriorg, o8 activos qué no pueden sér probados
individualmente, son agrupados en &l grupo mas pequeno de activos liamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efective provenientes del uso
continug, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
Entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar
el valor en uso, s&é descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actudles del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo,

Se reconoce una pérdida por deterioro sl el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados,

Las pérdidas por deterioro se revienen sl existe un cambio en su Importe recuperabla.
Cuando se revierteé una pérdida por oetericro, &l valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciaciin 0 amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterionn,

3. Politicas Contables Significativas
A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros individuales. Estas politicas han si00 apiicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

La Compafia ha aplicado la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos y NIF S-Instrumentos Financieros desde @l 1 de enero de 2018. Algunas otras
nmmhmu&nmmma partif gel 1 de enéro de 2018, pero no tienen
un efecto significativo en los estados financieros de la Compafia. La Compadia ha
selecoionado los métodos de transicion para aplicar estas normas, @ infermacidn
comparativa Incluida en los estados financieros no ha sido restablecida; excepto por |a
presentackin por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a) Inventarios
Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen

el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su
actual ubkcacion y condicidn, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El
valor neto realizable &8 el precio dé venta estimado en el transcurso ordinand del negocio,
menos o8 costos estimados para realizar @ venta. El costo de los inventanios es
determinado utilizando el método del costo promedio.
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Los invenlarios, de ser Necesario incluyen una estimacion para inventanos obsoletos v /o
con lento movimiento, considerando su groceso de control intermno y factores operativos y
de mercado de sus productos. Esta estimacitn s& révisa periddicamente, y se determing
considerando la rotacidn y consumo de los productos terminados, los cuales se ven
atectados por cambios en procesos productivos y por cambios en las condiciones de
meércado en los que opera la Compania. para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
&5 determinada en funcion de un andlisis de [a rotacion y posibilidad real de venta de los
mismos. Al término del pariodo econdmico terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
no s& requiere provisidn alguna por este concepto.

b) Propiedad, Planta y Equipo
Son reconocidos como propiedad planta y equipe aquelios bienes que se usan para
propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un periado,

L Propiedacdes
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han establecido indicios de deterioro.

. Eguipos
El equipo s& encuentra valorizados al costo de adquisicidn menos la depreciacion

acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.,

La-smpmiadns. pmnmrﬂqum“mmn inicialmente por su costo. El costo de
propledades planta y equipo comprende el precio de adguisicidn (valor de la factura)
después de deducir cualguier descuento o rebaja del précio, @ incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no récuperables, asi como cualguler costo directamente
airibuible a la ubicacidn del activo en el lugar y &n las condiCionNes NECESANAs para gue
pueda operar de |a forma prevista por la administracion.

iv. Medicion posterior
Los elementos de propiedades planta y equipos postenor al reconocimianto inicial se
contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo 88 un método contable en al
cual la propiedad planta y equipo se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior ¥ menos las pérdidas acumuladas por deteriono de valor.

Cuando &l valor segin libros de un activo £5 mayor gue su monta recuperable estimado,
dicho valor en lbros &5 ajusiado & s8U monto recuperable. Las pérdidas por detenionp de
los activos se registran como gasto en los resultados de la Compania.

Los gastos de manteénimiento y réparacion relacionados a la propiedad planta y equipo
se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio
En Que S& INCUITan); sin embargo, las mejoras que alargan la vida atil o el rendimiento
de los blenes se activan como parte de la propledad y equipo; y, Se depreciaran durante
la vida Util restante del activo correspondiente, o hasta |a fecha ean que se realice |a
siguiente renavacion significativa, o que ocurra primero.
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La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propledad o equipo se
calculard como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se
reconocerd en la cuenta de resultados.

c) Depreciaciin de propiedad planta y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el coslo revaluado de
los activos menos el valor residual, Le depreciacion de cada periodo se registra con cargo
al resultado de cada periodo v s calcula en funcion de los afos de la vida Otll estimada de

los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas utiles usadas en ¢ célculo de la depreciacién para
cada categoria de propiedad y equipo:

Afcs %
Edificios S0 2
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles v equipos de oficina 10 10
Vehiculos B 1250
Equipns de computacion 3 3333

La vida til estimada, valor residual y método de depreciacitn son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

d) Impuesto a la renta
La Compadia registra el Impuesto & la Renta sobre |a base de la renta liguida (mponible

determinada segun las normas establecidas en |a Ley de Régimen Tributanio Inlerno y su
Regiamento, El gasto por impuesto a ia renta estd compuesto por el impuesto corriante

{causado) & impuestos diferidos.

Los impuestios se reconocen an &l resultado, excepto en la madda en gue e5104 58 refieran
a partidas reconocidas en el otro resullado integral o directamente en el patrimonio neto.
En este caso, &l impuesto también @ reconoce en gl otro resultado integral o directaments

en patrimonic neto, respectivamente,

L Impuesto Corrente
El impuesto corriente es &l que se eslima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando
ias 18885 impositivas y leyes tributarias aprobadas o 8 punto de aprobarse en la fecha
del balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a
pagar o a recuperar relativo a ejeércicio anteriores.

El cdloulo del impuesto corriente se basa en A% tasas fiscales que han sido
promulgadas o gue estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de

repore.
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impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilzando & métooo del balance que identifica las
diferencias temporarias queé surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activa o pasivo
en una transaccibn, distinta de una combinacion de negocios, que, en &l momento de
la transaccion, no afecta nl al resultado contable ni @ la ganancia o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas |y leyes) aprobadas o a
punlo de aprobarse en la fecha oel balance y que se espera serdn de aplicacion cuando
&l comespondiente activo por impuesto diferido s& realice 0 el pasivo por Impussto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacidn de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si
han surgido de una transaccidn que se ha reconocido directamente en gl patrimonio
neto, &N cuyo caso Se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sdlo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos difendos y los pasivas por impuestos diferidos sé compensan
&i, y s0l0 si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar 10 aclivos por

impu#sto corrianta con oS pasivos por IMpuasto
corrlente v cuando los activos por impuesios difendos vy los pasivos por Impuestos

diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, gue recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes
entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos filscales

correntes por su importe nisto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como aclivos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
redlizacion o liquidacion.

e) Beneflclos a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo
Son beneficios a corto plaro medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos

a medida que el servicio es recibido,

Participacién a trabajadores

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por [a participacion de los trabajadores en las
utilidades que geners la Compafia. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de |as
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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Beneficios Post - empleo - Jubilacién Patronal

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual 88 obtenido descontando (08 flujos de salida de efectivo a la
tasa del B.21% anual en 2019 vy 7.72% anual en 2018 , Ia cual &s similar los bonos de
gobierno emitidos hasta mayo del 2010 con vencimiénto a doce anos, publicado por &f
Banco Central del Ecuador en [a misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y
que tienen 1@rminos que & aproximan a los erminos de las obligaciones registradas para
los empleados hasta su vencimiento. Las hipotesis actuariales incluyen variables, en
adicion a la tasa de descuento como la tasa de monalidad, edad, sexo, afos de servicio,
remuneracionss, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las
ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la experniencia y
cambios en 0§ supuesios acluanales se cargan a o8 resullados del periodo &n &l gue
Surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada ano por referencia a los
bonos de Goblerno que estan denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios
y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones

comrespondiente,

fi  Ingresos Ordinarios
La NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes da Contratos, estabiace un

marco conceplual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de actividades
ordinarias, cuéndo se reconacen y en qué monto. La NIIF 15 - Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos reemplazéd a la NIC 18 “ingresos de Actividades
Ordinarias”, ia NIC 11 “Contratos de Construccidn® y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuévo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
conceplo de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los chientes a traves de la entrega de bienes y Servicios, ya
sea en un momento en &l tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compania ha adoptado la NIF 15- Ingresos de Actlvidades Ordinarias Procedentas de
Contratos, utiizando e método del efecto acumulado (sin soluciones practicas),
reconociendo el efecto de la aplicacidn inicial de esta norma en la fecha de adopcion inicial
{1 de enemo de 2018). En consecuencia, la informacidn presentada para 2017 no ha sido
restablecida; es decir, estd presentada, como fue informada previamente, ce conformidad
con la NIC 18 "Ingrescs de Actividades Ordinarias”™, Adicionalmente, 108 réquerimientos de
revelacitn de informacion de la NIF 15-ngresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos no se han aplicado en general a la Informacion comparativa,

Como se explica ampliamente 2n la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad
por ia que la Compadia reconoce ingresos es la comercializacion en el mercado local y
exterior de Insumos pecuanos y alimentos dé consumo animal, con base a o antes
mencionado, |a Administracién ha evaluado, que los contratos con Sus principales clientes
representan una sola obligacién de desempefio y cuyos Ingresos Se reconocen en el
momento &n que se transfiare el control de la cartera negociada, lo que no difiere
materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos en NIC 18
“ingreso de Acthividades Drdinarias”.
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g Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcin del eriterio del devengo. es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia y puedan ser
confiablemente medidos, con indéependencia de! momento en que se produrca ¢l pago
derivado de efio.

h) Estado de flujos de efectivo
Para efecios de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, Ia Compania ha definido las

siguientes consideracionss:
Efectivo &n caja v bancos: incluyen el efectivo en caja @ instituciones financieras,

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de |la Compadia, asi como ofras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacidn.

Actividades de Inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no carrientes y otras inversiones no incluldas en el

efectivo y Sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: acthvidades que producen cambios en e lamafo y
composicién del patrimonio neto y de 10s pasivos de cardcter financiero.

i} Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrigntes v no

comrientes.
La Compania clasifico y presentd a un aclivo como corriente cuando satisfizo alguno de los
sigulentes criterios:

i. S0 csperaba consumin, en & ranscurso del ciclo normal de ia operacién de Is
compania;

il. se mantenia fundamantalmente con fines de negociacion;

lil. se esperaba reallzar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de

balance; o
iv. s&iratabade efectivo u otro medio equivalents al efectivo (tal como se defing en la NIC

7). cuya utilizacidn no estaba restringida, para ser intercambiaco o usado para cancelar
un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos log demas activos se clasificaron como no cornentes,

Adicionalmente, los pasivos sé clasificaron y presentaron como comentes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

{, seesparaban liquidar en el ciclo normat de |a operacion de la Compaiia;

ii. S8 mantenian fundamentalmente para negoclacion:
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iv. la Compatia no tenia un derecho incondicional para apiszar la cancelacidn del pasivo
durante, al menos, [0S doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos s demds pasivos ae clasificaron coma no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en ia NIC 1, el cicio normal de ia operacion de una entidad es
el periodo de tiempo Que transCcurre en Su proceso normal de actividades. En ¢l caso de la
Compafia &¢ ha considerado un ciclo operativo de 1.2 meses.

Iy Estado del resultado integral
El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas

de ingresos, gastos v otro resultado intégral en un Onico estado,

S presenta por separado [0s ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funeién.

k) mmﬂrlﬂh
La utilidad integral por accion se calcula considerando el promedio ponderado de acciones

en circulacion durante el ano. El promedio de acciones en circulacion en el 2019 v 2018
fue de 194,826 US$1 cada una.

) Instrumentos Financieros
La NIIF 9 “Instrumentos Financieros® entrd en vigor 8 contar del 1 de enero de 2018, en

reemplazo de la NIC 39 “Instrumentos Financieros®, y no es posible determinar si su
aplicacion ha generado impactos significativos eén los estados financieros. La Compania
lievd @ cabo una eveluacion detaliada de los tres aspectos de la norma y de Su impacto en
los estados financieros, & cual sé resume comao Sigue:

. Clasilicacion ¥ Medicion
Con base en la evaluacidn realizada, la Compafnia ha determinade que 108 nuevos

requenmientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabllizacion de sus
activos financiends siparados. Los présiamos y cuentas por cobrar & mantionan para
obtener los flujos de efectivo contractuales que representan Gnicamente pago de
principal & intereses, por o tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo
amortizado bajo MNIIF 8 "Instrumentos Financleros®. Las inversiones en instrumentos
de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuaran midiéndose a
valor raronable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aquellas para l&s
cuales el costo representa la mejor estimacion del valor razonable.

ii. Detarioro de Valor
La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por amendamientos, de modo que al
deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la
vida del activo. La Compania eligié aplicar esta politica para los activos financieros
sefialados. Al 1 de enerc de 2018, |a aplicacion del modelo de pérdidas esperadas
para la determinacién de la estimacion de deterioro no ha tenido impacto en ios

estados financieros de la Compania.
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ii. Contabilidad de Cobertura

m) Deterioro deé Activos Financieros

La Comparia debe reconocer una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas
("PCE") sobre activos financieras que se miden a costo amortizado o a Valor Razonable con
Cambios en Otro Resultada Inmtegral "VRCCORI®, cuentas por cobrar clientes, y otros
deudones. NO 58 rECONDCS UNa perdida por Jetenoro Dara INvVersiones &n Instrumentos de
patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha de
raporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconagimiento inicial del
correspondiente activo financiero, La Compafia siempre debers reconcce PCE durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudaores varios y olros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en esios activos financieros son estimadas
usando una matriz de provicionas basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias
de la Compaiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
eseondmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también. de la
presupusstada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, Incluyando el valor del
dinero en &l tiempo cuando se aproplada,

Para todos los otros instrumentos financieros, k& Compadia debe reconoce PCE durante &l
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento
financiers no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compafiia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas credilicias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de 8 deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esté
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento gue
ecurra desde el reconocimiento iniclal en lugar de sobre la evidencla de un activo financiero
con deterioro de valor crediticio a la fecha de repone o que ocurra un iIncumplimiente,

Las PCE durante el tempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resuftaran de todos los posibles eventos de iIncumplimiento durante ia vida esperada
de un instrumento financiero. En contraste. las PCE esperadas en los préwmos doce meses
representa |a poroidn de las PCE durante el tiempa de vida de! activo que s espera resulten
de eventas de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentra de

los 12 meses después de la fecha de reporte,

MMﬂﬂmmmumhwﬁmmumm
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafhia compara el riesgo de
Gue ocurra un incumplimiento én el instrumento financiero a la fecha de reporte con &l
riesgo de que ccurra un incumplimiento en el Instrumentao financiero a la fecha del

reconocimignto inicial.
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Al realizar esta evaluaoion, in Compania considers informacitn cuantitativa y cualitativa

gue s& razonable ¥ sustentable, incluyendo experencia histonca e informacion
provectada que esté disponible sin costo o esluerzo despropoarcionado. La informacion

proyectada considerada incluye |las perspectivas futuras de |as industrias en las cuales
operan los deudores de la Compaiiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos,
analistas financleros, organismos gubermamentales, grupos de expertos relevantes y
olras organizaciones similares, asi como también la consideracian de diversas fuentes
extornas de informacion econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las
operaciones principales de la Compadia.

En particular, 1a siguients® informaciin se tieng &n consideracion cuando se evalla sl el
mmmgmmmmmwmmmmmuimmﬂn inicial:
Un deterioro significativo actual o esperado én la clasificacion de riesgo interma o
gantarna (si estd disponible) del instrumento financiero;

= Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de
crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un Bumeanto
significativo en &l margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio
para el deudor, 0 la duracidn o el alcance al cual el valor razonable de un activo
financiero has sido menor que su costo amaortizaco;

- Cambios adversos actuales o pronosticados en &l negocio, condiciones financieras
0 economicas Que &8 BEPera ocasionen una disminucion significativa én la
capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

- Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del
deuwdor;

- Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

- Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnoligico del dewdor que resuiten en una disminucién
significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financleras.

Indapendientemente del resultado de la evaluacidn anterior, 1a Companiia presume que
@l riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativaments desde
&l reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 180
dias, a menos que la Compadia tenga informacién razonable y sustentable para

demostrar lo contrano.
Mo obstante, la Compaiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconccimiento inicial si se determina

gue el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de repone, Se
determina gue un instrumento financiero tiene un rlesgo crediticio bajo si:

a. Elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento:;
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b. Eldewdor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales
0e flujos de efectivo @n &l corto plazo; v

. Los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor para
cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efective. La Compafila
considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiena una
clasificacidn crediticia interna o externa de “grado de inversién® de acuerdo con la
definicion globalmente enténdida de riesgo credilicio.

Ln nmdrm&n de las pén:lh:lu tmﬂnmmmduuuu mmmmmmmmmm
incumplimiento, la severdad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicidn al incumplimiento, La evaluacion de la probabilidad de
Incumplimiento y la severidad estd basada en datos histdricos ajustados por
Informacién futura como se describlé anteriorments,

En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta estd
representada por el valor en libros bruto de los activos a 3 fecha de reporte; para
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera. la exposicién incluye ef
importe que se dispondrd en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre
la base de tendencias histdricas, el entendimiento de la Compania de [as especificas
necesidades financieras futuras de 10s deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, Is pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compadia en
conformidad con & contrato y todos los flujos de efectivo gue la Compadia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia
financiera, ya que la Compafia esta obligada a realizar pagos solamente en ol evento
de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con [as cldusulas del
nstrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados
a reambolsar al tenedor por una pérdida crediticla én la gue incurre menos 0§ iImportes
gue la Companiia espera recibir del tenedor, el deudar o un tercero,

Para compromisos deé préstamaos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente
de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafia
si ¢l tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; v los flujos de efectivo
que la Compaiiia espera recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el
tiempo de vida del activo s& mide sobre una base colectiva para atender los Casos en
gue la evidencia de aumentos significativos en el resgo crediticio & nivel de
instrumento individual puede no estar aun disponible, los instrumentos financieros
separados se agrupan de la siguiente manera:

- Maturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales,
deudores varios, otros deudores de la Compania son cada uno evaluados como un
grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas
crediticias esperadas sobre una base individual);



lll]lllllllllllllllllllIlllllllllllllllllll;I'l'll'll'

SA

Ecuadpremex

Notas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre de 2019, con cifras comparativas del afo 2018
{Expresado en Ddalares de los Estados Unidos de América)

i

- Estatus de morosidad;

- Naturaleza, tamafio @ industria de los dewdores;

- Naturaleza de las garanlias por cuentas por cobrar por amrendamientos; y
- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Adminigtracion de la Companla para
@segurarse que los integrantes de cada grupo continien compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Compadia ha medido la comeccion de valor
por pérdidas para un instrumento financiers a un impone eguivalente a las PCE durante
el tiempo deé vida del activo @n &l perindo de reporté antenor, pero delermina en el
periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de vida del
activo ya no se cumplen, la Compadia mide la correcciton de valor por pérdidas a un
importe equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para todos los instrumentos MNancienos CoN UN cormespondients ajuste & su valor en
ibros a través de una cuenta de comreccion de valor por pérdidas, excepto para los
instrumenios financieros gue son medides a VRCCORI, para los cuales la cormeccidn de
valor 58 reconoce en oiros mesulados. integrales v 38 acumuls en la resena de
ganancias v pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado integral, v no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado
de situacion financiera.

La Compafia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran lus derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. o cuando transfiera el
active financhero v sustancialmente todos los riesgos y beneficios inharentes a la
propledad del active a un tercero. Si la Compafia no transfiers nl retiens
sustanclalmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y continda
contralando el activo transferido. la Compaiia reconoce su interés retenido en el activo
¥ uUn pasivo asociado por los impones que podria tener que pagar. Si la Compaiia
retiene sustancialments todos los nesgos y beneficios inharentes a la propiedad de un
activo financiero translerido, la Compadiia contin(a reconociendo &l activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizada por los importes recibidos.

Al dar de baja un active financlero medido a costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del active vy |8 sumatoria de 1a consideracion recibida y por recibir se
reconoce én resultados,

Adicionalmente, al dar de baja una inversion én un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamenle reconocida en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios
&n otra resultado integral es reclasificada a resultados.



-
L]
-
-
-
-
L]
-
i
-
-
-
K
-
-
e
-
e
e
-
-
L
-
-
el
-
bl
-
L]
L]
-
-
-
-
-
bl
-
-,
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

Ecuadpremex S.A,

Notas a los estados financieros

Al 31 de Diclembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

En contrario, al dar de baja una inversién en un Instrumento de patrimonio al cual la
Compafia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral no es reclasificada a resultadas, pero €3 transferida a resultados acumulados.

n) Arrendamientos
La Compariia evalGa al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamisnto.

Es decir, si ef contrato transmite el derecho de controlar ¢l uso de un activo identificado por
un periodo de tiempo a cambio de una consideracion.

La Compafiia como arrendatario
La Compafiia aplica un enfogue Unico de reconocimiento y medicion para todos los

arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos
de bajo valor. La Compadia reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos por
amrendamiento y Cctlivos por derecho de uso que representan el derecho a utilizar los activos

subyacentes.

iy Activos por deracho de uso

La Compafiia reconoce ios activos por derécho de uso en la fecha de inicio del
arendamiento (es decir, la fecha en gue el activo subyacente estd disponible para su
uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualguier depreciacion
seumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualguier nueva medicidn de los
pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye @l monto
de |os pasivos por arrendamiento reconocidos, 108 costos directos inloiales incurridos v
los pagos de arrendamiento realizados en |8 fecha de inicio o antes, menos los
incantivos de armendamienio recibidos. Los activos por derecho de uso e deprecian de
forma lineal durante el plazo mas coro del arendamiento v la vida Guil estimada de los
potivas, oficinas administrativas e en 3 afios.

i) Pasivos por deracho de uso
En la fecha de inicio oel armendamiento, |a compania reconoce los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de oS pagos por arrendamiento que se
realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamienta incluyen
pagos fijos (incluidos pagos fijos en sustancia) menos cualquier incentive de

arrendamiento pof cobrar.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la companfia utiliza una
tasa de interés similar a la que resuitare si & adguiriere un inmueble de similares
caracteristicas. Después de W fecha de inicio, e monlo de los pasivos por
arrendamiento se Incrementa para reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por
los pagos de arrandamiento realizados. Ademds, el importe en libres de los pasivos por
arrendamiento s¢ vuelve a medir si hay una modificacién, un cambio en el plazo del
arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento (por ejempio, cambios en
pagos futuros como resultado de un cambic @n un indice ¢ tasa ulilizada para
determinar tal pago de arrendamiento) o un cambio en la evaluacidn de una opcidn
para comprar el activo subyacente,
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iii) Arrendamiantos a corto plazo y arrendamiantos de activos de bajo valor

La compafia aplica la exencidn de reconocimiento de arrendamiento a coro plazo (es
decir, aguellos arrendamientos que tienan un plazo de arrendamiento de 12 meses o
menos desde la fecha de inicio y no contienen una opeién de compra). También aplica
el arrendamiento de la emencion de reconocimiento de activos de bajo valor a
amendamientos de equipos de oficina que se consideran de bajo valor. Los pagos por
arrendamignios a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen
como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) no Adoptadas
A continuacidn se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs y
enmiendas emitidas, con vigencia desde el 1 de enero de 2020. En este sentido, la
Compania tiene la intencidn da adoptar estas normas segln comespanda, cuando entren
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{Modificaciones a la Norma NIIF 10 y la Norma NIC 28)

-

- 5. Gestibn de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura
En ef curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 18 compadiia estd

- expuests a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor

- aconomico dé sus flujos vy activos ¥, BN cONsSecuencia, sus resuliados opéracionales. Los

- principales pasivos financiercs de la Compafia incluyen deudas con entidades bancaria,
cuentas por pagar-comerciales ¥ otros acreedores, El propdsito principal de estos pasivos

= financieros &8s conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operacionas habituales.

- La Compafiia tiene activos financieros, tales como cuentas por cobrar déudores por venta,

- otras cuentas por cobrar, efectivo eén cajs bancos provenienies directamente de sSus
operaciones. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas

- peribdicamente por su Administracion.
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A continuacion se presenta una definicion de 10s riesgos que enfrenta la Compania, asi
como una descripcibn de las medidas de mitigacidon actualmente &n uso por parte de la

Companis, i g ¢l caso:

a) Riesgo Financiero

[} Riesgo de Crédito
Este riesgo estd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones

financieras con la Compaiila, generando posibles pérdidas. Dentro de las partidas
EXpUESIAS a este riesgo se distinguen:
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El riesgo de incobrabilidad a clientes comercales de la Compadia es bajo, toda vez que
gran parte de las ventas que son a créditc no van méas alla de los 45 dias plazo, y del
historial de recuperacion, 1a Administracion astima que @l riesgo de crédito es minima.

i) Riesgo de mercado
El nesgo de mercado es el nesgo que los cambios de precios de mercado, como las

tasas de interés. precios de la mercaderia, etc.. afecten los ingresos de la Compadia o
&l valor de sus activos financieros

Le administracion de estos riesgos es establecida por la Administracidn de |a
Compania, qulen define estraleglas especificas en funcidn de los andlisis pericdicos de
tendencias de las vaniables.

Riesgo de tasa de intenis
La Compadiia se encuentra expuesta al nesgo de tasa de interés debido a que la
Companfia accede a préstamos a tasas de interés de mercado

El riesgo de cambics periddicos de las tasas de Interés se administra ajustdndose
a las condiciones de mercado y a las que la Ley determine. Cualquier excepcitn a
la tasa de interés fijada puede ser aprobada exclusivamente por la Junta General
Universal Ordinaria de ACCiOmstas.

- Riesgos de Precios
Las operaciones de |a Compania pueden verse afectadas por las fluctuaciones de
los precios de sus productos. Los precios de ventas de los productos al consumidor
en el Ecuador no han variado considerablemente en los Gltimos afos: sin embargo,
zg determinan principalménte por factores de mercado de oferta y cemanda, la
imponacién de mercaderias esta regulada por el Servicio de Aduanas del Ecuador
{SENAE), que es el organismo gue dicta las normas de impornacion en el Ecuador.

Los precios se determinan en funcién de los costes de importacion mas e margen
requerido por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado

permanentemente por el Gerente General.

- Riesgos de Tipos de cambio
El riesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instruments financiero, fluctden debido a variaciones en el tipo de

camblo. La Compadia opera en el mercado ecuatoriano, y por tanto, no 8std
expuesta a resgos por operaciones con monedas extranjeras, debido a gque la
moneda funcional de la Compania y de curso legal en el Ecuador es el dalar
estadounidénse vy iodas las transacciones locales y del exterior 88 réalizan en dicha

moneda,
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W) Riesgo de liquidez
Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafia para responder ante los

compromisos financigéros adquindos, v a su capacidad para ejecutar sus planas de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compafila
histdricamenta genera flujos de fondos positivas, como producto del crecimiento
de los margenes brutos del negocio, manteniendo un fiujo de caja operativo
suficlente para capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigaciin de este riesgo
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera
que la Compafiia pueda mansjar los reguerimientos de financiamiento & coro,
mediano y largo piazo, asi como su gestion de liquider.

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo

adecuado y un nimero de lineas de crédito aprobadas por las Instituciones
financieras del pais a tasas competitivas, en niveles a8 acorde a la necesidad da |a
Compafia monitoreands continuamente los flujos del efectivo proyectados v

reales

Por otra parte la Compadia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requenmientos 0@ SuS Operaciones normales y de inversion, establecidos en
SUS presupuestos de operaciin aprobados por l0s accionistas.

El indice de liguidaz de la Compariia al 31 de diciembre de 2019y 2018 es de 1.06

¥ 1.13, respectivamente.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de fos principales pasivos
financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Tipo de endeudamiento:
Institucionaes financieras
Cuentas por pagar comerciales
Total Endeudamiento

b) Riesgo operacional
El riesgo operacional comprende |8 posibilidad de incurnr en pérdidas por deficiencias o

fallas o macecuaciones de los siguientes aspectos 0 factores de riesgos:

- Recurso Humano, gue &5 el personal vwnculado directa o indinectamenie con 8 ejacucion
de los procesos de la compadfia.
- Tecnologia, que 5 e conjunto de heramientas de hardware, software y CoOmMUuNICACIonNes,

que soportan los procesos de la Compania.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos
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6. Efectos de aplicacitn de NIIF 16 “"Arrendamientos”

La Compafiia como arrendatario

Ecuadpremex S.A. tiene contratos de arrendamiento para inmuebles destinados a oficinas
administrativas. Los arrendamientos de oficinas administrativas generalmente tienen
plaros de arrendamiento entre 3 afios. Las cbligaciones de Ecuadpremex S.A. en virtud de
su arrendamiento estan garantizadas por el tulo del arendador sobre los activos
arrendados. En general, Ecuadpremex 5.A. tiene restricciones para asignar y subamendar
los activos arrendados. Ecuadpremex S.A. también tiene arrendamientos de equipos de
oficina de bajo valor. Ecuadpremex S.A. aplica las exenciones de reconocimiento de
‘arrendamiento a corto plazo® v "amendamiento de activos de bajo velor” para estos

arrendamientos.

A continuacion se detallan los iImportes en libros de los actives por derecho de uso
reconocidos ¥ los movimientos durante el pericdo;

Maovimiento Anual:
Saldo al inicio del afo

Adiciones

Cargo por depreciacidn anual, neto
Saldo al final del afo

A continuacion sa detallan los importes en libros de los pasivos por arrendamiento v los
movimientos durante &l perioda;

Mavimiento Anual: = : 2018
Saldo al Inicio del afo —-——-M
Adiciones m
Acumuiacion de intereses 0444

Saido al final del afo : ] -

Los siguientes son los importes reconocidos en resullados:

Gastos de depreciacion de actives por derecho de uso
Gastos por intereéses sobré pasivos por arrendamiento
Importe total reconocido en resultados

Ecuadpremex S.A. tuvo salidas de efective totales por arrendamientos de US$ 44,035 en
2019 (US$ 45,986 en 2018). Ecuadpremex S.A. tfambién tuvo adiciones no monetarias a
activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento de US$ 114,473 en 2019 (Las
salidas de efectivo futuras relacionadas con los amrendamientos que aun no han comenzado

por USS 41,839,

7. Efectivoy equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como

Sigue:
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Saldos al. . —— S 2018

Banco del exterior = 21418

Bancos locales 6843 393961
Total Efectivo y equivalentes de efectivo ﬁ 415,380

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efective y eguivalentes de efective no mantienen
restriccionss para 4u wso.,

8. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre

del 2018 y 2018 es como sigue;

Saidosal: T =B SiE.a 2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales: i,
Clientes Locales (1) 2919921 4008523

Clientes del exterior 215 12505
Otras cuentas por cobrar (2} 1801673 2428180
(-} Deterioro de Cuentas por cobrar comerciales i
Total cuentas por cobrar comerciales
Cuenias por cobrar Ciras:
Garantias
Anticipos a Proveedores
Préstamo Administrackan
Otras
Total Otras cuentas por cobrar
Total Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

{1} Las cuentas por cobrar comerciales corresponden & o8 saldos pendienies de cobvo por
ventas, son a la vista y no devengan intereses; siendo la politica de crédito maximo a 90

dias.

{2) Corresponde principalimente a de cobro a Unicol S.A,, Liris S.A., Avicola Fernandez S.A. @
talimentos Cia. Ltda., por USS 1,549,028 (US$ 1,743,043 al 2018), los mismos que se
encuentran colocados dentro del Mercado de Valores como Facturas Comerciales

Megociables.
El movimiento de la provision por deteriors de las cusntas por cobrar comerclales al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

Incrementos 2 J
'Reversiones/Bajas | (58.931)
Saldo al final del afio : 164,965
A continuacidn se presenta un detalle de la antigledad de saldos de cuentas por cobrar-
comerciales, sin incluir la provision por deterioro al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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Lartéra por vencimientos: S ) 2018
Por vancer 2.702.211
Vencida entre 1 y 360 dias M? 3.360.302
Vencida mayor a 1 ano

Total Cartera de clientss comerciales

9. Activos por impuestos cormentes
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 e saldo en activos por impuesios COmentes e

COMPONe COmo Sigue:

Saldos al: 2019 2018
Crédito tributario por:
Retenciones en la Fuente del impuesto & la Renta 437417 244126
Impuesto a la salida de divisas-150 498248 673828
Impuesto a la salida de divisas-ISD afos anteriores 94.419 -

Retenciones en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado-IVA 340 T
Total Activos por impuestos corrientes m 918.025

(1) Corresponde a los productos disponibles para la venta como escobas. cepiflos, trapeadores,
&tc. que estdén presentados 8 su costo de produccidn,

10. Inventarios
Al 31 de dickembre del 2019 y 2018 ¢l saldo en inventarios se compone como sigue:

Saldos al: _ = 2018
Inventario Materia Prima 2914813
Inventario Producto Terminado 3m 402,537
Material de Empague BGE  47.B5B
Importaciones en Transito 1.400.408
Total Inventario 4.765.617

11. Propiedad, planta y equipos
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de propiedades, planta y equipos 58 COMPONe

como sigue:

Saldos al; 2018

Costo:
Terrenos 171.8056
Edificios e Instalaclones 886.021
Construcciones en Proceso 4218
Maquina v Equipa 411,106
Repuestos 26.953
Muebies v Enseres 137.258
Equipos de Computackin T8.867
Vehiculos

Tuui Costo de Propiedades, planta y equipos

r, | Depreciacitn Acumulada
Total Costo de propiedades, planta y equipos, netos de gy
_depreciacién acumulada 2077679 1.508.376
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La depreéciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida
util, Esta vidn Utll 8o ha determinado an base al deteriors natural esparado, |8 obsolascenscia

técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en 108 activos,

El movimignio dé la propledades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, as

como sigue:
Movimiento Anual: 2018
Saldo al inicio del aho ﬁ 1.517.490
Adiciones B24077 | 97.665

Ventas/ Bajas (107.644) (29.002)

Cargo por depreciacion anual, neto ey 2 _[T1.776)

Saldo al final del afio 1.508.376

12. Activos intangibies, neto de amortizaciin
Al 31 de diciembré del 2019 y 2018 ¢f saido de Activos intangibles se COMPond como Sigua:

Saldos al. m 2018
Costo;
Software Sistemas Empresa m 36.128

Software Sistemas Produccidn 43.301
Total Costo de Activos Intangibles 719.428

(- Amortizacién Software Sistemas (13.001) (63.156)
Total Costo de Activos Intangibles, netos de amortizacién

acumulada £5.331 16273

13. Préstamos Bancarios
El detalie de préstamos con instituciones financieras al 31 de diciembre del 2019 y 2018
€5 COMO Sigué:

Detalle de Prestamos oon Instiluciones Financieras

locales:

Banco Bolivariano CA.
Banco Bolivariang C.A
Banco Bolivariana CA
Banco Bolvariang CA.
Banco Bolivariano C.A
Banco Bolwariano C.A.

Total Porcién Corriente-Largo Plazo

-} Porcién Corto Plazo =
Total Prestamos con Instituclones Financieras locales:
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Detaille de Prestamos con Institeciones Financieras

locales: Tasa % 2018 Vencimiento
Banco Baolivariano CA. 963% 625000 3/12/2018
Banco Balivanana CA. 883% 500.000 14/08/2020
Banco Bolivariano C.A, B.B3% 62.988 15/08/2020
____Banco de la Produccion S.A, B B95% 758301 2/2/2018
Total Porcién Corriente Largo Plazo 1.945.280
{-} Porcién Corto Plazo _ (1.596.004)
Total Prestamos con Instituciones Financieras locales: 350.185

14. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El rubro de acreedones comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019

y 2018 se detalla a continuacidn;
Saldos al: BN @ | 2018
Cuentas pnr p.n.:ur comerciales:
Proveedores del Extenor 4.820.730
Proveedores Locales 512.421

5.333.151

Diras cuentas por pagar: oA

Dividendos por pagar )06 .
Anticipo Clientes ~ 11.946 4.285
Otras 2734617 2.977.653

Total Cusntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La Compania considera gue los valores razonables de provesdores cormesponden 8 los
mismos valores comerciales reflgjados contablementa en sus estados financieros, debido
a gue los proveadores le otorgan a la Compania plazos dentro de condiciones normales de

nagocia.

A continuacidn se présenta un detalle de ka antigiedad de saldos de cuentas por pagar a
proveedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018;

Proveedores por vencimientos: 3 2018
Por vencer 3657491 4.149.350
Vencida entre 1 y 360 dias B : 1.183.801
Total Proveedores 5.333.151

15. Pasivos por Impuestos Corrientes
Al 31 de diciermbre del 2019 y 2018 af saldo de impussios comenias S8 COMPONe COmMo

sigue:
Saldos al; i% 2018
Impuésto a la renta por pagar (nota 14) 28 I 579408
Retenciones en la Fuente 18391  43.097
Impuesto al Valor Agregado-IVA Por Pagar 16519 24971
Impuesto a la Salida de Divisas ' 7.174
654,650

Total Impuestos Corrientes
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16. Impuesto a la Renta

a) Conciliacidn tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 28% para el 2019 y 2018, aplicable a la utilidad gravable por el
périodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2019 y 2018. Un detalie de
la conciliacion tributaria es como sigue:

2019 2018
Utilidad neta antes de participacion trabajadores 1038022 1786223
15% participacion a trabajadores 1%%' [267.933)
Ltilidad después de participacidn a trabajadores _ 1.518.280
Mas: Gastos no deducibles 130270 162027
Més: Gastos No deducibles Regalias 3563 450.738
Menos: Deduccion Seguro Privado o Medicina Prepagada (38.192) (32.999)
Menos: Deduccidn por Incremanto neto de empleados . = (20.429)
Menos: Deduccion por Empleados Discapacitados ' B.312
Base imponibile 1029.169 2.069.314
Impuesto a la renta causado 288167 579408

Anticipo calculado = 125596

Menos: retenciones de impuesto a la renta
Menos: Crédito tributario Impuesto Salida de Divisas

b) Pasivos por impuestos correntes
Los movimientos de ka provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2019 y 2018

SON COMO sipue:
- _2019 2018

Saldo al inicio det afo .
Compeansacion de créditos tributarios por retenciones en ia Fuente m (917.953)

Impuesto a la renta dei afio 67 579.408
Saldo al final del afio = \

¢) Revisiones Flscales
A la fecha de amisidn de esios estados financieros, los sjercicios fiscales 2016 a 2019,

estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,

d) Reformas Tributarias

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo,

y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se
publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Emplec, y Estabilidad v Equiliorio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta

Ley se sefialan a continuacion:
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- Exoneracién a los dividendos y utilidades distribuldos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor
IMposicitn) O de personas naturales no resigentes en el Ecuador. Exoneracion que no
aplica cuando el beneficiano efectivo 563 una persona natural residente en el Ecuador:
0 [a sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios
efectivos - solo sobre los no informados.

Se establece un impuesto unico aplicabie a la utllidad en la enajenackon directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital

= Se glimina ia figura del anticipo de impuesto a |a renta como impuesto minimo y el
MHMMWWMHMIMMHHWWHEEE
impuesto causado en €l gjercicio corrente fuese inferor al anticipo pagado mas las
retencitones,

- Se mantiena el 25% como |a tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla en informar el 50% o mas de su composicién accionaria; o, cuando el titular
s residente en paraiso fiscal v existe un beneficlano efectvo residente fiscal del
Ecuador, gue posea S0% o mas de participacion,

- Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 anos a Ias
nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorzados o en industrias
basicas definidas en el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio @ Inversion, tanto

para BEMpQrésas nuevas como axistentes.

- Exoneracitn del impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afos en nuevas
inversiones productivas con contratos de inversibn en los pagos por importacion de
bienes de capital y materias primas asi como én la distribuciin de dividendos a
beneficiarios efectivos

«  Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas @ iImpuesto a la renla por relnversidn
de utllidades en la adquisicidn de nuevos activos productivos.,

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad tributaria
Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se

publicd la Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad tributaria. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

Impuesto a la Renta (IR)
- Cambios en el régimen de agentes de retencion, -El SRI reducira estratiégicamente el

numero de agentes de retencidn, a quienes calificard considerando, entre otros, €
cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la relevancia en SuS UTANSACCIONES ¥ SU
comportamiento tributario. Dichos agentes, serdn akados de & Administracion
Tributaria para asegurar e cumplimiénto de otros contribuyentes a lravés de sus
retenciones. La reestructuracidn del sistema contempla ademds, un andlisis de los
porcentajes de retencion y Ia actualizacién del catastro de contribuyantias especiales.
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- Eliminacion del anticipo del impuesto a [a Renta. -A partir del afo 2020 se elimina el
anticipo, sin @ambargo, el pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria y su
pago constituira crédito tributano para e pago del impuesto Renta. Unicamente se
pagard Impuesto & la Renta cuando se generen utilidades. esto permitird a los
contribuyentes tanar mayor flujo y liguidez durante el ejerciclo fiscal,

- Creacion del Impuesto a la Renta Unico Agropecuario. -El contribuyente tributara
aplicando una tarifa que puede ser de hasta el 2% en base a los Ingresos provenientes
de actividades agropecuarias de origen, agricola, avicola, pecuario, apicola, canfcula y
carnes gue s& mantengan en estado natural,

- Creacibn del régimen impositivo para microempresas. -Este régimen simplifica el
cumpiimiento de las obligaciones tributariazs de los microempresanos respecto al
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos
Especiales (ICE). Adicionalmente, se efimina la obligacién de ser agentes de retencidn,
excepto en oS Cas0s previstos en ia normativa tributana vigente.

- Cambios relacionados a la tributacion de dividendos. - Los dividendos calculados
después del pago del Impuesto & la Renta, que se distribuyan a partir de la vigancia de
la Ley por sociedades nacicnales o extranjeras residentes en el Ecuador, estaran
exentas del Impuesto a la Renta dnicamente cuando sean a favor de otras socledades

naclonales.

Se simplifica la fdrmula para calcular v retener el Impuesto a la Renta en Ia distribucitn
de dividendos, el Ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente
distripuido, valor sobre @l cual se efectuars la respectiva retencion del Impuesto a la
Remta,

- Cambios en la deduccién de gastos personales, -Desde el ejercicio fiscal 2020, iss
personas naturales con ingresos netos mayores a USD 100.000 podran deducirse
unicamente gastos personales por salud comespondientes a enfermedades raras.
huérfanas o catastrificas hasta ei S0% de sus ingresos gravados, sin superar 1.3 veces
la fraccidn bésica desgravada de Impuesto a la Renta de personas naturales.

Para personas naturales con ingresos netos menores a USD 100.000 se mantiene el
tratamiento de gastos personales.

- Camhbios para deducibilidad de provisiones de pansiones jubilares y desahucio. - Serdn
deducibles a partir del 1 de enero de 2021, las provisiones por desahucio y por
jubilacion patronal. En el caso de la provision por jublincién patronal, para su
deducibliidad deberd referirse a trabajadores que hayan cumplido por lo menos 10
afios de trabajo v los aportes de estas provisiones deberdn ser administrados por

empresas Administradoras de Fondos.

- Provisidn de desahucio y pensiones jubilares no utilizadas (Ingresos). - Las provisiones
no utilizadas por concepto de desahucio y pensiones jubllares patronales deberdn
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la Renta, en la misma
proporcidn que hubleren sido deducibles.



PIDIIRDIDDDNDRDIDIDDDIDRDNDNDNDNDINNEDPEDDENNDDDIEEIDD D

Ecuadpremex S.A

Notas a los estados financleros

Al 31 de Diciembre de 2019, con cifras comparativas del afo 2018
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America)

Incentives y beneficios para el arte, la cultura, el deporte y las ciencias de |3 educacion.
-Los contribuyentes se pueden deducir hasta un 50% adicional del valor real del gasto
destinado 8 organizacian y patrocinio de eventos artisticos y culturales, da acuerdo con
las condiciones que se establezcan en el Reglamento. También se pueden deducir los
recursos vy donaciones realizadas a las Instituciones de Educacidon Superior destinados
a carreras de pregrado y postgrado, afines a las Ciencias de I8 Educacion, sin gue
excada el 1% del ingraso gravado y bajo las condiciones establecidas en el Reglamento.
Deduccion adicional del 100% por gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor
de deporlistas, programas ¥y proyectos deportivos, previamente calificados por la
entidad rectora competenta en la materia.

Incentivos v beneficios para la inversian, produccidn y empleo. - Deduccién adicional
del 50% en la contratacion de seguros para los créditos otorgados por los exportadoras.
Exencidn de Impuesta a la Renta a provectos financiados con fondos no reembolsables
de gobierno a goblerno para proyectos de interés social, que deben ejecutar las
sociedades no residentes gue tengan domicilio en el pais que otorgd dicho crédito.

Rendimientos depdsitos a plazo fijo. - Exencion del Impuesto a la Renta a o8 pagos
parcigles de los rendimientos financieros en depdsitos a plazo fijo, asi como inversiones
en valores en renta fija.

Ingresos exentos para vehiculos inmaobilianios. - Exencion del Impuesto a la Rents en
utilidades, rendimientes o beneficios de las sociedades, fondos vy fideicomisos de

titularizacion en actives inmuebles,

Inclusién de nuevos sectores priorizados para |a exoneracion de Impuesto a la Renta. -
Se incramentan dentro de los sectores econdmicos priorizados, para |a exoneracion del
Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, las siguientes
actividades:

. Serviclos de infraestructura hospitalaria,

. Servicios educativos,

. Servicios culturales y artisticos.

Apoyo a contribuyentes afectados per el paro nacicnal de octubre de 2019.- Se reduce
en un diez por ciento {10%) el Impuesto a la Renta a pagar del gjercicio fiscal 2019,
para los contribuyentes domiciliados a septiembre de 2019 en las provincias de Carchi,
Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja, cuya
actividad econdmica principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo,
afectadas por los graves incidentes derivados de la paralizacion que proveco |a

declaratoria de estado de excepcldn.

Indicador Financiero EBITDA (Earnings before interests, taxes, depreciation, and
amortization).- La aplicacion de esta practica internacional permitira evitar el
desplazamiento de utilidades a través de la deduccion de intaresas.
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Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Bienes con tanfa 0% de IVA

- . Tractores de llantas de hasta 300 hp.
. Tiras reactivas para medicidn de glucosa, marcapasos, bombas de insulina,
glucdmetros y lancetas.
. Venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y
preservadas,
. Papel periddico,
. Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegaclon y materiales al sector
pesquers ariesanal,

Servicios con tarda O% de [VA

= Servicios de suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting],
computacion en la nube (cloud computing), segun lo dispuesto en ¢l Reglamento.
» Servicio de carga eléctrica.

= Cambios en &l regimen da tarfa 0% para artesanos. -Tarfa cero por clento dal IVA para
artesanos calficados por los organismos plblicos competentss en ios términos
descrtos en & o,
Sarvicios y bienes de todos los artesanos (no solo de 1a Junta Nacional de Defensa del
Artezano), sempre ¥y cuando sus ingresos no superen log limites para lhevar
contabilidad.

- IVA para servicios digitales. - E| IVA por la importacién de servicios digitales se verificars
unicamenté con &l pago por parte del residente o establecimiento parmanente de un
na residenta én @l Ecuador al prestador del servicio digital no residente.

El IVA por la impartacion de servicios digitales se recaudard de dos formas: cuando los
proveedores de servicios digitales se hayan registrado eén @ Servicio de Rentas
Internas, este acluard como apgente de percepcion. Cuando @l préstador del servicio
digital no se encuentre registrado, el IVA serd asumido por el importador del servicio v,
En CASO o@ axistir un intermediario, este Gitimo actuard como agente de retencion.

El catastro de proveedores de servicios digitales, a 0 cuales las empresas emisoras
de tanetas de crédito deben retener el IVA, sera publicado peribdicamente en el portal
web del Servicio de Rentas Internas.

- Devolucldn automitica del Impuesto al Valor Agregado (IVA], - Se establece un nuevo
esquema de devolucidn automética del IVA a personas adullas mayores y personas con
discapacidad, en transacciones realizadas con comprobantes electrénicos: facturas,
notas de crédito y notas de débito,

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)
- Nuevos bienes/servicios gravados con ICE. -« Servicio de telefonia mdvil y planes

prestados 8 personas naturales. Se exciuye prepago.
. Tabaco de los consumibles de tabaco calentado y liquidos con nicoting.

-  Contribuyentes dad ICE. - Establece cuales son los contribuyentes del ICE en calidad de
contribuyentes y agentes de percepcion.
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-  Base imponible de ICE, - Se establece la base imponible para cada bien/servicio
gravado en base a:

Precio de Venta al Publico sugerido - IVA - ICE,

Precio de Venta dei fabricante - IVA - ICE. + 30% de margen de comercializacion.

Precio ex aduana, + 30°% de margen de comercializacion,

Precio de venta del servicio - IVA - ICE.

Precios referenciales

" & ® ® @

=  Hecho generador del ICE. -

* Primera transferencia por parte del fabricante.,
Desaduanizacin de mercaderia imponada.
Prestacion del servicio,

Entrega de fundas plasticas.

-  Exoneraciones del ICE. - » Alcohol importado y de produccidn nacional elaborado con
ingredientes nacionales (al menos T0%) siempre que cuenten con @l respectivo cupo
anual,

- Betwdas aslcohdlicas elaboradas con ingredientes nacionales {al menos TO%)
siempre gue cuenten con & respectivo cupo anual.

. Vehiculos motorizados eléctricos.

" Vehiculos para uso operativo, Sus parnes y repusstos adguiridos por [a fuerza
publica.

L Furgonetas y camiones de hasta 3.5 toneladas de carga.

. Camionetas y otros vehiculos con base imponible de hasta $ USD 30.000,00
para programas de goblerno de apoyo al transporte en sactores comunitarios.

. Fundas para uso industrial, agricola, agroindustrial, de exportacidn, para
productas congelados v con 50% de materia prima reciclada post consuma.

. Fundas utilizadas como empague primaro.

Rebajas ICE. - = Rebaja hasta e S50% de la wrifa especifica para bebidas
alcohdlicas elaboradas localmenta con productos agropecuanos cultivados localmente
y con ingredientes nacionales (al menos TO%).

¥ Rebaja hasta #l 50% de la tanfa especifica para Nuevas marcas de cervezas
elaboradas localmente con productos agropecuanos cultivades localmente y con
ingredientes nacionales (al menos T70%).

. Rebaja del 15% del ICE para vehiculos motorizados de base imponible hasta $
UsD 40.000,00 con elementes de seguridad v estandares do amislones superiores a
Eura 3 o equivalentes,

. Rebaja del 50% a fundas plisticas biodegradables y compostables certificadas.

= ICE Trazabilidad, - El SRl establecers las tasas necesarias para el funcionamianto de
mecanismos de identificacion, marcacién, trazabilided y rastreo de productos.
Actuzimente seria para los productos de bebidas alcohdlicas, cervera industrial y
cigarnbios
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Impuesto a la Salida de Divieas (ISD)

- ISD eliminacitn de plaze minimo de inversidn. - Eliminacion de plazo y condiciones de
o= pagos realizados al exterior, provenientes de rendimienios financieros, ganancias
de capital y capital, de aguellas inversiones provenientes del exierior, ingresadas al
mercado de valores del Ecuador.

« |50 incorporacion de exencidn, - Exoneracidn en los pagos realizados al exterior en la
ejecucion de proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondos. ambos con
caracter no reembolsable de gobierno a gobierno.

- Amartizacion de capital e Intereses de préstamos gravados con ISD. - Disminucion en
el plazo de financiamiento por créditos externos de 360 dias a 180 dias calendario o
mas, se incluye la actividad destinada a la inversiton an derschos representativos de

capital,

Vehiculos Motorizados de Transpors Temestre

= Extincion de deudas administradas por ei SRI. - S5e extinguen los valores derivados de
reajustes, refiquidaciones, predeterminaciones u otros recadlculos de impuestos
vehiculares administrados por el Servicio de Rentas Intémas, que se hayan efectuado
por la Administracién Tributara hasta ef periodo fiscal 2019,

También se extinguiran los valores pendientes de pago por concepta de vehiculos
blogueados por la ANT.

- Cambios en o impuestos administrados por &l SR, - El SR efectuara la determinacion
de la abligacion tributaria de forma directa sobre la Informacion que consle en sus
catastros tributarios o registros, conformados por informacidn y documentacién
entregada por el propio contribuyente, por terceros u otros dalos que posea [a
Administracidn Tributaria, con los gue hubiere establecido los elementos constitulivos

de la obiigacion tributaria.

El SRl efectuard la determinacion de la obligacion tributaria de forma directa sobre la
informacidn que conste en sus catastros tributarios o registros, conformados por
informacion ¥y documeantacion entregada por &l propio centribuyente, por terceros u
otros datos que peses la Administracion Tributaria, con los que hubiere establecido los
elementos constitutivos de la obligacion tributaria,

En los casos en los que la Administracién Tributaria, dentro de los plazos de caducidad
establecidos en el Codigo Tributario, identifigue modificaciones sobre |a informacian de
los elementos constitutivos de la obligacidn tributaria, realizard la determinacidn
posterior en los registros o catastros. Fsta determinacion posterior podra realizarse por
una sola vez respecto de cada elemento considerado para delerminar ka obligacion,

- Blogueo y baja de oficio de vehiculo. - El organismo nacional de control de transporte
terrestra v trdnsito, de oficio, blogueard o suspenderd temporalmente del catastro
pertinente, los vehiculos sobre los cuales no hubiere registro de matriculacion u otra
transaccion durante &l piazo de tres afios, contados a partir de la fecha del ditimo
proceso de matriculacién o transaccion.
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17.

Los registros de vehiculos que hubieren permanecido bloqueados o suspendidos por
un lapso continuo de tres anos, asi como los vehiculos pardidos, robados, chatarrizados
O que por olros motivos sé hubiere determinado su pérdida definitiva, serdn dados de
baja por parte del organismo de control de transporte terrestre y transito, quien debera
informar al SRI el blegueo v/o baja de los respectivas vahioulos.

8) Precios de Transferencia

El regmen tributario en Ecuador incorpord desde el penodo fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2005 el principio de plena competencia para las operacionas realizadas con
partes relacionadas. Sin embargo la Administracion tributaria soficita de forma obligatoria
el erwio de informacion suplementaria =i laz racciones con panes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de cleras consideraciones) en &l mismo
periodo fiscal. Si e monto acumulade supera US$15,000,000 jAnexo & Informe), &
US$3,000,000 solo presenmtar Anexo. Complementariamente se deber reportar
informativamente en la declaracidn anual del impuesto a la renta de sociedades todas las
transacciones con partas rélacionadas locales, del exterior, asi como con paraisos fiscales
y/o jurisdicciones de menar iImposicitn, pese d no Superar los umbrales.

Las companias gue realicen rAnsSacciones U DPEraciones en 1os monlos antes Mencionados
de acuerdo con |5 disposicionés vigenles son considerndas pares relacionadas para
propdsitos tributarios independientemente de los aspectos conlractuales o vinculos legales.
Adicionalmente se deben reponar como lransacciongs con partes relacionadas las
efectuadas con residentas en paraisos fiscales o jurisdicclones de menor imposicion

A la fecha de emisidn de estos estados financieros |as transacciones con pares
relacionadas no exceden los umbrales para la presentacion de Informacidn suplemantans

ode précios de transferencia.

Obligaciones laborales acumuladas
El rubro de provision para obligaciones laborales acumuladas al 31 de diciembre del 2019

y 2018 se detalla a continuaciin;

Saldos al; 2018
Beneficios Sociales 137,335
_15% Panicipacion de los empleados en las utilidades (nota 16) (1) 7.
Total Obligaciones laborales acumuladas

18. Provisibn para Jubilacidn Patronal y Bonificacion para Desahucio

Saldos al:

Provisian para Jubilacion Patronal

Provisidn para Desahucio

Total Provisién para Jubilacién Patronal y Bonificacién para
Desahucio

El rubro de provision para Jubilacidn Patronal y Bonificacidn para Desahuc.o al 31 de
digiambre del 2019 y 2018 se detalla a continuacion:
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Las provisiones para |ubllacién patronal se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y reprasanta el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los Mujos de salida de efectivo a la
tasa del 8,21 % anual en 2018 y 7,72% anual en 2018 , |a cual es similar los bonos de
goblerno emitidos hasta mayo del 2010 con vencimiento a doce afios, publicado por el
Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que 10s beneficios seran pagados y
que tienen t&mMminos gue & aproximan a los términos de las obligaciones registradas para
los empleados hasta su vencimiento. Las hipotesis actuanales incluyen variables, en
adicion a ia tasa de descuento como la tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de senvicio,
remuneraciones, ingremento futuro de remuneraciones, 18sa de rotacidn, entre otras. Las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que

sSurgen.

Los factores de descuento s& determinan cerca del final de cada afo por referencia a los
bonos de Gobierno que estdn denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios
¥y gue tienen plafos de vencimiento cercanos a8 los plaros del pasivo de pensiones

corespondiente.

El movimiento por esie concepto en log afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y
2017 ha sido el sigulente:

Provisién para:
Movimlento Anual: J:mfr Daasiisio Total
Saldo al final del afo 2017 71916 31412 103,328
Incrementos 16.603 6.697 23.300
Costo Financieno 5.444 2.347 7.T8B6
Efecto por liquidaciones anticipadas (1.955) - (1.955)
Otros Resullados Integrabes (14.028) (8.803) ([22.831)

19. Patrimonio de los Accionistas
Capital acciones
El capital de la Compaiia al 31 de diciembre dei 2019 y 2018 es de sesenta mil dilares de
los Estados Unidos de Amdrica (US3194 B26) dividido en ciento noventa y cuatro mil
ochocientos veinte y seis (194.826) acciones de un dolar (US$1) cada una.
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Mulidades disponibles
Corresponda al remanente de las utiidades disponibles que se obtuvieron en &l respactivo
Ejarcicio BConomico y que na 58 han repartido a los accionistas o 58 han destinado a la

constitucion de resarvas legales y facultatvas,

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Compafias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no monor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por o
menos al S0% del capital social. Dicha reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Dondendos

Durante &l afio 2019 y 2018, se pagaron dividendos de LIS$5.39 por accidn (USS 2.25 al
2018), squivalente a un dividendo total de US$1'049,702 a los tenedores de acciones
pagadas totalmente (US$ 437 448 en el afio 2018). E! pago del mencionado dividendo fua
aprobado por la Junta General Universal Ordinaria de Accionistas el 11 de enero de 2019

iCon fecha 14 ge marzo de 2018).

20. Ingresos Ordinarios
El getalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de dicliembre del

2019 y 2018 son los siguientes:
Saldos al: 2018
Premezclas-Nutricion 31666 12.285.302
Comerclalizacion 2.4 4,164 809
Especialidades 2.447.7189
. 5 5.208.792
Total Jmﬂlﬂlnurh 585 24.156.621

21. Costos de Ventas
El detalle de los costos de ventas por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2019

y 2018 son los siguientes:

Saldos al:
Materia Prima Directa
Mano de Obra Directa
_Costos Indirectos de Fabricacion

Total Costos de Ventas

22. Gastos de operacidn
El detaile de los gastos de administracion por los periodos terminados al 31 de diciembre

del 2019 y 2018 son los siguientes:
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% Administrativos - Ventas
idos al: mﬁ 20 2018 2018
Regalias 350,358 1.084.235 -
Honorarios 357.111 325.334
Sueidos 213741 211.274
Impuesto a la Salida de Divisas-ISD 40513 BE. 964
Impuestos y Contribuciones 58.025 53.931
Arriendo 8.113 47,945
Servicios 55.114 46,041
Aporte Patronal 28848 28.330
Seguros 18.743 28,297
Atenciones Sociales 17.532 27.316
Pasajes y Estadias 22525 27.183
Otros 21.480 24.208
Servicios Basicos 26.936 23.893
Décimo Tercemo 19.897 19.640
Fondos ce Reserva 19.636 19.354
Depreciacidn 18596 15.173
Comisiones y Bonificaciones 13576 13.404
Alimentacién 10.899 12,232
vacaciones 9,159 10.848
Movilizacion 20.496 10.519
Suministros 5.307 9,506
Mantenimiento 13.415 9.556
Décimo Cuarto 4,801 4,825
Dotacidn Personal 858 4,339
Amontizacion 6.428 1.908
Transporte 297 1.288
Desahucio 1.850 5.717
Jubilacién Patronal 5.705 9.218
Capacitacion 3615 &rr
Horas Extras 37 326
Indemnizaciones Laborales ¥ :
Amortizacidn del Activo par derecho
de uso
Autoconsumos -
Comodato Clientes -
Cuentas Incobrables -
Estibaje -
Publicidad -
Senicios de Laboratonio =
Vanacidn Servicio Logistica =

Tota! Gastos de Og
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23. Saldos y transacciones con Partes Relacionados
Las principales transacciones con partes relacionadas por o8 anos que terminaron al 31

de diciembre de 2019 y 2018 se detallan a continuacion:

Saldos al: 2019 2018
Estado de Situacion Financiera

Activos-Cuentas por Cobrar 13835 1.033

Pasivos-Cuentas por Pagar 1767463 1659453

Pasivos-Dividendos por Pagar ) -
Total Transacciones con Efecto en Estado de Situacidn Financiera 1.660.486
Transacciones al: 2019 2018
Estado de Resultados Integral

Gastos Ventas-Regalias 320.855

Gastos Administrativos-Honorarios m 270.449

Otros Egresos
Total Transacciones con Efecto en Estado de Resultados Integrales z'm-us

Transacciones ai: 2019 2018
Estado de Situacion Financiera :
importaciones de Inventario

Premex S.A.S 740,559

Aditivos Y Quimicos 5.A.5. _£,084, 288
Total Transacciones con Efecto en Estado de Situacién Financiera 183,315 740,558
Venta de Inventario
Acevedo Trujillo Daniel Bermardo 9852
Agrosantafe Cia Ltda. 5575
Total Transacciones con Efecto en Estado de Situacién Financiera 15427
Dividendos

Acevedo Trujillo Daniel Bernardo
Total Transacclones con Efecto en Estado de Situacion Financlera

Compensaciones al personal Directivo Clave v Administrador

La Compadia ha definido para efectos de determinar &l parsonal clave, a los ejecutivos que
definen politicas y lineamientos macro ¥ gue alectan directamente a los resullados,
considerando los niveles de Gerencia Genersl y Gerencias operativas.

Durante los afios gue terminaron & 31 de diciembre de 2019 y 2018, s Compadiia ha
generado gastos por remuneraciones, [as gue comprenden sueldos, beneficios sociales.
comisiones, incentivas y bonificaciones US$198.958 (US$114,108), respectivamente.
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24,

(1)

Compromiscs y contingencias
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 la Compafiia tlene los siguientes compromisos y

contingencias:

Compromisos por actividad comercial - Regalias

Con fecha 16 de febrero de 2009 la Compafia celebrd un contrato de regalias o uso de
marca con Premex S.A., en el cual se establece que la misma cancelard un equivalente al
5% sobre las ventas mensuales realizadas durante el curso normal de Sus Operaciones.

Con fecha 2 de enero de 2017, se firmo un nuevo contrato de prestacion de servicios de
instalaciones y soporte Lécnico en el cual se autoriza el uso de todas las marcas y patentes
de Premex S.A. durante un afo, cancelando en contraprestacidn de la licencia el 4% sobre
las ventas mensuales, menos un valor fijo mensual de US$33,194 por concepto de regalias
o uso de marcas, mas el porcentaje de IVA establecido en @l pais de origen de |as licencias

iColombia),

Emisién de Facturas comerciales negociables

El 23 de diciembre de 2016, mediante Resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2016.3057, la
Supenntendencia de Compafias, Valores v Seguros resolvid disponer a inscripcion de la
Compafiia en el Registro del Mercado de Valores como emisor privado del sactor no
financiéro, v al valor genénco del gro ordinarno del negocio denominado Facturas
Comerciales Negociables, con @l objeto de obtener mayor iquidez durante el ejercicio de
sus operaciones normales. Las facturas colocadas dentro del Mercado de Valores
pertenecen unicamente a los clientes locales Unicol S.A,, Liris S.A., Avicola Ferndndez S.A,
@ Itallmentos Cia. Ltda., a continuacin un detatla de |08 Gitimos cuatro rimestres:

Cédigo Titulo Valor (1) Meses Monto colocado USS
13463 Enemno - Marzo 1468777
13463 Abil - fumo 992.083
13463 Jubo - Septiembre 959.237
13483 Octubre - Diciembre 2019  1.264.324

Las Facturas Comerciales Negociables (FCN) son valores genéricos cuya estructuracion ne
réquiere de calificacidn de riesgos, los mismos que pueden ser negociados por cualquier
ampresa legalmente constituida que tenga un RUC con una vigencia de un afto,

Garantins
La Compafiia cuenta con garantias mantenidas en |as siguientes instituciones financieras

gue a continuacion se detallan:

Institucion Financiera Garantia Valor
Hipotecas GARO50201300453 612.277
Prendas Industriales GARDS0201700196 121.440
Prenda Comercial GARDS0201800046 1.620.318
Prenda Comercial GAROS0201800197 B33.338
_Prenda Comercial GARO50201900200 B48.719
Total Garantias con instituciones financieras 4.036.093




