Informe de los auditores independientes

Al 31 de diclembre del 2018

ECUADPREMEX 5.4,
Estados Financieros
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ECUADPREMEX 5.4
Estados Financienos

Al 31 de diciembre del 2018

CONTEMIDC

Imforme de los auditores independientes

Estado de situaciin financiers

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimaonio

Estado de flujos de efectio

Motas a los estacos financieros:

1 Constitucion y Operaciones

2. Bases de Preparacion

3 Politicas Contables Significativas

4, Muevas NIIF & Interpretacionss del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) no Adoptadas
5 Gestiin de Riesgos Financieros v Definicion de Cobertura
L Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

7. Cuentas por cobrar comerciabes v olras cuentas por cobrar
8. Activos por impuestos cormentes

2 Inventarios

10 Propledad, planta ¥ equipos

11 Activos intangibles, neto de amortizacion

12, Préstamaos Bancarios

13. Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar
14 Pasivos por Impusstos Corrientes

15, Impuesto a la Renta

18, Obligaciones laborales acumuladas

17, Provisiin para Jubilacion Patronal v Bonificacidn pars Desahucio
18, Patrimanio de los Accionistas

18, Ingresos Ordinarios

20 Costos de Ventas

21, Gastos de operacion

22, Saldos vy transacciones con Panes Relacionadas

23. Compromisos y contingencias

24, Eventos Subsecuentes

25, Autorizacion de los estados financieros
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Abreviaturas usadas:

Uss Ddlares de los Estados Unidos de América

MIlFs Mormas Intermacionales de Informacidn Financiers

WIC Mormas Intermacionales de Contabilidad

MIIFs Mormas Internacionzles de Informacién Financiera

IESBA Comité de Narmas Internacionales de Etica para Contadores (por sus siglas en

Inghés)

. Morison KSi
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A i3 Junta ge Accionistns y Direciones dac
ECUADPREMENX 5.4,

Opinién

Hemos auditado los estodos financieros sdjuntos de ECUADPREMEX 5.4, que comprenden el estado de
situacidn Mnanciera al 31 de diciembre de 2018, y I0s estadod de resultados integrales, cambios en @l
patrimonio y de flupos de sfective por el afo terminado én esa fechs, v las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen di las politicas contables significativas.

En nuesira opinidn 1os estados financieres antes referidos presentan rionablementes en todos oS aspectos
materiales, b posicidn financiera de ECUADPREMEX S.A & 31 de diciembee de 2018, & resultado de sus
operaciones v sus flujos de slectivo para &l afo termnado en 658 fecha, de conformidad con las Hormas
intemacionales de Informackn Financiera-MilFs y of oficio SCVS-INMY -201T-D00G0421, emitido por ia
Superintendenct 0¢ Compatins, valores y Seguros

Fundamentos para la opinkn

Huestras responsabilidades de Bouerdo con Bstas normas se describen més adelante en nueestro informa en
la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estades Financieros. Somos
independientes de la Compafia de acuerde con el Codigo de Etica emitido por el Comité da Normas
internacionales de Elics parm Contadores (IESBA por sus siglas en inglés). conjuntamente con los
requerimientos de atica que son rlevantes para nuestra auditonn de los estados financieros en Ecuador ¥
hemos cumplido con otras resporaablidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos ¥ el Codigo de
Etica emitido por ¢l Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inghés):

Consideramos que ka evidancia de auditoria gue hemos obtenkdo es suliciente y 3propiada para Droporcionar
una bass para nuesira opinidn e audions.

Asuntos claves de auditonis

Los asuntos claves de auditoris son aguellos gue 8 nuestro julchy profesional fueron de mayor imporiancis
para la auditoria de 0% eslados Minancieros del ano 2018, Estos asunios fueron cubiertos en el contesto de
nuestra suditoria de los estados inancieros temades &n su conjunio, y an B formacidn de nuestre opinion
sobre ellos. Mo presentamod uni apinidn separada sobre dichos asuntos. Para el asunto gue se incluye &

continuacidn, se proporcions una descripcion de comd en nuestra suditana se cubrid dicho asunto én eso
cantexto.

Hemos cumplido con s responsabilidades descritas en nuestro informe én la seccidn Responsabilidades
del auditor sobre 3 Auditoria de los Estados Financieros que tenen relacidn con estos asunios,
Congecuentements, nusstra auditona incluye [ realizacion de procedimienios disefiados para responder i
nuesira evaluacion de riesgo de disiorsiones importantes en los estados fMinancieros. Los resultados de
NuUestros procedimientos de auditona, incluyendo los procedimientos desarmoliados para cubrir ef 2sunto que
s describe a continuacidn, proporcionan 3 Dese para nuestra opinidn o8 |a suditona sobre los estados
financieros adjunios.

rd "
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Emisidn de Facturas comerciaies negociabies

La compariia con el objeto de obtener mayor liquidez durante @l ajercicio de sus opéracionas normales ha
visto la negociacion de facturas comersiales una fuente oblencidn de efectivo.

Por o cual el 23 de diciembré de 2018, mediante Resolucidn No. SCVSIRQ.DAMY. 20183057, la
Supaniniendencia de Companias, Valores y Segunos resolid disponer la inscripciin de la Compaiia en el
Registro del Mercado de Valores Comg emisor privecy 08l Secior no financiero, ¥ al valon genenco oel gino
ordinano del negocio denominado Facturas Comerciales Negociables (FCM).

Las Facturas Comerciales Negociabies (FCN) son valores genéricos cuya estructuracion no requiere de
calilicacion de riesgos, los mMEmos que pueden ser negociados por cualquier empresa legalmente constituida
que TBNEa un registro Gnico de Contribuyentes -RUC con una vigencis de un &,

La revelacion y desglose de las obligaciones se encuentra présentada en la nota 23 de los estados
financieros adjuntos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubnr el riesgo significativo en relacion con la emsion de
Facturas comerciales negociables (FON| incluyeron entre otros: L revision del prospecio de la oferia pdbilica
aprobada y 55 colocacones eleciuadas en el aio 2018; I visidn de iz respuesta a la confamacion de los
whlones colocados 3 tranes de I cisd o8 valores; la aplicacion dé prusbhas de valuacion al coslo AMmOMizEaEGo
para las colocaciones realizadas ol 31 de dicseembre del 2018,

Estimacion para deterioro do cusntas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018, la Compatia registra una estimacion delernoro de cuentas por cobrar por
LSS 164,965, establecida mediants |8 evaiuacion de ka gerencia de |a compania, considerado el riesgo de
recupsraciin de dichas cuentas de ACusrdo con su vencimiento, La determinacidn de sl una cuenta es
recuperabie, involucra el juicio de la gerencia de la compafin sobre 8 antigiedad de los saldos. tipo de
clents, sustencia de tighos, evalusciin de las garantiss regles fecibidas, hisionco de recuperacion de
BCusrdo oon 5u antighedad, entre olros faciones.

Esté BRUNTD &5 iMmportants para Nuestrs auditona por el alo nivel de juicio de la perencia y la matenalidad
de lom montos involucrades,

Hamos probado la antigkedad di saldos sobre los cuales no 80 ha reconocido provisidn alguna para verificar
I exist@ncia de indicadores de doteriora, incluyenda |a revision de cobros posteriores al clerme del afio, asi
ooima a8 comunicociones ¥ adusrdos manienidos oon clionlis sobre fechas esporados o@ pago.
Sewccionamos ademds una muestra de items significativos de cueéntas por cobrar sobre (88 cuales se
registrd ung provisicn por detenons y comprendimos kos motivos que soportan [a estimacidn de W gerencia.
para o cual verificamos 5 108 Saldos se encontraban vencidod. I existencia real de garantias recibidas,
dOCUMentacion hﬁmﬁmmmmfﬂwﬂm' hasts e clere Of nuestros
prooedimeentos o8 8 .

Enla nota T a los 2 los estados financieros adjentos se moestrs un detalle de la antigledad de las cuentas
por cobrar comerciales.

"H-; _I"f'lurlsqn Kﬁt



PR R R R R R R EEEER R R R EEREEEEREEEEEEEIEEE R

“ KS: Attesting

_||- |-.1.' .'-' 111 H s

informacidn presentada on adicion & los estados financieros

La Administracion es responsable por ka preparacidn de informacion adicional, ia cual comprende &l Informe
gnusl de los Administradones a la Junia de Accionistas perd no inchuye el juego completo de esiadon
financieros y nuestro informe oF Buditonia. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
gdesposicitn con posterorsdad a la fecha oe este mformae.

Muestra opinién sobre los estados finencieros de la Compafin ECUADPREMEX S.A. no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de assguramiento o conclusian sobre la misma.

En relacion con la auditoria de o8 estados financienos, nuestra responsabilidad es heer dicha informackn
adicional cuandsd esté disponible v, al hacerlo, considerar 41 eata informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacsdn con los #stados findncieras o con nuestro conocimianto obteniklo durante [a auditona,
0 si de otra forma parecenin estar materaimente incorrecta,

Una vez gue leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta 08 ACCIONSIAS, Si concluimos que
existe un emor matenal en et iINforMacion, tenemos i3 obligaciin 00 reportar icho asunto a los encargacos
del Gobiemno de i3 Compania.

Asuntos de Enfasis

- La Compafia ha realizado ransacciones con portes relacionsdas kocales y del exterior durante el
ejercicio fiscal 201E por montos que reguieren &l envio deé Informacion suplementara & I
Administracion Tributars sobre Precios de Transferencia, tal como se gxplica en la nota 15 a los astadon
fimancliercs, debldo & gue desde el afo 2005 se encugntrn vigente en la Republica del Ecuador @l
régimen da pracios de transferencia. A la fecha de nusestro informie ¥ en base a la evaluacion praliminar
de los asesores de precios de transferencia, la Administracion estima ro tener ajustes al impuesto 8 b
renta relacionadod con précios de transferencia en el ejercicio 2018, debido a esta situacidn el impussto
a la renta podria aventualmente ser diferente s dicha informacidn fugne requerida por [a Administracitn
Tributaria. Los estados financiercs. v las revelaciones contenidas en a8 notas & los estados financierns,
deben ser leidos an base & 8lAS CIFCUNSLaNCEaS.

- Desde ¢ 1ro, de enero deé 2019 38 encueniran vigentos nuevas NOMas O ModMicaciones efectivas &
tas Normas Internaconakes de iInformaciin Financiera, espaciicaments ia NIlF 16 “Arendamientos”, a
ks fecha de ermusion de @slé informe la Compania no ha evaluado & impacio de la aplicabilidad de la
mencionada normativa en los Estados financieros por el periodo Lerminado el 31 de diciembre de 2018,
Debido a la comparabilidng de s penodos contables |08 resultados scumulados del 2018 podrian

eventuaimente sef diferemes, s dicha informaciin requineré ung reespresion de bos estados
financieros. Los estados financiéros, y las revelaciones conteénidas an 1as notas a los estados financieros,

detsan ser loddos an base A satas clrcunstancias,

- Los estados financlérod por @l periods que temind & 31 dé diciembre de 2017 fueron auditados por
otrog auditores, quienes con lecha 16 de abril de 2018 emitheron ung opinidn sin salvedades,

Responsabilidades de la gerencia de la Compariia sobre los estados financieros
La gerencia &5 responsabln oo is preparaciin v presentacion rasonable 0@ estos estados financieros de
acuerdo con las Normas inlermacionales de informacitn Financiera-MNIFs y de su control intemo determinado

COmo necesanc por la gerencia, para permitir la preparacidn de estndos financieros que estén libres de
dEiorsones impotantes debidas a fraude 0 emmor.

N Mori :
b Morison KSi
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En i3 preparacidn de &slns estados hinancieros, |8 gerencia &% respansable oe evaluar 1a habidad Oe la
Compafia pard CoONUNUAT COMo Ul NEEOCIo &n marcha; révelar cuando s aplicable, asuntos relacionados
cOn NEgocio &n mAarcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, 8 menos que |3 gerencia
intente liguidar la Compaiia o cesar las operaciones o bien no tenga otrs aiternativa realista para poder
hacero,

La gerencin es responsable por viglliar el proceso de reporte financiero de la Compania.
Responsabilidades del auditor sobre |a auditorfa de l0s estados Ninanclercs

Nuestros objotivos son el obienes seguridad razonabile ge sl 108 ESta008 IINENCIEMS [GMB00s & Su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
inciuya nuestra opinidn. La segundad razonable es un nivel afto de segundad, pero no garantiza que una
auditoria roalizads de acuerdo con Momas Inbemacionakes de AGRons semprs deleclard disiorsones
importantes cuando SLAS BXitan. Las dsiorsiones pusden debersa a freudes o emmores y 5on consideradas
materiales si. de maners individual o en su conjunta, podran rafonablements ssperarse gue influyan en kas
decisiones econdmichs que Ios usuarnos tomen basandose en estos estados fiNANCENTS.

Como parie de nuesira suditona realizada de acuerdo Con Noimas Intemacionales de Auditona, aplicamos
juicio profesional y maniensmos una actitud de escepticismo profésional durante |a auditoria. Mosotros
ademas:

= |dentificamos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en 108 estados financieros, debidas a
fraude o error, disefamaos y aplicamos procedimientos de auditorla en respuesta a aquellos riesgos
identificados v obtenemos evidencia de auditoria que sea suficlente y aproplads para proporcionar una
base para nuasirn opinidn. El riesgo de no detectar una distorsldn imporante gue resuite de fraude es
mays que squila que resulte de un error, va que & frasde pueds implicar colusidn, falsificacion,
omisiones mtancionalas, manitestacionas faksas v elusicon del contral intarma,

- Obtenemos un conocimiento del control intérno que es relevante para la auditoria, con & propdsito de
dezafiar los procadimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con & propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

-  Evaluamos & 68 polilicas contables usadas son apropiadas y & 08 estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia 500 razonables.

— Concluimos & I base de contabilidad de negocio en marcha vsada por in gerencls &5 apropada v 5i
basados &n la evidencis de suditoria obienida existe una inceridumbne imporante re@cionada con
hechos O CoNMICKNEs Quo pusden general dudas significativas sobra la habilidag de la Compania pama
conbinuar coma un REEoCIo &n marcha, 5 contluimos que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos da llamar |s stencion en nuestro informe de auditora a ias mvelacionss relacionadas en los
estados financieros; o, s dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra oplnién.  Nuestras
conclusiones estin basadas en la ewdencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de

duditoria. Sin mmbarge, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiia cese su
continuidad como un Regocio an marcha.

—  Evaluamos lo presontocion general, estructusa y contenido de los estados financieros, incluyendo sus

revelaciones y 8l 08 estados financieros representan s ransacciones y hechos subyacentes de una

. Morison KSi
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Hemos comunicads a ka gerencia, entre otros asuntos v en el alcance planeado vy [a oportunidad de [a
auditoria, y Ios hallazgos significatives de awditosia, incluyerdo cualguier deficiencia significativa en el control
interno gue identificamos en nuestra auditonia, (si los hubiera).

Informe sobre otros requerimientos legales
Por separado emitimos |8 opinion sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias al 31 de diciembre

de 2018,

Quito, Abril 19 del 2019

K Ji ftiiy.

Regising en la Superntendencia de Marcelo Toapanta Gallardo, CPA
Companias M, 665 Representante Legal
Mo, de Licencia Profesional: 17-137

. Morison KSi
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Estado de Rasultados integrales

Frr gl prinde terminado el 31 de Diciembre de 2008 v 2017

(Experesado an Hm 3: |pem Estados Unidos de Amanica)

Ingireses Qindinarios
Cioend o2 Vanias

‘Uiliciag Biruta

Gasiis de apedaciin;
Gastos de adminisiracian
Gastos de wentas
Total gesing b8 oparacitn

Utidad neta de opesaciin

iiros ingresos (egresas
Otros ingresos
Gacsinh Tinancienos

Qe gastis
Total otros egresos, nelo

Litilidad antes 28 participacian de los emairados
y trabajadores en las utiidades & impuesta
a la renta

Farticipacidn Trabaiadoras
Impuesle & k& renla:
Coerkanta
Diferido Ingreso (Gasta)

Lnilidad neta

Partidas que no &2 reciasdicaran posinriorments &
LT
Huevas medickones oe abligackones por beneficios
et | il s
Misstaas imediciones por Assmlisasadn e Bthos

Total Resuitado imtegral del afa

otas 2018 2017
18 24156521 19,925,158
20 [18.296,30%) 115, 070.3BT)
BA60.312 4 854 TEL
21 12,185,471} 11.408.261)
e | (1,611, By {1547 141)
(3,777, 0355 |2 856,402)
2,083 277 1,698,349
164,144 110,542
368, 838) (308,691}
(B, 365) {44,508,
(257,054 143,085
1786223 1755200
15 (267 53] [261.800)
15 (B70,408) {413 866)
15 13.502) {3L121)
15 835,378 LO45702
24 785 (T.852)
5 (8,107]
24,786 116,759)
a0, 155 1,033 643

Las nfas explcalvas Epﬂ’m B parte legrare de los estidos lindnoeros

~
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Entacn de Flujos da Flecten

Paor o1l oe e P018 v 2017
an oe !

Flujos de efectiva de lee sctidades de aperacidn
Efactiec repmido de clinntes
Efectnc pagado 8 prodvpodores § oitpieedus

Costioe. Franciens
Efeninn mels [Ltiieds) phovieio sn scthadades
OF OEETECIGn

Fagos de Sectn oF b ttiveladet de Sverede

Flujen da lfaciive da las stividades da inanciamiario -
Paga de feiidendos 5 Acoonaian
Owigacianes Finand ss
Efectivo neto provieto |ulilizadn) en actividades de
fimanciamisnio

(Diamimucita) Aumanta o ol shactivo y
wguivalries de sinciivi

Etecin y ouivainnles an mactivo al inicia del afo

Efectwn v sguivsienies e #leciivg 8l hrdal del gfo

2018 2047
242083472 21643473
|20 144830 2090 255

[BEE.1EL) L1553 21E
{7, THE|
(A AT L1523 iR
768 (199, BEEy
(LARE
o0 13738
L5 ) L5
(3T kAo i1.356.035)
iliﬁiif BOL S
E,ll'.‘r |EM13-5_I
B2.A8TL 231 548
507.980 271405
.H“ SO07 950
P
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Esincio de Flujes da Dfectiva, continks

Concikacdn de in Jiscind neta con &l sipctive
{utikrado) provato s es sctividedes de operacion:
LEilidac nels del aho
PR Gui P iegieserdar M e efeitivi
(R0 Pronsle e L ettivaddes de oosratiir
Rigaes 8 (e Frtuledin s ales
R o ApR Ardeddres
Deprranrar: e Propeedad Pama y guon
B B e
Frmymmir st b glfv almes
Cambson 8n St § (aai08
CRSPirwaatilt | Surmaran] o CusPias pov Cohes
Cornevcuting
Actien po I puaatn Conmemte
(ras
Inyantans
Activo pie rpussin difesido
Artivis Prapagasos
(DRMINUCION] AUMBNID &0 CUsrRR pof BEEar
Provesdorns
Pasinvpn por I puUesinn Cor e e
Obdigaciones lnbambes acumilnde
s
Pisivd por impuesta diterida
Dmminucion de Indemnigesion por dibitacin Patronal y desahissio
Ednctive nsto (ulieadn) provsto en actividades
B OpoTacitn

=

2018 2017
DaE.3TH Lode o2
24,TRR A4
ANOFS
TI.T™ 24390
el & S F
SADAL 11880
[ ra KT 1] (2032 238}
e T ] .
{6.3AX) ik B
434 ) [ 1882 708
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iExpresado en Ddlares de los Estados Unidos de Amérnica)

1. Constitucién y Operaciones Objeto social

Mediante Escritura Publica del 19 de noviembre de 2004, se constituyd en la Republica del
Ecuador la sociedad andnima ECUADPREMEX S.A, la misma que fue inscrita en e Registro
Mercantil el @ de diciembre del mismao ano.

Su actividad principal es la elaboracion de insumos pecuarios y alimentos de consumo animal
para la comercializacion en el mercado local y exterlor. Su oficing principal se encuentra ubicada
en la ciudad de Quito, parrogquia Cumbaya, Avenida Pampite N-133 y Simon Valenzuela,

Bases de Preparacion
a) Declaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros individuales de la Compariia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF vigentes y traducidas al espanol de las
IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International
Accounting Standards Board, conforme lo requiere la Superintendencia de Companias,

b) Bases de medicin

Los estados financieros de |la Compaiia han sido preparados sobre |a base del costo historico
con excepcion del pasivo por jubilacidn patronal que se encuentra registrado al valor presente de
los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un experto actuarial
independiente.

c) Moneda funcional y de presentacion

A menos gue se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros
individuales de la Compafia y sus notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de
America.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros individuales de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera- NIIF, requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
por la administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por |a
Administracion.

En la preparacion de los estados financieros individuales se han utilizado estimaciones Lales
como:
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Deterioro de activos

LUna pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual &l monto en libros ded active o
de la unidad generadora de efective excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad planta, v equipos sujetos a depreciacion se someten
a pruebas de deterloro siempre gue algdn suceso o cambio en las circunstancias indique que el
valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor, la Compania primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros gue deben
considerarse:

i. Dizminucion significativa del valor de mercado del activo;

i. Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

ill. Evidencia sobre la obsolescencia o dano fisico del activo;

. Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en gue el
activo se Usa 0 S8 esSpEera usar, y

v. Evidencia, que indica que el rendimiento economico del activo es o sera peor gue lo esperado

Los resultados reales pueden variar, ¥ pueden causar ajustes significativos a los activos de la
Compania dentro del siguiente ejercicio.

- Vida (til de propiedad. planta y equipos

La determinacion de las vidas atiles de los componentes de vida 0til definida involucra juicios y
supuestos gue podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa

estos supuestos en forma peridgdica v los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales en o futuro pusden variar debido a obzolescencia téonica, en
ezpecial en lo gue se refiere a equipo de uso internao.,

La vida Otil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual v, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacidn contable de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en las estimaciones de vidas (tiles
de propiedad. planta y equipos.
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Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion disponible sobre los
hechos anallzados Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, cualguier acontecimiento que pueda
ocurrir en el future y gue obligue a modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se
registraria en el momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segln sea
el caso.

eg) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, 8 menos que se indigue todo lo contrario. Ecuadpremex 5.4, es
un ente con antecedentes de empresa en marcha, por &l movimiento econdmico de sus
operaciones y por €l tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

f) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
de un activo financiero expiran, o todos los riesgos sustanciales y beneficios han sido
transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasives financieros que la Compania adguiera pueden ser clasificados de la
sigulente manera: efectivo en caja y bancos, actives financieros al costo amortizado como
cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar, y pasivos financieros al costo
amortizado, La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacion.

Los activos financieros v pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion.

i Cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar
a clientes gue se reconocen por el importe de la factura, v cuyos saldos estan de acuerdo
con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.
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i,

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que
sé ha constituido considerando aquelios saldos gue se estiman de dudosa recuperabilidad
al clerre de los respectivos pericdos sobre la base de la antigbedad de los saldos v &
comportamiento histérico observado por ias cobranzas de la Compania. Al término de los
periodos fiscales 2018 y 2017. El deterioro se ha calculado sobre todos los rubros
integrantes de las cuentas por cobrar considerando panidas individuales con evidencia
objetiva de deterioro, segun s&a su caso.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que ias mismas no tienen
asociadas condiciones de financiamiento que generen un interés implicito.

la Compafia, en base a la Norma Intermacional de Informacion Financiera NIF 9 -
Instrumentos Financieros, ha efectuado una evaluacidn de sus impactos que Incluyd la
determinacion de brechas entre los criterios de clasificacion y medicion de instrumentos
financieros con respecto a los criterios actualmente utilizados y la determinacion del impacto
de pasar a un modelo de pérdidas esperadas para la determinacion del deterioro de sus
activos financieros.

En base a la evaluacltn efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos
gue afecten la clasificaclon y medicion de sus activos financieros producto de la aplicacion
de la NIIF 9 - Instrumentos Financieros, Tampoco se@ han dentificado impactos en las
politicas contables para |los pasivos financieros, ya que los nuevos requerimientos solo
afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor razronable con
efecto en resultados, sobre los que la Compadia al 31 de diciembre de 2018 no tiens, ni
tampoco han existido renegociaciones de deuda gue pudieran verse afectadas por las
nuevas aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre modificacion de pasivos.

En relacion al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento de
pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticlas esperadas (PCE) en lugar de solo
pirdidas crediticias incurridas segan lo indicado en la NIC 39 Instrumentos Financioros. Con
base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores comerciales al 21 de
diclembre de 2018, la Compania ha estimado que no hay un Impacto significativo en la
determinacién de la provision de pérdidas por deterloro, pero si se modificara la politica
contable.

La fecha de adopcidn de esta nueva norma es obligatoria a partir del 1 de enero de 2018.
La Compaiia aplicard esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos
permitidos por la norma y dado que los efectos no son significativos los saldos comparativos
para &l gjercicio 2017 no serén restablecidos.

Pasivos financieros al costo amonizado
Los pasivos financieros de |8 Compania incluyen préstamos bancarios, proveedoras y olras
CuEentas por pagar.
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Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo, Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato.

Las obligaciones financieras se presentan oMo pasives no cormentes cuando su plazo de
vencimiento s superior a doce mesas.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
0 servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinano de las operaciones
¥y S& mangjan en condiciones normailes de negocio por o gue no incluyen transacciongs de
financiamiento otorgados por los acreedores, y sé registran al valor de la contrapartida
recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el cono plazo.

Detericro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de
cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el Importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe eén libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Politicas Contables Significativas

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacidn de
estos estados financieros Individuales. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos gue se presentan:

La Compadia ha aplicado la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos y NIIF 9-4nstrumentos Financieros desde e 1 de enero de 2018, Algunas otras nuevas
normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no lenen un efecto
significativo en los estados financieros de la Compafia. La Compafia ha seleccionado los
métodos de transicion para aplicar estas normas, la informacidn comparativa incluida en los
estados financieros no ha sido restablecida; excepto por la presentacién por separado de la
pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el
precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual
ublcacién y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto
realizable es &l precio de venta estimado en el transcurso ordinario del négoclo, manos |0s costos
estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios s determinado utilizando el método
del costo promedio.

Los inventarios, de ser necesario incluyen una estimacidn para inventarios obsoletos y /o con
lente movimiento, considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado
de sus productos. Esta estimacion se revisa periddicamenta, v se determina considerando la
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rotacion y consumo de los productos terminados, los cuales se ven afectados por cambios en
procesos productivos v por cambios en |as condiclones de mercado en los que opera la Compaiiia.
Para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de
la rotacion y posibilidad real de venta de los mismaos, Al término del pericdo econdmico terminado
el 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se requiere provisidn alguna por este concepto,

b) Propiedad, Planta y Equipo
Son reconocidos como propiedad planta y equipo aguellos bienes que se usan para propositos
administrativos y que tienen una vida 0til mayor a un periodo,

Propiedades
Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017 no se han establecido indicios de deterlora,

Equipos
El equipo se encuentra valorizado al costo de adquisicion menos la depreciacidn acumulada
y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Las pmpdﬂ:iama, planta y aqmpus se miden inicialmente por su costo. El costo de
propledades planta y equipo comprende al precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion v los impuestos no recuperables, asi como cualguier costo directamente
atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
oparar de la forma prevista por la administracion.

Medicion posterior

Los elementos de propiedades planta y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo s un método contable en el cual
la propiedad planta y equipo s& registran al costo menos |la depreciacion acumulada
posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor gue su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto én los resultados de la Compadia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad planta y equipo se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que
se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan |a vida Gtil o el rendimiento de los bienes
se activan como parte de la propiedad y equipo; v, se depreciaran durante la vida util restante
del aclivo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovecion
significativa, lo que ocurra primearo,

La utilidad o pérdida resultante de la venta o |a baja de una propiedad o equipo sé calculara
como la diferencia entre el precio de venta v el valor libros ded activo, y se reconocera en la
cuenta de resultados.
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¢} Depreciacion de propledad planta y equipos

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo revaluado de los
activos menos el valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada pericdo v se calcula en funcidn de los afos de la vida util estimada de los diferentes
bienes.

A continuacion, se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de |la depreciacion para cada
categoria de propiedad y equipo:

Afios %
Edificios 50 2
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles v equipos de oficina 10 10
Vehiculos B 12.50
Equipos de computacion 3 33.33

La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

di Impuesto ala renta

La Compafia registra el Impuesto a |a Renta sobre la base de la renta liguida imponible
determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corrlente (causado)
e impuestos diferidos.

Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directameante en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

L |mpuesto Corriente
El impuesto corriente es el gue se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente v a cualquier ajuste a pagaro a
recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en |as tasas fiscales que han sido promulgadas o
que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.,
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Impuesto Diferido

El impuesto diferido s& calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias gue surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y
los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una

combinacién de negocios, que, en el momento de |a transaccién, no afecta ni al resultade
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas ¢ a punto de
aprobarse en |la fecha del balance vy que se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, & incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccién que s& ha reconocido directamente én o patrimonio neto, &n cuyo caso &
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo @n la medida en que es probabile que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que puede compensar las
diferencias temporanas.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por Impuesto corriente y cuando los actives por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, gue recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, gue pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales commientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen €n los estados financieros como

activos y pasivos no comientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o
liguidacién.

2) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo
Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a
medida que el servicio es recibido,

Participacion a trabajadores

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las
utiidades gue genera la Compafia. Este beneficio se calcula a la 1asa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la unidad de crédito
proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaclon
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7,72 %
anualen 2018y 7.57% anual en 2017 . la cual es similar los bonos de gobierno emitidos hasta
mayo del 2010 con vencimiento a doce anos, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen tErminos que se aproximan
a los 1érminos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las
hipotesis actuariales incluyen variables, en adicidn a la tasa de descuento como la tasa de
maontalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rolacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y cambios en 10s supuesios actuariales se cargan a los resultados del
perniodo en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada ano por referencia a los bonos
de Goblerno que estan denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y que tienen
plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

fi  Ingresos Ordinarios

La NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos, establece un marco
conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de actividades ordinarias,
cuando se reconocen y en qué monto, La NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes
de Contratos reamplazd a la NIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias®, la NIiC 11 “Contratos
de Construccidn” y las interpretaciones relacionadas,

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por @ cual los ingresos han de reconocerse 8 meédida gue se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya 5ea en un
momento én & tempo o a lo largo del tiempo.

La Compania ha adoptado la NIF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos, utilizando e método del efecto acumulado (sin soluciones practicas), reconociendo el
efecto de la aplicacidn Iniclal de esta norma en la fecha de adopcion inicial {1 de enero de 2018).
En consecuencia, la Informacidn presentada para 2017 no ha sido restablecida; es decir, esta
presentada, como fue Informada previamente, de conformidad con la NIC 18 “Ingresos de
Actividades Ordinarias”. Adicionalmente, los requerimientos de revelacion de informacion de la
NIIF 15-Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos no se han aplicado en
general a la informacién comparativa,
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Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad por la
que la Compaiia reconoce ingresos es la comercializacion en el mercado local y exterior de
insumos pecuarios y alimentos de consumo animal, con base a jo antes mencionado. |a
Administracion ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una sola
obligacion de desempeno y cuyos Ingresos se reconocen én ¢l momento en que se transfiere e
control de la cartera negociada, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de
ngresos anteriormente establecidos en NIC 1B “Ingreso de Actividades Ordinarias”.

gl Coslos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos v gastos se imputan a la cuenta de
resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable gue los
beneficlos econémicos fluyan hacia la Compadiia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

h) Estado de flujos de efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de fiujos de efectivo, la Compafia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen &l efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacidon: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compania, asi como otras actividades qua no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacidn.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no comientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo v sus
equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de cardacter financlarso,

() Clasificacién de saldos en corrlente y no corriente
En el astado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
COrmentes.

La Compadia clasifico y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los
Sigulentes critenos:

i. seesperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la compafia;

il, seamantenia fundamentalmante con fines de negociacion;

ill, seesperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance,
o
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iv. se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7),
cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas actives se clasificaron como no corrientes,

Adicionalmente, |os pasivos se clasificaron y presentaron coma commientes, cuando satisficieron
alguno de los siguientes criterios:

i. seesperaban liguidar en el ciclo normal de la operacion de la Compania;
ii. =e mantenian fundamentalmente para negociacion;
ili. debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde |a fecha de balance; o

iv. la Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los dermas pasivos se clasificaron como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el cicle normal de la operacion de una entidad es el
periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso de la Compania
se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

i) Estado del resultado integral
El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un Gnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn.

k) Utilidad Integral por accion
La utilidad integral por accion se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en

circulacion durante el ano. El promedio de acciones en circulacion en el 2018 y 2017 fue de
194 8268 US%$1 cada una,

L) Instrumentos Financieros

La NIIF 9 "Instrumentos Financieres® entro en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo
de la NIC 39 "Instrumentos Financieros®, y no es posible determinar si su aplicacion ha generado
impactos significativos en los estados financieros. La Compania llevd a cabo una evaluacion
detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se
resume como sigue.
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Clasificacion y Medicion

Con base en la evaluacién realizada, la Compadia ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos
financieros separados, Los préstamos y cuentas por cobrar s& mantienen para obtener los
flujos de efectivo contractuales que representan Gnicamente pago de principal e intereses,
por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9
"Instrumentos Financieros®, Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas
coma disponibles para la venta continuaran midiéndose a valor razonable con cambics en
otro resultado integral, exceptuando aguellas para las cuales el costo representa la mejor
estimacion del valor razonable,

Deterioro de VYalor

La norma permite aplicar un enfoque simpiificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro
se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda Ia vida del activo.
La Compafiia eligit aplicar esta politica para los activos financieros sefialados. Al 1 de
enero de 2018, la aplicacion del modelo de pérdidas esperadas para la determinacion de
la estimacion de deterioro no ha tenide impacto an los estados financieros de la Compania.

Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compariia por su objeto social no maneja contabilidad de
cobertura por lo que la aplicacion del nuevo modelo de contabllidad de coberturas no ha
tenido impacto en los estados financieros.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se convierte en
una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financleros y pasivos financieros son medidos iniciaimente a valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos financioros y pasivos financieros (distintos de los activoa financieros y pasivos

financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del

valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en
el reconocimiento inicial,

Los costos de transaccion directamente atribulbles a la adquisiclion de actives financieros
o pasivos financleros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en reésultados.
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m) Deterioro de Activos Financieros

La Compafia debe reconocer una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE")
sobre activos financieros gue se miden a costo amortizado o a Valor Razonable con Cambios
en Otro Resultado Integral "VRCCORI®, cuentas por cobrar clientes, y otros deudores. No se
reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en e riesgo de crédito desde e reconocimiento inicial del
correspondienta activo financiero. La Compania siempre debera reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de
la Companfia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas
generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion
de |as condiciones en |a fecha de reporie, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado,

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiia debe reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habide un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero
na ha aumentado significativamente desde el reconocimiento Iniclal, la Compania mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un Importe Igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses,

La evaluacidén de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta
basada &n aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con
deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o qQue ocuffa un Incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12
meses después de la fecha de reporte.

AI mruluar sl al rium l:la cr&ditu -:Ie un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania compara el riesgo de gue
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de repone con e riesgo
de que ocurra un incumplimianto en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento
inicial.
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Al realizar esta evaluacion, la Compania considera informacion cuantitativa y cualitativa
que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacion proyectada
que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacién provectada
considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los
deudores de la Compafia, oblenidas de informes de expertos econdmicos. analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracién de diversas fuentes externas
de informacidn econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones
principales de la Compaiia.

En particular, la sigulente informacion se tiene en consideracion cuando se evalla si el
riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento Iniclal:

Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o
. externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de rniesgo de
crédito para un instrumento financiero especifico, por gjemplo. un aumento
significativo en el margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio
para el deudor, 0 la duracion o el alcance al cual el valor razonable de un activo
financiero has sido menor gue su costo amortizado;

u Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras
0 econdmicas que sSe& espera ocasionen una disminucidn significativa en la
capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

Un deterioro significativo actual o esperado &n los resultados operacionales del
- deudor;

Aumentos significativos en el riesgo doe gradito sobre otros  instrumentos
- financieros del misma deudor;

= Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnolégico del deudor que resullen en una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafia presume que &
riesgo crediticio de un active financiero se ha incrementado significativamente desce el
recaonocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por més de 180 dias, a
menos que la Compaiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo
contrario.
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Mo obstante, la Compania asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a |la fecha de reporte. Se determina
gue un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si;

. El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales

B de flujos de efectivo en el corto plazo; v
Los cambios adversos en las condiciones economicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran |a capacidad del deudor para
2 cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efective. La Compania

considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una
clasificacion crediticia interna o externa de “grado de inversién” de acuerdo con la
definicion globalmente entendida de riesgo craditicio.

Medicitn i B - i Pérdidas Crediticias £ I
La medicion de las pérdidas crediticias esperacas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) v la exposicidn al incumplimiento. La evaluacidon de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad esta basada en datos histdricos ajustados por informacion
futura COmo se describio anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el
importe gue se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la
base de tendencias historicas, el entendimiento de la Compania de las especificas
necesidades financieras futuras de los deudores, v otra informacidn futura relevante.

Fara los activos financieros, la pérdida crediticia esperada sg estima como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan a la Compafia en
conformidad con el contrato vy todos los flujos de efectivo que la Compaiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera,
ya gue la Compania esta obligada a realizar pagos solamente en el evento de un
incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las clausulas del instrumento gue
estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compania
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.,
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Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compania si el
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo gue fa
Compaiia espera recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida
del activo se mide sobre una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de
aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no
@star ain disponible, los instrumentos financieros separados se agrupan de la siguiente
manera:

. Naturaleza de los Instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales,
deudores varios, otros deudores de la Compafia son cada uno evaluados como un
grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas
crediticias esperadas sobre una base individual);

- Estatus de morosidad;
. Naturaleza, tamano e industria de los deudores;
. Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

- Clasificaciones crediticias extemas si estuvieran disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compafia para
asegurarse gue los integrantes de cada grupo continden compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticio. 5i ila Compania ha medido la commeccion de valor por
pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE durante el
tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina en el periodo
do reporte actual que las condiciones para PCE durante sl tiempo de vida del activo ya no
s& cumplen, la Compafia mide la correccion de valor por pérdidas a un importe equivalents
a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual

La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a
través de una cuenta de comeccidn de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce
an olros resultados integrales y s& acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, v no
reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.
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Baia en C le Activos Financi

La Compania da de bajs un activo financiern solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero v sustancialmente todos los riesgos v beneficios inharentes a la propiedad del
activo a un tercern. Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compania reconoce su interés retenido en el activo vy un pasivo asociado por los importes
que podria tener que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a |la propiedad de un activo financiero transferido, la Compania
continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado
por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en
resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la
Compania ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no es
reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretacioneas NIIF (CINIIF)

no Adoptadas

A continuacian, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
emitidas, con vigencia desde el 1 de enero de 2019. En este sentido, la Compania tiene la
intencion de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

MNormas

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2019:

MIIF 16

- Arrendamientos-Publicacion de la norma "Arrendamientos " esta norma

reempiazara a la NIC 17.

MIC 28 - Inversiones en asociadas v joint ventures - Aclaracidon sobre el registro a largo
plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial proporcional.
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NIIF @ - Instrumentos financieros-Enmienda relacionada con las compensaciones
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.

CINIIF Interpretacion 23 - La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Gananclas-interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicidn de las
incertidumbres sobre clertos tratamientos de impuesto a la renta,

NIC 19 - Beneficios a Empleados, Reduccion o Liquidacion de un Plan
Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2020:

Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2021:

NIIF 17 - Contratos de Seguro -Norma que reemplazarad a la NIIF 4 "Contratos de
Seguros ®.

Disponible para adopcién opcional/fecha de vigencia postergada indefinidamente:
Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{(Modificaciones a la Norma NIF 10 y la Norma NIC 28)

5.

Gestidn de Riesgos Financleros y Definicién de Cobertura

En el curso normal de sus negoclos y actividades de financiamiento, la compania esta expuasta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los principales pasivos
financieros de la Compadia incluyen deudas con entidades bancaria, cuentas por pagar-
comerciales y otros acreedores. El propdsito principal de estos pasivos financieros es conssguir
financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compafiia tiene activos
financieros, tales como cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas por cobrar, efectivo
en caja bancos provenientes directamente de sus operaciones. Las politicas de administracidn
de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion,

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos guo onfronta e Compahia, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente an uso por pare de la Compania, si
es el caso:

a) Riesgo Financiero

i} Riesgo de Crédito

Este riesgo estd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Compania, generando posibles pérdidas. Dentro de las partidas expuestas
a este riesgo se distinguen:

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compania es bajo, toda vez que gran
parte de las ventas gue son a crédito no van mas alli de los 45 dias plaro, y del historial de
recuperacion, la Administracion estima que el riesgo de crédito &5 minimo.
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il Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el nesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas de
interds, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compania o el valor de sus
activos financlaros

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la Compania,
guien define estrategias especificas en funcidn de los analisis periddicos de tendencias de
las varlables.

Riesgo de tasa de interés

La Compania se encuentra expuasta al riesgo de tasa de Interés debido a gue la
Compania accede a préstamos a tasas de interés de mercado.

El riesgo de cambios periodicos de las tasas de interés se administra ajustandose a las
condiciones de mercado y a 1as que la Ley determine. Cualguler excepcion a la tasa de
interés fijada puede ser aprobada exclusivamente por la Junta General Universal
Ordinaria de Accionistas.

Riesgos de Precios

Las operaciones de la Compania pueden verse afectadas por las fluctuaciones de los
pracios de sus productos. Los praclos de ventas de los productos al consumidor en el
Ecuador no han variado considerablemente en los Ultimos afos; sin embargo, se
determinan principalmente por factores de mercado de oferta y demanda, la
importacion de mercaderias esta regulada por el Servicio de Aduanas del Ecuador
(SENAE}, que es el organismo que dicta las normas de importacidn en el Ecuador.

Los precios se determinan en funcion de los costos de importacion mas el margen

requerido por los Inversionistas, este precio de venta es monitoreado
permanenigmente por &l Gerenle General.

Riesgos de Tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero, fluctien debido a varlaciones en el tipo de cambio. La
Compaiia opera en el mercado ecuatoriano, y, por tanto, no estd expuesta a riesgos
por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la
Compania vy de curso legal en &l Ecuador es el dblar estadounidense y todas las
transacciones locales y del exterior se realizan en dicha moneda,
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Riesgo de liquidez

Este nesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los
compromisos financleros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamienlo estables, al respecto la Compaiiia
historicamente genera flujos de fondos positivos, como producto del crecimiento de los
margenes brutos del negeclo, manteniendo un Nujo de caja operativo suficlente para
capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este rlesgo y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracidn de manera que la
Compania pueda manejar los requenimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como su gestion de liguidez.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado
v un ndmero de lineas de crédito aprobadas por ias instituciones financleras del pais a
tasas competitivas, en niveles a acorde a la necesidad de la Compadia monitoreando
continuamente los flujos del efectivo proyectados y reales.

Por otra parte, la Compania estima gue &l grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de suUs operaciones normales y de Inversion, establecidos én sus
presupuestos de operacion aprobados por los Accionistas.

El indice de liquidez de la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es del.13 y
1.15, respectivamente

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los princCipales pasivos
financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Afno de vencimiento
Tipo de endeudamiento: 2019 2018
Instituciones financieras 415,380 507.850
Cuentas por pagar comerciales 5333.151 5.436.112
Total Endeudamiento 5.748.530 5.944 062

b) Riesgo operacional ’
El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
Inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los
procesos de la compania.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compania.
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- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades,

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de

control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y extemaos,

6. Efectivoy equivalentes de efectivo

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017 el saldo en efectivo en caja y bancos se& compone como

sigue:
Saldos al: i 2018 2 2017

Banco dei exterior 21,418 57.178
Bancos locales 393961  450.772
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 415,380 507.950

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantienen

restricciones para su uso.

7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del

2018y 2017 es como sigue:

Saldos al: _ - 2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes Locales (1) 4008523 3310405
Clientes del exterior 12,505 816.473
Otras cuentas por cobrar (2) 2.428,180 1845530
6449208 5976408
{-) Deterioro de Cuentas por cobrar comerciales (164,965) (156.,815)
Total cuentas por cobrar comerciales 6.284,243 5819593
Cuentas por cobrar Otras:
Garanlias 6.600 1,600
Anticipos a Proveedores 24, 13,246
Préstamo Administracion 16,681 26,095
Otras 256 300
Total Otras cuentas por cobrar 47,603 41,241
Total Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6,331,847 5,860,834

{1) Las cuentas por cobrar comarciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por ventas,
s0n a la vista y no devengan intereses; siendo la politica de crédito maximo a 90 dias.
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|2) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro a Unicol S.A. y Liris S.A. por
US%$1,743,043 (US$1,335,083 al 2017), los mismos que se encuentran colocados dentro del
Mercado de Valores como Facturas Comerciales Negociables (Ver Mota 23 1.

El movimiento de la provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerclales al 31 de
diclembre del 2018 y 2017, es como sigue;

Movimiento Anual: 2018 2017

Saldo al inicio del afo 156,816 40,176
Incrementos 67,081 149526
Bajas {58,931) (32, 886)

Saldo al final del afio &ﬁd.gﬁﬁ- 156,816

A continuacion, se presenta un detalle de la antighedad de saldos de cuentas por cobrar-
comerciales, sin incluir 1a provision por deterioro al 31 de diciembre de 2018y 2017:

Cartera por vencimientos: _ 2018 2017

Por vencer 2,702,211 2,783,823
Vencida entre 1 y 360 dias 3,360,302 2,306,799
Vencida mayor a 1 afio 221730 728571
Total, Cartera de clientes comerciales 6,284,243 5,819,593

8. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo en activos por impuestos corrientes se compone

como sigue:
Saldos al; 2018 2017
Credito tributario por:
Retenciones en la Fuente del impuesto a la Renta 244,126 197,106
Impuesto a la salida de divisas-15D BT3,828 451,241
Hetencionas 2n Ia Fuente del ImpLIESlD al Valor Agr&gadﬂ-i‘u’.ﬁ. ik G625
Total, Activos por impuestos corrientes 918,025 645,972

9. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo en inventarios se compone como sigue:

Saldos al: 2018 2017

Inventario Materia Prima 2914813 1909902
Inventario Producto Terminado 402,537 439,349
Material de Empague 47,858 35,568
Importaciones en Transito 1,400,409 1941855

Total, Inventario 4,765,617 4,330.675
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10. Propiedad, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de propiedades, planta y equipos se compone como

sigue:
Saldos al: = 2018 2017
Costo:
Terrenos 171.805 171,805
Edificios e Instalaciones BB6,021 886,021
Construcciones en Proceso 4218 4,218
Maquina y Equipo 411,106 328,493
Repuestos 26,953 31,439
Muebles y Enseres 137,258 127,317
Equipos de Computacidn 78,867 74 B58
Vehiculos 440,407 463,821
Total, Costo de Propledades, planta y equipos 2156634 2087971
(- Depreciacion Acumulada (648.257) (570,481)
Total, Costo de propiedades, planta y equipos, netos de depreciacion 1508376 1,517,490

acumulada

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida Otil.
Esta vida utll se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica

o comercial derivada de los cambios y/0 mejoras en los activos.

El movimiento de la propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como

Sigue;
‘Movimiento Anual: 2018~ 2017
Saldo al inicio del afo 1517490 2025433
Adiciones 97,665 199 868
Ventas (20,002) (137.330)
_ ~ Cargo por depreciacion anual, neto (T7,776) (570.481)
Saldo al final del afio 1 76 1517490
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11., Activos Intangibles, neto de amortizacion

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de Activos Inlangibles se compone como sigue:

Saldos al: 2018 2017
Costo:
Software Sistemas Empresa 36,128 31,609
Software Sistemas Produccion 43301 32,980
Total, Costo de Activos Intanglbles 79428 64588
i (-} Amortizacion Software Sistemas _{63,156) (62.209)
Total, Costo de Activos Intangibles, netos de amortizacion acumulada 16,273 2,379
12 Préstamos Bancarios
Detalle de Prestamos con Instituciones Financieras Tasa% 2018 Vencimientc
Iocales:
Banco Bolivariano C.A. (1) 9.63% 625,000 03/05/2020
Banco Bolivariano CA. (1) B.83% 500,000 03/08/2020
Banco Bolivariano C.A. (1) 8.83% 62.988 14/08/2020
Banco de la Produccién S.A. (1) 8.95% 758,301 30/08/2019
Total Prestamos con Instituciones Financieras Corto Plazo 1,946,289
(-} Porcidn Corto Plazo (1,596.094)
Total, Pmstmnnsmn Inuﬁh.mimm Financieras locales: 350,195
Detalle de Prestamos con Instituclones Financieras Tasa % 2017 Vencimiento
locales: — S i,
Banco Bolivarianc C.A. (1) 9.63% 28,125 12/3/2018
Banco Bolivariano CA. {1) B.B3% 100,781 14/08/2020
Banco Bolivariano C.A. (1) B.B3% 444 444 15/08/2020
Banco de la Produccion S.A. (1) B.95% 69,1756 2/2/2018
Total, Porci6n Corrlente Largo Plazo 642,525
{-} Porcion Corto Plazo (578,5637)
Total, Prestamos con Instituciones Financleras locales: 62,988

13. Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018y 2017
se detalla a continuacion:



d b ]

)

» B D 2 @

!

Ecuadpremex 5.A.

Motas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Saldos al:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedares del Exterior
Proveedores Locales

Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar
Anticipo Clientes
DECEVALE 5.A.

Partes Relacionadas
Otras

Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

2018 2017
4,820,730 5103.614
512421 332,498
5,333,151 5,436,112
- 132,095
4,285 2.060
2008126 1333831
741,661 3,461
227,866 1,532,958
2981938 3,004,405
8315089 8440517

La Compania considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismaos
valores comerclales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
proveedores le otorgan a la Compania plazos dentro de condiciones normales de negocio.

& continuacién se presenta un detalle de la antigiedad de saldos de cuentas por pagar a

proveedores al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

14.Pasivos por Impuestos Corrientes

Proveedores por vencimientos: p e Y
Por vencer 4149350 5,103 386
Vencida entre 1y 360 dias 1,183,801 332,726
Total Proveedores _ 5,333,151 5436,112

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de impuestos corrientes se compone como sigue:

Saldos al: - 2018 2017
Impuesto a la renta por pagar (nota 15) 579,408 413 .B66
Retenciones en la Fuente 43,097 8,370
Impuesto al Valor Agregado-IVA Por Pagar 24971 44,726
Impuesto a la Salida de Divisas 7.174 4,612
Total Impuestos Corrientes 654,650 472,575
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15.impuesto a la Renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisidn para el impuesto a la renta se calcula a la
tarifa del 28% (25% para el 2017) aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017. Un detalle de la conciliacién tributaria es

como sigua:
— S 2018 2017
Utilidad neta antes de participacién trabajadores 1,786223 1,743,999
15% participacion a trabajadores __(267.933} (261.600)
Utilidad después de participacion a trabajadores 1518289 1482399
Mas: Gastos no deducibles 162.027 219457
Ma&s: Gastos No deducibles Regalias 450,738 .
Menos: Deduccidn Seguro Privado o Medicina Prepagada (32,999 {38.008)
Menos: Deduccion por Incremento neto de empleados (20,429) .
Menos: Deduccion por Empleados Discapacitados (8.312) (8.382)
Base imponible 2,069,314 1655465
Impuesto a la renta causado 579,408 413,866
Anticipo calculado 125,596 125.596
Menos: retenciones de impuesto a la renta (244,126) (197.106)
Menos: Crédito tributario Impuesto Salida de Divisas (673,828) (451241
Mengs: Crédito tributario anos anteriores - (104.085)
(947.953) (752.442)
Saldo a favor de la Compafiia (338,545) (338.575)

b) Pasivos por impuestos corrientes

Los movimientos de la provisidn de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son

COMmo Sigue:

Lk (' 2018 2017
Saldo al inicio del afo = (104,095)
Compensacion de créditos tributarios por retencicnes en la Fuente (917.954) (648347
Pago del impuesto a la renta del afio anterior - .
Impuesto a la renta del afo 579,408 413 866
Saldo al final del afio (338,545)  {338.575)
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c) Revisiones Fiscales

De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres ahos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de |la declaracién de impuesto a la

renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

d) Disposiciones tributarias vigentes
A la fecha de emisidin de estos estados financieros, un resumen de las principales disposiciones
tributarias vigentes es como sigue:

El 29 de diciembre de 2017. se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modemnizacion de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
Jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteériores que hayan sido
consideradas deducibles o no, v que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionaimente, se establece el reconocimientoe de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra ser utilizado en &l momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta
por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgédnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empileo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detalian
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se estableciaron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:
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Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afos, contados desde el primer afo
en &l que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva Inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil o dentro de las mismas por
B afos. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto, Para los

sectores priorizadoes industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 anos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan én nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utllidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de |a
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15
afos, contado desde e primer afo en el gue se generen ingresos atribuibles directa v
dnicamente a |a nueva inversién y se ampliarén por 5 afios mas, en el caso de gue dichas
inversiones s& realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracidn aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varlos cuerpos legales

Impuesto a fa Renta

Ingresos
Se considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuldos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;

siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos & una persona natural residents &n el Ecuador,

Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo sigulente: “En (a
determinacitn y liguidacion del impuesto a la renta no $& reCONDCEran Mas exXoneraciones que
las previstas en esle articulo, aungue ofras leyes, generales 0 especiales, establezcan
exciusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Serviclos®,

Se determind nuevos seclores como priorizados para el Estado, tales como: agricola:
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, evenios inlernacionales; exportacion de servicios:
desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollio de hardware tecnologico.
infraestructura digital, segunidad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccidn sustentables; v,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.
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Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta
¥ 3u anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece gue la deducibilidad en el Impuesto a la Renta vy la exencion del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjers, siempre ¥ cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiclliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran |a tarifa del 25%
sobre su base impaonible,

La tarifa del impuesto a |a renta para socledades se incrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente v &l beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuadaor.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Se establece un impuesto a la renta dnico a las utilidades gue perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador vy las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o
no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece gue en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucidn, en el caso en que este supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA
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Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; v el arrendamiento de
tierras deslinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del credito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes
v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos contados desde |a fecha de pago

5e podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 anos

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los blenes y servicios
adguiridos para la exportacion de semvicios

impuesio a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de 1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con cierlas

condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimg 360 dias, destinado a microcrédito
o inversiones productivas.

Se establece la devolucidon ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital. con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exporte

incentiva g Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes cinco anos contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en |as provincias de Manabi y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 anos, contados desde el primer afo
en el gue se generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversidn. Para el caso del sector
turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.
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g) Precios de Transferencia

El régimen tributario en Ecuador incorpord desde el periodo fiscal terminadeo el 31 de diciembre
de 2005 el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con partes
relacionadas. Sin embargo la Administracidn tributaria solicita de forma obligatoria el envio de
informacion suplementaria si las tracciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal. Sl el monto
acumulado supera US$15,000.000 (Anexo e Informe), 6 US$3,000,000 solo presentar Anexo.
Complementariamente se deber reportar informativamente en la declaracion anual del impuesto
a la renta de sociedades todas las transacciones con partes relacionadas locales, del exterior,
asi como con paraisos fiscales y/o jurisdicciones de menor imposicion, pese a no superar los
umbrales.

Las compafias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones vigentes son consideradas partes relacionadas para propositos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales, Adicionalmente
se deben reportar como transacclones con partes relacionadas las efectuadas con residentes en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para la presentacidn de informacién suplementaria de precios de
transferencia.

16.0bligaciones laborales acumuladas

El rubro de provision para obligaciones laborales acumuladas al 31 de diciembre del 2018 y 2017
se detalla a continuacion:

Saldos al: 2018 2017

Beneficios Sociales 137,335 126,912

15% Participacion de los empleados en |as utilidades (nota 15) 267,933 261,800
Total Obligaciones laborales acumuladas 405,268 388,512

17. Provisiéin para Jubilacién Patronal y Bonificacion para Desahucio

El rubro de provision para Jubilacion Patronal y Bonificacidn para Desahucio al 31 de diciembre
del 2018 vy 2017 se detalla a continuacion:

Saldos al: 2018 2017

Provision para Jubilacidén Patronal T7.980 71916
Pravisidn para Desahucio 31,649 31,412
Total Provisién para Jubilacién Patronal y Bonificacion para Desahucio 109,629 103,328
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Las provisiones para jubllacién patronal se miden aplicando &l método de la unidad de crédito
proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.72 %
anual en 2018y 7.57% anual en 2017 , Ia cual es similar los bonos de gobierno emitidos hasta
mayo del 2010 con vencimiento a doce anos, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la gue los beneficios seran pagados y que tienen términos gue se aproximan
a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento, Las
hipdtesis actuariales incluyen variables, en adicion a la tasa de descuento como la tasa de
monalidad, edad, sexo, afos de servicio, remungaraciones, Incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes

basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuarlales se cargan a los resultados del
périodo en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada ano por referencia a los bonos
de Gobierno que estin denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y que lienen
plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones comespondiente.

El movimiento por este concepto &n los anos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ha
sido el siguiente:

Provisin para:

Movimiento Anual: Jubllacién  Desahucio Total
Patronal

Saldo al final del afio 2016 50,998 18,889 69,887
Incrementos 17,321 6515 23,836
Otros Resultados Integrales 3.597 6,008 9,605

Saldo al final del afio 2017 71916 31.412 103.328
Incrementos 16,603 6,697 23,300
Costo Financiero 5,444 2,342 7.786
Efecto por liquidaciones anticipadas {1,955) - (1.9585)
Otros Resultados Integrales (14,028) (8.803) (22 831)

Saldo al final del afio 2018 77,980 31.648  100.629

18.Patrimonio de los Accionistas

Capital acciones

El capital de la Compadia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de sesenta mil ddlares de los
Estados Unidos de América (US$194,826) dividido en ciento noventa y cuatro mil ochocientos
veinte y seis (194 826) acciones de un ddlar (US$1) cada una.

Utilidades disponibles

Corresponde al remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieron en el respectivo
ejercicio econémico y que no se han repartido a los acclonistas o se han destinado a la
constitucién de reservas legales y facultativas
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De conformidad con La Ley de Compaias de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no

menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Dividendos

Durante el afio 2018 y 2017. se pagaron dividendos de US$2,25 por accion (USS 6,96 al 2017,
equivalente a un dividendo total de U5%437 448 a los tenedores de acciones pagadas totaimente
(US$ 1,049,702 en el ano 2017). El pago del mencionado dividendo fue aprobado por la Junta
General Universal Ordinaria de Accionistas el 14 de marzo de 2018 (Con fecha 6 de abril de

2017.
19.Ingresos Ordinarios

El detalle de los Ingresos ordinarios por los pericdos terminados al 31 de diciembre del 2018 y
2017 son los siguientes:

Saldos al: 2018 2017
Premezclas 12,285,302 11,143,402
Comercializacian 4,164,809 4422881
Especialidades 2447,719 2,836,257
Varias . o 5,258,782 1522598

Total Ingresos Ordinarios 24,156,62 19,925,138
20.Costos de Ventas

El detalle de los costos de ventas por los periodos terminados al 31 de diclembre del 2018 y
2017 son los siguientes:

Saldosal 2018 2017
Materia Prima Directa 17,353,180 14,256,950
Mano de Obra Directa 193,298 177,598
Costos Indirectos de Fabricacion Tﬂ,ﬁ;ﬂ 635,840
Total Costos de Ventas 18,296,309 15.070.387
21.Gastos de operacion

El detalle de los gastos de administracion por los periodos terminados al 31 de diciembre del

2018 y 2017 son los siguientes:
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Administrativos Ventas
Saldos al; 2018 2017 2 2018 2017

Regalias 1,084,235 363,557 . :
Honorarios 325,334 273,699 61,199 25.156
Sueldos 211,274 187 874 433,705 418 451
Impuesto a la Salida de Divisas-ISD BB954 110521 - -
Impuestos y Contribuciones 53,931 49,876 BO

Arriendo 47,945 38,624 2,255 :
Servicios 46,041 15,930 2_3.473 a9.559
Aporte Patronal 28,330 30,152 64,287 63,527
Seguros 28,297 29,057 101,335 89,701
Atenciones Sociales 27,3186 30,351 59,652 31988
Pasajes v Estadias 27,183 24,145 84421 50,358
Otros 24,200 18,202 65.486 35,686
Servicios Basicos 23,893 23,759 19,108 17 542
Décimo Tercero 19,640 20,628 44093 43527
Fondos de Reserva 19354 18517 40,654 37.175
Depreciacion 15,173 13,368 20,289 14631
Comisiones y Bonificaciones 13.404 34,121 67,898 83,845
Alimentacion 12,232 11,965 27,900 21,946
Vacaciones 10,848 12,150 23,308 24,087
Maovilizacidon 10,519 9,210 37,243 33,325
Suministros 9,596 13,914 6,581 5779
Mantenimiento 9,558 17,574 28579 38,030
Décimo Cuarto 4 825 4,947 5.236 4,769
Dotacidn Personal 4339 4,412 3,263 1.542
Amortizacion 1.908 3.BB4 - .
Transporte 1,288 1,014 301,862 285,464
Desahucio B.T1T 4,844 4434 7024
Jubilacién Patronal 9,218 9,843 6,217 11,527
Capacitacidn BT 6,956 - A.463
Horas Extras 326 1678 2,381 2,689
Indemnizaclones Laborales - 10,500 9,900 11,475
AUtoConsSumos - . 9,151 17.272
Comodato Clientes - - 2.556 10,078
Cuentas Incobrables - . 39,982 145526
Estibaje . - 8411 £.907
Publicidad = - 14,163 10,702
Servicios de Laboratorio . - 22,160 13,625
Variacidn Servicio Logistica (29,703)  (34.202)

Total Gastos de Operacion 2,165,471 Ldﬂ‘ﬂ,!ﬂi: 1611564 1547141
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22. Saldos y transacciones con Panes Relacionados

Las principales transacciones con partes relacionadas por los anos que terminaron el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 se detallan a continuacidn:

Transacclonesal: — 2018 2017
Estado de Resultados Integral -
Gastos Ventas-Regalias = 23,732
Gastos Administrativos-Honorarios 270,449 180,969
Total Transacciones con Efecto en Estado de Resultados Integrales 270449 204,701
Transacciones al. = o 2018 2017
Estado de Situacion Financiera
Premex 5.4, 740,559 1,294,609

Total Transacciones con Efecto en Estado de Resultados Integrales 270449 1,294,699

23.

Compensaciones al personal Directivo Clave y Administrador

La Compania ha definido para efectos de determinar el personal clave, a los ajecutivos que
definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando
los niveles de Gerencia General y Gerencias operativas.

Durante los afos gue terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia ha generado
Eastos por remuneraciones, las que comprenden sueldos. beneficios sociales, comisiones,
incentivos y bonificaciones US$114.108 (US$120.656), respectivamente.

Compromisos y contingencias

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 la Compafiia tiene los siguientes compromisos y
contingencias:

Compromisos por actividad comercial - Regalias

Con fecha 16 de febrero de 2009 la Compafia celebrd un contrato de regalias o uso de marca
con Premex S.A,, en el cual se establece que la misma cancelara un equivalente al 5% sobre las
ventas mensuales realizadas durante el curso normal de sus operaciones,

Con fecha 2 de enero de 2017, se fiimé un nuevo contrato de prestacién de servicios de
instalaciones y soporte técnico en el cual se autoriza el uso de todas las marcas y patentes de
Premex 5.A. durante un ano, cancelando en contraprestacién de ia licencia el 4% sobre las ventas
mensuales, menos un valor fijo mensual de US$33,194 por concepto de regalias o uso de
marcas, mas el porcentaje de IVA establecido en el pais de origen de las licencias {Colombia).
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Compromisos por arrendamientos operativos - Arrendamiento de inmuebles

La compafiia mantiene suscritos tres contratos de arrendamiento (dos en el 2017) con diferentes
parsonas naturales desde diciembre de 2014. El canon mensual total por dichos inmuebles es
de US$ 5932,12 més IVA (US$2,262,00 mas IVA en el 2017). Dichos acuerdos tienen
generalmente un plazo de dos a tres afos. Luego de dicho plazo el acuerdo puede considerarss
rengvado por un periodo igual, salvo que las partes manifiesten lo contrario. Los pagos minimos
futuros én el 2018 ascienden a US$45.985.53 (US$37.783.58 en el 2017).

Emisldn de Facturas comerciales negociables

El 23 de diciembre de 2016, mediante Resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2016.3057, Ia
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros resolvié disponer la inscripcién de la
Compafiia en el Registro del Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero, y
al valor genérico del giro ordinario del negocio denominado Facturas Comerciales Negociables,
con &l objeto de obtener mayor liquidez durante el ejercicio de sus operaciones normales. Las
facturas colocadas dentro del Mercado de Valores pertenecen unicamente a los clientes locales
Unicol S.A. y Liris S.A., a continuacién un detalle de los ultimos tres trimestres:

13463 Octubre - Diglembre 2017 1,335,083
13463 Enero - Marzo 1170470
13463 Abril - Junio 1.681.519
134863 Julio - Septiembre 1,211,902

(1) Las Facturas Comerciales Negociables (FCN) son valores genéricos cuyva estructuracién no
regulere de calificacién de riesgos, los mismos que pueden ser negociados por cualguler empresa
legalmente constituida que tenga un RUC con una vigencia de un ano.

Garantins

La Compafiia cuenta con garantias mantenidas en las siguientes instituciones financleras cue a
continuacion se detallan:

Institucién Financiera ~ Garantia

Banco Bolivariano Comearcial/Industrial
Banco de la Produccion  Industrial
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Litighos legales pendientes de resolucion:

Proceso Londoiio, la causa se encuentra en la Core Provincial de Guayaquil, ya que el actor apeld
la misma. La Compania obtuvo sentencia favorabie de primera instancia por esta causa.

Proceso Anatot Cia. Lida., el proceso se encuentra en instancia de citaciones a la compania
demandada, la misma que se encuentra recurriendo el término legal para que procedan a dar
contestacion a la demanda. La cuantia es de US$116,714, valor que se encuentra totalmente
provisionado.

24, Eventos Subsecuantes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de nuestro informe 19, de abril del
2019, no se han producido eventos gue en la opinidn de la Gerencia de la Compania pudieran
tener un efecto imponante sobre los estados financieros,

25, Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros por @l afo terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con
autorizacion de fecha 22 de enero de 2019 por parte del Gerente General de la Compaiia, y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta de Acclonistas para su aprobacidn
definitiva.




