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Abreviaturas usadas 

uss Dólares de os Estados Unidos de América 
Nu Normas Intomacionaes de Información Financtera 
Nc Normas Interacionales de Contablidad 

Nur, "Normas Intemacionales de Información Financiera 
seen 'omité de Normas Itemacionales de Ética para Contadores (por us sgias en 

ing) 

2 Morison KSi
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1.) KSi Attesting 
Morison KSi   miembro de 

Ala Junta de Accionistas y Directores de: 
ECUADPREMEXSA.| 

Opinión 
Hemos ausitado los estados financieros adjuntos de ECUADPREMEX SA, que comprenden el estado de 
úshuación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, cambios en el 
patrimonio y de flujos de eleciwo porel año terminado en esa fecha, y las notas alos esacos financieros 
¡ue incluyen un resumen de as policas contables significativas. 

  

  

En nuestra opinión los estados financieros antes refeidos presentan razonablemente en todos las aspectos. 
materials, la posición financiera de ECUADPREMEX SA. 1 31 de diciembre de 2018, el resuado de sus. 
"operaciones y sus flujos de afecto para el año terminaco en esa fecha. de conformidad con las Normas 
Intemacionales de información Financiera NFS y el oficio SCVSANNYV -2017.00080421, emido por la 
Superimendenca de Compañías. valores y Seguros. 
Fundamentos para la opinión 
Nuestras responsablidades de acuerdo con estas normas se describen más adelame en nuestro informe en 
la sección Responsablidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros. Somos. 
indepencientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética emiido por el Comité de Normas. 
Intemacionales de Ética pora Comtadores (IESBA por sus sh 
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y 
hemos cumplido con otras resporsabllidaces de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cócigo de. 
Étea emitido porel Comité de Normas Intermacionales de Ética poro Contadores (IESBA por sus siglas en 
inglés» 

   

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditoría. 

Asuntos claves de sudioría 

Los asuntos claves de auditoría son aquellos ue a nuestro juicio profesional ueron de mayor Importancia 
para la auctoría de ls estados financieros del año 2018. Estos asuntos fueron cubiertos en el contento de 
uestra cudora delos estados fnanciros tomados en u conjunto, y n la formación de nuestra opinión 
obre alos. No presentamos uno opinión separada sobre cichos asuntos. Para el asunto que se incluyo 0 
continuación, se proporciona una deserción de cómo en nuestra auditoria se cubrió dicho asunto en esa 
Contexto. 

Hemos cumplido con la responsabilidades desctas en nuestro informo en la sección Resporsabiidades 
¿del aucitor sobre la Auditoría de los Estados Financieros que tienen relación con estos asuntos. 
Consecuentemente. nuestra autoría incluye la realización de procedimientos diseñados para responder a 
uesta evaluación de riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros. Los resutados de 
huesos procedimientos de auditoría, incluyendo ls procedimientos desarralados para cubrr el asunto que 
se describe a continuación. proporcionan la base para nuestra opinión de la audroría sobre los estados 
financieros adjuntos. 

S 
> Morison KSi
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DE KSi Attesting 
horison KS1     

Emisión de Facturas comerciales negociable 

La compañía con el objeto de obtener mayor iquidez durante el ejercicio de sus operacionos normales ha 
visto la negociación de facturas comerciales una fuento obtención e afecto.   

Par lo cual el 23 de diciembre de 2016, meciante Resolución No. SCVSIRQ.DAMV.2016:3087. la 
Supertencencia de Compañías, Valores y Seguros resolvió disponer la Inscripción dela Compañía en el 
Registro del Mercado de Valores como emsor privado del sector no financiero y al valor genénco cel gro 

úordinano del negoco denominado Facturas Comercales Negociables (FON) 
Las Focturas Comerciales Negociaes (FCNY) son valores genéricos cuya estructuración no requiere de 
calficaión e nesgos los mismos que pueden ser negociados por cualquier empresa legalmente constituida 
que tenga un registro único de Contituyentes RUC con una vigencia de un año. 
La revelación y desglose de las obigaciones se encuentra presentada en la nota 23 de los estados 

financieros adjuntos. 
Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el niesgo significar en relación con la emisión de 
Facturas comerciales negociables (FCN) Inclueron entr cos: La revisión el prospecto de la oferta pública 
aprobada y las colocaciones efectuadas en l ¿ño 2018; a roviión de la respuesta la contimación delos 

valores colocados através de la casa de valores a apicación de pruetas de valuación al costo amorizado 
ara las colocaciones realizadas l 31 de diciembre del 2018. 

Estimación para deorioro de cuentas por cobrar 

AL 31 de diciembre ce 2018, la Compañía regísra una estimación deterioro de cuentas por cobrar por 
US$ 164.965, establecida mediante la evaluación de la gerencia dela compañía, considerado el riesgo de. 
recuperación de dichas cuentas de acuerdo con su vencimiento. La determinación de si una cuenta es. 
recuperable, involucra el juicio dela gerencia dela compañía sobre la antgedad de los saldos. tipo de 
lente, existencia de Ingjos, evoluoción de las garantías reoles recibidas. istórco de recuperación de 

“cuerdo con su antigieca, entre otros factores. 
Este asunto es importarte para nuestra auditoría por l ao nivel de jui de la gerencia yla materia 
¿e os montos involucrados. 
Hemos probado la antiguedad de saldos sobre os cuales no se ha reconocido provisión alguna para verificar 
la existencia de indicadores de deterioro, incluyendo la revisión de cobros posteriores al cero del año, así 
como las comunicaciones y acuerdos mantenidos con Clentes sobe fechas esperadas de pago. 

Seleccionamos además una muestra de Rems significativos de cuentas por cobrar sobre las cuales se. 
registró una provisión por deteñoro y comprendimas los motos que soportan la estimación de la gerencia, 
para lo cual verficamos 104 52K005 se encontraban vencidos, la existencia reside garantías recibidas. 
documentación legal sobre acciones de cobro. y cobros posteores hasta el ciere de nuestos 
Procecimientos de augtoría. 

Enla nota 7 aos os estados financieros adjuntos se muestra un deta de la antigiedad de las cuentas. 
por cobrar comerciaes. 

2% Morison KSi 
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NS 
Información presentada en acción os estados financieros 

Attesting 
Morison KSi 

La Acminitración es responsable por la preparación de información adicional la cual comprende el Informe: 
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas pero no incluye el juego completo de estados. 
úrancieros y nuestro informe de autoria. Se espera que dicha Información sea puesta a nuestra 

úisposición con posteridad la fecha de este informe, 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía ECUADPREMEX SA, no Incluye dicho 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento conclusión sobre la misma, 
En olación con a auditor de os estados financiero, nuestra responsabilidad es leer icha información 
Asicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar s esta Información contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido curante la auditoría, 
Side otra forma parecería estar materialmente incorect. 

Una vez que leamos el Informe anual de los Admiistracores a la Junta de Accionistas. si concluimos que 
"existe un error material en esta información. tenemos la obligación de reportar cho asunto los encargados. 
¿el Gotiemo de la Compa, 
Asuntos de Énfasis 
- La Compañía ha realizado transacciones con partes relacionadas locales y gel exterior curarte el 

ejercicio fiscal 2018 por montos que requieren el envió de Información suplementaria a la 
Acmiristracón Tbutara sobre Precios de Transferencia tal como se expica enla nota 15 los ostados 
financieros, debido a que desde el año 2005 se encuentra vigente en la República del Ecuador el 

régimen de precios de transferencia, la fecha de nuestro informo y en base ala evaluación preliminar 
¿e los asesores de precios de transferencia, la Administración estima no tener ajustes al impuesto ala 

renta relacionados con precios de transferencia en el ejercicio 2018, debido a esta stuaciónelimpuesto. 
ala enta pocría eventualmente ser diferente siicha información fuere requerica por la Asmiistración 
Trbutara. Los estados financieros, y las revelaciones contenidas en las notas los estacs financieros. 
deben ser lídos en base a estas orcurstancas. 

  

— Desde el ro. de enero de 2019 se encuentran vigentes nuevas Normas o modifcaciones efectras a 
las Normas Internacionales de información Financiera, especificamente la NIF 6 “Arencamientos", a 
la echa de emisión de este informe la Compañía no ha evaluado el impacto de la aplicabiicad de la 
mencionada normativa en los Estados financieros por el peroo terminado el 31 de cciembre de 2018. 

Debido a la comparabiidad de los penocos contables los resultados acumulados del 2018 podrian 
eventualmente ser dlerentes, si dicha información requiere una reexpresión de los estados. 
Financieros, Los estados flnanciers, y las revolaiones contenidas en as notas los estacos financieros, 
deben servidos en baso estas lcunstancias. 

  

- Los estados financieros porel pertodo que terminó el 31 de diciembre de 2017 fueron ausitados por 
tros ausiores, quienes con fecha 16 de abri de 2018 emitieron una opinión sin salvedades. 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros. 
La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera MIFs yde su control intemo determinado 
como necesano por la gerencia, para permitir la preparación de estados financieros que estón iros de. 
ústorsiones importantes debidos a fraude 0 ero.
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En'o preparación de estos estados financiers, a gerencia es responsable de evaluar la habiigad de la 
Compañía pera continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados. 

con negocio en marcha; y. de usaras bases ce contablidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia 
intente Iquidar la Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder 
hacerlo 
La gerencio es responsable por viga el proceso de reporte inancieo dela Compañía 
Responsablldades del auditor sobre la aucioría delos estados financieros 
Nuestros objetivos son el obtener seguridao razorate de silos estados financieros tomados en su conjunto 
están lres de distoruones importantes debidas 3 fraude o ero, y el emir un informe de auditoria que 
incluya nuestra opinión. La seguridad razonable es un ive ato de seguridad, ero no garantiza que una, 
auditoría realzado de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria siempre cetectará distorsiones, 
importantes cuando astas existan. Las OStorsones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas. 

materiales si. de manera individual o en su conjunto. podrían razonablemente esperarse que infuyan en las 
ú¡ecislones económicas que los usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 
Como parte de nuestra audforía realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auciora, apicamos 
Juicio profesional y mantenemos una acttud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros 
además: 
— Identlicamos y evaluamos el esgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquel riesgos 
¡dentiicados y obtenemos evidencia de ausitoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una 
base poro nuestra opinión. El riesgo de no detectar una distorsión Importante quo resute de fraude es. 
mayor que aquela que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
“omisiones intencionales, mantestaciones faisas y etuión el control Intemo. 

—  Obtenemos un conocimiento del contr! interno que es relevante para la auditoria, con el propósito de 
diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, ero no con el propósito de 
“expresar una opinión sobre la efectvicad del contro intemo de la Compañía. 

— Esaluamos sl las pollicas contables usacas son apropiadas y si las estimaciones comables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

— Concluimos sl la base ce comabiiad de negocio en marcha usaca por la gerencia es apropiada y si 
asados en la evvencia de sudiorio ottenica existe una Incersdumbre importante retaconaca con. 
hechos o condiciones que pueden generar cucias significativas sobra la habilidad de la Compañía para. 
continuar como un negocio en marcha. S concluimos que exite una Inceridumbre significativa, somos. 
requeridos e llamar la atención en nuesto informe de auditoría las revelaciones relacionadas en los 
estados financieros; o, si cichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras 
conclusiones están basacas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de 
ucitoría Sin smbargo, hechos y conciiones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su 
continuidad como un negocio en marcha 

—  Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de os estados Inancieros, incluyendo sus. 
revelaciones y ls estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una 
manera que alcance una presentación rezonabe. 

¿20 Morison KSi
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  ) KSi Attesting 
membro de Morison KSi   

Hemos comunicado a la gerencia, entre otos asuntos y en el alcance planeado yla oportunidad de la 
auditoria, y los hallsgos ignicatos de auditoría, Incluyendo cualquier deficiencia significativa en el contro 
intero que idemtficamos en nuestra auditoría (los hubiera) 
Informe sobre otros requerimientos legales 
Por separado emitimos la opinión sobre el cumplimiento delas Obligaciones Tributaria al 31 de cciembre 
de 2018, 

Quito, Abri 19 del 2019 

KS Mol. 
Rego en a Superintendencia de Marcelo Toapanta Gallardo, EPA. 
Compañías N. 665 Representante Legal 

No. de Licencia Proesional 27 137 
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EcuadpremexS.A. 
Notas a los estados financieros 
Al 31 de Diciembre de 2018, con cifras comparativas del año 2017 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

1. Constitución y Operaciones Objeto social 

Mediante Escritura Pública del 19 de noviembre de 2004, se constituyó en la República del 
Ecuador la sociedad anónima ECUADPREMEX S.A, la misma que fue inscrita en el Registro 
Mercantil el 9 de diciembre del mismo año. 

Su actividad principal es la elaboración de insumos pecuarios y alimentos de consumo animal 
para la comercialización en el mercado local y exterior, Su oficina principal se encuentra ubicada 
en la ciudad de Quito, parroquia Cumbaya, Avenida Pampite N-133 y Simon Valenzuela. 

Bases de Preparación 

a)  Dectaración de conformidad y presentación 

Los estados financieros individuales de la Compañía han sido preparados de acuerdo con las. 
"Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF vigentes y traducidas al español de las. 
IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International 
Accounting Standards Board, conforme lo requiere la Superintendencia de Compañías. 

b) Bases de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico 
¡con excepción del pasivo por Jubilación patronal que se encuentra registrado al valor presente de 
los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un experto actuarial 
independiente. 

6) Moneda funcional y de presentación 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros 
individuales de la Compañía y sus notas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de 
América. 

d) Uso de estimaciones y juios de los Administradores. 

La preparación de estados financieros individuales de acuerdo alas Normas Intemacionales de 
Información Financiera- NI, requiere que la Administración realice Juicios, estimaciones y 
supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de los activos, 

pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados. 
por la administración de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad interente en este 

proceso contable, los resultados reales pueden Gli de los montos estimados por la 
Administración. 
En la preparación de los estados financieros individuales se han utilizado estimaciones tales 
como"



  

Ecuadpremex S.A. 
Notas a los estados financieros. 
Al 31 de Diciembre de 2018, con cifras comparativas del año 2017 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Deterioro de activos 

Una pérdida por detenoro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o 
de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable. 

Los activos no financieros como propiedad planta, y equipos sujetos a depreciación se someten 
a pruebas de deterioro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique aue el 
valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por 
deterioro de valor, la Compañía primero analiza si los activos sujetos a análisis de deterioro 
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parámetros que deben 
considerarse: 

1. Disminución significativa del valor de mercado del activo, 
1. Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnológico, comercial, 

económico o legal en que opera o en el mercado al cual está dirigido el activo, 
lll. Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo; 
iv. Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en que el 

actvo se usa o se espera usar; y 
v Evidencia, que índica que el rendimiento económico del activo es o será peor que lo esperado 

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de la 
¡Compañía dentro del siguiente ejercicio. 

+ Vida útil de propiedad, planta y equipos 

La determinación de las vidas útiles de los componentes de vida útil definida involucra juicios y 
supuestos que podran ser afectados si cambian las circunstancias, La administración revisa 
estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse 
algún cambio 

Sin embargo, los resultados realos on el futuro pueden variar debido a obsolescencia técnica, on 
especial en lo que se refiere a equipo de uso interno. 

La vida útil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las 
expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarán como un 
cambio en una estimación contable de modo prospectivo, 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en las estimaciones de vidas útiles 
de propiedad, planta y equipos.
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Estas estimaciones y jurcios se realizaron en función a la mejor información disponible sobre los 
hechos analizados Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 cualquier acontecimiento que pueda 
ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se 
registraría en el momento de conocida la variación, reconociendo los efectos de dichos cambios 
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio según sea 
el caso. 

e) Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente 
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. Ecuadpremex S.A, es 
un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento económico de sus 
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su 
constitución 

  

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las 
cláusulas contractuales de un instrumento financiero. 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo 
de un activo financiero expiran, o todos los riesgos sustanciales y beneficios han sido. 
transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence. 

Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificados de la 
siguiente manera efectivo en caja y bancos, activos financieros al costo amortizado como. 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y pasivos financieros al costo 
amorizado, La clasificacion depende del propósito para el cual se adquirieron los activos y 
pasivos financieros. 

Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado 
por los costos de la operación 

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a 
continuación. 

| Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar 

a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos están de acuerdo 
con las prácticas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.
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Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimación para deudas incobrables, que 
se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad 

al cierre de los respectivos periodos sobre la base de la antiguedad de los saldos y el 
Comportamiento histórico observado por las cobranzas de la Compañía. Al término de los 

períodos fiscales 2018 y 2017. El deterioro se ha calculado sobre todos los rubros 
Integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas individuales con evidencia 
objetiva de deterioro, según sea su caso. 

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismas no tienen 
asociadas condiciones de financiamiento que generen un interés implícito. 

  

la Compañía, en base a la Norma Intemacional de Información Financiera NIF 9 - 
Instrumentos Financieros, ha efectuado una evaluación de sus impactos que incluyó la 
determinación de brechas entre los criterios de clasificación y medición de instrumentos 

financieros con respecto alos criterios actualmente utilizados y la determinación del impacto 
de pasar a un modelo de pérdidas esperadas para la determinación del deterioro de sus 

activos financieros. 

En base a la evaluación efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos 
ue afecten la clasificación y medición de sus activos financieros producto de la aplicación 
de la NIF 9 - instrumentos Financieros. Tampoco se han identificado impactos en las 
Políticas contables para los pasivos financieros, ya que los nuevos requerimientos solo 
afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor razonable con 

efecto en resultados, sobre los que la Compañía al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni 
tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las 
nuevas aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre modificación de pasivos. 

En relación al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento de 
pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo 
pérdidas crediticias incurridas según lo indicado en la NIC 39 Instrumentos Financieros. Con 
base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores comerciales al 31 de 
diciembre de 2018, la Compañía ha estimado que no hay un impacto significativo en la 
determinación de la provisión de pérdidas por deterioro, pero sí se modificará la política 
contable. 

  

   

  

La fecha de adopción de esta nueva norma es obligatoria a partir del 1 de enero de 2018, 
La Compañía aplicará esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos prácticos 
permitidos por la norma y dado que los efectos no son significativos los saldos comparativos 
para el ejercicio 2017 no serán restablecidos. 

Pasivos financieros al costo amortizado 
Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos bancarios, proveedores y otras. 
cuentas por pagar
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Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utlizando el método del tipo de 
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se 
imputa directo a resultados en el plazo del contrato. 

Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de 
vencimiento es superior a doce meses. 

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes. 
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones. 
y se manejan en condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de 
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida 

recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de 
cada período. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro. 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el Importe en libros se: 
reduce a través de una cuenta de provisión Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultados. 

  

Políticas Contables Significativas. 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros individuales. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a 
todos los períodos que se presentan: 

La Compañía ha aplicado la NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de 
Contratos y NIF 9-Instrumentos Financieros desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas 
"normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto 
significativo en los estados financieros de la Compañía. La Compañía ha seleccionado los 
métodos de transición para aplicar estas normas, la información comparativa incluida en los 

estados financieros no ha sido restablecida; excepto por la presentación por separado de la 
Pérdida por deterioro de los deudores comerciales. 

a) Inventarios 
Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el 
precio de compra más los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual 
Ubicación y condición, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto 

Jo de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos 
zar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizando el método 

del costo promedio. 
   

Los inventarios, de ser necesario incluyen una estimación para inventarios obsoletos y /o con 
lento movimiento, considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado. 
de sus productos. Esta estimación se revisa periódicamente, y se determina considerando la 
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rotación y consumo de los productos terminados, los cuales se ven afectados por cambios en 
procesos productivos y por cambios en las condiciones de mercado en los que opera la Compañía 
Para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de 
la rotación y posibilidad real de venta de los mismos. Al término del período económico terminado 
el 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se requiere provisión alguna por este concepto. 

b)_ Propiedad, Planta y Equipo 
Son reconocidos como propiedad planta y equipo aquellos bienes que se usan para propósitos 
administrativos y que tienen una vida útil mayor a un periodo. 

    

i.. Propiedades 
A 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han establecido indicios de deterloro. 

ll. Equloos 
El equipo se encuentra valorizado al costo de adquisición menos la depreciación acumulada 
y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor 

iú... Medición en el reconocimiento inicial 
Las propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de 
propiedades planta y equipo comprende el precio de adquisición (valor de la factura) 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de 
Importación y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo directamente 
atribuible la ubicación del activo en el lugary en las condiciones necesarias para que pueda 
Operar de la forma prevista por la administración 

iv. Medición posterior 
Los elementos de propiedades planta y equipos posterior al reconocimiento inicial se 
úcontabilizarán utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual 

la propiedad planta y equipo se registran al costo menos la depreciación acumulada 
posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor 

Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, 
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los 
activos se registran como gasto en los resultados de la Compañía. 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad planta y equipo se 
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que 

se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan a vida útI o el rendimiento de los bienes 
se activan como parte de la propiedad y equipo; y. se deprectarán durante la vida úl restante. 
del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación 
significativa, lo que ocurra primero. 

    

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se calculará 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se reconocerá en la 
cuenta de resultados.
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e) Depreciación de propledad planta y equipos 
La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo revaluado de los 
activos menos el valor residual La depreciación de cada período se registra con cargo al resultado 
de cada período y se calcula en función de los años de la vida útil estimada de los diferentes. 
bienes. 

A continuación, se presentan las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación para cada 
categoría de propiedad y equipo 

Años % 
Edificios 50 2 
"Maquinarias y equipos 10 10 
Muebles y equipos de oficina 10 10 

Vehículos 8 1250 
Equipos de computación 3 33,33 

La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
período, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

d) Impuesto alla renta 

La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta líquida imponible 
determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su 
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente (causado) 
e impuestos diferidos. 

Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a 
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimomo neto. En este. 
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio 
úneto, respectivamente. 

1 Impuesto Corriente 
El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utlizando las 
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del 
balance de situación, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a 
recuperar relatwo a ejercicios anteriores 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o 
que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.
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o 
El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias 

temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de información financiera y 
los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si 
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta de una 
Combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al resultado 
contable ni la ganancia o pérdida fiscal. 

Elimpuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de 
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el 
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se 
líquide. Los Impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en li 

determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una 
transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se 
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio. 

  

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es probable que 
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que puede compensar las 
diferencias temporarias. 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por Impuestos diferidos se compensan si, y 
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto 
corriente con los pasivos por Impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos 
y los pasivos por Impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto 
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden líquidar los activos y pasivos 
fiscales corrientes por su importe neto. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como 
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realización o 
liquidación. 

+) Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 
Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a 
medida que el servicio es recibido, 

Participación a trabajadores. 
La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por la participación de los trabajadores en las 
utilidades que genera la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilicades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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Beneficios Post - empleo - Jubilación Patronal 

Las provisiones para jubilación patronal se miden aplicando el método de la unidad de crédito 
proyectado y representa ol valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación 
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7,72 %. 
anual en 2018 y 7,57% anual en 2017 . la cual es similar los bonos de gobierno emitidos hasta. 
mayo del 2010 con vencimiento a doce años, publicado por el Banco Central del Ecuador en la 
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan 
a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las 
hipótesis actuariales incluyen variables, en adición a la tasa de descuento como la tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, 

tasa de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes 
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del 
período en el que surgen. 

  

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada año por referencia a los bonos 
de Gobierno que están denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y que tienen 
plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente 

  

Ingresos Ordinarios 

La NIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos, establece un marco 
¡Conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de actividades ordinarias, 
¡cuándo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes 
de Contratos reemplazó a la NIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos 
de Construcción” y las interpretaciones relacionadas. 

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto 
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las 
obligaciones contraídas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un 
momento en el tiempo 0 a lo largo del tiempo. 

La Compañía ha adoptado la NIF 15- Ingresos de Acuvidades Ordinarias Procedentes de 
Contratos, utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones prácticas), reconociendo el 
efecto de la aplicación Inicial de esta norma en la fecha de adopción inicial (1 de enero de 2018). 
En consecuencia, la información presentada para 2017 no ha sido restablecida; es decir, está 
presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18 “Ingresos de 
Actividades Ordinarias”. Adicionalmente, los requerimientos de revelación de información de la 
NIlF 15ngresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos no se han aplicado en 
general a la información comparativa. 
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¡Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad por la 
que la Compañía reconoce Ingresos es la comercialización en el mercado local y extenor de 
insumos pecuarios y alimentos de consumo animal, con base a lo antes mencionado, la 
Administración ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una sola 
obligación de desempeño y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el 
control de la cartera negociada, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de 
ingresos anteriormente establecidos en NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”. 

£) Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se imputan a la cuenta de 
resultados en función del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los 
beneficios económicos fluyan hacia la Compañía y puedan ser confiablemente medidos, con 
Independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello. 

h)_ Estado de flujos de efectivo. 
Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las 

siguientes consideraciones: 

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 
inversión o financiación. 

  

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición 
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus 
equivalentes. 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y composición 
del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financioro. 

1). Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no 
corrientes. 

La Compañía clasificó y presentó a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los 
siguientes criterios: 

1. se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación de la compañía; 
il. se mantenía fundamentalmente con fines de negociación: 
lll. se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance; 

o
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iv se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo tal como se define en la NIC 7), 
cuya utilización no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un 
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance. 

Todos los demás activos se clasificaron como no corrientes. 

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando satisficieron 
alguno de los siguientes criterios. 

se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 
se mantenían fundamentalmente para negociación; 
debían liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance, o 

  

iv la Compañía no tenía un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo. 
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros. 

Todos los demás pasivos se clasificaron como no corrientes. 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 4, el ciclo normal de la operación de una entidad es el 
período de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades, En el caso de la Compañía 
se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses, 

1) Estado del resultado integral 
El estado del resultado integral del período fue preparado presentando todas las partidas de 
Ingresos, gastos y otro resultado integral en un único estado 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del período. Las 
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función. 

k) Utilidad Integral por acción 
La utlidad integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
circulación durante el año El promedio de acciones en circulación en el 2018 y 2017 fue de 
194.826 US$1 cada una 

L) - Instrumentos Financieros. 

La NIIF 9 "Instrumentos Financieros" entró en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo 
de la NIC 39 "Instrumentos Financieros”, y no es posible determinar si su aplicación ha generado. 
impactos significativos en los estados financieros. La Compañía llevó a cabo una evaluación 
detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se 
resume como sigue:
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Clasificación y Medición 
Con base en la evaluación realizada, la Compañía ha determinado que los nuevos 
requerimientos de clasificación no tienen un impacto sobre la contabilización de sus actos 
financieros separados. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtenerlos 
fijos de efectivo contractuales que representan únicamente pago de principal e intereses, 
por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIF 9 
"Instrumentos Financieros" Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas 
como disponibles para la venta continuarán midiéndose a valor razonable con cambios en 
tro resultado Integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor. 
estimación del valor razonable. 

  

ii Deterioro de Valor 
La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, 
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el detenoro 
se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. 
La Compañía eligió aplicar esta politica para los activos financieros señalados. _Al 1 de 

¡enero de 2018, la aplicación del modelo de pérdidas esperadas para la determinación de 
la estimación de deterioro no ha tenido impacto en los estados financieros de la Compañía, 

li Contabilidad de Cobertura 
Al 1 de enero de 2018, la Compañía por su objeto social no maneja contabilidad de 
cobertura por lo que la aplicación del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha 
tenido impacto en los estados financieros. 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se convierte en 
una parte de las cláusulas contractuales del instrumento negociado. 

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonabie. 
Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de 

activos financioros y pasivos financieros distintos de los activos financieros y pasivos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del 
valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, según sea apropiado, en 
el reconocimiento inicial. 

Los costos de transacción directamente atribulbles a la adquisición de activos financieros 
o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos 
inmediatamente en resultados.
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im) Deterioro de Activos Financieros 
La Compañía debe reconocer una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) 
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a Valor Razonable con Cambios 
en Otro Resultado Integral "VRCCORY, cuentas por cobrar clientes, y otros deudores. No se 
reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha de reporte 
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del 
correspondiente activo financiero. La Compañía siempre deberá reconoce PCE durante el 
Uempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varlos y otros 
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas 
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de 

la Compañía, ajustada por factores que son específicos alos deudores, condiciones económicas 
generales y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la presupuestada dirección 
delas condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se 
apropiado. 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía debe reconoce PCE durante el 
Uempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito 
desde el reconocimiento inicial Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero 
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la 
corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un Importe igual a las 
pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce meses. 

La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo está 
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra 
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con 
deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento. 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas 
que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento duranto la vida esperada de un 
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses 

representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de 
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 

meses después de la fecha de reporte. 

l Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito 
Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de que 
curra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo 
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento 
Inicial.
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Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información cuantitativa y cualitativa 
que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e información proyectada 
que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La información proyectada 
considerada incluye las perspectivas futuras de las Industrias en las cuales operan los 
deudores de la Compañía, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas 
financieros, organismos gubemamentales, grupos de expertos relevantes y otras 
organizaciones similares, así como también la consideración de diversas fuentes extemas 
de infomación econdric actua y pronosticado que er relaciona, con les operaciones 
principales. la Compañía 

  

En particular, la siguiente Información se tiene en consideración cuando se evalúa si el 
riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial: 

Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificación de riesgo interna o. 
- externa (si está disponible) del instrumento financiero; 

Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de 
crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento 
significativo en el margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio 
para el deudor, o la duración o el alcance al cual el valor razonable de un actwo 
financiero has sido menor que su costo amortizad 

  

-  Cambiosadversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras 
o económicas que se espera ocasionen una disminución significativa en la 
capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones financieras; 

Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del 
- deudor 

Aumentos significativos en el riesgo de crádito sobre otros: instrumentos 
= financieros del mismo deudor; 

- Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente 
regulatorio, económico o tecnológico del deudor que resulten en una disminución 
significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume que el 
riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desce el 
reconocimiento inicia, cuando los pagos contractuales se atrasen por más de 180 días, a 
menos que la Compañía tenga Información razonable y sustentable para demostrar lo 
contrario. 
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No obstante, la Compañía asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no 
ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el 
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina 
que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si 
a. Elinstrumentofinanciero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; 

El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales 
de flujos de efectivo en el corto plazo; y 

Los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el largo 
plazo podrían, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor para 
cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compañia 
considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una 
clasificación crediticia interna o externa de “grado de inversión” de acuerdo con la 
definición globalmente entendida de riesgo crediticio. 

Mi 
La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento “La evaluación de la probabilidad de 
incumplimiento y la severidad está basada en datos históricos ajustados por información 

futura como se describió antenormente, 

En cuanto a la exposición al incumplimiento para activos financieros, esta está 
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para 
compromisos de préstamos y contratos de garantía financiera, la exposición incluye el 
importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la 
base de tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía de las específicas 
necesidades financieras futuras de los deudores, y otra información futura relevante, 

Para los activos financieros, la pérdida creaiicia esperada se estima como la diferencia 
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía en 
conformidad con el contrato y tados los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, 
descontados a la tasa de interés efectwa original. Para un contrato de garantía financiera, 
ya que la Compañía está obligada a realizar pagos solamente en el evento de un 
incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cláusulas del instrumento que 
está garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al 
tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compañía 
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero. 
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Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor prosonte de 
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compañía si el 
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los fujos de efectivo que la 
Compañía espera recibi si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida 

del activo se mide sobre una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de 
“aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no 
star aún disponible, los instrumentos financieros separados se agrupan de la siguiente 
manera:   

- Naturaleza de los instrumentos financieros (es deci, las cuentas comerciales, 
deudores varios, otros deudores de la Compañía son cada uno evaluados como un 
grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas. 
crediticias esperadas sobre una base individual); 

- Estatus de morosidad; 

- Naturaleza, tamaño e industria de los deudores; 

- Naturaleza delas garantías por cuentas por cobrar por arrendamientos: y 

- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles. 

La agrupación es revisada regularmente por la Administración de la Compañía para 
asegurarse que los integrantes de cada grupo continúen compartiendo similares 
características de riesgo crediticio. Si la Compañía ha medido la corrección de valor por 
pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE durante el 
"empo de vida del activo en el período de reporte anterior, pero determina en el periodo 
de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no. 

cumplen, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas a un importo equivalente 
a la PCE de los próximos doce meses a la fecha de reporte actual 

        
    

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para 
odos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a 
través de una cuenta de corrección de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos 
financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la corrección de valor se reconoce 

“en Otros resultados Integrales y se acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre 
“activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no 
reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situación financiera.
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lí. Baja en Cuentas de Activos Financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo 
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo a un tercero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua controlando el activo transferido, 
la Compañía reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes 
que podría tener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 
continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado 

por los importes recibidos. 

  

A dar de baja un activo financiero medido a costo amontizado, la diferencia entre el valor 
enlibros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se reconoce en 
resultados. 

Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado a 
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de 
ganancias y pérdidas sobre actwos financieros medidos al valor razonable con cambios en 
Otro resultado Integrales reciasificada a resultados 

En contrano, al dar de baja una inversión en un instrumento de patrimonio el cual la 
Compañía ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado Integral no es 
reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados. 

Nuevas NIF e Interpretaciones del Comit6 de Interpretaciones NIF (CINIF) 
no Adoptadas. 
A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas. 
emitidas, con vigencia desde el 1 de enero de 2019, En este sentido, la Compañía tiene la 
intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia 

Normas 
Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2019: 
NIF 16 - Arrendamientos Publicación de la norma "Arrendamientos * esta norma 
reemplazará a la NIC 17. 

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Jon ventures - Aclaración sobre el registro a largo. 
plazo de una inversión que no está aplicando el valor patrimonial proporcional
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NIF 9 - Instrumentos financieros:Enmienda relacionada con las compensaciones 
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados. 

CINIIF Interpretación 23 - La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a 
las Gananciasnterpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las 
Incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta, 

NIC 19 - Beneficios a Empleados, Reducción o Liquidación de un Plan 
Mejoras Anuales a las Normas NIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas 

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2020: 
Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIF 

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2021: 
NIF 17 - Contratos de Seguro -Norma que reemplazará a la NIIF 4 *Contratos de 
Seguros *. 

Disponible para adopción opcional/fecha de vigencia postergada indefinidamente: 
Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto 
(Modificaciones a la Norma NIIF 10 y la Norma NIC 28) 

5. Gestión de Riesgos Financieros y Definición de Cobertura 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compañía está expuesta 
A diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor económico de 
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los principales pasivos 
financieros de la Compañía incluyen deudas con entidades bancaria, cuentas por pagar- 
comerciales y otros acreedores. El propósito principal de estos pasivos financieros es conseguir 
financiamiento para el desarollo de sus operaciones habituales, La Compañía tiene activos 

financieros, tales como cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas por cobrar, efectivo. 
en caja bancos provenientes directamente de sus operaciones. Las políticas de administración 
de riesgo son aprobadas y revisadas periódicamente por su Administración. 

  

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, así como 
una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, sí 

es el caso: 

a) Riesgo Financiero 

l)__ Riesgo de Crédito 
Este riesgo está referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones 
financieras con la Compañía, generando posibles pérdidas. Dentro de las partidas expuestas 
a este riesgo se distinguen: 

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compañía es bajo, toda vez que gran 
parte de las ventas que son a crédito no van más allá de los 45 días plazo, y del histonal de 
recuperación, la Administración estima que el riesgo de crédito es mínimo.
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i)_ Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas de 
interés, precios de la mercadería, etc.. afecten los ingresos de la Compañía o el valor de sus 
activos financieros 

La administración de estos riesgos es establecida por la Administración de la Compañía, 
quien define estrategias especificas en función de los análisis periódicos de tendencias de 
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las variable:   

Riesgo de tasa de interés 

La Compañía se encuentra expuesta al riesgo de tasa de Interés debido a que la 
Compañía accede a préstamos a tasas de interés de mercado, 

El riesgo de cambios periódicos de las tasas de interés se administra ajustándose a las. 
condiciones de mercado y a las que la Ley determine, Cualquier excepción a la tasa de 
interés fijada puede ser aprobada exclusivamente por la Junta General Universal 
Ordinaria de Accionistas. 

Riesgos de Precios 

Las operaciones de la Compañía pueden verse afectadas por las fluctuaciones de los. 
precios de sus productos Los precios de ventas de los productos al consumidor en el 
Ecuador no han variado considerablemente en los últimos años; sin embargo, se 
determinan principalmente por factores de mercado de oferta y demanda, la 
importación de mercaderías está regulada por el Servicio de Aduanas del Ecuador 
(SENAE), que es el organismo que dicta las normas de importación en el Ecuador. 

Los precios se determinan en función de los costos de importación más el margen 
requerido por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado 
permanentemente por el Gerente General. 

Riesgos de Tipos de cambio 
Elriesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros. 
de un instrumento financiero, fluctúen debido a variaciones en el tipo de cambio, La 

Compañía opera en el mercado ecuatoriano, y, por tanto, no está expuesta a riesgos 
por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la 
Compañía y de curso legal en el Ecuador es el dólar estadounidense y todas las 
transacciones locales y del exterior se realizan en dicha moneda.
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Riesgo de liquidez 

Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los 
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de 
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compañía 

históricamente genera flujos de fondos positivos, como producto del crecimiento de los 
márgenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficiente para 
capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones. 

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigación de este riesgo y ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para su administración de manera que la 
Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo, así como su gestión de liquidez. 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado 
y un número de líneas de crédito aprobadas por las instituciones financieras del país a 
tasas competitivas, en niveles a acorde a la necesidad de la Compañía monitoreando 
continuamente los flujos del efectivo proyectados y reales. 

  

Por otra parte, la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los 
requerimientos de sus operaciones normales y de inversión, establecidos en sus 
presupuestos de operación aprobados por los accionistas. 

El índice de líquidez de la Compañía al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de1.13 y 
1.15, respectivamente 

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los principales. pasivos 
financieros de la Compañia al 31 de diciembre de 2018 y 2017: 

  

  

  

Año de vencimiento, 
Tipo de endeudamiento: =_ — 209 2018 
Instituciones financi 415.380 507950 
Cuentas por pagar comerciales. 5333151 5.436.112 

Total Endeudamiento 5.748.530 5.944.062 

b) Riesgo operacional 
El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o. 
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos: 

  

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de los 
procesos de la compañía, 
- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que 
soportan los procesos de la Compañía.
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- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre 
efectivamente su rlesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de 
control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos. 

6. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como. 
sigue: 

Saldos al: == 20182017 
Banco del exterior 21418 57,178 
Bancos locales 393,961 450.772 
Jotal Efectivo y equivalentes de efectivo 415,380 507.950 
  

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantienen 
restricciones para su uso. 

7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 
2018 y 2017 es como sigue: 

  

Saldos al 2018 2017 
Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes Locales (1) 4,008,523. 3,310,405 
Clientes del exterior 12,505 — 816473 
Otras cuentas por cobrar (2) 2428180 1.849,530 

6.449.208 5.976.408 
(+) Deterioro de Cuentas por cobrar comerciales (164,965) _ (156.815) 

Total cuentas por cobrar comerciales 6.284.243 5.819.593 
Cuentas por cobrar Otras: 

Garantías 6,600 1,600 
Anticipos a Proveedores 24,066 13,246 
Préstamo Administración 16,681 26.095 
Otras, 256 300 

Total Otras cuentas por cobrar 47,603 41241 
Total Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5331847 5,860,834 
  

(1), Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por ventas, 
¡son a la vista y no devengan Intereses; siendo la política de crédito máximo a 90 días.
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(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro a Unicol SA. y Lirls S./4 por 
US$1,743,043 (US$1,335,083 al 2017), los mismos quo se encuentran colocados dentro del 
Mercado de Valores como Facturas Comerciales Negociables (Ver Nota 23 ) 
El movimiento de la provisión por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017, es como sigue: 

  Movimiento Anual 2048 2017 
Saldo al incio del año 156,816 40,176 

Incrementos 67081 149526 
Bajas (58,931) — (32,886) 

Saldo al final del año 164,966 150.816 
  

A continuación, se presenta un detalle de la antigúedad de saldos de cuentas por cobrar 
comerciales, sin incluir la provisión por deterioro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

  

Cartera por vencimientos. 2018 17. 
Por vencer 2,702,211 2,783,823 
Vencida entre 1 y 360 días 3,360,302 2,306,799 
Vencida mayor a 1 año 221,730. 728,971 
Total, Cartera de cilentes comerciales 6,284,243 5,819,593 
  

8. Activos por impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo en activos por Impuestos corrientes se compone 
como sigue: 

Saldos al 2018 2017 
Crédito tributario por: 

Retenciones en la Fuente del impuesto a la Renta 244,126 197,106 
Impuesto ala salida de divisas-SD 673,828 — 451241 
Retenciones en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado-vA 71 1625 

Total, Activos por impuestos corrientes 918,025 648972 
  

9. Inventarios 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo en inventarios se compone como sigue: 

  

Saldos al: 2018 20: 
Inventario Materia Prima 2,914,813 1,909,902 
Inventario Producto Terminado 402,537 439,349 
Material de Empaque 47,858 39,568 
Importaciones en Tránsito 1,400,409 _ 1,94 

  

   Total, Inventario. 4,765,617
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AL 31 de Diciembre de 2018, con cifras comparativas del año 2017 
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10. Propiedad, planta y equipos 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de propiedades, planta y equipos se compone como. 
sigue: 

  

  

  

  

  

Saldos al. = 2018 2017 
Coste 

Terrenos 171.805 171805 
Edíficios e Instalaciones 886,021 886.021 
Construcciones en Proceso 4,218 4,218 
Máquina y Equipo. 411-106 328.493 

Repuestos 26,953 31439 
Muebles y Enseres 137,258 — 127317 
Equipos de Computación 78867 74858 

Vehículos 440,407 463,821 
Total, Costo de Propiedades, planta y equipos 2,156,634 2.087.971 

€). Depreciación Acumulada (648,257) _ (570.483) 
Total, Costo de propiedades, planta y equipos, netos de depreciación 1,508,376 1,517,490 
acumulada 
  

La depreciación de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida útil 
Esta vida útil se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica 
9 comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos. 

El movimiento de la propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como 
sigue: 

    

Movimiento Anual: 2 2017 
Saldo al inicio del año. 1517490 2,025,433 

Adiciones 97,665 — 199,868 
Ventas (29,002) — (137.330) 
Cargo por. 

Saldo al final del    
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11., Activos intangibles, neto de amortización 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de Activos Intangibles se compone como sigue: 

  

  

    

  

  

  

Saldos al. 20: 2017 
Costo: 

Software Sistemas Empresa, 36,128 31.609 
Software Sistemas Producción 43301 32980 
Total, Costo de Activos Intangibles 79.428 64588 

£) Amortización Software Sistemas (63, (62.209) 
Total, Costo de Activos Intangibles, netos. 16,273 2378 

12 Préstamos Bancarios 

Detalle de Prestamos con Instituciones Financieras —TasaX% 2018 Vencimiento 
locales: dE 

Banco Bolivariano CA. (1) 9.63% — 625,000 03/08/2020 
Banco Bolivariano CA. (1) 8.83% — 500,000 03/08/2020 
Banco Bolivariano CA. (1 883% 62988 14/08/2020 
Banco de la Producción S.A. (1) 895% 758,301 30/08/2019 
Total Prestamos con Instituciones Financieras Corto Plazo 1,946,289 

1) Porción Corto Plazo. 1.598.094) 
Total, Prestamos con Instituciones Financieras locales: 350,195 

Detalle de Prestamos con Instituciones Financieras — Tasa% 2017 — Vencimiento 
locales: AS - 

Banco Bolivariano CA. (1) 9.63% 28125 12/3/2018 
Banco Bolivariano CA. (1) 883% — 100,781 14/08/2020 
Banco Bolivariano CA. (1) 883% — 444,444 15/08/2020 
Banco de la Producción SA. (1) 895% 69175 2018 
Total, Porción Corriente Largo Plazo. 642,525 
(:) Porción Corto Plazo (579,597 

“Total, Prestamos con Instituciones Financieras locales: 62,988 

13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
se detalla a continuación:
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Saldos al 2018 
Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores del Exterior 4,820,730 
Proveedores Locales 512,421 

5:333.151 
Otras cuentas por pagar 

Dividendos por pagar E 
Anticipo Clientes. 4,285 

2017 

5,103,614 
332,498 

5,430,112 

  

  

DECEVALESA. 2,008,126 
Partes Relacionadas 741661 
Otras 221.806 1.532 

2981938 3,004,405 
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8315089 8440517 
  

La Compañía considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismos 
valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los 
proveedores le otorgan a la Compañía plazos dentro de condiciones normales de negocio. 

A continuación se presenta un detalle de la antigiedad de saldos de cuentas por pagar a 
proveedores al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

Proveedores por vencimientos: 2018   2087   
   

  

Por vencer 2,149,350 5,103, 
Vencida entre 1 y 360 días 1183801 332726 

Total Proveedores 5,333,151 5,438,112    
  

14.Pasivos por Impuestos Corrientes 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de impuestos corrientes se compone como sigue. 

  

  

Saldos at: 2018 2017 
Impuesto a la renta por pagar (nota 15) 579,408 — 413,866 
Retenciones en la Fuente 43,097 9,370 
Impuesto al Valor Agregado VA Por Pagar 24.971 44,726 
Impuesto a la Salida de Divisas 7,174 4,612 

Total Impuestos Corrientes 654,650 472,575 
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15.Impuesto a la Renta 

a) Conciliación tributaria 
De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta se calcula a la 
tana del 28% (25% para el 2017) aplicable a la utilidad gravable por el período comprendido 
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017. Un detalle de la conciliación tributaria es 
como sigue: 

Utilidad neta antes 

    

  

15% participación a trabajadores 
Utilidad después de participación a trabajadores 1518289 1,482,399 

Más: Gastos no deducibles 162027 219457 
Más: Gastos No deducibles Regalías 450,738 

Menos: Deducción Seguro Privado o Medicina Prepagada (82999) — (38008) 
Menos: Deducción por Incremento neto de empleados. (20,429) 
Menos: Deducción por Empleados Discapacitados (8382) 
Base imponible 2,069,314 1.855.465 
Impuesto a a renta causado 579,408 — 413566 
Anticipo calculado 125,596 — 125506 

Menos: retenciones de impuesto ala renta (244,126) (197.106) 
Menos: Crédit tributario Impuesto Salida de Divisas (673828) (451241) 
Menos: Crédito tributario años anteriores - (104.095) 

(SIT 953) (752.442) 
Saldo a favor de la Compañía ———GsB5as) (638 575) 
  

b)_ Pasivos por impuestos corrientes. 
Los movimientos de la provisión de Impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son 
como sigue: 

. 2018 
Saldo al inicio del año - 
Compensación de créditos tributarios por retenciones en la Fuente (917,954) 
Pago del impuesto a la renta del año anterior > 
Impuesto a la renta del año 579.408 

¡Saldo al final del año 25 

2017 
(104,095) 
(648,347) 

413,866 

(838575) 
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Ecuadpremex SA. 
Notas a los estados financieros. 

Al 31 de Diciembre de 2018, con cifras comparativas del año 2017 
(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América) 

e) Revisiones Fiscales 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las. 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la. 
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

dá) Disposiciones tributarias vigentes. 
Alafecha de emisión de estos estados financieros, un resumen de las principales disposiciones 

tributarias vigentes es como sigue: 

El 29 de diciembre de 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modemización de la gestión financiera, a continuación, se 
detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Reglamento a la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
Jubllares patronales que obligatorlamente se deberán afectar a los provisiones ya constituidas 
en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fueren utllzadas, deberán reversarse contra ingresos 
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido 
deducibles ono. 
Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 

provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que 
sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
¡ue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta 
por el monto efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilbrio Fiscal 
El 21 de agosto de 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación, se detallan 
los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

  

Se establecieron Incentivos específicos para la atracción de Inversiones privadas tales como'
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Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en sectores 
priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 años, contados desde el primer año 
en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y que se 
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 
8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto, Para los 
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de 
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

  

Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por 
importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que 
suscriban contratos de inversión. 

Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que 
reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos el 50% de las utlidades. 

Exoneración del impuesto a la renta y anticipo pera inversiones que se inicien a partir de la 
vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas por 15 

años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 

inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. 

Reformas a varlos cuerpos legales 

Impuesto a la Renta 

Ingresos 
Se considera ingreso exento, los dividendos y utlidades distribuidos a favor de sociedades o de 
personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los 
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador 

  

Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En la 
determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones que 

las previstas en este artículo, aunque Otras leyes, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la 
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de 
Prestación de Servicios" 

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; 
úoleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de servicios: 
desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 
infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línes: 
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables; y. 
sector industrial, agrolndustial y agroasociativ.
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Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto ala renta 
y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se 
generen Ingresos operacionales, 

Gastos Deducibles 

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD relacionados 
con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo perceptor del pago 
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la 
Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales de transparencia 

Tarifa 

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las 
sucursales de sociedades extranjeras domiciladas en el país y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el país, aplicarán la tarifa del 25% 
sobre su base imponible. 

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad 
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital exista 
un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, Jurisdicción de menor 
imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador 

Utilidad en la Enajenación de Acciones 

Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades 
¡domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o. 
no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos representativos de 
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá producida 
enajenación directa ni Indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado 

Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA
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Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes 
agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de interés social y el arrendamiento de 
tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA 

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes 
y senicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago 

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por retenciones de 
IVA hasta dentro de 5 años 

Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y servicios 
aciquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto a la Salida de Divisas 

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema. 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISO 

Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por 
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos 

Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas 
condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a microcrédito 

/ inversiones productivas. 

Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestación 
del servicio que se exporte 

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a 
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estarán 
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año 
en el que se generen ingresos atribuibles únicamente ala nueva inversión Para el caso del sector 
turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales.
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e) Precios de Transferencia 
El régimen tributao en Ecuador incorporó desde el periodo fiscal terminado el 31 de diciembre. 
de 2005 el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con partes. 
relacionadas. Sin embargo la Administración tributaria solicita de forma obligatoria el envio de 
información suplementaria si las tracclones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal SI el monto 
acumulado supera US$15,000,000 (Anexo e Informe), 6 US$3,000,000 solo presentar Anexo. 
Complementariamente se deber reportar informativamente en la dectaración anual del impuesto. 

a la renta de sociedades todas las transacciones con partes relacionadas locales, del exterior. 
así como con paraísos fiscales y/o jurisdicciones de menor imposición, pese a no superar los 
umbrales, 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las disposiciones vigentes son consideradas partes relacionadas para propósitos 
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales. Adicionalmente 
se deben reportar como transacciones con partes relacionadas las efectuadas con residentes en 
paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no. 
exceden los umbrales para la presentación de información suplementaria de precios de 
transferencia 

16.Obligaciones laborales acumuladas 

Elrubro de provisión para obligaciones laborales acumuladas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
se detalla a continuación: 

  

Saldos al 2018 2017. 
Beneficios Sociales 137,335 126912 
15% Pantcipación de los empleados en las utlidades (nota 15) 267,933 261,600 

Total Obligaciones laborales acumuladas (405,268 388,512 
  

17. Provisión para Jubilación Patronal y Bonificación para Desahucio 

El rubro de provisión para Jubilación Patronal y Bonificación para Desahucio al 31 de diciembre 
del 2018 y 2017 se detalla a continuación: 

  

Saldos al 2018 2017 
Provisión para Jubilación Patronal 77.980 
Provisión para Desahucio - 31,649 
Total Provisión para Jubilación Patronal y Bonificación para Desahucio_ 109,629 103,328 
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Las provisiones para jubilación patronal se miden aplicando el método dela unidad de crédito 
proyectado y representa el valor presente de las obligaciones ala focha del estado de situación 
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.72 % 
“anual en 2018 y 7.57% anual en 2017. la cuales similar los bonos de gobierno emitidos hasta 

mayo del 2010 con vencimiento a doce años, publicado por el Banco Central del Ecuador en la 
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan 

a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las 
hipótesis actuariales incluyen variables, en adición a la tasa de descuento como la tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio remuneraciones, Incremento futuro de remuneraciones, 

de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes 
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del 
período en el que surgen. 
      

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada año por referencia a los bonos 
de Gobierno que están denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y que tienen 
plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente. 

El movimiento por este concepto en los años terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ha 
sido el siguiente: 

  

  

Provisión para: 
Movimiento Anual. Jubllación — Desahucio —— Total 

Patronal 
¡Saldo al final del año 2016 50.998 18889 60887 

Incrementos 17.321 6,515 23,838 
Otros Resultados Integrales 3,597 16,008. 9605. 

Saldo al final del año 2017 191631412 103328 
Incrementos. 16,603 6,697 23.300 
Costo Financiero 5,444 2,342 7.786 
Efecto por liquidaciones anticipadas. (1,955) 2 1.955) 

Resultados Integrales. 14,02: (8. ,831) 
Saldo al final del año 2018 77,980 31,648 100.029 

18. Patrimonio de los Accionistas. 

Capital acciones 
El capital de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de sesenta mil dólares de los 

Estados Unidos de América (US$194,826) dividido en ciento noventa y cuatro mil ochocientos 
veinte y seis (194.826) acciones de un dólar (US$1) cada una. 

Corresponde al remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieron en el respectivo 
ejercicio económico y que no se han repartido a los accionistas o se han destinado a la 
constitución de reservas legales y facultativas. 
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Reserva legal 
De conformidad con La Ley de Compañías de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no 
menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del 
capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo 
ser capitalizada en su totalidad o utlizada para absorber pérdidas. 

Dividendos 
Durante el año 2018 y 2017. se pagaron dividendos de US$2,25 por acción (US$ 6,96 al 2017), 
equivalente un dividendo total de US$437,448 alos tenedores de acciones pagadas totalmente: 
(US$ 1,049,702 en el año 2017). El pago del mencionado dividendo fue aprobado por la Junta 
General Universal Ordinaria de Accionistas el 14 de marzo de 2018 (Con fecha 6 de abril de 
2017. 

19.Ingresos Ordinarios 

El detallo de los Ingrasos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 son los siguientes: 

    

   

  

2018 2017 
12,285,302 11,143,402 

Comercialización 4,164,809 4,422,881 
Especialidades. 2,447,719 2,836,257 

Varias. le _ 5,258,792 1,522,598 
Total Ingresos Ordinarios 24,156,62 19,925,138, 

20.Costos de Ventas 
El detalle de los costos de ventas por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 son los siguientes: 

Soldosat: 2018 2017 
Materia Prima Directa 17,353,180 14.256.950 
Mano de Obra Directa 193,298 177,598 
Costos Indrectos de Fabricación 749832 635.640 
Total Costos de Ventas 18.206.309 15.070.387 

21.Gastos de operación 
El detalle de los gastos de administración por los periodos terminados al 31 de diciembre del 
2018 y 2017 son los siguientes:
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Saldos al: 
Regalías. 
Honorarios 
Sueldos. 
Impuesto a la Salida de Divisas SD. 
Impuestos y Contribuciones. 
Arriendo 
Servicios. 
Aporte Patronal 
Seguros 
Atenciones Sociales 
Pasajes y Estadías 
Otros. 
Servicios Básicos 
Décimo Tercero 
Fondos de Reserva 
Depreciación 
Comisiones y Bonificaciones 
Alimentación 
Vacaciones 
Movilización 
Suministros. 
Mantenimiento 
Décimo Cuarto. 
Dotación Personal 
Amortización 
Transporte 
Desahucio 
Jubilación Patronal 
Capacitación 
Horas Extras. 
Indemnizaciones Laborales 
Autoconsumos. 
Comodato Clientes. 
Cuentas Incobrables. 
Estbaje 
Publicidad 
Servicios de Laboratorio 
Variación Servicio 

  

Administrativos. 
2017 
363,557 

325,334 — 273,699 
211.274 197.874 
88.964 — 110,521 
53931 49876 
47.345 38,024 
46041 19930 
28,390 30152 
28,297 29.057 
27.316 30,351 
27,183 24,145 
24,209 18,202 
23893 23.759 
19,640 20.628 
19.354 18517 
15,173 13358 
13,404 34,121 
12,232 11,965 
10,848 12150 
10,519 9210 
9596 13914 
9556 17574 
4825 4947 
4339 4412 
1908 3884 
1288 1014 
5717 4844 
9,218 9843 

577 6956 
328 1678 

  

10.500 

  

2018 
  

61,199 
433,705 

80 
2,255 

23,478 
64,287 

101.335 
59,652 
84,421 
65.486 
19,108 
44.093 
40,654 
20,289 
67.898 
27,900 
23,308 
37,243 
6,581 

28,579 
5,236 
3,263 

301.862 
4,434 
6217 

2,381 
9,900. 
9151 
2556 

39,982 
8411 

14,163 
22160 

2017 

25.156 
418,451 

9,559 
63,527 
89,701 
31.988 
50,358 
36,686 
17.542 
43,527 
37.175 
14,631 
83,845 
21,946 
24,057 
33,325 
5,779 

38,030 
4,769 
1:542 

285.464 
7.024 

11,527 
3,463 
2,589 
11475 
17.272 
10,078 

149.526 
6,907 

10,702 
13,625 

(34,202 Veriación Servicio Logíeto_____A_ A 
Total Gastos de Operación 2165471 1409261 1611564 1,547,141
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22. Saldos y transacciones con Partes Relacionados 

Las principales transacciones con partes relacionadas por los años que terminaron el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 se detallan a continuación: 

  

  

  

Transacciones al: o = 2018 2017. 
Estado de Resultados Integral 

Gastos Ventas Regalías - 29,732 
¡Gastos Administrativos Honorarios 270449 180,969 

Total Transacciones con Efecto en Estado de Resultados 270, 204,701 

Transacciones al: — 2018 2017 
tado de Situación Financiera 

PromexSA. 740,559 1,294,699 
Total Transacciones con Efecto en Estado de Resultados Integrales 270,449 1,294,699 

Compensaciones al personal Directivo Ciave y Administrador 

La Compañía ha definido para efectos de determinar el personal clave, a los ejecutivos que 
definen políticas y lineamientos macro y que afectan directamente alos resultados, considerando. 
los niveles de Gerencia General y Gerencias operativas. 

Durante los años que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía ha generado 
gastos por remuneraciones, las que comprenden sueldos, beneficios sociales, comisiones, 
Incentivos y bonificaciones US$114,108 (US$120,656). respectivamente. 

23. Compromisos y contingencias 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía tiene los siguientes compromisos y 
contingencias: 
Compromisos por actividad comercial - Regalías. 

Con fecha 16 de febrero de 2009 la Compañía celebró un contrato de regalías o uso de marca 
con Premex S.A, en el cual se establece que la misma cancelará un equivalente al 5% sobre las. 
ventas mensuales realizadas durante el curso normal de sus operaciones. 

Con fecha 2 de enero de 2017, se firmó un nuevo contrato de prestación de servicios de 
instalaciones y soporte técnico en el cual se autoriza el uso de todas las marcas y patentes de 
PremexS.A. durante un año, cancelando en contraprestación de la licencia el 4% sobre las ventas. 
mensuales, menos un valor fijo mensual de US$33,194 por concepto de regalías o uso de 
marcas, más el porcentaje de IVA establecido en el país de origen de las licencias (Colombia).
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Compromisos por arrendamientos operativos - Arrendamiento de inmuebles 

Lacompañía mantiene suscritos tres contratos de arrendamiento (dos en el 2017) con diferentes 
personas naturales desde diciembre de 2014 El canon mensual total por dichos inmuebles es 
de US$ 5,932,12 más IVA (US$2,262,00 más IVA en el 2017), Dichos acuerdos tienen 
generalmente un plazo de dos a tres años. Luego de dicho plazo el acuerdo puede considerarse 

renovado por un periodo igual, salvo que las partes manifiesten lo contrario. Los pagos mínimos 
futuros en el 2018 ascienden a US$45.985.53 (US$37.783.58 en el 2017). 

Emisión de Facturas comerciales negociables 

El 23 de diciembre de 2016, mediante Resolución No. SCYS.RQ.DRMV.2016.3067, la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros resomió disponer la inscripción de la 
Compañía en el Registro del Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero y 
al valor genérico del giro ordinario del negocio denominado Facturas Comerciales Negociables, 
con el objeto de obtenor mayor liquidez durante al ejercicio de sus operaciones normales. Las 
facturas colocadas dentro del Mercado de Valores pertenecen únicamente a los clientes localos 

  

Unicol SA. y Liris S.A, a continuación un detalle de los últimos tres trimestres: 

Código Título Valor (1) Meses MontocolocadoUS$ 

13463 Octubre - Diciembre 2017 1.335.083 
13463 Enero - Marzo. 1,170,470 

13463 Ab -Jumo 1,681,519 
13463 Julio - Septiembre 1,211,902 

(1) Las Facturas Comerciales Negociables (FCN) son valores genéricos cuya estructuración no 
requiere de calificación de riesgos, los mismos que pueden ser negociados por cualquier empresa 
legalmente constituida que tenga un RUC con una vigencia de un año. 

  

Garantías. 

La Compañía cuenta con garantías mantenidas en las siguientes instituciones financieras que a 
continuación se detallan: 

Institución Financiera Garantía   

Banco Balvañano —— Comercal/Industi 
Banco de la Producción Industrial 
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Litigos legales pendientes de resolución: 

Proceso Londoño, la causa se encuentra en la Corte Provincial de Guayaquil, ya que el actor apeló 
la misma. La Compañía obtuvo sentencia favorable de primera instancia por esta causa. 

Proceso Anatot Cía. Ltda, el proceso se encuentra en instancia de citaciones a la compañía 
demandada, la misma que se encuentra recurriendo el término legal para que procedan a. 
contestación a la demanda. La cuantía es de US$116,714, valor que se encuentra totalmente 
provisionado. 

     

24, Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2018 yla fecha de preparación de nuestro informe 19. de abril del 
2019, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de la Compañía pudieran 

tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

25. Autorización de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con 
autorización de fecha 22 de enero de 2019 por parte del Gerente General de la Compañía, y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta de Accionistas para su aprobación 
definitiva 

HF 

Se dem o 

  


