ECUADPREMEX S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2014

(Con la Opini6n de los Auditores Independientes)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
ECUADPREMEX S.A

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUADPREMEX S.A que
comprenden ¢l estado de situacion al 31 de diciembre del 2014, el estado de resultados
integral, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto v el estado de flujos de efectivo
carrespondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracioén es responsable de la preparacion v presentacién fiel de los estados
financicros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera v del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financicros adjuntos
en base a nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Audiloriz. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos vy ejecutemos la auditoria con ¢l [in
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
incorreceion material.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en los estados (inancieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevanie para la
preparacion y presentacion [iel por parte de la entidad de los estados financieros, con el
fin de disciiar los procedimientos de auditoria que scan apropiados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracién, asi como evaluar la presentacion global de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada pura nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente. en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de ECUADPREMEX S.A. al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo
terminado ¢n esa fecha, de acucrdo con Normas Internacionales de Informacién

Financicra.
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ECUARPREMEX S AL
(Quily- Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2014
Fn (1S5 dolares, sin centivos

Activos
Aclivos corriente:
Efectivo
Cuentas por cobrar, neto
lispuestos por cobrar
Inventanos
Papos anticipades
Towal active corriente

Activog no ¢orriente:
Propiedades, planm y equipos neto
Activos intangibles
Aativos difenidos
Total activas no corriente

Total activos

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios
Cibligaciones bancarius v financieras
Cuentas por pagar
Impiestos por pagar
Gustas acunulados por pagar

Total pasivo corriente
Pasiva no corriente:

Deuda a largo plazo-
Obligaciones financieras

Reserva para Jubilucion Patronal v desahucin v

Pasivo Diferido
wal pusive vo corrtente

Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito 194.826
suscritas de USS1.00 cado una
Reservin Legal
Resultados acuniulados por
Adopuion NIF
Resultados acumulodos
Total patrimonio

Total pasives v patrimonio

Lats notas adjuntas son parte mlegrante
de los estudus Mnancieros
el

- ”~
el 4

Duniel Acevedo
Uerente General
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USS

LSS

Uss

31-die-14 31-dic-13
350230 85 766
3456149 3978227
726,156 399.241
2.577.720 2717.749
75,563 43,045
7.185.818 7.224.028
1.574 691 1.192 266
24205 8173
108,608 30397
1707504 1230836
§.803.322 R 454,854
0 101385
606.557 268,149
5992 634 5,914 445
98.939 57.397
182 891 213772
5881 043 5.555 148
285194 539,172
77.149 29.141
19.992 14 198
382335 582511
7.263378 7137 639
194 826 194.826
122.867 122367
8967) §9.671
1222 580 909 841
1 629941 1317203
8893322 8454 864

CPA Lorena Cafifznres
Contadora General
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ECUADPREMEX S.A.
(Ounto- Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por ¢l afio erminado al 31 de diciembre dei 2014
[n LSS dolares, sin centaves

Venms
C'osto de Ventas

Utilidad bruta

Gustos,
Gastos administoativos
Glastos de venlus
Gastos financicros
Uhros gustos
Toral 2astos

OUrgs Ingresos.
Ingresos por iilgreses
Ingresos varws
Total otros ingresos

Utilidad antes de impuesto 4 lo enta

Impuesto @ la renta.
[mpuesto corrente
Impuesto difenido
Suman por impuesto 2 o renta

Untilicad del eferéizio v resultade litegral

ESTADO DF RESULTADOS INTEGRAL
Por ¢l afo termimada al 31 de diciembre del 2014

Uilidad neta del penodo

Orro resultado imegral:
Jubilucion parronal v desahucio
Resultado mtegral total del afio

Las notus adjuntas sor parte mtegrante
de los estados financieros
R -
& e

7 Damel Acevedo

Gerente General

Notus
LSS
SviIB
I8
17
17
USS
Noius
Liss
14
LSS

2014 2013
17.049.187 10415397
12019571 12.534.278

4129616 JE8I 121
1631071 | 831023
1&411.707 1.007.320
112.939 44,840
33.900 49 (59
3491617 2.952.842
2505 (N
6R.793 35.053
71298 6072
709297 Ui 551
220455 228,610
72417 -5.047
157.0638 223 563
552259 T4 788
2014 2013
5352259 740 788
-38 645 ()
513614 740788
CPA Lorene Canizares

Cantadora Gencral
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ECUADPREMEX S.A.
(Quite- Ecuador)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2014
En LSS dolares, sin centavos

Nolas
Saldoal 31 de diciembre del 2012
Transterencia u reserva legal 21
Pugo de Jividendos
Utilidad del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2013
Pago de dividendos
Utilidad del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2014 uss

Lus notas adjunias son parte integrante
de los estados {inuncieros

o ) ;-/_
- -/
o

Resultados acumulados

Daniel Acevedo
Gerente General

Contadora General

Resultados o
. g Ltilidades
Capital Reserva por Adopeién
acumuludas Tatal
pagado legal NIIF '
194 526 92.481 89.671 467.832 345010
0 30.186 0 -30.186 0
4] 0 V] -208.393 -268.593
0 0 0 740,788 TM).T88
194 826 122.867 84.671 9019.841 1.317.205
( 0 0 -200.873 -200.875
4] 0 0 515614 F153614
194 826 122.867 539.671 1.222 580 1.629.941
CPA Lorena Cadizares
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ECUADPREMEN S.A.
(Quito - Ecuudor)

ESTADO DE FLLIOS DE EFECTIVO
Por ¢l afio wrominado el 31 de diciembre del 2014

Notu
Flujos de etectivo en las actividades de operacion.
Efecthvo recibido de clientes
Elective papado o proveedores y empleados
Impuesto u lu tenty pagado
Liectivo ticto provisio (usndo) por las actividades de operacion 25

Flujos de efectivo en las actividades de mversion.-
Adyuisicion de niuebles v equipos
Adquisictén de intangibles
Efectiva neto usado ¢n las avtividudes de inversion

Flujos de efectivo ¢n las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos

Aumento (disminucion en sobregiro bancario

Aumenta en ohligaciones bancarius

Aumento (distmimucion) en obligaciones largo plazo

Ffective neto provisto (usido] en las achividadas de financiamicnio

Aumento (Disononcion) netwo en electivo
Efeetive el imcio del perinda

Efectivo v equivalente de efeetive ul fiuad del periodo

Las nenas adjuntas son parie mlegrante
de los estados financieros

- /. o
e

—_—
Damel Acevedo

Gerente Gencral

Uss

Uss

2014 2013

17.152 007 14.341.689
-15.920.552 -15 180930
-229.435 -228610

1.002 000 -l 067851

-4u3.282 -857 408
26424 -6.543
519700 -863 933
200 875 -268 593
-101.385 101 385
84 430 714780
0 1419330
-217 K30 | 966.902
264464 35008
¥5.760 SO66R
350 230 ¥3.766
CPA Lorena Cadizares
Contadors General



EEEEEETEEREEERERRE R DR EEEEEE I I

l.-

2.-

ECUADPREMEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2014

Operaciones:

ECUADPREMEX S.A. se constituy6 en la ciudad de Quito ¢l 19 de noviembre
de 2004. Su actividad principal ¢s la elaboracion v mercadeo de insumos
pecuarios, la importacion de materias primas para alimentacién de animales y la
importacidn de equipos avicolas, pecuarios, elcétera, utilizados para la produccion
animal: la compra-venta de estas malerias primas y de estos articulos en el
mercado nacional: la exportacién de sus productos elaborados o suplementos
alimenticios en el mercado nacional; la exportacién de sus productos elaborados o
suplementos alimenticios para animales; la distribucion y agencia de esos mismos
articulos y maquinarias. La asesoria en el campa de la produccion de alimentos y
suplementos alimenticios para animales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad sc detallan a continuacion:

a) DBases de presentacion

La Compania lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. La Superintendencia de Compaiiias, es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacion de los estados [inancieros de acuerdo con NIIF requicre el
uso de ciertos ¢stimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. Los estados financieros son presentados en
dolares de los Estados Unidos de América moneda de medicion de la
Compaiiia y de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000,

bh)  Uso de estimados v juicios:

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion efectie estimaciones, juicios y supuestos
nceesarios que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
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empleados, v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable v
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo. El monto de la provision se reconoce en resultados, si
hubiere.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, compaiiias relacionadas
v ofras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

¢.1) Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con
cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos usando el método de interés electivo. Sc
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

c.2) Deterioro de activos financieros

Los activos financicros son cvaluados normalmente por la Compania en
cada fecha de presentacidn de los estados financieros, para delerminar si
existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe cvidencia
objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en los
flujos de efectiva futuros del activo v que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un
valor adeudado a la Compania en 1€rminos que ésla no tiene otra alternativa
que aceptar la reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor serd
declarado moroso o entrara en quiebra, o la desaparici6n de un mercado
aclivo para una inversion.

La Compania evalia la suficiencia legal y econdémica del deterioro de las
partidas por cobrar & nivel individual (por deudor). La evaluacion se realiza
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
incobrabilidad.
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financicro que se valora
al costo amortizado sc calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra lus cuentas
incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continia reconociéndose a
través del reverso del descuento. Cuando un hecho posierior causa que el

monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se reversa en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas dnicamente si el reverso
estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Bases de Medicion

Los Estados Financicros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico y costo atribuido de las propiedades y equipos.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto
de realizacion,

El costo se determina por el mélodo promedio, excepto por las
importaciones en trinsito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos estimados para llevar a cabo la venta,

Gaslos pagados por anticipado

Esta cuenta incluye seguro pagado por anticipado y otros gastos, los cuales
son distribuidos a lo largo del periodo cubierto por el pago con cargo a la
cuenta correspondiente en ¢l estado de resultados cuando se incurren.

Propiedades. planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estdn registrados al costo de adquisicion.

Las propicdadcs, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida ttil estimada de los respectivos activos, asi:
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%
Tiempo Tasa de
Depreciac.
Inslalaciones 10) afos 104
Vehiculus 5 anos 20%
Maquinara. muebles, enseres,
4 ; _ L 10 afios 10
herramientas y equipo
sigic 4,597  25%, 20%
Vehiculos y ;
afios v 15%

Los valores residuales y la vida qtl de los activos se revisan y ajustan, de
ser neeesario. a la fecha de cada estado financicro.

Las ganancias v pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccion y ¢l valor en libros de los

activos. Estas sc incluyen en el estado de resultados.

Beneficins a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion
Patronal e Indemnizacion por Desahiicio:

La obligacion neta de la Compania con respecto @ planes de benelicios de
jubilacién patronal esta delinida por el Codigo de Trabajo de la Repiiblica
del Ecuador que establece la abligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
compania; obligacién la cual representa un plan de beneficios delinidos sin
asignacion obligatoria legal de fondos scparados, para cumplir a futuro con
esa obligacién.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en basc
al nimero de afios de servicio.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio caleulundo por separado
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el perfodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para delerminar su valor presente. El
calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compania reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corta Plazo

Las obligaciones por beneficios a corle plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es. valor nominal derivado de la
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aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en
el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que ¢l scrvicio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compania posce una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacion laboral) en el pasado y la obligacién puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden al pago de la decimotercera  remuneracion,
decimocuarta remuneracion. fondos de reserva, vacaciones vy, cuando es
aplicable, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada

la relacion contractual con los empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe
una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion referida y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
sitnacién financiera, del desembolso necesario para cancclar la obligacién
presente, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que rodean
a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
Cslas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sca
requerido, 0 el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion
(no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia
0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos conlingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No s¢ reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gaslos

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir. neta de devoluciones, descuentos. bonificaciones o rebajas
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comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los biencs negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base 4l devengado o cuando son incurridos.
Sc reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Coslos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por concepto de
intereses, dividendos, y cambios en la valuacion de los activos financieros al
valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financicros estin compuestos par gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros. Los costos por préstamos que no son dircctamente atribuibles a
la adquisiciéon o la construccién de un activo que califica como tal
(capitalizable) se reconocen en resullados usando ¢l método de interés
efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por ¢l impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados inlegrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido cn otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano utilizando la tasa imposiliva aplicable. En caso de
correccion de  declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguicnte, en
esas circunstancias especificas, el impuesto corricnte por pagar lo
conformaria tambic¢n dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
lemporarias existentes entre ¢l valor cn libros de los activos y pasivos
reportados para propésitos financieros y sus correspondicntes bases
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tributarias. No se reconoce impuesto a la renta dilerido por las siguientes
diferencias temporarias: ¢l reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable: o diferencias relacionadas en el
coslo atribuido a las propiedades v equipos ¢n la medida en que sca
probable que tales diferencias no seran revertidas en ¢l futuro previsible.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y aclivos por impuestos corrientes., y estin relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que sc generen o estén disponibles, ganancias
gravables [uturas, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y. consecuentemente, se presentan en los estados
financicros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademds, se relacionen
con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimencs de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturalcza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad
que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
sOcios. participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que
establezca el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Intcrnas;

También se encuentra en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impueslo a la renta™, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, (.2% de los
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costos v gastos deducibles, (1.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos, La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuycnte
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 1o cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo
(nota 16).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades,
estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto aio de operacion
cfectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y
comercial. En caso de que el proceso produclivo asi lo requiera, este plazo
podra ser ampliado, previa aulorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo
Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), v Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). nuevas y revisadas han sido emitidas, con su
fecha de aplicacion obligatoria, asi:
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Norma Cambios en [y Norma ;
a partir de:

NIIF 7 tnstrumentos Financizros - Informaecion a revelar; Contabilidad de
Cobarturas

NIF O Instrumentos Financieros: Contabilidhd de Coberturus ¥ modificaciones Por establecer
alas NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39),

NIC 19 Benelicios a los empleados: Planes de beneficios defimios - I de julio del 2014
Aportaciones de los empleados

NIC 36 Deteriora del valor de los actives: informaciin a revelur 1 de enero del 2014

NIC 34 Instrumentos Financieros - Reconochmizmo v medicion: dNovagion de I de enero del 2014
derivados y Continuacion de la contabilidad de Coberturas

CINIIF 21 Gravimenes: Nueva interprelacion | de enero del 2014
Mejuris unuales

NIIF 2 Pugos busades en acciones: Definicion de condicion necesariy pard lu 1 de qulio del 2014
irrevocubilidad de 13 concesidn

NIIF 3 Combinaciones de negncios: Contabilidad de contruprestaciones I de julio del 2014
contingentes

NITF R Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos y Coneiliucion del 1 de juliv del 2014
1otal de los activos

NI 13 Medicion del Valor Razonable: Cucnias comerciales por cobtar v por 1 de julio del 2014
pagar a corta plazo

NIC 16 Propiedades. Plinta y Equipo: Metodo de revaluacion - reexpresion 1 de julio del 2014
proporcionul de lx depreciacion acumulada

NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas: Persanal clave de In I de julio del 2014
gerencia

NIC 35 Activos [mangibles: Método de revaluacion - reexpresion properdional 1 de juho del 2004
de Ta amorizacion scumulada

NUF | Adopeion por Primera Vez de las Normas Internacionales de I de jubio del 2014
Informacian Finunciera; Significado de NI vipentes”

NITF 3 Combinuciones de negocios: Lxeepeiones al aleance para negocios 1 de jubio del 20114
canjuntos '

NIF 13 Medicion del Valor Ruzonable: Excepeion de cartera 1 de julio del 2014

NIC 40 Propiedades de Tnversidn: Aclaracion de la interrelacion entre la NIIF 3 1 de julio del 2014

v ln NIC 40

La Administracién de la Compaiiia. estima que la adopeion de normas v enmiendas antes
descritas, no tuvieron ni tendrin un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiia estd expuesta a diversos
riesgos relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de Lusa de
interés, de liquidez, de capitul. entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia permiten identificar v
analizar los riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas
adecuadas, y su aplicacion de manera efectiva.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion:
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7.-  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l saldo de cuentas por cobrar se desglosa de
la siguiente manera:

US$
Notas 2014 2013
Clientes 3.830.4R87 3.780.054
Relacivmadas 5 - 1.704
Anticipos a proveedores - G1.025
Prislamos a funcionarios y empleados 77.581 83.342
Otras 38,879 166.139
Total cuentas por cobrar 3.955.947 4.122.269
Menos provision para cuentas dudosas 14 499,798 144.042
Cuentas por cobrar. ncto 3.456.149 3.978.227

8.-  Invenlarios:

El detalle de inventarios, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como siguc:

US$
2014 2013
Muateria P'rima 262,548 1387214
Productos terminadus 222429 157.832
Impartaciones en trinsito 1.092.743 972704
Toral 2571.720 2,717,749

9.-  Propiedades. planta v equipos

El movimicnto de propiedades, planta v equipos al 31 de diciembre del 2014 y
2013, es como sigue:

Saldos al Saldos al

Sieqy AW Dy T g i
Tumenos 111804 U000 1] ] 171.804
Edificies { 154,562 319.864 £74.456
Construcciones en proceso 515804 0 { 314,564 0
Maguinarias y equipos L7805 [T K86 “hilat il 321625
Vehiculos 388321 i { ] 8,321
Fquipos de oticina 5207 224 1745 i S837
Eguipos de compulacion 45175 17.128 30 0 h1323
[nstalaciones PR RS 82068 G242 i 153267
Muebles v euseres 10,780 2738 4,696 i b9 416
Toilal Coste L373.446 493,282 20679 0 1.846.049
Deprecincion acumulada 181,180 47704 -1.526 ] 271353

Propicdades, planta y equipos, peto 1.192.266 REANIL -13.133 0 1.574.691
e —— _
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USS
Saldos al 4 Saldos al
Adiciones

31-Dic-12 . 31-Dic-13
Terrenos - 111.804 111804
Canslrucciones 0 proceso - 519.564 S19.864
Maquinarias y cguipos 87.349 90.456 177,805
Vehiculos 294,604 93.658 38R8.322
Equipos de oflicina 3053 1.344 5.207
Fquipos de computacion 13,680 11.445 45.125
Insialaciones 65.202 13.239 78441
Muebles v enseres 31,191 15.598 +0. 789
Total Costo 516,038 837408 1.373.446
Depreciacion acumulada 126,162 33017 181,180
Propiedades, plania v equipos. neto 380.875 1.192.266

El cargo a gastos por depreciacién de propiedades, planta y equipos fue
USS§97.704 (2014) y US$55.017 (2013).

Los vehiculos y maquinarias sc cncuentran en prenda industrial como garantia de
los préstamos que posee la Compania (nota 11)

Aclivos intangibles

Los activos intangibles lo conforman las licencias informdticas registradas a su
costo de adquisicion, las cuales se amortizan en un periodo de 3 anos. Un detallc a
continuacion:

USS
Saldos al Saldos al
3-dic-13 ARNSS. et
Coslo:
Saflware sistema de empresas 29.053 26,424 S6.077
Amorlizacion scumulada 21.480 10,392 31.872
Total activos intangibles 8.173 24.205
—_— 2 —e—
US$
Saldos al Saldos al
Adici s 3
31-dic-12 e 31-dic-13
Costo:
Software sislema de empresas 23.108 6.545 29.653
Amortizacion acumulada 17.418 4.062 21.480

Total activos intangihles 5.690 8.173



I'l.- Préstamos [inancieros a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los préstamos financieros a largo plazo se
descomponen asi:

US$
2014 2013
Préstamos linancieros:
Banco Produbanco
Interés de 11.23% con velos, mensuales hasta julio del 2013 3.601 0.251
Interés de 10.21% con vetos, mensuales hasta julio del 2015 303.020 1
Interés de 11.23% con velos, mensuales hasta enero del 2016 24.034 43.765
Interés de 9.80% sin vencimienin 0 450.000
Interés de 9,76% con vetos, mensuales hasta noviembre del 2016 47.206 70.243
Interés de 9,70% con velos. mensuales hasta septiembre del 2016 14331 21.490
Banco Bolivariano
Tnterés de 11,08% con vetos, mensusles hasta diciembre del 2014 U 200,00t
Interés de 11,08% con velos. mensuales hasta abril del 2014 0 8.150
Imterés de 11,08% con vetos. mensuales hasta junio del 2014 0 4422
Interés de 9,63% con vetos, mensuales hasta agosto del 2015 135334
Interes de 10,217 con vetos. mensuales husta marzo del 2018 365.625 ]
Tontal 891.751 807.321

Menos:

‘encimiento corriente de la deuda a largo plazo 606,357 268149

Total deuda a largo plazo 285.194 539.172

El resumen de los vencimientos anuales de los saldos al 2014 y 2013, es como

sigue:
2014 2013
2014 0 268.149
2015 606.557 507.103
2016 144.569 2,069
2017 112.500 0
2018 28.125 0

Los vehiculos y maquinarias sc encucentran en prenda industrial como garantia de
los préstamos que posee la Compaifiia (nota 9)
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12.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
siguiente manera:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Anticipos de clienies
Otros
Total cuentas por pagar

13.- Gastos acumulados por pagar

las cuentas por pagar se desglosan de

USs
2014 2013
543.104 372.776
5.228.962 4.679.405
1.336 3.115
219.254 §59.149
5.992.656 5.914.445

la

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2014 y

2013, es como sigue:

USS
Saldf"' = Adiciones Pagos Saldfls o
3l-dic-13 31-dic-14
Beneficios sociales 43,592 95.127 -80.998 57,721
Participacion a trabajadores 170.180 125.170 -170.180 125.170
213.772 220.297 -251.178 182.801
USS
B s B
Benclicios sociales 32.690 0.083 -59.181 43.592
Parlicipacion a trabajadores 77.283 170,130 -77.283 170,180
109.973 240.263 -136.464 213,772

I4.- Provisiones
El saldo de las provisiones que manticne la Compania al 31 de diciembre del 2014
y 2013 es el siguiente:
18§

Nota Saldos al PF o — Cobros / Ajuste  Saldos al

31-dic-13 Pagos ORT  31-dic-14

Prov, para cuentas dudosas 7 144.042 293095 {39.342) 4997498

Jubilacion patronal y desahuciv 29141 15,1 (3.781) 38645 77049

Prov, por Desahucio



US$
Saldos al ez . Saldos al
Nota 31-dic-12 Adiciones Bajas odic-13
Prov. paru cuentas dudosas 7 126.814 20.228 (3.000) 144.042
Tubilacion patronal v desahucio 19.047 9500 - 20 14]

15.- Propiedad intelectual

Ia Compafia ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de
Autor,

16.- Impucsto a la renta

El gasto del impuesto a la renta consiste de:

US$
2014 2013
Impuesto corriente 229,455 228.610
Impuesto diferido -72.417 -3.047

157.038  223.563

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinvierlan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o0 equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el correspondiente
aumento de capital, ¢l mismo que se perfeccionard con la inscripcién en el
respeclivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las ulilidades materia de la reinversion.

El gaslo por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, difierc del calculo de la base por la
siguiente conciliacion tributaria efectuada:
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17.-

Utilidad contable antes impuesto a ld renta Uss
Tasa de impuesto a la renta

Impuestos a la tasa vigente

Efecto de los Gastos no deducibles
Efecta de las otras deducciones
Impuesto a las ganancias caleulado
Anticipo Impuesto a la Renta

Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo < IR
Calculado) US§

US$
2014 2013

709.297 964,351
22% 22%
156.045 212.157
93.641 18.037
2(.231 1.584
229455 228.610
134.489 72.585
229,455 228.610

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso  por los anos que
terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013 respectivamente, es el siguiente:

Saldo al inicio del ano
Retenciones de impuesto a la renta
Crédito tributario 1SD

Devolucion de retenciones 2011
Valor rechazado por el SR1 2011
Impuesto a la renta causado

Total impuesto o la renta pagado en exceso (a pagar)

US$

2014 2013
399.241 176.060
171.961 163.627
428.789 288.164
<47.876 0
3.496 U
-229,455 -228.610
726.156 399.241

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ¢jecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los
pasivos tributarios diferidos y cuando ¢l impuesto a la renta esté relacionado con

la misma autoridad tributaria.

El movimiento de impuestos diferidos activos y pasivos en el ano, es el siguicnte:
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Impuestos diferidos pasivos USS

Impuestos diferidos activos

2014 2013
19.992 14,198
-108.608 -30.397

-88.616 -16.199

Iasivos Activos
diferidos diferidos e
Saldo a diciembre 31. 2012 USs 7.396 18.548 -11,152
Cargo (abono) a resultados delano 6.802 11.549 -5.047
Saldo a diciembre 31, 2013 14,198 30.397 -16.199
Cargo (zbono) a resultados del ano 5.794 758.211 -72.417
Saldo a diciembre 31. 2014 USS 19952 108.608 -88.016

El movimiento bruto del pasivo por impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo a diciembre 31, 2012
Cargo (abono) a resultados del aio
Saldo a diciembre 31, 2013
Cargo (abono) a resultados del ano
Saldo a diciembre 31, 2014

El movimiento del activo por impuesto 4 la renta diferido es el siguiente:

Propiedad,
planta ¥ equipo

LIS$ 7.396
6.802

14.198

57494

USs 19.992

Provision Bajade  Beneficiosde  Propiedad, atal
incobrables intangibles  trabajadores  planta y equipo
Saldo a diciembre 31, 2012 USS$ 14.356 582 3.610 0 18548
Cargo (abono) a resulados del aiio 9217 443 3.075 0 _ 11848
Saldo a diciembre 31, 2013 23573 139 0.685 0 30397
Cargo (abeno) u resuliados del afo 68.355 -117 7003 2668  7R211
Saldo a diciembre 31. 2014 US3 91.928 2 13.6%0 2968 10R.608

Costos v gastos por naturaleza

La descomposicién de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del

2014 y 2013 es la siguiente:
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21.-

USs
Noth 2014 2013

Costo de venias 12.919.37! 12.534.276
Gastos del personal 887.153 693.44]
15% Participacion de trabajadores 125.170 170.179
Tubilacién patronzl y desahucio 15.124 9.500
Depreciacion 97.703 55.017
Amortizacion 10.392 4,062
Cuentas incabrables 395.098 20.228
Honorarios 08.875 142.234
Segurus 45.939 61.167
Arriendos 34479 32816
Promocidon y publicidad 8.882 10.161
Gastos de Viaje 124.343 105,707
Mantenimiento y reparaciones 44,547 47.995
Servicios basicos 20.136 28.911
Impuestos v contribuciones 73.234 59.141
Servicios de terceros 118.687 130,183
Regalias 19 954.753 919.249
Suministros v materiales 1 7.608 24.211
Gaslos varios 297.425 393.800
Gastos financieros 112,939 44,840
16.411,188 1S 487118
—_— _—

Contratos

La Compaiiia celebrd contrato de uso de marca el 16 de febrero del 2009 con
PREMEX S.A, el cual se compromete a cancelar ¢l 5% sobre las ventas
mensuales por concepto de regalias o uso de marcas. La Compania ha registrado
en gastos de regalias el valor de US$954,753 (2014) y US$919.249 (2013) (nota
18).

Capital social

El capital suscrito de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 asciende a
USS$194.826 que estd representado por 194,826 acciones ordinarias y nominativas
de USS1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.
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Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones socielarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Ulilidades acumuladas. Reserva de Capital y Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Companias del Ecuador determing que los ajustes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
NITF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se
ulilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del dltimo ¢jercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en ¢l caso de liquidacion de
la Compania.

De registrar saldo dendor, éste podri ser absorbido por los Resultados
Acumulados v los del ultimo ¢jercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Conciliacion de las actividades de operacion

El efectivo neto de las actividades de operacién al 31 de Diciembre del 2014 y
2013 es el siguiente:
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Conciliacion del resultado integral del eiericicio con el efectivo neto
provisto (usado) en las actividades de aperacion

Utilidad neta

Partidas de concilizcion entre el resultado integral con el efectivo
neto provisto en las actividades de operacién

Depreciacidn

Provision para cuentas dudosas

Provisién Jubilacién Patronal

Pérdida por baia de activa fijo

Amortizacion de licencias

Otros resultados integrales

Activo por impuesto diferido

Total partidas conciliatorias

Cambics en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucion en activos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Aumento (Disminucion) cn puasivos:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Reserve de jubilacidn patroral y desahucio
Total cambios en activos y pasivos

Efzctivo neto provisto (usado) por las actividades de operacion

24.- Aprobacién de los cstados financieros

2014 2013
USs 552.259 740,788
47,703 35007
395.048 36.870
15.144 9.638
13.154 i
10,392 4.062
-38,645 0
-12417 -S.047
420.379 100,340)
-199.728 -2.507.789
140.029 -1.096.780
-32.675 -14.851
119.753 1,606,580
-30.881 103.7%9
32864 -138
20.362 -1.909.179

US$ 1.002.000

-1.067.851

Estos estados [inancieros fueron aprobados por la Administracion y autorizados

para su publicacion en Febrero 2, 2015,
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