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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Ecuadpremex S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Ecuadpremex S.A. al 31 de diciembre
del 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

2. La Administraciéon de la Compafiia Ecuadpremex S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros

al 31 de diciembre del 2009, basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante
de la Compaifiia para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion

de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
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contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Ecuadpremex S.A al 31 de
diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Asunto de Enfasis

La Compaifiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de

Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros

adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion financiera, resultados de

operacién y flujos de efectivo de Ecuadpremex S.A. de conformidad con principios de

contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a
. los de la Reptiblica del Ecuador.

Abril 12,2010

-

Astrileg Cia. Ltda;
Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compaiiias No. 341



ECUADPREMEX S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS:

Instalaciones, muebles y equipos
Menos depreciacion acumulada
Instalaciones, muebles y equipos neto

OTROS ACTIVOS:
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias y financieras
Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

DEUDA LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS /
\

Véanse las notas que acompafian

stados Ainancieros

Notas

[= SV, N N

10
11
12
13

14

15
16

et

2009 2008
233,686 59,001
734,940 1,171,091

1,119,639 822,837
109,755 94.118

2.198.020 _ 2.147.047
254,308 140,078

_(176.722) (49.763)
177.586 90315

12,643 8.831
—2.388.249 _ 2,246,193
- 72,532

1,520,091 1,364,212

53,665 26,491
76,025 37,529
138.934 270,087

1,788.715 1,770.851
170,000 170.000

1.958.715 1.940.851
194,826 194,826

22,047 12,217
212,661 98.299
429,534 305,342

-2.388.249 _2.246,193

ﬁFILorena Cafiizares

Contadora General



ECUADPREMEX S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2009 2008
VENTAS NETAS 17 5,171,915 3,919,980
COSTO DE VENTAS: 17 3.847.058 3.024.076 .
UTILIDAD BRUTA 1,324.857 895.904
GASTOS OPERACIONALES:
Venta y distribucion 726,536 560,610
Administracién 224,787 156.709
Total Gastos Operacionales 951.323 717.319
UTILIDAD OPERACIONAL 373.534 178.585
OTROS (GASTOS) / INGRESOS:
Financieros (41,184) (16,506)
Otros gastos (6,760) (10,324)
Otros ingresos 16.761 10.564
Total otros (gastos) / ingresos neto (31.183) (16.266)
Utilidad del ejercicio antes de participacion a
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta __ 342351 _162319
Participacion trabajadores 11 (53,665) (26,491)
Impuesto a la renta 12 (76.025) (37.529)
Utilidad neta del ejercicio 212,661 __98299

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

« ”
Sra. Dorena Cailizares

Contadora General




ECUADPREMEX S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. délares)

Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados
( nota 15) (nota 16)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 104,546 12,217 90,279
Capitalizacion de utilidades 90,279 - (90,279)
Aportaci6n en efectivo 1 - -
Utilidad del ejercicio - - 98.299
Saldos al 31 de diciembre del 2008 194,826 12,217 98,299
Apropiacion reservas - 9,830 (9,830)
Distribucion dividendos - - (88,469)
Utilidad del ejercicio - - 212.661
Saldos al 31 de diciembre del 2009 194,826

Véanse las notas que acom?%

Dr. Danie}Acevedo
Gerengé General Contadora General

207,042

1
98.299

305,342

(88,469)
212,661

429534



ECUADPREMEX S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S.ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de Clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Participaci6n a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros ingresos/(gastos) neto
Efectivo neto proveniente (usado) de actividades de

operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de instalaciones, muebles y equipos
Adquisiciones de intangibles

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos, netas

Dividendos pagados

Efectivo neto (usado)/proveniente en actividades de
financiamiento

Aumento / (Disminucién) neto del efectivo y sus
equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(Continda)

009 2008
5,600,793 3,475,536
(5,047,140)  (3,533,816)
(41,184) (16,506)
(26,491) (22,076)
(37,529) (22,247)
10,001 240
458.450 (118.869)
(114,697) (14,642)
(8.067) (5364)
(122,764) (20.006)
(72,532) 133,830
(88.469) -
(161.001) 133.830
174,685 (5,045)
59,001 64.046



ECUADPREMEX S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S.ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON 2009 2008
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 212,661 98,299

Ajustes por:
Depreciacion de instalaciones, muebles y equipo 27,107 21,082
Provision para cuentas incobrables 7,273 11,950
Provisién participacion trabajadores 53,665 26,491
Provisi6én impuesto a la renta 76,025 37,529
Amortizaciones 4,255 1,580
Intereses por pagar (560) 357

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:
Disminucion / (Aumento) en cuentas por cobrar

comerciales 428,878 (444,444)
(Aumento) en inventarios (296,802) (42,127)
(Aumento) en gastos anticipados y otras cuentas por
cobrar (15,637) (29,293)
Aumento / (Disminucion) en cuentas por pagar a
proveedores 155,879 (1,952)
(Disminucién) / Aumento en gastos acumulados y
otras cuentas por pagar (194.294) 201.660
Efectivo neto proveniente / (usado) de actividades de
operacion 458.450 (118.869)

Ver notas que acompafian a los estados financieros
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ECUADPREMEX S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2009 Y 2008

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Ecuadpremex S.A. se constituyd en la ciudad de Quito el 19 de noviembre de 2004. Su
actividad principal es la elaboracién y mercadeo de insumos pecuarios, la importacion de
materias primas para alimentacién de animales y la importacién de equipos avicolas,
pecuarios, etcétera, utilizados para la produccion animal; la compra-venta de estas materia
primas y de estos articulos en el mercado nacional; la exportacion de sus productos elaborados
o suplementos alimenticios para animales; la distribucién y agencia de esos mismos articulos
y maquinarias. La asesoria en el campo de la produccién de alimentos y suplementos
alimenticios para animales.

La Compafiia prepara sus estados financieros en U.S. ddlares, la moneda de curso legal del
Ecuador.

La inflacidn registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta
la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos
por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2009. Por esta razén, dichos estados financieros
deben ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza
comparativamente.

Factores internos y externos afectaron desfavorablemente las condiciones de la economia
ecuatoriana en el afio 2009: la caida del precio del petréleo ecuatoriano, la escasa inversion
extranjera directa, la inaccesibilidad a lineas de crédito internacionales, la baja de remesas de
los migrantes, las tasas de interés elevadas, entre otros. Dichos factores se vieron fuertemente
influenciados por la grave crisis econdmica y financiera mundial, la misma que continua ain.

Por lo mencionado, el gobierno ecuatoriano ha tomado las acciones para afrontar y disminuir
la crisis existente; entre las acciones mencionadas constan la reduccién del gasto publico e
inversion en el presupuesto general del Estado, aumento de aranceles y restriccién de algunas
importaciones, emision de bonos del estado y busca de créditos en organismos
internacionales, etc.

A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible establecer el efecto de esta situacién
en el futuro econémico del pais y, principalmente en la posicion financiera y operativa de la
compaifiia. En consecuencia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando dicha circunstancia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorianos

La Compaiiia esta sujeta al control de la Superintendencia de Compaiiias y a las politicas
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las



mismas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos propios a.la actividad econémica de la empresa, con el fin de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
Dichas estimaciones y supuestos en opinion de la Administracién, se basaron en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compaifiia son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y saldos en bancos
con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se reconocen en el resultado del periodo al emitir la factura
y transferir el dominio de los productos a los clientes.

Valuacion de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicién o produccién que no
excede a los valores de mercado. Las importaciones en transito estan registradas a su costo
de adquisicion.

Valuacién de Instalaciones, Muebles y Equipos.- Al costo de adquisicién. El costo de
instalaciones, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos %
Instalaciones, muebles y enseres,
maquinaria, equipos 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 33

Bienes en_Arrendamiento Mercantil.- Los cargos (cdnones) originados en contratos de
arrendamiento mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su
devengamiento.

Otros Actives.- Corresponden principalmente a gastos de constitucién e intangibles:
marcas, patentes; registrados a su costo de adquisicion.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del
periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de participacion para los trabajadores y
25% para el impuesto a la renta (ver notas 11 y 12)

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos presenta
informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor.

Aiio Variacién porcentual
2006 3
2007 3
2008 9
2009 4



4.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se resumen:

2009 2008
(en U.S. dolares)
Clientes nacionales 759,774 1,194,972
Clientes exterior (ver nota 17) 6,320 -
Provisién para cuentas incobrables (31.154) (23.881)
Total — 734,940 —L171.091
Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables fueron como sigue:
2009 2008
(en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afio (23,881) (11,931)
Provision del afio (7.273) (11.950)
Saldos al fin del afio — G114 —(23,88])
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:
2009 2008
(en U.S. ddlares)
Materia prima 629,504 489,674
Productos terminados 222,707 189,150
Inventarios en transito 267.428 144013
Total 1,119,639 — 822,837

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 son los
siguientes:

2009 ‘ 2008
{en U.S. dblares)
Anticipos proveedores 23,560 9,275
Impuestos anticipados (ver nota 12) 51,932 42,583
Impuestos anticipados afios anteriores 1,758 19,645
Gastos prepagados 20,043 8,722
Otras cuentas por cobrar 12,462 13.893
Total —109.755 —24.118

10



7. INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

Al31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:

Instalaciones

Equipo de computaci6én y software

Equipo de oficina
Muebles y enseres
Magquinaria y equipos
Vehiculos

Total

Depreciacion acumulada

Instalaciones, muebles y equipos neto

Los movimientos de las instalaciones, muebles y equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio

Adquisiciones

Transferencias, ajustes y reclasificaciones

Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

2009 2008
(en U.S délares)
31,461 12,367
24,151 16,116
2,766 2,707
- 21,062 10,454
67,711 53,246
107157 —45.188
254,308 140,078
76.722 49.763
177,586 —90315
2009 2008
(en U.S. délares)
90,315 96,755
114,697 14,642
(319) -
27.107 —(21.082)
— 177,586 —20315

Durante el afio 2009, la Compafiia registré con cargo a resultados US$ 24,805 en concepto de
cuotas de arrendamiento mercantil de vehiculos (US$ 28,227 en el afio 2008). Al 31 de
diciembre del 2009, el saldo pendiente de pago por este concepto asciende a US$ 24,031.

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de otros activos fue el siguiente:

Saldos netos al inicio del afio
Adiciones
Amortizacion

Saldos netos al fin del afio

2009

Intangibles

7,638
8,067
(3.062)

— 12,643

Gastos de

(en U.S. délares)
1,193

1,193

Total

8,831
8,067

(4.255)

11



2008

Gastos de
Intangibles Constitucion Total

(en U.S. ddlares)

Saldos netos al inicio del afio 2,661 2,386 5,047
Adiciones 5,364 - 5,364
Amortizacion (387) (1.193) (1.580)
Saldos netos al fin del afio 7,638 1,193 8,831

9. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2008 las obligaciones bancarias y financieras son como sigue:

Afio 2008
Descripcién Total
( U.S. dblares)

Obligacion Helm Bank, con vencimientos a 360 dias,

con un interés nominal anual del 6%. 50,000
Bancolombia 12,500
Autolasa ‘ 10.032
Total obligaciones bancarias y financieras 12,532

10. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se resumen:

2009 2008
(en U.S. délares)
Proveedores del exterior (ver nota 17) 1,345,197 1,166,887
Proveedores locales 174.894 197,325
Total —1.520,091 1364212

12



11. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta (contable)
conforme al articulo 97 del Cédigo de Trabajo, considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los movimientos de la provision para

participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio
Pagos efectuados

Saldos al final del afio

12. IMPUESTO A LA RENTA

200

(en U.S. ddlares)

26,491
53,665
26.491

—3.665

2008

22,076
26,491
22.076

—26.491

Conforme a disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas de
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas

no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacion de la utilidad segin estados financieros al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y

la utilidad gravable es la siguiente:

Utilidad segin estados financieros
Gastos no deducibles

Menos participacion trabajadores
Utilidad gravable

Saldos al fin de afio

2009

342,351

15,415
53,665

—304,101

——16.025

008

(en U.S. délares)

162,319
14,288

(26.491)
—130.116
—37.529

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2009 y 2008

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Provisién del afio

Impuestos anticipados del afio (ver nota 6)
Devolucién impuestos

Impuestos afios anteriores (ver nota 6)

Saldos al fin del afio

200

(24,698)
76,025
(51,932)
22,941

— 1758

——24.004

008

(en U.S. délares)

(19,644)
37,529
(42,583)

—(24.608)

13



13.

14.

15.

16.

17,

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y
2008 es el siguiente:

2009 2008
(en U.S. dblares)
Anticipos clientes 257 25,001
Impuestos retenidos 17,308 23,731
Intereses por pagar bancos 1,020 1,580
Beneficios sociales 11,224 10,420
Otras cuentas por pagar 109.125 209,355
Total 138934 —270,087

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 corresponden a un préstamo por USD 170,000 otorgado
por el Helm Bank, pagadero al vencimiento en mayo del 2011, con un interés fijo anual del
4.5%.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 el capital social es de USD 194.826 dividido en ciento noventa y
cuatro mil ochocientos veinte y seis acciones ordinarias y nominativas de USD 1 délar de
valor cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2009 y 2008, se
desglosan como sigue:

2009 2008
(en U.S. délares)

COMPRAS:

Premex S.A. 556,014 713,935

Adiquim S.A. ‘ 657,024 257,033

Moulton S.A. 48,508 271,505

Premex INC. 251,220 506
VENTAS: :

Premex S.A. 10,820 163,354
Continda...

14



18.

Continuacién.....

PASIVO:

Cuentas por pagar (nota 10)

Premex S.A.

Adiquim S.A.
Premex INC.
Moulton S.A.

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

211,223
213.879
115.527

3,042

388,906
345,338

30,840
175,238

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril
12 del 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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