MGI Guerra & Asociados

AUDITORES INDEPENDIENTES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas y Directores de
Industrial Politex S.A.

Quito, Abril 21 del 2005

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Industrial Politex S.A. al 31 de diciembre del
2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en dichas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Industrial Politex S.A., al 31 de diciembre del
2004 y 2003 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.
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INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
2004
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4) 402.779
Cuentas por Cobrar (Nota 5) 4'401.741
Inventarios (Nota 6) 3'288.781
Gastos Anticipados 4.692
Total Activos Corrientes 8'097.993
Activos Fijos (Nota 7)
Construcciones 31.172
Maquinaria y Equipos 1'640.756
Muebles y Enseres 26.559
Instalaciones 18.521
Equipo de Computacién 39.385
Vehiculos 98.367
Otros 1.164
Subtotal 1'755.924
Depreciacion Acumulada (1°'105.878)
Total Activo Fijo, neto 650.046
Inversiones Permanentes (Nota 8) 2.432
Otros Activos 124.731
Total 8'875.202

Las notas adjuntas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros.

2003

180.896
3'031.534
3'5683.957

5.910

6'802.297

1'339.469
26.559
18.521
39.200
80.366

984

1°505.099
(998.413)
506.686

9.529
198.252

7'516.

R



(= Ma & (s C° N

= (=

PN

f

INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Balances Generales

Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos Corrientes

Obligaciones Bancarias (Nota 9)
Cuentas por Pagar (Nota 10)
Pasivos Acumulados (Nota 11)

Total Pasivos Corrientes

Provisién para Jubilacion Patronal (Nota 14)
Pasivos a Largo Plazo (Nota 15)

Total Pasivos
Patrimonio

Capital Social (Nota 16)
Reserva Legal

Reserva Facuitativa

Reserva de Capital (Nota 17)
Otros Superavits (Nota 18)
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

Total

2004

3'900.000
1'974.238

168.884
6'043.122

10.905
2'150.000

8'204.027

2003

2'500.000
2'307.892
53.216

4'861.108

10.905
2'150.000

7'022.013

12.000
29.890

238.240
113.894
61.755
38.972
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INDUSTRIAL POLITEX S.A.
AfRos que Terminaron el 31 de Diciembre del 2004 y 2003
Estados de Resultados
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2004 2003
Ingresos y Costos
Ventas, netas 7'993.265 6'792.685
I Costo de Ventas (6'298.951) (5'440.235)
Utilidad Bruta en Ventas 1'694.314 1'352.450
' Gastos de Operacién
Administracion (549.299) (391.242)
Ventas (127.412) (106.742)
. Total Gastos de Operacion (676.711) (497.984)
Utilidad en Operaciones 1'017.603 854.466
Otros Ingresos (Eqresos):
Intereses en Préstamos (652.300) (693.604)
Otros, neto (83.542) (87.085)
I Total Otros, neto (735.842) (780.689)
Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e
' Impuesto a la Renta 281.761 73.777
Menos:
Participacion a Trabajadores (Nota 12) 42.264 14.402
I Impuesto a la Renta (Nota 13) 60.989 20.403
' Total 103.253 34.805
' Utilidad del Ejercicio 178.508 38.972

Las notas adjuntas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros.
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INDUSTRIAL POLITEX S.A .
Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003
Estados de Cambios en el Patrimonio
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$) .

-----—-1-----

Reserva Utilidad

Capital Reserva  Reserva de Otros Utilidades del
Social Legal Facultativa Capital Superdvits Acumuladas Ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2002 12.000 3.930 3.454 457.701 113.894 61.755 259.604 912.338
Distribucién a reservas - 25960  233.644 - - - (259.604) -
Pago de reservas de accionistas - - (237.098) - - - - (237.098)
Ajuste reexpresion en asociadas - - - (219.461) - - - (219.461)
Utilidad del ejercicio, 2003 - - - - - - 38972 38.972
Saldos al 31 de diciembre del 2003 12.000 29.890 - 238240 113.894 61.755 38972 494.751
Apropiacion Utilidades 2003 - 3.897 35.075 - - - (38.972) -
Liquidacion aportes - - - (2.084) - - (2.084)

Utilidad del ejercicio, 2004 - - - - - 178508 178.508

Saldos al 31 de diciembre del 2004 12,000 33.787 350756 236.156 113.894 61.755 281.761 671.175

Las notas adjuntas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros.
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INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Afos que Terminaron el 31 de Diciembre del 2004 y 2003
Estados de Flujos de Efectivo

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacidn:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Otros gastos, neto
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades
de operacion

Flujo de Efectivo por las Actividades de inversién:
Adquisicién de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Obtencion de obligaciones bancarias, neto
(Pago) obtencién de obligaciones a largo plazo, neto
Pago de dividendos
Pago de reservas facultativas
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades
de financiamiento

Aumento (Disminucion) del Flujo de Efectivo
Saldo del Efectivo al Inicio del Ejercicio

Saldo del Efectivo al Final del Ejercicio

(Continda...)

2004

7'780.644
(7.971.716)

(735.842)
(926.914)

(251.203)
(251.203)

1'400.000

1.400.000
221.883
180.896
402.779

2003

6'398.530
(4.637.468)

(780.689)
980.373

(99.667)
(99.667)

1'617.060
(2'350.000)

(237.098)

(970.038)
(89.332)

270.228

180.896



INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Afios que Terminaron el 31 de Diciembre del 2004 y 2003
Estados de Flujos de Efectivo
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

2004 2003
Conciliaciones de la_Utilidad con el Efectivo Neto
(Utilizado __en) Proveniente de Actividades de
Operacion:
Utilidad del ejercicio 178.508 38.972
Ajustes para Conciliar la Utilidad con el Efectivo Neto
(Utilizado en) Proveniente de Actividades de Operacién:

Depreciacién de propiedades y equipos 107.465 95.303
Provisién para cuentas incobrables 17.629 18.111
Cambios Netos en activos y Pasivos:
(Aumento) en cuentas por cobrar (1.370.207) (716.054)
Disminucién en Inventarios 295.176 294.403 .
Disminucién (aumento) en gastos anticipados 1.218 (1.213)
Disminucién (aumento) en otros activos 73.521 (198.252)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (345.892) 1'5629.564
Aumento (disminucion ) en pasivos acumulados 115.668 (80.461)

de operacion (926.914) 980.373

Las notas adjuntas de 1 a 20 son parte integrante de estos estados financieros.

. Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades



i
|
i
I
i
|
le
|
i
i
i
1
1°
/|
|
|
i
1
1
i

INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Industrial Politex S.A., es una sociedad anénima, constituida en el Ecuador el 12 de noviembre
de 1971, con la finalidad de fabricar tejidos tricot, y para el cumplimiento de su objeto social podra
ejercer actividades de importacién, exportacion y ejercer el negocio en general, ademas de todas
las actividades comerciales e industriales permitidas por la Ley.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se relacionan
con la preparacién y presentacion de los Estados Financieros.

A continuacién se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Companiia, en la
preparacion de sus estados financieros.

Inventarios

Los inventarios estan determinados en base al uitimo costo de compra, el que no excede el valor
de mercado, excepto por los inventarios en transito; que se registran al costo especifico de la
factura, mas los gastos de importacién incurridos.

Activos Fijos

Los Activos Fijos estadn registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento
que no mejoran el activo y no alargan su vida util, se cargan al gasto a medida que se efectuan.

El costo de los activos fijos se deprecian aplicando el método de linea recta en base a la vida util
estimada de los mismos, como sigue:



INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Magquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Instalaciones 10%
Equipo de Computacién 33,33%
Vehiculos 20%

Valuacion de Inversiones

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al costo de adquisicion el que no excede
su valor patrimonial proporcional.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compariia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya entre sus
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en los

resultados del ejercicio.

Provision para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del
25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio.

Nota 3 — indices de Precios al Consumidor

Porcentaje de Variacién en los indices de Precios al Consumidor

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los
indices de precios al consumidor (Inflacién) preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos, que permite realizar una adecuada lectura de los estados financieros.



INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual

2001 25,00
2002 9,40
2003 6,07
2004 1,95

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como

sigue:
2004 2003

Efectivo 17.477 15.145
Bancos 385.602 165.751
Total 402.779 180.896

' Nota 5 — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:
l 2004 2003
' Clientes 2'468.124 2'255.503

Compaiiias relacionadas (Ver Nota 19) 1272.673 210.781
Impuestos 129.557 51.107

Otros 603.452 568.977

Subtotal 4'473.806 3'086.368
Provision para cuentas incobrables (72.065) (54.834)

Total 4'401.741 3031.534

10



INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Do6lares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento de la provisidon para cuentas incobrables durante los ejercicios econémicos 2004 y

2003 es como sigue:

2004 2003
Saldo al inicio del afio (54.834) (37.129)
Provisién del afno (17.629) (18.111)
Bajas del afo 398 398
Saldo al final del afio (72.065) 54.834
Nota 6 — Inventarios
El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:
2004 2003
Productos terminados 1'438.739 1'163.230
Productos en proceso 320.625 317.411
Materia prima 1'429.335 2'090.511
Importaciones en transito 100.082 12.805
Total 3'288.781 3'583.957
Nota 7 — Activo Fijo
El movimiento del Activo Fijo al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:
Saldo Saldo Ventas Saldo
Inicial Final ylo Final
2003 Adiciones 2003 Adiciones Retiros Ajustes 2004
Construcciones - - - 31.172 - - 31.172
Maquinaria y Equipos 1'244.982 94487 1'339.469 201.645 (358) - 1'540.756
Muebles y Enseres 26.343 216 26.559 - - - 26.559
Instalaciones 14.715 3.806 18.521 - - - 18.521
Equipo de Computacién 38.042 1.1568 39.200 185 - 39.385
Vehiculos 80.366 - 80.366 18.001 - - 98.367
Otros 084 - 984 200 - (20) 1.164
ubtotal 1'405.432 99.667 1'505.099 251.203 (358) (20) 1'755.924
Depreciacion Acumulada  (903.110)  (95.303) (998.413) (107.465) —_ _ - (1'106.878)
Total 502.322 4.364 506.686 143.738 (358) 2 650.046
11



INDUSTRIAL

POLITEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 — Inversiones a Largo Plazo

El detalle de las Inversiones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

Inversiones en Compafiias Participacién
Inmobiliaria Nortefia S.A. 99,88%
SAETA 1,00%
Subtotal
Filanfondos
Total

Nota 9 — Obligaciones Bancarias

Saldo
Final
2004

2.432

2.432

2432

Saldo
Final
2003

2.084
2.432

4.516
5.013
9.529

Representan Obligaciones Bancarias con vencimientos hasta julio del 2005 con intereses
promedio del 12% anual para el afio 2004 y en el afo 2003 obligaciones bancarias con

vencimientos hasta noviembre del 2004 con intereses promedio del 13% anual.

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

Produbanco
Banco Atlantico

Total

2004

1'400.000
2'500.000

3'900.000

12

2003

2'500.000
2'500.000



INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 10 — Cuentas por Pagar
El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:

2004 2003

Proveedores 128.050 73.081
Anticipo de clientes 11°079 12.080
Compaifiias relacionadas (Ver Nota 19) 1'419.711 1'5646.670
Retenciones en la fuente 10.762 71.230
Otros 404.636 604.831

‘ Total 1974.238 2'307.892

Nota 11 — Pasivos Acumulados

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:

2004 2003

Beneficios sociales ‘ 715 1.126
Intereses por pagar 27.007 14.181
Participacioén a trabajadores 80.173 37.909
Impuesto a la renta 60.989 -
Total 168.884 53.216

Nota 12 — Participacién a Trabajadores

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la participacion a
trabajadores, es como sigue:

13

----1




INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2004 2003

Utilidad del ejercicio econémico 281.761 73.777
Mas:

Gastos no deducibles - 22.236

Base de calculo 281.761 96.013

42.2 14,402

15% participacion trabajadores

Nota 13 — Impuesto a la Renta

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo del Impuesto a la
renta, es como sigue:

2004 2003
Utilidad del ejercicio econémico 281.761 73.777
Menos:
Participacion a trabajadores (42.264) (14.402)
Mas
Gastos no deducibles 4.459 22.236
Base imponible 243.956 81.611
25% Impuesto a la renta 60.989 20.403
Menos:
Anticipos - (19.544)
Retenciones en la fuente (55.776) (32.974)
Impuesto a la renta por pagar (crédito tributario) 5213 (32.115)

14
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INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 14 — Provision para Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones legales del cédigo de trabajo, los trabajadores que por 20 afios o
mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la
compaiiia tiene registrada la provisién por dicho concepto en base a un estudio actuarial realizado

en el ejercicio econémico de 1998.

Nota 15 — Pasivo a Largo Plazo

El detalle del Pasivo a Largo Plazo al 31 diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:

2004 2003
Préstamos en el Banco Lloyds Bank con amortizacion
gradual que vence en mayo y noviembre del 2005 y abril
del 2006 para el afno 2004 y 2003, respectivamente, con
una tasa de interés del 14% (3,5% anual para el 2003). 2'150.000 2'150.000
Total 2'150.000 2'150.000

Nota 16 — Capital Social

Al 31 de diciembre del 2003, el capital social sucrito y pagado esta constituido por 12.000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una mediante escritura publica de octubre del

2002.

Nota 17 — Reserva de Capital

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000, de ias cuentas Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién Monetaria. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.

15




INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 18 — Otros Superavits

La cuenta patrimonial “Otros Superavits” se originé en 1998 por el aporte de maquinaria de las
empresas Textiles los Shyris Cia. Ltda., Textiles Atlas Cia. Ltda., Textiles Exético Cia. Ltda., y
Textiles el Inca Cia. Ltda.

Nota 19 — Compaiias Relacionadas

El detalle de las Compafiias Relacionadas al 31 de diciembre del 2004 y 2003, es como sigue:

i
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2004 2003

Cuentas por cobrar:
Constructora Keops 845.471 8.846
Macroconti 29.154 39.274
Textiles Finos 1.713 1.5630
Textiles Sirius S. A. 234.067 67.522
Inmobiliaria Nortefia S.A. 30.901 -
Inmobiliaria Pamplona 84.629 76.471

inmobiliaria Normandia 16.479

Transterra 10.075 7.044
Textiles los Shyris 1.055 10.094
Quindellon 7.407 -
Inmotenis 11.722 -
Subtotal 1'272.673 210.781

Cuentas por pagar:
Textiles Shyris Cia. Ltda. - -
Textiles Atlas Cia. Ltda. 89.080 65.400
Textiles Inca Cia. Ltda. 35.015 21.993
Textiles Texotico Cia. Lida. 38.190 38.517
Resumin 1'053.101 1°'418.430
Charme 530 530
Inmobiliaria Normandia - 1.800
Subtotal 1215.916 1'546.670

Total, Posicion (Activo) 56.756 13
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INDUSTRIAL POLITEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las transacciones entre compafiias relacionadas corresponden a compras y ventas, los cuales se
realizan en las mismas condiciones establecidas con terceros.

Nota 20 - Eventos Subsecuentes

La compafiia se encuentra en litigio legal por cartera incobrable a los clientes Confecciones
katherina S.A. por US$ 89.072,60 que corresponde a cartera vencida en el afio 2002; y al Sr. José
Granda (litigio penal por perjurio) por cartera vencida por un valor de US$ 23.904,51.

A la fecha de emision del presente informe por parte de los auditores externos, aun no se conoce
los montos de los eventuales perjuicios y tampoco si ese resultado pudiera tener un efecto
significativo sobre los estados financieros auditados.
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