DECOFLOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado on miles dalares estadoumidenses)

1. OPERACIONES ¥ ASUNTOS RELEVANTES

Constitcidn y operaciones

DECOFLOR 5.4, et una compafia de socredsd andoma constilonda en la Repoblica-dal
Ecuador e ingerita-en ef registro mercantil el 16 de julio de 1992, 5y sctividad principal se
relaciona fundamentalments con sctividades de cultivo de abaca, ramio v otras plontas de
[ibrws textiles.

Los ingresos operacionales de ln Empresa bhdsicamente se gencran por agricultura,
ganaderia, cazn v actividades de servicios consxas,

Aprobaciin de los extadns financkeros

Lea estados financigros de DECOFLOR S A, por el ailo terminado el 31 de diciembre del
2017, han sidn puestos & consideracron por parte del Presidents Ejecutivo y ante ln Junia
General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A confinuacion se describen las principales politicas contables sdoptadas cn la preparacidn
de estos estedos [inancieros. Estas polinicas han side disefiadus en fimcidm & ks NITF
vigentes al 31 de diciembre del 2017 v aphieadas da manera uniforme & odos og afos gue
se presenian en esiog estados financicros

S0 Bases de preparacidn de estados financieros

De scuerds con las Normmas [nternacionales de Informacion Financiera (NITF) los
estacdos financicros de unn entidad que poace subsidiarias (entidades a las que se
controla) o aseciadas en las gue se tenga ol control o la influencis significativa sz
preparan sobre una base consolidads, Sm embargs, s permitide que, sea porque. lo
lepislocidn del pais de Lo entidad b requiere o s de forma voluntasia fa entidad To
considera, se preparen estados inancicros individuales de a compufiia conirolante, los
que 5¢ dencminan estades financieros
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Lo estados financieros de la Empresa son requenidos por las antoridades ecustorianas,
por lootanks, bos estados fnancieros sdjucstos reflejan la octividad individual de
DECOFLOR 5 A, caados 51 31 de deeiemboe del 2007,

Los presentes estados fnancieros de la Empresa se hon preparade de aceerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el [ASH
{Intemationo] Accounting Standards Board) han sido adoptades .en Ecuador y
representin b adopeidn mtegral, expliciin ¥ sin rescrvas de las reforidas normas
imtermacionates v aplicadas de maneza uniforme 2 los ejercicios gue se presentan,

Estos estadoz financieras se han preparadd Bapo o criteno dal costo ustorece. La
preparacion de los estados Mnancierns conforme a laz Nosinas Intemacionales de
Informacion Financicrn (MUF] requicre el pso de cstimaciones contables, Tambidn
exipe sl Adminstracion gue epenm su jocio en el process de aplicacion de las politicas
contables de Ja Bmpresa En la Mot 3 sevelan Jas dress que mophean un mayor grado
de puick o complejidad o las dreas donde fog supcstos y estimaciones son significatives
para [a elaboracin de dos caidos financicros, Debido a 1a subjetividad inhcrente en esle
proceso contable, us resultados reales pueden diferr de Jos monlos estimados por la
Adminastraciin

L1 Mueves pronunciamicnios contables

A Lo Fechn de emisidn de esios estados Gnancicros, se han publicado enmiendas, mejozas
g interpretaciones 4 las nomnes exisientes goe no han entrado en vigensiy v que [
Empresa no ha adopiado con anticipacid

Estaz son de aplicacidn obligatoria en la preparscion de log estados financieros de L
Empress 2 partir de lag [eches indicadas o continuscion:
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NIIF

Fmrmiendas a la WIF 1
Enmiendas a ja WIHF 7
NIIF 9 {emendeds en 2010)

NIC 24 {revisada en 2009
Engmiendas s la NIC 32
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NI Titula Fecha de vipencia
boversrones en Asociadas ¥ Megocios .

NIC 28 {revisads en mayo, 201 1) i Enero 1,203

NITF 141 Estados Financicros Sustitoye NIC
MIOF 11 Consolidiedog 27y 5IC-12

MITF 12 Acperdo Conjuntos sustituye a la

Al . , . Informackon o Bevelar -
::;dm“m;;%?llif' T{Emitida Compensacion de Activas Enera 1, 2013
embre Financieros v Pazivos Financieros

Informacion a Fevelar

Modifeeciones MUF % v lo MIIF T Erera 1, 2015
7 (Emitide dicicmbee, 201 1) e Trunsicain

Mot Benciones a la WIT | Presenincion de Partidas de Julio. 1 2013
{emitido funio, 201 1) Otro Resultadn Integral %

La Empresa estima que Ia adopertn de enmiendas a faa NIIF v las nuevas naimag &
mterpretaciones antes descritas no fendid v impacto sipaificative en los estados
financieros on <l afio de su aplicacidn inicial,

LLL Moneda funcional v moneda de presenfacion

Lag partidias en fos esindos financieros de la Empress se expreann en la moneda dal
ainbients econdanico pomario doode opers Je eniidad {moneda funcioral). Los eslados
financicros s expresan en dlares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
muoneds de presentacidn de la Empresa.

L1, Efective ¥ cquivalenies de efective

Inciuye el efectiva digponible, depdsitos -Ia visla en hopeos, sobeeprros v otras
inversiencs altamente Houides con vencimientos ariginales de tres meses o menos, Los
subregios bancanon contratndos, en caso de existir, son presentados como pasivos
cormenies en el estado de situncisn Anomoers
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2.3 Activos v pasives financieros
L3.0, Clasilicacibn

Lo Emprezn clasifica activos: finencieros en |25 sipmentes caleporias "aotives
Binwncieros & vakor rezonable & fravis de gannncias v pérdidas®, "préstamos ¥ cuentas
por cobrar', "activos fTinencieras  mantemidos hasts s vencumento® ¥ "achvos
finuneieros dizpombles para la venia", Los pasives Pnanceeros se clasifican en las
sigitientes cateporias, "pasives financieros a valer rezonable a traviés de panancias ¥
perckickag" v "odros pasivoy financieres”, La clasificacién depende dei proposile para el
coal v pdaguitieron bos sclivos o contrsaron o5 pasivos.

La Adminisiracion determing la clasificacion de sus activos y pasevos financieros a la
fecha de su reconocimiento 1miceal

Al 31 de diciembre del 2007 » 2014, la Empresa mamduvo achives finencieros en s
cateporia de "préstamaos ¥ cuentas por cobrar ¥ “actives Tinancieros manicmdos st
st vencimientn”, En cuantn & log pagives linancierss, la Empress solo mnntuvo pesives
financieros en la categorfa de "oivos pasivos financieros" cuyes cammcteristicas se
explicon ¢ comtimasion:

Préstamins ¥ cuentas por cobrar; representades en el estods de situseion frmnsciers
por lag cuentas por cobrar comercinles y olras cuentas por cobrar ¥ cuenfas por cobrar a
compaiias relacionsdas. Son activos financiemns no derivados gue dan derecho & pagos
fijos o determinables v gue no cotizan &0 un mercado activo, Se incluven en of aclivo
correenie, excepta por los de vencimbento mavor o 12 medes contados desde La Fechn del
estado de sitnaciin financiera,

Otros pasivos fnancicros: represeniados en el estado de situacion financicra por
cuemtas por pagar a provesdoses v oliss cuentas por pagar ¥ cuenias por pagar a
compaiiias olacionsdes. Se mcheyen en el pasivo cormiente, exceplo por Jos de
vercimienty mavor a |2 meses contados-a partiv de la fecha del estado de situacion
finanpcicra '
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231, Reconocimiento v medicion inicial v posterior
Reconacimientin

La Empress réconoee on 3ctive o pasivo [nanciero enoel esfado de situscion financiera
o b fecha de la negociacion ¥ reconocen cuandn s compromele a comprr o vender ¢
activo o pagar el pagive,

Medickin inicial

Law activos ¥ pasivos Tinancieros son medidos inicialments a su vabnr reonable mis
cualquicr costo atribuible a la transaccidn, gue de ser significativo, es reconocido comes
parte del activo o pasive; siempre gue el activo o pasivo finencicro no sen designado
coma de valor razonsble a través de pananciag y pérdidas, Con postedoridad al
reconocimicnty imicial la Empresa valosiza o mismos comv s¢ describe a cortinuacidn:

Medicidn pasterior

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Posterion s reconecimeento micial se miden al cosio
amaortizado aplicando el método de interés efectivo, La Empresa presenta las siguientes
cuentns dentro de csta colegoria;

(il Cuentas por cobrur comerciales vy otres cuentas por cobrar corresponde
prncipilmente por agriculiora,  actividades de servicios conexps, e
reconacen 2 su valor nomingl qoe es equivalente & su costo amortizado pues
T gencran intereses v son exigibles hasta en 90 dias.

(1)  Cucntas por cobrar s compafias relacionadad: incluye prineipalmeante montos
por cobrar por la prestacion de scrvicios, Se reconecen a su valor nomingl gue
o5 eopuivalents o so costo amorhzedn pucs no generan inlereses y son exigibles
hasta en 20 dias, prostamos otorgados (destinbes o las cosntes comercinles),
generan intereses v ae liquidan en el corto plazo,

Actives Mnonecieros magtenidos basia sy vencimienly: posierior & s reconocimenbs
inicial se miden al coste antonizado aplicando el métoda de interés afectivo. No existan
vostos de transacciones signdicativos incarmdos el moments de sw adouigicion,
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Log intereses devengados coleslados, se reconoeen en el estado de resuliados iniegrates
en el rubro Ingresos financieros, sctos en el perfodo en que e devengan,

Otros pasivos financieros: Posterior a sy reconocimiento inicial s miden al costo
amartizado aplicando el método de imerés efective. La Empresa presentn ks siguientes
cucntas denteo de esta categoria

(i) Cluentas por pagar o provesdores v ofras cuentas por pager: son obligaciones
ile pago principalmente por bienes o sbgunidos de provesdones v del ex o
en ¢l curso normel de fog nepociog. 54 reconocen a valor mmimal que e
sguivilents 8 su costo amerizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta an 90 dias.

(iiy  Crentys por papsr 3 compafiiss relaciongdas: corresponden a obligacivnes de
page principalivents por los bienes o servicios, amendos, dividendos v
reimbolsos de gastos. S reconocen a su valor nominal que es equivalenic a
su cosle pmorbzedo pucs 1o generan intereses ¥ oson pegaderas hastn con 90
TS

1313, Deterinro de activos (inaneicros

La Empresa evelia al fingl de cada perodo la existencia de evidencia objetive de
deferiors de un activo fnancien o grupe dé aotirvos finascieros, Lp Empress establece
i provisidn para pérdidas por detenoro de sus coestas por cobwar cuandn exisie
evidencia objetiva de gue no serd capaz de cobrar bodos los opories gue se le sdesdan
de acverds con los fémmnos onigmales de las cuenias o cobrar, La exmstencin de
dificultades Mnancieras sigoificativas por parte del dendor, Ta probabilidad de que el
deudor enire en quichra o resrganizacion financiesa ¥ [ falta o morz en los pagos se
consideran indscadores de que Lus cuentas o cobwar se ba deteriorado, A131 de dictembre
del 2007 v 20086, la BEmpresa realied on andlisis de deterom de sue actives ¥ no 52
ncdentificd indicws do deteriorn que regmiern un provisidn adicioaal,

234, Haja de notives v pasives Financieros

EIn activo Dinanciero s chimina cusndo expiran los derechos o recibir los Bujos de
clectivo. del activo.o & In BEmpresa ronshere: el active g un tereoro s reléner
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sustancialmente los nesgos ¥ beneficios del active. Tn pasive os eliminado cuando las
obligacionas de In Emprexa se hinn Bguidadao,

2. Inventarios

-

Los inventarios s registran al costo o & su valor neto de realizacidn 1 que resulte menor.
El valor neto realizable o5 ol precio de venta estimado en el curso oormal de bos
negoeciog, menos bos gastos de comersializacidn y distribacion.

El costa debos inventurios de mercaderias comprends los costos de compra/importacion
¥ oofros eoslos direcing faled como los impeesion no recuperables (aranceles de
importackin ¢ impueste Ja salida de divizas), deducidas los descuenlos en compras.

Loz invenlarios en iinsilo s presenion al costo de fecturad mds ofras cargas
relacionados con la compra o importacian.

L5 Fropiedades, maguinaria y equipo

Las propiedades, maguinaria v o equipo son registrados cosl histdrico, menos
deprecizciones acumuisdas v pérdides por deteriors en caso de producirse. El costo
mcluye kes desambolsos directaments atnbuibles a o adguisecidn o construceién del
active, Log desembalsos posteriores a la comprs O adguisicidn solo son capimalizados
cuando os probable que beneficios econdimicos futuros asociados a la invenion fAuyan
hacia la Empresa v los costos pueden ser mcdidos - razonablements. Los ofros
desenmbolsos postenores corresporden o reporsciones o manlenpmeemie ¥ son mnstncdos
el bos resuliados integrales cumndeo s incurdidos.

Lo terrenos no se deprecian. La deprecineion de bz propiedades, maquinaria y ssquipn;
eq-caloulada linealmente basada ea la vida Giil exlimada e los bienes del activo fijo o
de componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas gfiles v valores residuales de los actives fijos son revisedns ¥
apustadas 2 es vecesario; o cads fecha de cierre de Jos estados Boancieros. La
depreciacidn de Tos actives se regiztra con cirgo los resnlfados del sfio. Los gastos de
mantenimicnto se imputan o resubtados en el periodo o que se predocen.
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Las pérdidas v ganancias por la venta de propicdades, maguinaria y equipo sc caleulan
compacando oy ingresos obtensdos com el valor en hibros v se incloyen enoel estedo de
resuliadog inlegrides,

Cuando ¢l valor en libros de un activo de propiedades, mequinerta y equipo excede a su
monto recuperable, este &5 reducide inmediatamente hasta su valor recuperable,

2.6, Propicdades de inversidn

Las propiedsdes de mversion son pquellas mantenidas para producir rentas, phesvalias
o ambas v se miden inicialmente al costo, meleyendo los costos de [a transacciin. Las
propiedades de la Empresa mantenidas baje contrams de amrendamiento apesativo pars
panar renta o phusvilia se conlabilizan también comoe propiedodes de myversiom,

Después del reconocimients inicial, fas propiedades de nversion son inedidas 4 su costo
menas b depreciacion acumulade bajo el método de linga rects v el importe 2cumulado
e Jus pérdidas por deteriore de vabor, Los pastes de reparaciones ¥ mantenimiientos se
imgutan & resubtados en el pariodo en gee e producen.

Una propiedad de inversidn e da de bapn ol momento de disposicidm o cuando b
propicdnd de inversitn es reiterads perrmanentements de uso ¥ no se espera recibir
benehicios econdmicos futuros de esa haja. La uiilidad o pésdida que aurja del retiro o
venin de una partida de propiedades de inversitin cs reconncida en los resuliados del
prariods que so anforma y ex caloubads como Ja diferencia entre el precio de venta y el
vakor en libros del astsvo a la fecha de la transacenin
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1.7 0ntangibles

Ee considerpn activos intmpibles squelles scivos po monetacios sin sustuncia figca
susgeptibles de ser identificados individunlmente va que por ser separables o bien
paorgue provengan e un derecho legal o contractial, son registrados al costo menos
amorhizacidn scumulade ¥ cealquier pérdida por detenioro scumulsde. La vida whl
eutimiada ¥ méods de amortizcidn son revisidos al final de coda afio, siendo €] efecw
de cualquier cambio en el extimado regisirade sobre una base prospectivi

Licencias de software: Costos incurridos para la adquisicion ¢ implementacion de bos
sistemas aperativos, su amortizaceon se la reafiza por el método de ficen recla
dependiendo del tiempo cstimado de uao del software o de §os contratos de vigencia de
los masmos. Duraente los afios 2017 » 2006 se ba considerado una vida 6t de 5 afios,

1.3, Deteriore de activos no financieros (propicdades, maguinaria v equipo,
propiedades de inversion © intangihles)

Los aetivos supetos o depreciacion (propiedades, maquinarin v equipo ¥ propiedades de
inversiing, sujet o e a amertizecion (intngbles) se somelen o prochas de detenon
cuands g producen eventon o circunstanciag que indican que podria no ecuperarse su
valor en libros: Lag pérdidas por deterioro corresponden monto en el que el valor en
Jibros del activo gxcede o sy valor recoperabls, Bl valor recuperable de los aciives
corresponde al mayor entre el momo neto ue se oblendd de su venta o so valor en uso

Para efcctos de Ja evaluacidn por deteriorn, los activos se agrapan & los niveles mis
pequeios en los gue generen finjos de efective identificables {unidades gencradoras de
efective). Los saldos en libeos de actives no finencierss gue han sido objeto de ceshros
por deterioro ge revisan a'cada fecha de cierre de log estados Timancieros para verificar
posibles reversiones dof deteriors, Bl sncremento del valor del sclive préviaments
deteriorado 28 reconocido solo si este proviene de cambios en los supuestos que fusmon
whlizados para caloular el monto recupernble. El monto de increments. del activo
producte def reverse de la pérdida por deterore es lnitade basta ol monto gue hubisea
siche reconocido de no haber el deterrorg.

La Bmpresa evalba anvalmente T existencia e indicadorss de deterions sobwe sus
aCtV0S B0 fiREANCEroE,




DECOFLOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado on misles dolares estadannidenses)

En ef caso gue ¢l monio del valor en hibros de active exceds a su monio recuperable, ln
Empresa vegisira una pérdada por deteriorn en los resulados del eperoicio, Al 31 de
diciembre del 2017 y 2006 no ha gido necesario caleuksr o reconocer pérdidas por
detertors de sctivos oo financieros, puss 6o s prosemtaron indicativos de deterior.

2.9, lmpuesto a Ia renta eorrlente v diferido

kil grste por nnpuests a la renta del afio comprende el impoesto o la renta cortiente y
diferido. Kl mpueesio s reconoce en ¢l estwdn de resultados intograles, excepto cunndo
se trata de partidas que se reconocen dircctamente en &l pairimonio. En este coso el
impuzsto fambién se reconoce en ofres resulbados integrales o directiments en

pelTarnom,
19,1 lmpuesto a la renta corviente

El cargo por impuesio a la renta corriente se caloula mediante la msa de impuesio
aplicible a las wilidades pravables v sc carga o los resultados del afio en que e devengs
con base en el impuesto por pogar exigible

Lt nommga trebusans vigente exigeel pago de un "anticipo-mimme de Eopoesto b renta®,
cuyo walor calculade en funcidn de fas cifias reportadas el wfio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los cogtos y gastos deducibles, 0.4% di Tos ingresos gravables
¥ 0.4% de los setivos. La referida norma establecio que en caso de que ¢l impucste o la
renta cansado sed menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertis en
irmpaiesto a rentn definitiva, o menos que ef contiibuyents solicate a1 Sarvicio de Rentas
Internas s devolocidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la noima que rige la
devolucidn de wzte mbisipo,

292, lmpucsto & b renta diferido

El impuesto a ln renta diferido s provisiona en su totalidad, por 2] método del pasivo,
gobie las diferencias lemporales que surgen enive las bases tnboteriss de activos v
Pasives ¥ sus respectivos vilores miosirisdes eén os edados finencieros, El impuesto o la
renda-diterido se determing wsando Lagas tribartarias que han side promulzadas a le fecha
det estndo de situacidn finzncicra ¥ que sccspera serin aplicahles cuando ¢ impesesto a
b venda diferido activo se realice o el impuesio a [ réntn pasiva sc pague,
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El impuesto o la renta difenido activo solo se reconoce en la medida gue sea probable
que se prodozes beneficios ribwlarios Tberog oot fos gue se puedin user as
diferencias temporales.

Los suldos de impuestos a la renta diferidos. ectives v pasivos se compensan cuando
exista ¢l derecho legnl exigible compensar impuesios sotivas corricntes oon impesios
pasivos cormentes v cummds los impuestos s rentn diferidos activos v pasivos se
relaciomen con la misma antoradad teibularia,

Laos impuestos diferidos actives que se generan de fng derechos por amortizacion de s
pérdidas tributarias son recomocidos Unicamente cuando existe evidencia razonable de
(i eslos e recuperaran en el tempa.

210k Beneficios a bos empleados

101, Beneficios de corto plaze: Serepistran en el ubro de obligaciones acumuladas
del esrdo de situncion fmancierns ¥ corresponden principelmente o

i)

i}

iif

iv)

Participucion de los trabajadores en las otitidades: Calculada en funcidn
ded 15% e L utilidad contable anual sntes del impuesto o la rends, segin lo
establecido por [o legislackin ecualoriana vigente, Se registra con cargs a
resultados ¥ se presera como parle de bos gastos operacionales en funcidn
de Ia labor de fi persons beneficiana de este bencficio,

Yacachomes: 5S¢ registra €] costo correspondiente a los vecsciones del
personal sobre base devengadu

Feuadog.

Bongs o ejecutives; Lo Empress reconoce en sus estados finoncicros, un
pasivo por una homficaciin pigada o sus princrpales ejecutivos, Ln base
tomady para el edlenio de besw referides bonos es [ affidad liquida o
contable, se presentan como parte de los gastos de adminisirscion v ventas.
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2.10.2, Beneficios de largo plaza

¢ jubilaciin patronal ¥ desahucio (no fondeados): La Empresa tiene un
plan de benelicio definido para Jubilasion patronal, nommado v requendo por las leyes
fabrales ecuatorianaz. Adicionalmente, de acverdo con las leves vigentes, en los cases
ge termunecion laboral por desahucie solicitade por el empleador o trabajadoy, ol
empleadaor bonificars ol trabejador con el 253% del equivalents a la tltima remunerzcidn
mensual por cada uo de los aficd de servicios prestados s la musmn Empress o
cinpicador, este bepeficio e deromina desalnecio:

Las hipditesis actuarizles inchuyen variables como som, en adicidn o [a tase de descuents,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento fulure de
Fermunersciones, tss de rolacion, endre obras,

Las panancias y pérdicas actuariales que surgen de lod ajustes basadas en la experiencia
y carnbios en fos supuestos actuarisbes se cargen a otros resuliados integrales en el afio
gue surgen, Los cosfes de los serviews pesades s¢ reconocen minedmiaments en
resultados del afo,

Al cierre del afio Jas provisiones cobren & todos los empleadeos que sz encontreban
teabajande para ko Empresa, con excepeion de fe posicidn de cpjercs que debido gz
alto nivel de rotacidn ac los considera para of cileulo o partic de los cmeo afies de
HEMVIGI,

L11, Provisiones corvientes

La Empresa registra provisiones cuando: (i) la Empresa tiene ung oblipacidn presenla
ya sea legal o miplicitd, coma resultado de eventos pasados. (i) ex probabile vava a ger
necesaria wna salda de recursos pasa ligudar la obligacion y (i) el monio se ba
estimadn de forma Gable Los monms recosocidos éomo provision son o mejor
catimaciim de la ndministracibdn, & la fecha de cieire de Iog estados financeicrog, de s
desembolsos necesarios para liguidar la obligacitn
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L2123 Arrendamientas

Se clasifican come fingncierys cuando los términos del arvendamiento ransfieren
sustancialments a fos arrendatarios wodos los resgos v bencficios inherentes o la
propiednd, Todos los demids arrendamivnios sé clisificon como operativos;

La Empresa comn srrendadera: El ingreso por concepto de alquileres bajo

arrendamienios opersbivos = reconoce smpleando ] método de lines recta durante £]
plazo comespondiente al arrendsmients,

La Empresa como arrendataria; Los arrendemisnios operatives se cirgan a resulisdos
empleamdo el método de Ko recti, durante ¢ plaze comrespondionte al amendamients.

Derechas sobre locales arrendados: Los valores pagados para acceder o locales
comerciales, en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; 58 reconocen comeo
activos infangibles a su costo de adguisicion neto e omortrzacion acumoladn. Se
armortizan linealmeite en I diracin del respectivo conbials de arfendamienio,

113, Distribaciin de dividendos

La distiibucidn de dividendos a los secionistas de by Empress se deduce del patrimionio
¥ 8¢ TECONDCEN COMa pasivoes comiontes ¢n los cstados financiercs en el perlodo en ol
ipie Tos accionizies resuclven en Junts Genersl declarar v disinbuwir dividendos; con base
e s estatubo socisl

2.14, Wtilidad hédsica v diluida por accidn

8¢ calouta dividiendo 1a utilidad atribuible a los accionistas del Grupo, entee ¢l promedio
ponderado de Jas acoiones comunes en circulacidn del afie, excluyendo lus acciones cn
tesorerin, Lo utilidad por accion basica es igual 2 Io diloda dado gue, das acciones
preferidas son similares a las acciones comuones v, el Gropo oo mantene deoda
convertible en acciones comuncs o preforenles, opciones de accionés ni acciones
mebimibles: La BEmprese detenmina dicko séloulo de mansra retrospectiva considerando
el inerements del phanerd de sccones en orculeiin,
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215, Heservas

Legal; De acuerdo cob la legislaciin vigende, Empresa debe apromar por lo menoss el
LO% de la utitidad nets del afo o end reserva Iogal hastn gue el saldo de dicha reserva
alcance el 0% del capital suscnio, La resecva legal no esta dispombie para distnbucion
e dividendos, pero pusde ser capitalizada o wtilizada para absorher péadidas.

Faculintiva: Esta reserva fue apropiada de las anilidades de afios antetiores voes de libre
dizponibilidad, previa disposicion de la Tunta General de Accionisias la BEmpresa

216, Resultados acamulados

las “NITF' “NTIF" L,r.ua a_mﬂr.g pmutmmt:s de !a al:lﬂpmﬁn ]:nnr J_Jr'lmi:ra ver de las Hu:rmu:la
Internacionales de Informacion Financiera “MAF” gue s2 registruron en el palsimomo
en-la cuends Besofiados scomalados, subcuents "Resaltsdos Acumpbades provenzenles
de Ia adopeidn por primera vez de las “NIFY, que generanon un saldo acreedor, solo
podré ser capitalizades en o parte que exceds al valor de Jas pérdiias scumuladas, lus
del Gliomoe efercicie coonarmico concluido, st las hubicren; o devuelio en el caso de
ligpuidaseon e la Empress,

217, Reconocimiento de ingresos

Ingreses ordinarios par vendn de produoctos; Los mgresos comprenden ¢f valor de s
vent: de productis (mercaderiis), neto de impoestos & las vontas ¥ descoentos. Se
reconocen cuande s imporie se peede medir confiablemente, e probuble gue
beneficios coonomicas fluyan a la enfidad en 2l foluro v o fronsaceson cumple con
crilerios especifcns por éada una de las sctividodes de In Empresa, conto se describe
s adelanie,

Presendacion de servicios: Los ingresos por servicios prestados son reoonocidos por fa
Empresza en funcidn de la presentacion del seovcwo v translerencia de riespgos,
corresponde mincipalmente & los homoacios por armiendos ¥ concesiongs v a los
BCTVICIOS prof transparte.
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Ingresos por dividendos: Bl mgreso por dividendos de las inversiones en acoiones o3
reconouido dnn ver gue s hen establecids los derechos de bos scomstas para recibir

este pago.
118 Costos v pustos

S¢ orépistron ol fosto hiskipco ¥ orecopocen o medids que son  mcurridos,
independieniersente de la fachs engue haya realizado el page v se registran en el periods
ms cercano-en el que se conpcen.

L1% Compensaciin de salidos v trunsacciones

Como parte gencral en log estados financieres no ge compensan s aciivog ¥ pEsivis,
tampoco los ingresos v pastos, salvo agquellos casos en bos que b compensaciGn sea
requertde o permitids pov alpuse nermin v esta presentacion sea el reflejo de ln csencia
de fa rransaceidn,

Los ingresos ¥ gasiof con ofgen on Wansacciones que, confraciialmente o por una
norma begal, contempian [a pnrs:ihi]:idad decompenszcidn v 1a Empresatiene la infencidn
it hiepuidar para-su importe pete o de realizar el active v proceder al pago del pestvo de
Tormia simulianes, se presentan netos e 1os 1esulindos,

L ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financierns requiere que la Administacion roalice estmaciones
¥ ultlice supuestos gue afectin los montes incloidos en estos estados financicres ¥ sud notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos ufilizedes por 12 Empresa se basan
on b experiencia histdrica, cambios en bodostos ¢ mformacidn soministrado por foentes
externas calificadas. Sin embargo, los resuftados Ginzles podrian daferir de las estomaciones
bajo cicrizs copdiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables gignificativas son definidas como aguellas que 2on
importantes par eflejar comeclamente fo situacion fnuncicra ¥ los resultados de Ja
Empresa wio las que reguicnen un albe grado de juicio por parts de la Adminastrecion,
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Loz principoles estmmociones vy spbepcwnes del orifeno profesiomal se encueniran
relacionadas eon fos siguienles concepins:

Deterioro de sctives; A fa fecha de sierre de cada penode, o en agquelia fecha que se
congidere necezario, B Administracidn analizz el valar de log activos para detepminar i
existe almin indicio de gue dichos activas hubleren suftido una pérdida por deterioro

Propicdades, manningria v equipo, propiedsdes de inversion ¢ intangibles; La
determinacion de las widas dtiles de depreciacedn de propredsdes, mpguinems v eouips,
propiedades de Inverside, v Log plazes de arporzzacidn de aclivos ntangibles gue evaldan
il cierre de cada afin.

Proyisiones por heneficio a empleados largo placo; Las hipotesis empleadas en el célculo

petuarial de jubilacion y desahncis, para o canl utiliza estodios achriales practicodos por
profesonales mdependbenies,

Lmpueste @ la remta diferide: La Emipress ha mealiado s estimacdn de sus pmpocsioes
diferidos considerando que tadas las diferencias entre el valor en libros v la base tribotarin
de g acovoR ¥ pasives (fundamentalmente glcctos de la-adopcidn - de las WIIF) =2

revertirin en el futurn,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos linancieros

En ol corso novmal de sus negecios, la Emprosa csth expucsts a distintos ricsgos de
nnfuraleza fpanciera gue pueden afccior de manere mas o menes significonyva al valor
econdmcso de sus flupos ¥ achivos ¥, en comsesuenciy, sus resukacdos.

La Empresa dispone de une organizacion v de sistemas de mformecidn, administrados
por la presidencia Epscataviy, que permsten ddentificer dichos nesgos, determimar su
magnitud, proponer 3l Directorio medudas de mibgaesin, gecutar dichas medubas v
contralar o efectividad
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A continuacidn, se presenta una defimcidn de los riesgos que enfrenta la Empresa, una
caractérizaciin y cuantificacion de estos v uma deseripeeon de Tes medidos de mitizacion
actualmente en wso por parte de la Empresa, 5 s ef caso.

al

bl

Rigspo de merendo:

El amdliziz de resgs de mereads se encuentra sustentado pramordiaimente en 1s
evalozeidn de las caracteristicaz del sector comescial en el Eoandor, sepmento
ratail, publicade por autoridades de gobiemo ¥ expertos econfmicos.

Un fuctor importinie o considerar dentro del secior comercial de retnil 25 gue
deade ¢l 2013 eatd vigente I8 Lev de Control de Poder de Meccade vy de sy
respectivo reglamento, ef cual prokibid o las cadenas comerciales recibin valores
por beneficios, de afiliados; esto obliga o establecer estrateging comerciales porn
asepurar lx Adelidad de sus clientes, azl tambidn a finales de oo 2013, el pobberno
amitics medidas de coptrol a las importaciones, destacando la adogpeion de niormias
tecnicas de calidad a través del INEN alcaneando a un sin ndmero de partidas. De
ignal manera en diciembre del 2014 2] gobieme establecid incrementoy en
salvaguardes como medida para mejorar la balanza comercial. Estas medidas
buscan apoyar las miciatives para el cambio de la Matriz Productiva wia
sustitucidn de importsciones. La Admimstracion de la Emipresa desarrolinndo
plamses de aceidn gue be pennitan minimizar los posibles clectos de esias medidas

Riesgo por tasa de interds: Dehido a sus operaciones, la Empresa no estd

expuesia ol esgo de cambio resuliante de las tasas de interds debido a gue al 31
de diciembre dol 2007 v 2016 no mantiens pristamos de minguna indole

Riesga de procie: Ta Bmpreda no cald expaedta gignificativamente al riedpn de
precing de mercancias pussto que, son adguinidas en moneda focal Genen una alla
rokicion. v sus presiod de venta son comperables con los de swes compebidores del
mtcad local.

Rivsgo de erédito:

Las polificas de administracion de crédito son-aphendas prncipalments por el drep
de Tesoperia, Bl nesgo decrédito suppe dof efetlivo, cquivalenies deefectivo v
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€)

depisitas en bancos @ nstiluciene: financiers v b exposicson al msmao, proviens
principlmente por 1a venta de hienes o servicios, Adicionalmente, fas politicas de
exéelito en cwanto & montos ¥ pliens han sido definidas de manera especifica v en
haze a la paturalezs de log convenios suscrifos con cads cliente. Los sujeios de
cpidito son principalmente  clienfes  catlogados  como instiucinales ¥
empresannles,

Fespecto a las instilusiones financieras donde 58 mantene el ofectivo, sus
equivalentes y las inversiones en instrumentos fimancieros, genesalmente de corto
plazo, ticnen calificaciones de resgo indspendiente qué denoten niveles de
solvencia y pespeldo adeenedos; dichas colificuciones deben ser come minimo de
"AAAT La Compafiie mentiens politicas para el otorgameenio de créditos
directos ¥ aceptacion de clientes, rolacionadas con: Tmites de erddite, capacidad
de endewdarmento, frente de repago, contral de ricsgos, comportamicnto de paga,
garantias, antigiedod, sepuimients; cobranzas vy deterioro, en'los casds aplicables.

Ricspo de lguides:

L principitl fucate de fiquidez de 12 Compaiiia es ¢l flujo de caja provenientc de
s actividades comercinles ordinanas, Maa adminstear la bgueder de-corto plaze,
l2 Everpresn se basa en los Mujos de eajs prosvectados o un perdodo de doce dieses
con Tevisiones perindicas y actualizacioncs presupacstarias menswales,

Lo excedentes de efectivo mantenidos por la Compadila v saldos por enciina del
nivel peouerido para s admanstiracion del capatal de trabago se eclocan en
inverkiones lemporales de renta fja ¥ nenta variable en ef sistema fnanciero local
¢ internacinnnl.

Elcusdre o comtmuseion analiza los pasivos financieros de b Bmpresa a la fecha
del cstacko de situacion fnnncieras hasta ln fecha de su vencimiento. Los pasivos
financierns incluyen en el andlisis 21 sus vencimicntos contractunles son esenciales
prara la comprensidn del dempoe de Lok flujos de efective, Los montos revelados en
el cuwlro som Jos flujos de-efectivo nin descontadas.
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ST e [Menos de 1 afo
AL3L de diciembre del2007 [ _—
Cuenlas y Documentos por pagar il | 557,470
Dhbligaciones con imsfifuciones fignceras 1 !_HI;_D::‘-_';
A13] de diciembre del 2006 =~ =00 1
Cuentis y Documendos por pagar = ! 754,744
Crhligacones con msticipnes financierns 122137

4.2, Administracion del riesgo de capital

La Empresa gastiong su capitol parg psepurar gue estard en copacidad de continowr como
ernpross en marchs mientras que maximiza el rendimienio a sus accionistas a favés de
la optimizecidon de los saldos de dewda v patrimonio. Los sistemas de informacidn
perencinl penerdn suficiente mformacion pare oy diferentes drpanos de dircccida, 8
fraves del ooal =2 reviss en forma constante B estreciurs de capiizl d ls Binpress, Como
parte de esta revisidn se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada
cluze de capital

La Empresa monitorea su capital sobre Ja base del ratio de apalncimiento, Este ratio se
calcola dividiendo In denda neta para ol capital toal, De este indicador se pusde
determimar ol origen de los fondos para la operocion de i Empresn

Lo ratios de apalencamiento 2l 31 de dicierabre dé cada afio fueron fos siguicntcs:

I o 2017 [] ze18
Cuentas y Documenios porpagar 557470 | | 194,744 |
Dbigackmes conlpsiticiopes By L7, 092 122,137
(Menos) Efcctive ¥ equivalentes de efectivo (82T [14.2440)
Dewdinen ’ 656289 | I el
Total patgionie | 30433 | | 1080137
Tnll.hcsipdal = ‘JSEJTH _: },EIEEJTH
N | oK% %

Pava loa afiog 2007 2006, el indice de apalancamients reloga una alta dependencia de
terceros ¢n ¢l financiamicnio de las operaciones de la BEmpresa.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieras

A continopcion e preseron [os valores en libmos de cado cofeporia de instrumendos
Mancieross al cierre de cada ejercicin

Al 3] de dicie mbee Ab3E de dicienshire
. ] Corcole Carriente |
Actives fuancieros wedilng al costy . i — -
Hibctva ¥ cquiakentc de chectva B273 ) ¢ 14,246

|

Cuetas y docemestos par oobras 4778601 1,322,297 |
Tu-tnd d_-u_:_:tl!:.rm I'I:n:_L_at_Innu : 486,114 __ 1,158 541
PPasiyo ﬁmnri::m medilng al costn amoriizads 1
Cuentas y Documentos poe pagas |- - /|| 754,744 |
Obfgcions com fsbuiones foecerns | 107,002 EENEY
Totnl de pasivos finznci ms | 6i4,562 || R76.880 |

Valor razonable de Instrumentos finzncieras
El waloren Wbra de euentps por cobrar, efestivo y equivalentes de efeciivo v otfos activos
¥ pasivos inancierns commentes se aprocima & walor raeomable, detndo a la naturaless e
eorto plage de estos instrumentos,
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compogicidn al 31 de diciembre:

17 ilh
Edfeciiva y eguinalsites #2273 L4246
8,273 14, 2d6

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR CORRAR

Composicidd el 31 de duaermbee

2017 2016
Clienties nacionales L. 561 31,235
Clientes del exterior 460,799 095, 683
472 161 | 02717

Criras cucptas por cobrar
Prestamas a ennpleados 5504 L
Accinnstas i 27,790
Crros 0 206,588
5,500 204 377
47T H61 1,322,295

(17 Crédito empresarial - Conesponde a clisnfes que adendan saldes 2 |z Empresa por
compt de sus prochsctos, entidades con das cunles se manticnen suscrio conveniog.

{1 Empleados - Corresponden a anbicipos otorgados s empleados v son cancelados o
travis de descuentos del ral de paeos.
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§ ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Compaosiciin al 31 de diciembre;

crédito tribuwario WA

crédito fributanc IMPUESTCO & LA RENTA
Refenciones de WA

Betenciones dis Renta

Impiseyto: BTk

Oirns

% PROPIEDAD, PLANMTA Y EQUIFD

Composicein al 31 de diciembre;

Edificios
Cionspucciomss en tringii
Plagumana ¥ Boingpo
Bouipo de Compmitacyin
Yehi:ulod
Mluclles yoeimerek
Ermvertiadens
TOTAL
Depres e weummil s
Oitros Aclvos fios
Armarivacin Aol
TIXTAL MET)

2017 2016
550,701 519,800
0 3. 147
6,585 i
256 i
18,515 i
a 20 486
605,057 543,442
2017 2016
0 849,786
i 63,553
146,014 121,344
6,413 17,568
19,455 19,455
1,200 1,267
108, 702 1009702
" 1,143,187 1,342,670
(402,944) {451,604)
2,733 i
(310} 0
782,663 91,065
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10, ACTIVOS BIOLOGICOS

Compogicidn al 31 de digiembre.

2017 | | 2018

Plantas cn produccion 250,763 | | 157,408
AmortiFeiin Acunada (989413 (10H, 836)
TOTAL 151,822 | 55,573

i I

1. CTTENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR PAGAR

T {11 11
Proveodores nacionales AT1,567 B 7,550
Sueldos por pagar 25003 i
AgCionEiss 1] 25366
Crradendos por pagar ] TG0
CHros 1] 54,215

S37.470 754,744

(1) Zaldos pdevdndos principalmente corresponden a Proveedores nacionales por LSS
471,587 mil {21 6: USE A6T.557L

2] Correspemden principalmente ala noming de cmpleados pon pugsr
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1L IMPLUESTOS POR PAGAR

151 La compaosichin de impoestos por pagar es Comi shgume:
| 2017 | | 2016

|Retencion 1% Relencion ’ 9,132 ]
Retencion 2% Retencion | 4985 0y
Retencion B Retencabn AT | L.
\Retencion 10% Retenciin 1,;_1.1_|_ ). 0
Retencitn IVA 79,633 )
'Retencion Personal En Depende 558 | i

11,217 il

12.2. thivos asunio - Refornas Trikbutadas

El 29 die abril del 200652 aprobd |a "Lav ﬁ'rg;ﬁn'u;u parn el Eguilibrio de las Finanzas
Piblicas” publicado en el Primer Suplemenio del Regisiro Dicml Wo 744, Las

principales reformas es1dn relacionadas con los siguientes aspectos:
Modificaciones ab impaestoeal Valor Agregado (IVAY & Impuesto o s Renta

s Devolucadn del Impuesto al VMalor Apgregada (IVA) por un equivalente entre | y 2
puntos porcentuales del IVA pagado, cuande las transacciones son realizadas ton
dinero electrdnico, tarjetas de dibito, rieta prepago o tayjeta da erédito,

s Los papos efeciusdos por medios electrdmizos soportarin dedocibilidad de gastos
parg efectos del TR v erédito tnbaranio del IV.AL

# Para efectos del cileulo del anticipo del IR correspondiente a bos ¢jercicios 2017 o
20119, g2 excluirin de la parte de bos Ingresos, costos y #astos, squellos obtenidos ¥
realizackos con dinero electronicn

Modificsciones al Impaesio a los Consemes Bapecinles {ICE)

¢ Deduccidn del 20% de les gastos por concepios de Impuesies a los Consumog
Especiales penerado en la conbrmtacidn de servicios de telefonia fjn v mdwil

ivinzigdn,
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Mo estin sujeios al pago del Impoesio a los Consumes Especiades [1CE} las
adquisiciones v donsciones de bienes entregadng a entidades u erganismos del
szelor pablice.

Se gravun con tarifa de ICB da 15% Jos servicios de telefonia Gja v planes que
comefcialicen tmicamente vog, o on conjunio vog, daos v osms prestades a
sociedades,

Modifieaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (1507}

Se considerard exento un mento aral de USS 5,000 cuande el keche generador del
1513 ae produzca mediante 1a vlilizacion de tagets de crédilo o dte por consumos
o retiros efeciuados desde el exterior,

EF 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Organica Solidaria vy de Corresponsabilidad
Ciudadana para ls Reconstruceidn vy Reactivacidn de las Zones Afecladas por el
Terremato de 16 de abril del 20146, 1a cual fue publicada en el Primer Suplemento del
Registmo Oficial Mo. 759, Las principales reformas catin relaciomadas con bos siguientes

aspiiog:

Incremento del Impuesto al Valor Agregado o partir del 1 de junio del 2016 y por
LA

Personas paturales residentas que mantengan wy patmmonio exstente ol 1 de enermo
chel 200 & dgpal o mayor 2 LSS, 1,000 dexted v fuera del pais se pravard of 0.90% del
patrimomio. Se excluve a personas domiciliadas en drea de influencia v gue havan
sultido vra olectaciin directa en sus sefvo,

Persomas naturales no regidentes que mantengas un patrimonis existente al | de
eneeo de 2016 jgual o mayor a USE 1.000 dentre dol palz se gravard el 0.90% del
podrimanis, 5 excluye a personas domacilindas en drea de inflisencia ¥ qoe hayan
sifFidhoruna alectacion direcly e sus aclivos

¢ provarh ¢l 1.E% =sobre of avallio catasiral del afio 2016 en casg de bicnhes
inmieiMes vy sobre ol valor patimenis]l preporcional en el de dercchos
representitivos de capital las Sociedsdes residentes en el Ecundor que montengan
bienes inmuichles en el Eeuador y derdchos representatevos de capital de sociedad
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de propiedad directa de una soceedad residente en paraizo Gecal o junsdiceion de
MENos AMPasiciin o 0o ¢ COnGcn su residencia

= Be pravard el 0.90% sobre el avaldo calagiral del afio 2017 ¢én caso de bienss
inmuehies v sobve el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital las Sociedades residentes cn el Ecuador gue mantengan
bienes inmuebles en ¢] Bouador y derechos representativos de capital de sociedades
de soviedades propiedad divects de una sociedad o residente én of Ecoudor, parsiso
fiscal o junisdiccidn de menor imposicidin o ne se conozea o residencia.

13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion al 31 de disiembre:

2017 20146
Proveiones G980 19744
Bencficios de ey 186,503 JITFI2ET
247483 383,011

{f} Corresponde principalments aporte patronal por pagar gl Instinto Ecoatoriano de
ricdad Bocial, ddcime fereer v comno geeldos, Fondo die reservn, Fondos de
Seg ¥
cesaniia y vacaciones.

14. ORLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

[T{ln‘p-:mitil‘ln al 31 de desmhie

2017 20146
Comvenio | SR1 20104 22 8497 i
Comenis Porga e Bora IESS 9f 627 b
Convenio 2 SRI 2015 14,793 ]
Canvenio 3 581 2013 67415 1]

15,732 il
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15, OBLIGACTONES CON ACCIONISTAS

Composkiin bl 31 de dieembre:

2017 2016
Préstume de Socios 700,742 0
THK9,742 0

I CAFITAL SOCIAL

El capial autorizade, suscrito v pagado de la Compatils af 31 de diciembre del 200 7 e
de LISE 8, de acciones ordimaras con un valor nominal 1S3 1 dolar cady una, fas
ciales otorgan vobo por accion ¥ derecko a los dividendios.

1V INGREROS OPERACIONALES

Composicda al 31 de diciembre:

21T 2016
Wenta de Fior Macional 113,568 153,152
Wenta de Flor de Fxpamaciin 5.201,926 d.024, 345
CHros maresns 1,495 12,105

FATHOIE 4,780 642
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18, GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Luss costos v pmstos operseionales agrupados de acuerdo gon sy neturaleza son los

Elguiertes:
2017

Cpstos de produccion
Cosgles Finanesnos
Ciastas de persornl v benefcios o empledos
Clorred

Deprecaecain
AmortEmean
Mlantenizmeenin
il inpiy
Sumrinistros
FHonorannss ¥ seracios
Bajan v perdidas
Servicing Biidwas
Publicidad
Confriuciones

o comeosgasion

24FL 1

Costn de venkas nackmalkes

{mstas de personnl ¥ keneficios a cmpleados
Drspitiackim

Ammemiarmentos

Szt

HEervicas puhbeog

CHros costosipastos

Csties oy Castos de
proadsctos  acimibms ackén Tartal
v rllichis LR L T REY
4,506 444 0 45066444
437 L 4,327
f 4506 450 0%
i 2,021 02
0 [, 2085 1,205
Lf] i 30
4] 16,595 16,595
0 B 2T 62T
4] 24406 2406
1] 46,908 L6, 908
1] 176854 L T6 B54
1] 21,064 21,064
] El4 B4
1 e R B 331
f 153,723 133,723
4,570,771 TN 5487905
Costos de Goasios de
pauhpcing adminis trecion Total
vinulirlsg ¥ vl
3 896873 0 3896871
i 24353584 143 5934
] 13,880.62 13 HEL
il 17062 5 (R
i R | 7,027
0 7431552 T4, 314
i 2I0.234.7T 2T X3S

A 596 HETL

635 656 4,532,530
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19, EVENTOS SUBSECUENTES

Endre e 31 de deciembre del 2007 v |a fecha de emiasidn de estos esfados financicres no
se produperon evendss que, en optirdn de la Admmistracdn de e Empress, pudicran
tener un efecto significativo sobre dichas estados Tinancierss que bo se haven revelado
en 105 mismos,




