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Politicas contaldes y Notas a Jos Estados Financieros 2016
{Expresadas en dolares)

i IDENTIFCACIGN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Mombre de |3 entidad:

FAARRIOTT ECUARGR LICEMSING COMPANY MLC Cia, LTDA

KU da |a entidad:

1791968654001

Pemicilic de {2 entidad

Provincia: Ffichincha Cantén: Quitc Parroguia: SANTA  PRISCA Calle: ROBLES Numero: E4-136
Inerseccion: AV AMAZONAS Edificio: PROINCO CALISTO fHsa: 12 Referencia ubicacian: THAS 1L HOTEL
MERCURE Teloforno  Trabajo: 022544144 Teléfono  Trabajo: 022506408 ERALL:
[buitron@ gerenfogure.com

forma legal de ia entidad

Compafiia Limitada

Fecha de constitugidn

02 de Diciembre del 2004

Pals de Incorporacidn

Ecusdor

Actividad econdmica princibal

Actividades de compra de acciones y particlpaciones

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Las principades pofiticas comtables sepuidas por la comyprafiia on la claboracién de o8 estados financieros,
de acuerde con o establecido por las MNormas internacionales de Informacion Financiera, son las

sigrientes:
2.1, Periode contable,

Las operaciones coandmicas, asi como los efectos de olkas derfvados, se cantabilizan de forma tal que se
cotrespondan con el perodo econdmico en que ocurren, para gué las informaciones contables
meestren con daridad ef periodo 3 gue é5tas carrespanden y pueda determinarse el resultado de cads
ejercicio econdmica,



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros 2016
{Expresadas en ddlares}

LOs ingresas, gastos e impuestos deben registrarse en ol perfodo ccondmico on gue oourres.

Lot ingresas, gaslos ¢ impuestos de periodos anteriorcs no repistrados en su oportunidad deben
contabilizarse en cuentas independientes, cuando se detecten, a fas de as correspondientes al perfodo
econdrmico en que se detecten.

2.2.  Bases de preparacidn.

Los Estados Flrancieros de [a empresa MARRIGTT ECUADOR LICENSING COMPANY MLC CHA, LTRA sc
han preparado de acuerdo con las Normas Enternacionakes de Informacldn Financiera (NAF), emitdas
por el internacional Accounting Standards Board {IASR), vigentes A1 31 de dictembre del 2016, as! come,
o3 requerimientos y epciones informadas por i Superirtendencia de Compafiias del Ecuador.

La preparacion do los eslados financieros conforme a las Normas Inlernacionales de Informacion
Financiera {NHF), regquiere of use de diertas cstimaciones contatdes criticas, Tambicn cxige a la
Administracion que oferza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables.

Tenivndo en ronsideracion ia totalidad de ios principios y normas contables de vatoracion de los activos
de aplicacion obligatoria,

Principios, politicas contables y criterios de vatoracidn, se resumen principios contables y criterios de
vatoracidn de 1os activas mas significativos aplicados en a preparacion de {os Estados Financieros det
ejercicie AE,

Be forma que muestre i3 imagen fiel del palrimonio y de |a sitsacidn financiera af 31 de diciemnbre del
2016 y de los resultades de sus operacignes, de s cambios en el palrimonio neto y de los flujos de
etective, gue se han producido en B empresa en ol ejerdicio terminado en esa fecha.

Los estadas financieras de la empress, correspondientes o ejercicio 2016 fueran aprobados por la Junta
General de Socios celebrada el 26 de abril 2017,

2.3.  Pronunciamientos contables y su aplicacién.
Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido adopladas en estos estados financieros:

Los Estados Finanderos correspondientes al ejercicio terminade el 31 de diciembre del 2016 etaborados
de acuerdo a las Mormas e interprelaciones, emitidas por el 1ASE, las cuales incluyen lzs Mormas
internacionabes de informacion Financiera fNHF), las Normas Internacionales de Contabilidad (WIC). Las
“Mormas internaclonates de Informarién Financiera NHF” adoptadas en ef Fruador segan Resolucidn Mo
06, CLICLOE del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No, 348 de 4 de septiembre dot
mismo afg, Resolucién No. 0R.G.DSC.OLG det 20 de noviembre ded 2008, pebilicada en el Reglstro Oflclal
No. 498 def 31 de diciembre def 2008, en 1a cual s¢ establece el cronograma de aplicacion obligatoria de
tas Mormas Internacionales de Informacion Financiera MIF y {a Resolucidn No. SCICLCPAFRS G.11.010
doed 31 de octubre del 2037171, publicada en ¢l Registro Oficial Mo, 566, en ef cual s¢ estakiece ot
Reglamento para la aplicacién de las Mormas Internacionales de tnfonmacldn Financiera NitF.

HE¥]



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros 2016
{Expresadas en dafares)

2.4. Moneda funcional y de presentacidn.

Las partidas incluidas en fas presentes coenlas anuales de fa compafiia se valoran utilizando el dofar
come sy moncda funcienal, es decir, la moneda del entorno econdimico principal en que la enlidad
opera. Las Cuentas anuvabes consolidadas se prosentan en délares, gue es ja moneda funcional y de
presentacian de la compafiia, Las transacciones en una divisa distinta de fa moneda funciona!l de una
sociedad se considaran transacciones en "moneda extran|era” y se contakilizan on su moneda funcional
al tipe de cambic vigente en [a fecha de la operacion, Al cerre de cada ejercicio los saldos de las cuentas
a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran al ttpa de cambio vigente al cierre del ejercicio,

2.5,  Clasificacion de saldo en cerrientes y no corrlgntes.

En el Balance de situacidn sdjunte, los actives y pasivos se clasifican en funcidn do sus vencimientos
entre corrientes, aquelles con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aguellos cuyo
ventimicrio es superior a doce meses,

2.6. Efectivo y equivalente al efectiva,
La Compafiia considera como efective a los saldos en caja vy bancos sin restricciones, En ol Estado de

Situacion Finandera Clasificade fos sobregites, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en los "Pasivos corrientes”

2.7.  Activos Fnancleras.

Las activos financieros son clasiflicados en tas sipuientes calegorias: préstamas y gartidas por cobirar y so
correspondiente pérdida por deteriora, La Compafiia ha definido v valoriza sus activos finandieros de la
siguienti forma;

Préstarnos y partidas por cobrar.

Lo préstamos vy partidas por cobrar, induyen principalmente a cuentas por cobrar clienes relacionados
¥y no relacionados v otras cuentas por cobyrar.

Las cuentas por cobrar clientes refacionados y no relacionados son reconodidas iniciaimente ab vakor
razonatibe y posteriormente 3 su 0osto amartizado considerando costo financiero y/fo deterioro de valor
(si {05 hubiere].

Para ¢l casto financiero {51 ko hubiere), |a Compafia considera como 1asa de descuenio a B utllizada ¢en
un instrumente financiers de salida que posea similares caracteristicas al activo,

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 20 dias,

Las stras cuentas por cobrar san recanacidas iniciales v posteriormente a su valor nominal y no cuentan
con derivados imphicitos sipnificativos que generen ba necesidad de presentartos por separado.



Politicas contables y Notas a los Estadaos Financieros 2016
{Expresadas en dblares)

fAnibos grupos de cuentas corresponden a activos finencierss no derivados con pagos fijos o
determinables gue no son cotizades en un mercado activa, Se incluyen en actives conrfentes, excepto
para vencimicrntos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que e clasiflican coma activas
no corrientas.

Deteriora de cuentas ingobrables,

56 establece una provision para pérdidas por deteriorg de préstamos v partidas por cobrar csando
cxiste evidencia objetiva de que ta Compardla no serd capar de cobrar 1odos los imporles gue se e
adeudan de acuerdo con |ps términos originabes de ias cuentas a cobrar.  El criterio gue utiiza ia
Compafita para determinar si existe cvidencia objotiva de una pérdida por deteriore incluye:

»  Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

* Incumplimicnto del cantrato, como el incumplimienta de pagos o mora en el pago del principal;

s [z probabie que el prestatario entrard en la bancarrola o otras rearganizaciones financieras,

* L2 desaparicion de un mercado active para ose active financiers debide o dificultades
fimancieras, o;

+ informacidn disponible gque Indlca gue bay una reduccion medible on o3 flujos de efective
eslimades de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aungue ia
reduccion adn no se pueds identificar con los activos financieros Individuales en la cartera,

El importe en libros del activo se reduce & medida gue e tliza la cuenta de provisidn y 1a pérdida se
roconooo cornd gastas def periodo en of Estado de Resultados integral por Funcion,

Cuando una cuents a cobrar o5 castigada, se repulariza contra los resultados deb periodo v
posteriormente se actualiza ka cuenta de provisidn para las cuentas a cobrar,

En o caso de los activos financieros valorizados ! costlo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a 1as diferendias entre of valor en libros del activo v of valor presente de los flujos futuros
de efectivo estimados descontados a |a tasa de interes origing! del activo financiero,

2.8, Servicios v otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a aticipos entrogados a proveedores terceros para servicios o compra de
bienes, los cuales se encuentiran vatorizedos & su valor nomingl y no cuentan con derivadaos impllcitos
significativas gue generen ba necesidad de presentarkos por separado.

2.9. Propiedad, planta y equipo.

Se genpmina propiedad, planta v eguipe a tode bien tangible adquiride por {3 Compaitia para o giro
ordinario del negocio v que a criterio de {a Administracidn de {a Compabda cumpla con los reqguisitos
necesarios para ser conlablllzada como tal, ¢l cual debera ser controfado acorde con la normativa
contablie vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta vy equipo debe cumplir los siguientes
requisilos:



Politicas contables y Notas a fos Estados Financieros 2016
(Expresadas en dolares}

»  (Cue sean poseidos por |3 entidad pare uso en la venta de los productos o para propositos
administrativos,
Se espera usar durante mids de un periodo.
Oue sea probable pare Ja Compafifa obtener futuros beneficios econdmicos derivados det bien.
* QOue ol costo def activo pueda medirse con flabilidad.
« e fa compafifa mantenga € control de os mismos,

£l costo infcial de fas propiedad, planta v equipo representa ¢l valor total de adauisicion del active,
cual Incluye erogadiones gue se incurrieron para dejarle en condiciones para su wilizacidn o puesta en
marcha, asl comn, de costos posteriorss pencrados por desmantelamients, impacto ambiental, retivo y
rehabilitacidn de a ubtcacidn {51 bos hubiere).

El costo de los efemenlos de 1a propiedad, planta y equipe comprenden:

a) Su precio de adguisicion, incluidos os aranceles de importacidn y los impuestas indirectos no
recuperables que recaipan sobire |3 adguisicion, despuds de deducir cualguier descuento o
rebaja del precio.

bl Todos los costos directamente atriboibles a la ublcackdn del active en el logar y en das
condiciones necesarias para gue pueda operar de la forms prrevisia por Ba gerencia.

) Ra estimacion mickal de fos coslos posteriores de desmantelamientoe y retirg def elemento, ask
como |la rehabilitacidn del lugar sobre el que =e asienta (si ios hubiere], |2 obligacion en que
incurre wna entidad cuando adguiere o elemento o came consecuencia de haber utilizade dicho
clemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de produccian de
Inventarios durammte tal periodo.

Lox coslos financieras se aclivan coando se realicen inversianes signilicallvas en activos fijos siemipre y
cuande cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos so registraran hasta fa puesta on
fundlonamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconpcddas como gasto del periodo donde
se fncurrisron.

Lz propicdad, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menas 1a depreciacion yio deterioro
de valores acumwados, es decir, ef “Modeto def Costo®.

Las pérdidas y ganancias por la venta de fas propiedad, planta ¥ egquipo se calculan comparando 165
ingresos obtenidos con el valor en libros neta del active, s decir, costa menos depreciaclon actmukada
y detertora de valor acumulado; cuyo efecto se repistrard en el Estado de Resultados Integral por
Funcidn del perindo.

Los activos empiezan a depreciarse cuandg estén disponibles para su wso y continuaran deprecidndose
hasta que sea dado de bais contatdemente, incluso si durante diche perfodo e hien ha dejado de ser
utillzado,

La depreciacion es reconocida en los resullados del periodo con base en el método de depreciacion
Hireeal sobire las vidas dbites de uso estimadas por 2 Administracion de la Compatiia para cada elemento
de las propiedad planta y equipa.

e
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La vida Otil de fos activos se revisa y ajusta {3F 65 necesanio) en cady cierre del periedo contable, de tal
forma de mantoner una vida dtil de uso y valor residual van acordes con ef valor de los actives a esa
fecha.

A criterio de |a Administracidn de la Compaiila, no tiene 1a obligaclén de incuarrir ¢n costos posteriores
por desmantelagmientn, impacto amhbiental o restauracion de su ubicacion actua signficatives quo
deban ser reconacidos en los estados financieros adiuntos,

Las erogaciones por mantenimilent y reparacidn se cargan a gastos a meedida que se incurran, en forma
posterlor a s adquisicidn sofo se capitalizaran aquekios dosembaisos incurridos que aumenten sa vida
Gtil o su capacidad econdimica. Los costos incurridos durante el proceso de construccidn de activos son
acumutadoy haska la conclusién de la obra,

Al final de cada peripdo contable se revisa of importe en libres de 1a propiedad, planta y equipa, con ol
objetivo de determinar e importe recuperable de un active y cudndo debe ser reconocido, o en su £aso,
reverlled, Bs pérdidas por deteriora del valor de acwerdo o lo establedido an 13 NIC 36 “Deteriars del
Walor de los Activos”

2.10. Deterioro de valor de activos no financieros.

ta Compafin evabda periddicamente si existen Indicadores gue algunc de sus activos pudiese ostar
deteriorads de atverdo conla NIC 36 "Deterioro detb Valor de os Activos”.

51 existen tales Indicadores se realics una estimacidn del manle recuperable def activo, El monto
recuperable de un activo es el mayor vator entre el valor justo de un activo o unidad peneradora de
clective menos los costos de venla y su valor @n o, v oes delerminado para un aclivo individual a
nenos gue ¢ active no genere entradas de efective gue son claramente independicntes de otros
actives o grupos de activos.

Cuaanda el vakar en dibros de on activo excede su meonta recuperalde, ¢l ackive es consideradoe
deteriorado y es disminuido hasta aleanzar su monto recuperabie. &l evaluar el valor en uso, los flujos
de efectiva fulpros estimados son descontados usando una tasa de descoents antes de impuesto gque
refteja las evaluadiones actuales de morcado, det vator tiempo del dinero y los riesgos especificos al
aclivo. Para determinar el valer justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn apropiade.
Estos cdiculos son corroborados por miitiplos de wvaluacion, o otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterlore del valor de un active no financiero son reconocidas con cargo a resuleados
cn las catepdrias de gastos asociados a {a funcion dot active deteriorado, excepto por propicdades
anteriormente reevaluadas donde fa reevalyacidn fue llevada al patrimonio. En esle caso el deterioro
tambicn ¢s reconedido con cargo a patrimonio hasta &l monto de cualquier reevaluacion anterior,

Para aclivos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si existen
indicadores que |a pérdida por delerioro reconoceida anteriormente podria ya no existir o podria haber
disminuide. 5i existe tab indicador, la Compafiia estima of moanto maeve receperable,
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Lina pérdida por deberioro anteriormente reconacida o5 reversada solamente st ha habido un cambio en
laz estimaciones usadas para determinar ef monto recuperable del active desde la dtima vez que se
reconorid una pérdida por deterioro.

St ese s ef casn, 2| valor en libros def active es aumentado hasta alcanzar sir monin recuperable. Este
monte aumentade no puede exceder ef valor en kbros gue habria sido determinado, neto de
depredacidn, 5t no se hubtese reconocido una pérdida por delerioro del activae en atios anleriores,

Tal reverso s reconotida con abond § resuitados & menes gue b activo sea registrado 3 monlo
recyvakluado, caso on ef cual ol reverso es tratado como un aumento de reevaluacion,

2.11,  Cuentas por pagar comercial es y etras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciates incluyen aguelias obligaciones de papo con provesdares locakes y del
exterior de bicnes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio: provecdores tocales, del

cxterior y relacionadas,

Laz elras cuentas por pagar corresponden principalmente a gbligaciones de pago proptas det girg del
negacio, tales como: anticipos a clientes, beneficios & empleados corrientes, oblipaciones tributarias.

Las caentas por pagar cometcisles y otras cuentas por pagar corrfentes se reconocen inicialmente a su
valor nominat, ya que su plaze medic de papo os reducido y no eXiste diferencia matertat con su valor
raronable y posteriormente a su costo amartizado considerando eosto financiero y deterioro de valor {8
fas hubiere).

2.12.  Provisiones.

Las provisiones reconocen las obbigaciones gresentes, v sea {egal o implicita, como resuitado de
sucesos pazados; dado que es probable que vaya a ser necesaria wna salida de recursos para liguidar la
obligaciton; y el bnparte se haya eslirnado de manera fiahte.

Las provisiones 5e valoran por el valor aclual de fos desembolios Que se espera que SLean Necesarios
para itguidar la obtigacion usando un tlpe antes de impuestos gue refleje la valoracion en ol mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos espediicas de a obligacidn.

tas posibles surgidas de sucesos pasadas cuya confirmacion esta sujeta a k2 ocurrencia o no de eventos
fuera ded control de {a empresa, u obligaciones presentes surgidas de un suceso pasada cuyo importe no
puade ser estimado de forma fiable 0 para cuya liquidacidn no es probable gue tenga lugar una sakbida
de recursos, son catalogagdas como provisiones conlingentes,

2.13.  Impuesto a las ganancias ¢ impuestes diferidos.
El gasto por impuesto a {as ganancias del periodo comprende al impuesto a {as ganancias corrientes y

mas la variacion de los activos y pasives por impuestos diferidos, las tasas de impuesto a 1as ganancias
para los afios 2016 ascienden a 25%.
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El pasto por impuesio a ks ganancas corriente se determina sobire {a base imponible ¥ se caleula de
acuerdo can las disposiciones begales y tributarias vigpentes para cada perfodo contable.

Las activas ¥ pasivas por impuestos diferidos, para ¢l ejercicio actual son medidos al monto gue se
estima recuperar o pagar a {as auloridades trbutarias. Las tasas impesitivas v regulaciones fiscales
ermpleadas en ol cdlowle de dichos importes son las que estdn vipentes a la fecha de cerre de cada
ejercicio siendo de utn 25% para el aho 2016,

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobire |2 base de By diferencias temporales imponibles o
dedutibles que existen entoe 1z base tributaria de los activos v pasivos con su base finandera.

Ent cada clerre contabibe s¢ povisan 105 impuestos registrados tanto activos como pasivos con ¢l objeto de
comprobar gue se mentlenen vigentes, efectuandose bas oportunas correcclones a los mismos de
acderdd con ef resultado del Citado analisis,

2.14. Capital sacial y distribucian de dividendas,

Las acciornes ardiarias se registran o su vabor nominal y ¢ clasifican como patrimonio neto.

2.15.  ingresas de actividades ordinarias.

tos ingresos se caleutan af valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar v reprosentan los
importes a cobrar por los bienes entrepados y los servicios prestados en el marco ardinario de g

sotividad, menos descuentos, [VA y okros impuestos relacionados con las ventas.

Los tnpresos procedenies de las ventas de servichos s¢ registran en ¢l momento en que 1os riesgos y
benefidos inherentes de | propiedad han sido transferidos.

Los ingresos ordinarios asociados a 1a prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestaclon a la fecha de batance, sicmpre y cuanda of resullado de fa transaccidn pueda
ser estimade con fiabilldad,

Los ingresos procedentes de ung misma transaccion se registran de forma simueltdnes en ks Cuenta de
resultados,

2.16.  Gastos de administracion y ventas.

Los pastos s8 reconpcen en Ja Cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucidn en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reducdidn de un activo, o o incremento de o
prasdve, que sée peede rmedir de forma fiable.

Esto impilca gue el registra de un gaste tiene lugar de forma simultanea al registro def incremoento del
pasivo o ka reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos
futuros o cuando no oemple los reguisitas necessrios para su registro Ccomo active. Asimismo se
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rECOnoee uit gaslo cuando se incurre en un pasivo y no se registra aclive alguno, como puede ser un
pasivo por una garantfa.

Los gastos procedentes de una mistma transacclan se regiidran de forma simultdnea en la Cuenta de
resultados,

Las transacciones enblre empresas de fz compafiia s@ reakbizan de acuerdo con las condiciones de
mercada.

2.17. Estado de Flujo de sfectiva.

La compaiila por medio ded estado de flujo de efective informa acerca de los flujos de efectivo de tas
actividades de explotacion usando el Método directa, segdn el cual se presentan por separado las
principates categorias de cobros y pagos en términos brutos.

2.15. Lamhbics en pokiticas y estimaciones contahles.

Los estados financicros al 31 de diciembre de 2016 no presenlan cambios significativos en las politicas y
estimaciones contables respecto al gjerciclo anerior,

2.19. Reclastficactonas.

Compensacion de sabdos y lransacgiones. Comg norma general on los Gitados finandieros no se
compensan ni o3 activos y pasivos, ni los ingresos y pasios, salve en aguellos casos en gue ia
CoOm@ensacion sea requerlda o exté permitida por algana norma y osta presentacion sea un roflejo del
fondo de B transaccion. Los ingresos o gastos con origen on transacciones que, contractualmente o por
imperativa de una norma fegal, contemplan iz posiilldad de compensacion ¥ ke compaitia tiene la
mlencldn de fquidar por su imponte nete o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simwltanea s¢ presentan netos en la Cuenta de resuftados.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGDS,
La empresa estd expuesla a delerminados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de
identificacion, medicidn, Hmitacién de concentracidn y supervisldn,

Entre los principios de buena admindstracidn deslacan los sipuientes:

. Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divaigadas par ef Presidente

. Se definen politicas de conocimiento técnico v capacidades suficientes para asegurar una gestion
eficar a favor del diente, minimizando el riesgo de controf interno, financieros y ante tas entidades de
control.
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. Se desarroltan y aplican control de calidad necesario para asegurar que ks operacignes se
reatizan segdnas politicas, normas y procedimientos eslablecidas.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta,
{os principales aspecios a deslacar son:

. Politica de calldad: Para parantizar la calidad de la operacidn de comerciallzacidn, fla empresa
cuenta con un sistema de control interno,

. Paolitica luridica: En refacidn can tos confiiclos gue pudieran surghe 2n refacian con s aclividad
de b empresa, con bos diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es prictica habitual mantener
una linea de soiudidn a tos contlictos par medio de la mediacisn. No abstante, vy para prevenin rfesgos
par esos motivos, la cmpresa cuenta con asesores juridicos propios, que mantienen una actitud
preventiva.

* Politica doe RRHH: Lo empresa cumpic con of ¢odipgoe laboral v disposiciones def Ministeric del
Trabajo, motivande permanentemente al valioso clemento de Recwrsos Humanos, ha puesto @
disposicion de tos empleados of reglamento de trabajo.

3.1. Factores de riesgo.

La Presidencia y ta gerencia adminlstrativa de MARRIOTT ECUADOR LICENSHING COMPANY MLC LA,
{TDA sart las responsables de monitarear constantemente fos factores de riesgo mas relevantes para [
Compafita, en base a una metodologla de evaluacldn continua. La Companla administra una serle de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de
inllacian,

3.2.  #lesgo Financiero.

Riespo de liguidez.

El riespo de liguidez de la Compafita es administrado mediante una adecuada gesiign de los
activas y pasivos, optimizando de esla forma los excedentes de caja y asepuranda de estia
rnanera o cumplimiento ¢c los compromisos de dewdas al imomento de su vencimiento.

MARRIOTY ECUABCR LICENSING COMPARNY MLC CIA. LTDA realiza periddicamente proyecciones
de fljo de caja, andlisis de [a situacién financera y def entorno econdmico can el propdsito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que 1a empresa cumpla con sus obfigacionos.

Riesgo de inflacién,

Bl ricsgo precios con un descenso discontinuadeo del valor del dinera, Bl dinero pierde walor
cuando con éf ne se puede comprar ta misma cantidad de invenlarios gque anteriormente se
compraba.

1
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El riesgo de inflacion de MARKIOTT CCUADOR LICENSING COMBANY BMILC CHA. LTDA cs
administrado por medio do la aplicacidn de ajusles a fos precios (tarifas) de los servicios de Ta
firma basados en fos costas de porsonal v costos de wventas, on funcion de los objetivos
aprobados por Iz Junta de Socios.

Pe acuerdo al Banco Central del Ecuador ka inflacién acumubads pare cada afo se detalla a
continuacian:
Drex inflacidn provienc def proceso de la slevacidn continuada de bos

= Afo Z0H6 1.12%
= Ano 2045 3.38%

3.3.  Rbesgo de tipe de cambio,

I3 cormgafila opera en o ambito internacional v, por tanto, estd cxpucsto a riesgoe deo tipoe de cambio por
operaciones con monedas exlranferas, especialmente el fure.

£l riesgo do tipe de cambio surge de transacciones comerciabes futuras, activos y pasivas reconoddos e
el siones netas o0 operaciones en el extranjero.

La direccidn ha establecide la politica de exipgir gue se gostionen su riespo de tpo de cambic frente a su
maneda funcional, Las entidades de la compafiia eslan oblipadas a cubrir |a totalidad de su exposicidn al
rigspo de lipo de cambio con o Departamento de Tesoreria, Para controfar of riesge de tipo de cambio
que surge de transacciones comerciales {uturas y los activos y pasives reconocidos, 1as entidades de |a
compaiila usan contratos a plazo, negodados con ef Departamento de Tesorerfa, B riesgo de tipo de
cambio surge cuando s transacciones comerciales futuras o os activos o pasives reconocidos estdn
denominados en una moneda gue no es la moneda functenal de la entidad,

4, ESTIMACIONES ¥ JUICOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

bas estirmactones y oriterios vsados son continwamente evaluados y sc basan en la experiendia histdrica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencta de eventos futuros que se canskderan
raranables de acuerdo a las clrepnstancias.

Lla Compafifa efeclua estimaciones y supuestas respecto del futuro. Las estimacianes cantables
rosultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Las estimaciones y
supuestos efectirados por I3 Administracidn se presentan a continuacién:

4.1. Vidas utiles y deteriore de activos.

ta Administracidn es gulen determina las vidas (tlies estimadas ya sea conslderando las
criteriog técnicos de funcionarios externos o internos de la Compafia, tomando &n estos Casos
como referencias 1as vidas Otiles definidas en las polilicas corporativas,

Adicianalrmente, de aquerdo a 1o dispuesto paor b2 NIC 36, 1a Comparnia evalla af cierre de cada
ejercicio anual o anles, si existe algltn indicio de delerioro, ef valor recuperable de los activos de

11
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5.

E.

4.

largo plazo, para comprobar si hay pérdida de detericero eh el valor de fos activos.

2. Otras estimaclones.

La Compafiia ha utilizado estimacienes para valorar y registrar algunos de fos activos, pasivos,
fngresos, pasios y compromisos, Bédsicamente eslas esiimaciones se refieren a:

Lat evaluacidn de posikles pérdidas por deteriore de determinados aotivos.

La vida Ouf de los activos materiales,

Los criterins empleados en la vatoracidn de determinados activos.

La necesidad de constitudr provisiones v, on of caso de sor requeridas, @l valar de las
Mmisrtas.

» Larecuperabifidad de los actlves por impueestos diteridos.

»  Valor actuearial de irdemnizaciones por afios de servitio,

& * =

La determipacion de estas estimaciones estd basada on [0 mefor estimadion de los desembolsos
giie serd necesario papar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
ifarmacian dispenible a fa fecha ded perioda, incluyenda |3 opinidn de eipertos independientes
Lales como asesores fegales y consullores.

tn cualquier case, es posible gue acontecimientos que puedan tener {ugar en of future obliguen
a modifiearlas on |os préximes ojerckiing, 1o gue se realizaria de forma praspectiva,

EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Dickembre Dlclembre
21, 2016 31, 2014
Caja chica -
Ganco Citibank 14,544,509 14.904,54
TOTAL 14.544.59 14.904.589
ACTIVOS A LARGO PLAZO :
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Dictemtrire Ciciembre
31, 2014 31, 2015
inversiones Subsidiarias 100.80 100.00
TOTAL 300,00 100.00
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7. CUENTAS POR PAGAR CGMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR.

binresumen de {35 cuentas por pagar es como sigue.

Acreedores Locales
wiHI

TOTAL

Companlas retaclonadas
IHELC {2970} {1}
FOTAL

Dicipmbre Diciembire
331, 2016 31, 2015
02.16
s s
£3.241.00 81.961.00
| 83.303.16 81.961.0

(1) {HLC es una empress det exterior relacianada con MLC en b3 prestacion de servicios ¥ representa

ef99,73% de |z deuda.

8. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA.

La emprosa o ha presentado saldos por pagar al Servicio de Renlas Internas duranle el afio 2016,

9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La conciliacidn del impuesto a bz renla caloulada de acuerdo & la tasa impositiva teeal y el impueesin

A B renka afectado a operaciones, fue como sigle:

Ll movimiento del tmpuesto a {a renta corriente, fue como sigue:

LilidadA{Pérdida) antes de provisidn para impuesto a ka renta

Efeclo de impuestos diferides

Perdida Contabia
Menaes
15% Participacidn Trabajadores
Deduccién x pago trabajadores discapacidad
Amartizacién perdidas tributarias afios anteriores
Mis
Gastos no Deducibles
Utildad/ Pérdida Gravable

Diciembire Biciembre
31, 2016 31, 2015
(1640.00H {4.106,37]
1164000} (4.106,37)
1280.00 3.760,41
lzeoooy (34586}
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Impueste Renta del periodo 22% - -

Anticlpo Impuesto Renta- [ Minimo 62,16 2177
Menos
Anticipo Impuesto Renta Pagado {62,16) {237,71)

IMPLIESTO A LA RENTA X PAGAR - -

10. CAPITAL.
El capital de la Compaiifa correspande a;

Dicizmbre iHciembre
CAPITAL 31, 2016 21, 201h
Capital Social 00,00 300,00
TOTAL 800,00 500,00

Al 33 de Biciembre del 2016 ¢l capital suscrite de 1a Compadiia es de ochocientos délares de [os Estados
Unidos de Amérlca USD. 200,00

1l. RESULTADOS DEL EJERCICIO

Diciembre Dicitembre
RESULTADOS DEL EXERCICIO 31, 20146 31, 2015
Perdida {1.640,00) (4.106,37)
Uilidad a Distribuir 15% Trabajadores - -
tepuesto a La Renta Causado 1 N <t A
PERDIDA DEL EJERCICIO (1.702,1G} {4.324,08)

12, INGRESOS DE ACTWIDADES ORDINARIAS.

La empresa no ha generade ingresos operacionales, el saldo que se presenta son por olros iNgresos,

Biciambre Biciembre
INSRESDS 31, 201G 31, 2014
CHros Ingrosos - -
- 14,04
TOTAL . 14,04
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13. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Unoresumoen de esta cuenta, fue como siguee:

Diciembre Biciembre
31, 2015 31, 2045

Framites Legalbes - -
Honorarios Profesionates y Dietas

Honorarios Representacion Eegal - -
Servicios Contables - -
Revlsidn Contalrte y Tributaria - -
Prowvisitn DomicHio Fiscal - -
Suminstros de Oicina - -
zaslos Financieros 360,00 360,00
Pa Carpado al Gasto - -
Intereses SR -
hdLHtas SR . .
Otros no Deducibles 1.280,00 3.760,41
Baja Cuentas por Cobrar . -

1,540,080 4.120,M1

1a. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones lepales vipentes, {os contribuyentes sujetos al impuesio a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un misme periodo fiscal
por un importe acumado soperior a USS15 miltones, estdn obligados a presentar el estudio de
Precias de Transferencia que determine si tates operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. £ Importe acumulado de {as operaciones de fa Compafifa con partes retacionadas
durante &f 8o 2096, no supera ¢l importe acumelade mencionado.

Adicionaimente, de acuerdo con disposiciones fegales, a2 Compafia se encuentra exenta doe
presentar un estudio de Precios de Transferenda, en razén de que cumple con los siguientes
criterias:

«  Norealizs operaciones can residentes en paratsos fiscales o replmenes fiscates
preferentes.
« Mo mantiene suscrilo con el Estado conlrato para la exploracidn y explotacion de

recursos no renovables,
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15, CTROS ASUNTOS — REFORMAS TRIBUTARIAS

Bl 29 de abril del 2016 se aprobd I3 "Ley Orgdnica para el Eguitibrio de tas Finanzas Poblicas”
publicada ¢n ¢l Primer Suplemento deb Registro Oficial Mo, 744 que introduio modificaciones at
impueste al Valor Agregado e lnpuesto a {a Rente en relacldn con transacciones electuadas con
dinerd electrénico v también reformas al Impuesto a 1a Salida de Divisas en consumos efectuados
con tarjetas de debido o crédito

E 20 de mayo det 2016 e aprobd fa “Ley Orpdnica Solidarta y de Corresponsabitidad Civdadana
para B Reconstrucchin v Reactivacion de fas Zonas Afectadas por ef Terremoto de 16 de abril del
2016", fa cual fue publicada en et Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759 que introdujo un
incremento ab 24% ool lmpuesto al Valor Agregada (IVA), & partir det 2 de Junio del 2016 por un afio
vy Ia contribucidn det 3% sobre {as utilidades pravables del 2015, Por dicha contribucidn la Compafiia

NEr gerneera vakires a pagar.
Las princlpales reformas cstan refadenadas con los siguientes aspoctos:

Contribucidn sobre ks FEFRLAET 2CIOTeS,

{ontribucion sobre el patrimonio;

Contribucidn sobre lag utilidades; v,

Contritrcian sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales v otras purisdicciones del
oxterior.

Incremento de b tarifa de VA,

Exoneracion de Impuesto a |z Renta.

Exoneractdn del Impuesto a la Salida de Divisas,

Cxoneracion del pago del saldo del impuesto a 1a Renta.

Rebaja de! valor del anlicipo de impueesto 3 1a Renla.

Exoneracidn del Impuesto ala Renta 2017 v 2018,

Remision de intereses y maltas de las obligaciones.

Exaneracian de impuestos administrados por los GAD,

Exoneracidn del impuesto a las donaciones.

Cuotas RISE.

Lz Administracion de ba Compafiia ha evaluado dichas reformas y considera que ¢l impacto de tos
aspectos relacionados al reconocimiento del impuesto ariginaran, entre otros, los siguientes

efectos:

Mayor Fago de lmpuestes, por fas comtribuciones sobee of patrimondo y sobre fas utifidades que
afectan directamente a [a compafifa.

Minguna de {as cxoncraciones aplica para la compafiia ya gue 1z misma no se encuentra en zona
afectada.



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros 2016
(Expresadas en dolares)

16, CONTINGENCIAS.

Al 21 de diciembre de 2046, Iz Compatila no cuenta con contingencias gue pecesiton ser reveladas,

17, HECHOS POQSTERIGRES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad & 31 de dicicmbre de 2016 v hasta b2 fecha de cmisidn de estos ostados
financieras, no se tiene conocimients de otros hechos de cardcter financiers o de otra indole, gue
afecten en forma significativa los saldos o intorpretacian de los mismaos,

17



