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MARRIOTT ECUADOR LICENSING COMPANY MLC CIA LTDA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Par los afios terminados en, Hotas 31 2014 31 2013
Activo:
Activo corriente
Efectiva v equivalentes al efectivo 5 15.264,59 17.804,59
Activos financieros
Documentes y cuentas por cobrar clientes 38,04
o relacionados
Otras cuentas por cobrar - -
Servicios y otros pagos anticipados - -
Activos por impuestas corrientes
Tatal activo corriente 15.264,59 17.842,63
Active no corriente

Fropiedades, planta v equipo - -

Activas por impuestos diferidos .

Otros activos no corrientes 100,00 -
Total active no carriente 100,00 -
Total activo 15.364,59 17.842,63
Pasivo
Pasivo corriente

Cuentas y documentas par pagar 7 14,04 24,00

QOtras obligaciones corrientes . -

Impuesto a la Renta por pagar =

Ingresos Diferidos -

Anticipo Clientes -
Total pasivo corriente 14,04 24,00
Pasivo no corriente

Cuentas por pagar relacionadas 77.642,B8 62.149,23

Obligaciones con Instituciones Financieras . -

Otras cbligaciones no corrientes - =
Total pasive no corriente 77.642,88 62.149,23
Total pasive 77.656.92 62.173,23
Suman y pasan...: 77.656,92 62.173,23

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los estados financieros



MARRIOTT ECUADOR LICENSING COMPANY MLC CIA LTDA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminades en, Motas 31 2014 31 2013
Suman y vienen...: 77.656,92 62.173,23
Patrimonio neta
Capital suscrito o asignado 10 800,00 800,00
Resarva Legal 0,00 0,00
Otras reservas 0,00 0,00
Resultades acumulados

Ganancias / Perdida acumuladas =45.130,60 -32.180,56
Resultados acumulados provenientes de la 0,00 0,00

adapcidn par primera vez de las NIIF
Ganancias { Perdida del ejercicio -17.961,73 -12.950,04
Total patrimonio -62.292,33 -44.330,60
Total pasive y patrimenio 15,364,59 17.842,63
0,00 0,00

ERENFOQUE 5.A.
Contador

Yer politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros



MARRIOTT ECUADOR LICENSING COMPANY MLC CIA LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresados en ddlares)
Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Motas 31 2014 31 2013
Ingresos de actividades ordinarias 12 Z
Otros Ingresos
Total Ingresos ] -
Castos:
Costos -
(Gastos:
Gastos administrativos 13 {17.953,27) (12.950,04)
Gastos financieros - -
Total Costos y Gastos (17.953,27) (12.950,04)
Ganar}ﬁaﬁ{?erd!da] antes de pa.rtic1p_acién alos (17.953,27) (12.950,04)
trabajadores e impuesto a la ganancias
Participacion a los trabajadores -
Ganancia/ (Perdida) antes de impuesto a las ganancias (17.953,27) (12950, 0}
Impuesto 2 las ganancias corriente
Efecto de impuesto difertdo 8,46 0,00
&,46 0,00
Ganancial (Perdida) neta del ejercicio (17.961,73) (12.950,04)
Otros resultados integrales
Componentes del otro resultado integral 5
Resultado integral total del afio 11 (17.961,73) (12.950,04)
| Yl 'Rall
i I,
ERENFOQUE S A,
Contador

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros
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MARRIOTT ECUADOR LICENSING COMPANY MLC CIA LTDA

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)
Dictembre Diciembre
Por los afes terminados en, Natai 31 2014 31 2013
Increments neto (disminucion) en el efactivo v equivalentes al de efectivo
antos del efects de los cambloss en [a tasa do cambio (2.540,00)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion {2.220,00) =
Clases de cobros por actividades de operacion e
Cabros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 18,04
Otres Cobres por actividades de operacion
Clases de pagos por actividades de operacidn (2.478,04) &
Pagos 2 proveedones por el suministro de blenes y cervicios (2.469,56) -
Fagos por impuestos por impusstos 8,44)
Flujes de efectivo procedentes de {utilizades en) actividades de Inversian {100,00) -
Documentos por Cobrar Largo plazo (700,00} ¥

Flujos de efective procedentes de [utilizados en) actividades de financiscion -
Aportes en efectha de ks sccionisias .

Efectos de la variacion en la tasa de cambio scbre el efectivo y equivalentss al de efectiva
Efectos de la varincion en la tasa de camblo sobre el efectivo y equivalentes al de efective
Incremento (disminucion) neto de efects y equivalentes of efective 12.540,00)

Efectivo ¥ equivalentes al efective al principio del periado 17,804,509
Efective v equivalentes 2l efectivo al final del periods 15.264,59 -
1' f
\SILIL
ef Rosa " . FOQUE S.&—
résentante Legal Contadar

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieroy
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
Nombre de la entidad:
MARRIOTT ECUADOR LICENSING COMPANY MLC ClA. LTDA

RUC de la entidad:

1791968654001

Domicilio de la entidad

Provincia: Pichincha Canton: Quito Parroquia: SANTA PRISCA Calle: ROBLES Numero: E4-136
Interseccién: AV AMAZONAS Edificio: PROINCO CALISTO Piso: 12 Referencia ubicacion: TRAS EL HOTEL
MERCURE Teléfono  Trabhajo: 022544144  Teléfono  Trabajo: 022506408 EMAIL:
Ibuitron@gerenfoque.com

Forma legal de la entidad

Compafiia Limitada

Fecha de constitucién

02 de Diciembre del 2004

Pais de incorporacidon

Ecuador

Actividad econémica principal

Actividades de compra de acciones y participaciones

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables seguidas por la compafiia en la elaboracién de los estados financieros,
de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, son las
siguientes:

2.1. Periodo contable.

Las operaciones economicas, asl como los efectos de ellas derivados, se contahbilizan de forma tal gue se
correspondan con el periodo econdmico en gue ocurren, para que las informaciones contables
muestren con claridad el periodo a que éstas corresponden y pueda determinarse el resultado de cada
ejercicio econdmico.



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Los ingresos, gastos e impuestos deben registrarse en el periodo econdmico en que ocurren.

Los ingresos, gastos e impuestos de periodos anteriores no registrados en su oportunidad deben
contabilizarse en cuentas independientes, cuando se detecten, a las de las correspondientes al periodo
economico en que se detecten.

2.2. Bases de preparacidn.

Los Estados Financieros de la empresa MARRIOTT ECUADOR LICENSING COMPANY MLC CIA. LTDA se
han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes Al 31 de diciembre del 2014, asi como,
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera [NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

Teniendo en consideracian la totalidad de los principios y normas contables de valoracién de los activos
de aplicacidon obligatoria.

Principios, politicas contables y criterios de valoracidn, se resumen principios contables y criterios de
valoracién de los activos mas significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del
ejercicio 2014.

De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre del
2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo, gue se han producido en la empresa en el ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobados por la Junta
General de Socios celebrada el 31 de Marzo 2015.

2.3, Pronunciamientos contables y su aplicacidn.
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros:

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014 elaborados
de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las
“Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF” adoptadas en el Ecuador segun Resolucion No.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismao afio, Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
Mo. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion obligatoria de
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la Resolucion No. SC.ICILCPAIFRS.G.11.010
del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el
Reglamento para la aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

=2



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

2.4. Moneda funcional y de presentacidn.

Las partidas incluidas en las presentes cuentas anuales de la compafifa se valoran utilizando el dolar
como su moneda funcional, es decir, la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad
opera. Las Cuentas anuales consolidadas se presentan en ddlares, que es |la moneda funcional y de
presentacion de la compafiia. Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de una
sociedad se consideran transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en su moneda funcional
al tipo de cambio vigente en la fecha de |3 operacidn. Al cierre de cada ejercicio los saldos de las cuentas
a cobrary a pagar en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio.

2.5.  Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes,

En el Balance de situacién adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus vencimientos
entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aguellos cuyo
vencimiento es superior a doce meses.

2.6. Efectivo y equivalente al efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”

2.7.  Activos Financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por cobrar y su
correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma:

Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamaos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes relacionados
y no relacionados y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son reconocidas inicialmente al valor
razonable y posteriormente a su costo amartizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor

(=i los hubiere).

Para el costo financiero (si lo hubiere), la Compafiia considera como tasa de descuento a la utilizada en
un instrumento financiero de salida que posea similares caracteristicas al activo.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 30 dias.

Las otras cuentas por cobrar son reconocidas iniciales y posteriormente a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

ik



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado active. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos
no corrientes,

Deterioro de cuentas incobrables,

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de préstamos vy partidas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se |e
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El criterio que utiliza la
Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢ |ncumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

* Esprobable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

* la desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras, o:

* Informacion disponible gue indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aungue la
reduccion aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros del active se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se
recanoce como gastos del periodo en el Estado de Resultados Integral por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y
posteriormente se actualiza la cuenta de provisidn para las cuentas a cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo estimados descontados a la tasa de interés ariginal del activo financiera.

2.8.  Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a anticipos entregados a proveedores terceros para servicios o compra de
bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

2.8. Propiedad, planta y equipo.

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compafiia para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compafia cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa
contable vigente,

Para que un bien sea catalogade como propiedad, planta y equipo debe cumplir los siguientes
requisitos:



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

e (Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos.

e Seespera usar durante mas de un periodo.

s (Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios economicos derivados del bien.

e (Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

s Que la compafiia mantenga el control de los mismos,

El costo inicial de las propiedad, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en
marcha, asi como, de costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y
rehabilitacion de la ubicacidn (si los hubiere).

El costo de los elementos de la propiedad, planta y equipo comprenden:

a) 5u precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién v los impuestos indirectos no
recuperables gue recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del active en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c] La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacion en que
incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de produccion de
inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos siempre y
cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde
se incurrieron.

La propiedad, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion y/o deterioro
de valores acumulados, es decir, el "“Modelo del Costo”.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada
y deterioro de valor acumulado; cuyo efecto se registrard en el Estado de Resultados Integral por
Funcién del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuardn deprecidandose
hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utilizado.

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la Administracion de la Compaiiia para cada elemento
de las propiedad planta y equipo.



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de tal
forma de mantener una vida util de uso vy valor residual van acordes con el valor de los actives a esa
fecha.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no tiene la obligacidn de incurrir en costos posteriores
por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracién de su ubicacion actual significativos que
deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran, en forma
posterior a la adquisicién solo se capitalizaran aquellos desembaolsos incurridos que aumenten su vida
util o su capacidad econémica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son
acumulados hasta la conclusion de la obra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de la propiedad, planta y equipo, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cudndo debe ser reconocido, o en su caso,
revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos”

2.10. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evallia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar
deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El monto
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un active o unidad generadora de
efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a
menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto gue
refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn apropiado.
Estos cdlculos son corroborados por mudltiplos de valuacién, u otros indicadores de wvalor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a resultados
en las categorias de gastos asociados a la funcidon del activo deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde |a reevaluacidn fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si existen
indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber
disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en
las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la dltima vez que se
reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

2.11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con proveedores locales y del
exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales, del
exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias del giro del
negocio, tales como: anticipos a clientes, beneficios a empleados corrientes, obligaciones tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen inicialmente a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor (si
los hubiere).

2.12. Provisiones.

Las provisiones reconocen las obligaciones presentes, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; dado que es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y el importe se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracién en el mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacidn.

Las posibles surgidas de sucesos pasados cuya confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos
fuera del control de la empresa, u obligaciones presentes surgidas de un suceso pasado cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o para cuya liguidacion no es probable que tenga lugar una salida
de recursos, son catalogadas como provisiones contingentes.

2.13. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.
El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias corrientes y

mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos, 1as tasas de impuesto a las ganancias
para los afios 2014 y 2013 ascienden a 22% , respectivamente.
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El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio siendo de un 22% para el afio 2014,

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibles o
deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con el resultado del citado analisis.

2.14. Capital social y distribucion de dividendos.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

2.15. Ingresas de actividades ordinarias.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la

actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos procedentes de las ventas de servicios se registran en el momento en que los riesgos v
beneficios inherentes de la propiedad han sido transferidos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos procedentes de una misma transaccidn se registran de forma simultanea en la Cuenta de
resultados,

2.16. Gastos de administracion y ventas.
Los gastos se reconocen en la Cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucidn en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un active, o un incremento de un

pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuande un desembolso no genera beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo. Asimismo se
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reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como puede ser un
pasivo por una garantia.

Los gastos procedentes de una misma transaccién se registran de forma simultanea en la Cuenta de
resultados.

las transacciones entre empresas de la compafifa se realizan de acuerdo con las condiciones de
mercado.

2.17. Estado de Flujo de efectivo.

La compafiia por medio del estado de flujo de efectivo informa acerca de los flujos de efectivo de las
actividades de explotacién usando el Método directo, seglin el cual se presentan por separado las
principales categorias de cobros y pagos en términos brutos.

2.18. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 no presentan cambios significativos en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.19. Reclasificaciones.

Compensacién de saldos y transacciones. Como norma general en los Estados financieros no se
compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea un reflejo del
fondo de la transaccién. Los ingresos o gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en la Cuenta de resultados.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de
identificacion, medicidn, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

. Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente

. Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una gestion
eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y ante las entidades de
control.
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. Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se
realizan segln |as politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta,
los principales aspectos a destacar son;

. Politica de calidad: Para garantizar la calidad de la operacién de comercializacian, la empresa
cuenta con un sistema de control interno.

L] Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacidn con la actividad
de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es practica habitual mantener
una linea de solucidn a los conflictos por medio de la mediacion. No obstante, v para prevenir riesgos
por esos motivos, la empresa cuenta con asesores Jjuridicos propios, gque mantienen una actitud
preventiva.

. Politica de RRHH: La empresa cumple con el cadigo laboral y disposiciones del Ministerio del
Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha puesto a
disposicién de los empleados el reglamento de trabajo.

3.1. Factores de riesgo,

La Presidencia y la gerencia administrativa de MARRIOTT ECUADOR LICENSING COMPANY MLC CIA.
LTDA son las responsables de monitorear constantemente |os factores de riesgo mas relevantes para la
Compaiiia, en base a una metodologia de evaluacién continua. La Compafiia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su expaosicion al riesgo frente a variaciones de
inflacidn.,

3.2. Riesgo Financiero.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compafia es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasives, optimizando de esta forma los excedentes de caja y asegurando de esta
manera el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

MARRIOTT ECUADOR LICENSING COMPANY MLC CIA. LTDA realiza periddicamente proyecciones
de flujo de caja, analisis de la situacian financiera y del entorno econdmice con el propdsito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacidn.
El riesgo precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor

cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.
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El riesgo de inflacion de MARRIOTT ECUADOR LICENSING COMPANY MLC CIA. LTDA es
administrado por medio de la aplicacidn de ajustes a los precios (tarifas) de los servicios de la
firma basados en los costos de personal y costos de wventas, en funcion de los objetivos
aprobados por la Junta de Socios.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio se detalla a
continuacidn:
De inflacidn proviene del proceso de |a elevacidn continuada de los

e Ano 2014 3.67%
= Ano 2013 2.70%

3.3. Riesgo de tipo de cambio.

La compafiia opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con monedas extranjeras, especialmente el Euro,

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos v pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el extranjero.

La direccion ha establecido la politica de exigir que se gestionen su riesgo de tipo de cambio frente a su
moneda funcional. Las entidades de la compania estan obligadas a cubrir la totalidad de su exposician al
riesgo de tipo de cambio con el Departamento de Tesoreria. Para controlar el riesgo de tipo de cambio
que surge de transacciones comerciales futuras y los activos y pasivos reconocidos, las entidades de la
compafiia usan contratos a plazo, negociados con el Departamento de Tesoreria. El riesgo de tipo de
cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos estan
denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efect(ia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y
supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

4.1. Vidas dtiles y deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Gtiles estimadas ya sea considerando los
criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la Compafia, tomando en estos casos
como referencias las vidas Gtiles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, |a Compafiia evalua al cierre de cada
ejercicio anual o antes, si existe algtn indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de
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largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.2, Otras estimaciones.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

®* Laevaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos.

e |avida dtil de los activos materiales.

e Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

e Larecuperahilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de Indemnizaciones por afios de servicio,

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.,

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva,
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5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Caja chica - 800.00
Banco Citibank 15.264,59 17,004,59
TOTAL 15.264,59 17,804,59
6. ACTIVOS A LARGO PLAZO :
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Inversiones Subsidiarias 100.00
TOTAL 100.00 -
7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue.
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Acreedores Locales 14,04 2.049,04
MIHI 103,40 .
TOTAL 117.44 2.049.04
Compafiias relacionadas
IHLC (2920) (1) 77.539,48 £0.100,19
TOTAL 77.656,92 60.100.19

(1) IHLC es una empresa del exterior relacionada con MLC en la prestacién de servicios y representa

el 99,84% de |a deuda.

8. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA.

La empresa no ha presentado saldos por pagar al Servicio de Rentas Internas durante el afio 2014.
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9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto

a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

El movimiento del impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

Utilidad/{Pérdida) antes de provision para impuesto a la renta

Efecto de impuestos diferidos

Perdida Contable
Menos
15% Participacion Trabajadores

Deduccion x pago trabajadores discapacidad
Amortizacion perdidas tributarias afios anteriores

Mas
Gastos no Deducibles
Utilidad/Pérdida Gravable

Impuesto Renta del periodo 22%
Menos

Retenciones efectuadas en el periodo
IMPUESTO A LA RENTA X PAGAR

10. CAPITAL.

El capital de la Compaiiia corresponde a:

CAPITAL
Capital Social

TOTAL

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
(17.953,27) (12.950,04)
(17.953,27) (12.950,04)

2.119,35 -
(15.833.92) 12,950.04)
B.46 =
8.46 o
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
800,00 200,00
200,00 800,00

Al 31 de Diciembre del 2014 el capital suscrito de la Compariia es de ochocientos dolares de los Estados

Unidos de América USD. 800,00.
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11. RESULTADOS DEL EJERCICIO

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Perdida

Utilidad a Distribuir 15% Trabajadores
Impuesto a La Renta Causado
PERDIDA DEL EJERCICIO

12. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013
(17.953,27) (12.950,04)

(8.48) -
{17.961.73) (12.950.04)

La empresa no ha generado ingresos durante el periodo contable que finaliza ni durante el inmediato

anterior.

13. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Tramites Legales

Honorarios Profesionales y Dietas
Honorarios Representacidn Legal
Servicios Contables

Revision Contable y Tributaria
Provision Domicilio Fiscal
Suministros de Oficina

Gastos Financieros

IVA Cargado al Gasto

Intereses SRI

Multas SRI

Otros no Deducibles

Baja Cuentas por Cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
96,00 14.04
0,00 7.910.00
00,00 -
£.5950,00 3.600.00
4.600,00 -
1.350,00 -
20,00 40,00
360,00 -
1.657,92 1.386.00
0,29 -
0,84 -
2.080,18 %
38,04 -
17.953,27 12.950,04
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

14,

15.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con
el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta, presentardn en las oficinas del
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de
Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a
la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, en la forma v con el contenido gue establezca la Administracion Tributaria mediante
Resolucion General, en funcidn de los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio
la resolucién NAC DGER2008 0464 publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de Abril de 2008,
en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
por un monto acumulado superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente, aguellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
por un monto acumulado superior a 5,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia en los plazos
determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha registrado en sus resultados transacciones con partes
relacionadas locales y del exterior que no superen los montos antes citados, por lo tanto la
Compafia no esta obligada a la presentacidn del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencias.

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciermbre de 2009, se publicd la "LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" Y LA "LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes reformas al Cadigo
Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a
partir de Enero de 2010,

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia no cuenta con contingencias gue necesiten ser reveladas,
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E
16. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisidn de estos estados
financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.




