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ASTAMBUSINESS DEL ECUADOR S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012, 2011 Y 1 DE ENERO DEL 2011

........Diciembre 31,...... Enero 1,

ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
(en U.S. doblares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 4 5,946 7,281 26,842
Cuentas por cobrar comerciales 5 245,880 63,040 114,792
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 66.449 39.410 24914
Total activos corrientes 318,275 109,731 166,548
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos de oficina, neto 7 18,885 17,449 13,689
Activos por impuestos diferidos 8 3.355 5.178 2,514
Total activos no corrientes 22,240 22,627 16,203
TOTAL 340,515 132,358 182,751
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 9 171,282
Cuentas por pagar 10 137,515 167,194 173,404
Gastos acumulados 11 2.380 2,995 1,240
Total pasivos corriente 311.177 170,189 174.644
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 12 13,861 10,996 7,942
Pasivos por impuestos diferidos 13 - 648 1,082
Total pasivos no corrientes 13.861 11,644 9.024
TOTAL PASIVOS 325,038 181,833 183,668
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16
Capital social 20,000 20,000 20,000
Aportes futura capitalizacion 58,846 94,087 44,087
Resultados acumulados Niif primera vez (21,320) (21,320) (21,320)
Resultados acumulados (42.049) (142.,242) (43,684)
Patrimonio de los accionistas 15.477 (49.475) 917
TOTAL 340,515 132,358 182,751

Ver notas a los estados financieros




ASTAMBUSINESS DEL ECUADOR S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INGRESOS

Gastos de administracién y generales
Gastos financieros

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos:

Impuesto a la renta

PERDIDA NETA DEL ANO Y RESULTADOS INTEGRALES

Ver notas a los estados financieros

Notas

16

17

15

2012 2011
(en U.S. dolares)......
565,004 396,454
(578,037) (478,372)
(19.,780) (14,058)
32,813 (95.977)
9.236 2,581
(42,049) (98.,558)




ASTAMBUSINESS DEL ECUADOR S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012, 2011 Y 1 DE ENERO DEL 2011
Expresados en U. S. Délares

Resultados
acumulados
Aportes aplicacién
Capital futura Niif primera Resultados
social capitalizacion vez acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2010 20,000 44,087 (21,320) (43,684) 917)
Pérdida neta (98,558) (98,558)
Aporte para futura capitalizacién - 50,000 - - 50,000
Saldos al 31 de diciembre de 2011 20,000 94,087 (21,320) (142,242) (49,475)
Pérdida neta (42,049) (42,049)
Aporte para futura capitalizacién 107,001 107,001
Absorcion perdidas - (142.242) - 142,242
Saldos al 31 de diciembre de 2012 20,000 58,846 (21,320) (42,049) 15,477

Ver notas a los estados financieros




ASTAMBUSINESS DEL ECUADOR S. A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2012 2011
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION: «o.....(en U. S. délares).......
Efectivo recibido de clientes 332,588 480,858
Efectivo pagado a proveedores y empleados (477,941) (481,702)
Otros, neto (9,229) (11,063)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién (154,582) (11,907)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de muebles y equipos de oficina (6.950) 9.887
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion 6,950 9.887
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios, neto 160,197 2,233
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 160,197 2,233
(Disminucién) neta de efectivo en caja y bancos (1,335) (19,561)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 7,281 26,842
Efectivo en caja y bancos al final del afio 5.946 7,281

Ver notas en los estados financieros




ASTAMBUSINESS DEL ECUADOR S. A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2012

2011

veveeo(en U, S. délares).........

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) NETA CON EL

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION

Pérdida neta

AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA) NETA

CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cuentas incobrables

Depreciacién muebles y equipos de oficina
Provisiones obligaciones por beneficios definidos
Impuesto a la renta

Impuestos diferidos

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos), disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales

Pagos anticipos y cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién

Ver notas en los estados financieros

(42,049) (98.558)
11,603 (2,957)
5,514 6,127
2,026 2,945
9,236 2,581
7.950 (5.081)
36.399 3,615
(230,443) 90,709
2,473 (50,986)
(9,380) 11,044
88.418 32,269
(148.932) 83.036
(154,582) (11.907)




ASTAMBUSINESS DEL ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. INFORMACION GENERAL

Asiambusiness del Ecuador S. A. fue constituida en el Ecuador el 11 de noviembre del afio 2004, en
la ciudad de Quito - Ecuador, cuyo objeto principal es la importacidén, exportacion,
comercializacion, representacion, distribucién, promocién, disefio y eventual produccién en todas
sus fases de llantas, tecnologia equipos, medicinas, alimentos, semi y/o totalmente elaborados,
flores, objetos e implementos de aseo y limpieza, materias primas, papeleria e implementos de
oficina, perfumes y cosméticos, juguetes, articulos e implementos deportivos, repuestos,
electrodomésticos, joyas y piedras preciosas, licores, maderas, todo tipo de madera y aluminio,
puertas, ventanas y accesorios y materiales para la construccién, objetos de decoracién para
interiores y exteriores, vestidos y ropa en general, calzado, sombreros, bisuteria e implementos de
belleza, artesanias y bienes muebles.

El 5 de diciembre del 2012, la Superintendencia de Compaiifas emitié6 la Resoluciéon No. 6363,
mediante la cual aprob6é el cambio del objeto social de la empresa de, Mc Partners S. A. a
Asiambusiness del Ecuador S. A.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaifiia como parte del proceso de conversién a NIIF para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la Compafiia Asiambusiness del Ecuador S. A., al 31 de diciembre del
2011 y 2010 aprobados para su emisioén por la Administraciéon de la Compafifa, fueron preparados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en
la NITF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31
de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Bases de preparacion.- Los estados financieros de la Compaiiia Asiambusiness del Ecuador S. A.
han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histdrico estd basado generalmente
en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan:

Efectivo_en caja y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos (caja y depdsitos
mantenidos en cuentas corrientes), que se pueden transformar rdpidamente en efectivo.

Valuacion de muebles y equipos de oficina.- Al costo de adquisicién. El costo de muebles y
equipos de oficina se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida
util estimada de, 10 para muebles, enseres y equipos de oficina, y 5 para equipos de computacién.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de muebles y equipos de oficina se
miden inicialmente por su costo.




Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, las partidas de
muebles y equipos de oficina son registrados al costo menos la depreciacion y cualquier valor por
deterioro.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento.

Prestacion _de servicios.- Los ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos son
reconocidos en el estado de resultados integrales en el periodo en que se presta el servicio, lo
cual sucede generalmente al momento de la emision de la factura.

Gastos.- Los gastos se registran al costo histérico. Dichos gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resultados del ejercicio, en base a los
correspondientes cdlculos matemadticos actuariales, efectuados por un profesional independiente.

Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la compaiifa evalda si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, la compafiia realiza una estimacién del monto recuperable
del activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja y depésitos en cuentas
corrientes son de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacion.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversién o de
financiamiento.

Flujo de efectivo _en actividades de inversion.- Constituyen adquisiciones, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad (pérdida) contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo.




Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Activos_financieros.-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- [as cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo y, se clasifican como activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier valor por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaifiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidon por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.- L.a compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia.




Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas.- La compailiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacién de Enero 1, 2013
activos y pasivos financieros

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF  Enero 1, 2015
9 y revelaciones de transicion

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2014
financieros

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendrdn un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos
y las revelaciones de la compaifiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segin lo dispuesto en la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la compafiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la compaiifa son preparados de acuerdo a
las NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la compafiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los
estados financieros.

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultados integrales.

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias que se establece en la NIIF 1.
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Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la compaiiia

Estimaciones.- La NIIF 1 establece que las estimaciones de la compaiiia realizadas segtn las NIIF,
en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas.

Esta excepcion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segtin NIIF.

A continuacién se detallan las estimaciones que ha considerado la compafifa para la preparacion de
sus estados financieros:

Vida qtil y valor residual de muebles v equipos de oficina:

La determinacién de las vidas ttiles y los valores residuales de los componentes de muebles y
equipos de oficina involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Activos y pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
caricter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn utilidades imponibles contra
las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles
que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracién
para determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden
reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto
con la planificacién de futuras estrategias tributarias.

Obligaciones por beneficios definidos:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de
acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando valuaciones actuariales.
La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos
de sueldo, tasas de rotaciéon de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estin sujetas a una cantidad
significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor
justo es el monto al cual un ac tivo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo
puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas
en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicién de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En
su ausencia, la compaiia estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

Valor justo de muebles y equipos de oficina:

La compaifiia ha determinado el valor justo de muebles y equipos de oficina significativos como
parte del proceso de adopcién de las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién
disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la baja,
lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros.
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Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede
ser legal o tdcita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compaififa asumira
ciertas responsabilidades.

Conciliacion entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultados integrales y flujos de efectivo
previamente informados de la compafifa Asiambusiness del Ecuador S. A.

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
....... (en U.S. ddlares).....

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente (35,806) 20,403
Regulacién provision cuentas incobrables 426 (2,532)
Regulacidon saldos de inventarios (5,050)
Regulacion muebles y equipos de oficina 2,817 4,509
Regulacién activos diferidos (6,898) (6,898)
Regulacién provisién jubilacién patronal (8,434) (6,082)
Regulacién bonificacién por desahucio (2,562) (1,861)
Baja saldo afios anteriores de retenciones en la fuente (4,838)
Regulacién gastos de proyectos (800)

Impuestos diferidos 1,783 1,432
Patrimonio de acuerdo a NIIF (49.474) 917

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo en caja y bancos, es como sigue:

............. Diciembre 31........... Enero 1,
2012 2011 2011

.......... (en U.S. ddlares).........
Caja 300 300 500
Bancos 5,646 6,981 26,342
Total 5.946 7.281 26,842

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

...Diciembre 31......... Enero 1,
2012 2011 2011

.......... (en U.S. dolares).........
Clientes 257,593 63,150 117,859
Provisién para cuentas incobrables (11,713) (110) (3.067)
Total 245,880 63,040 114,792
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6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, €s como sigue:

....... Diciembre 31....... Enero 1,
2012 2011 2011
........... (en U.S. ddlares).........
Partes relacionadas 53,474 26,358 10,727
Impuestos 9,056 8,384 9,722
Anticipo proveedores 1,377 1,296 3,115
Garantias 2,150 2,150 1,350
Otros 392 1,222 -
Total 66,449 39.410 24914
MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA
Un resumen de mueble y equipos de oficina, es como sigue:
Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011
......... (en U.S. ddlares)........
Muebles y enseres 13,505 11,519 9,587
Equipos de oficina 1,840 1,840 2,005
Equipo de computacién 38,023 33,059 24,939
Software - - 35,000
Total al costo 53,368 46,418 71,531
Menos depreciacion acumulada (34.483) (28.969) (57.842)
Muebles y equipos de oficina, neto 18.885 17.449 13.689
Los movimientos de muebles y equipos de oficina, fueron como sigue:
........... Diciembre 31, .......... veveeev..... Diciembre 31,............... Enero 1,
2012 Adiciones 2011 Adiciones Bajas 2011
(en U.S. ddlares)
Movimiento del costo:
Muebles y enseres 13,505 1,986 11,519 1,932 9,587
Equipos de oficina 1,840 1,840 165 2,005
Equipo de
computacion 38,023 4,964 33,059 8,120 24,939
Software - - - - 35,000 35,000
Total 53,368 6,950 46,418 10,052 35,165 71,531
Movimiento depreciacién acumulada:
Saldo inicial 29,969 57,842 62,351
Movimiento del
aflo 4,514 6,127
Bajas y/o
Reclasificaciones (35,000)
Aplicacién Niif - - (4.509)
Total 34,483 28,969 57,842
Muebles y equipos
de oficina 18,885 17,449 13,689
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8.  ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue:

........ Diciembre 31....... Enero 1,
2012 2011 2011
........... (en U.S. ddlares)...........

Cuentas por cobrar 305 (98) 608

Muebles y equipos de oficina 3,050 1,906 1,906
Obligaciones por beneficios definidos 623

Retenciones en la fuente - 2,747 -

Total 3.355 5.178 2,514

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias, es como sigue:

Diciembre 31, 2012
(en U.S. ddlares)

Produbanco, operaciéon No. CAR10100181245001, préstamo
sobre firmas, a una tasa de interés anual del 11,39 %, con

vencimiento a 127 dias. 158,753
Sobregiro Produbanco 12,529
Total 171,282

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenta por pagar, es como sigue:

........ Diciembre 31...... Enero 1,
2012 2011 2011
......... (en U.S. ddlares).......
Proveedores 4,460 13,840 3,934
Partes relacionadas 108,554 121,616 152,662
Empleados 8,317
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 7,678 2,967 1,996
Impuestos 7,276 4,515 7,377
Anticipo clientes 3,947 5,904 3,074
Otros 5,600 10,035 4,361
Total 137,515 167,194 173,404

11. GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:

....... Diciembre 31,....... Enero 1,
2012 2011 2011

........... (en U.S. ddlares).........
Decimo tercer sueldo 953 1,018 676
Decimo cuarto sueldo 1,245 1,294 520
Fondos de reserva 182 683 44
Total 2,380 2,995 1,240
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12.

13.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

............ Diciembre 31,........... Enero 1,
2012 2011 2011
.......... (en U.S. ddlares)...........
Jubilacién patronal 9,862 8,434 6,082
Bonificacién por desahucio 3.999 2,562 1,860
Total 13,861 10,996 7,942

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011, la compafiia tiene
registrada provisiones por dicho concepto, sustentadas en estudios actuariales, preparados por profesionales
independientes, basado en el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Para el calculo
actuarial se considerd una tasa anual de descuento del 7 %.

Bonificacién por_desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador
bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la
compaiiia tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en estudios actuariales, preparados por
profesionales independientes.

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de pasivos por impuestos diferidos, es como sigue:

14.

......... Diciembre 31,....... Enero 1,
2012 2011 2011
......... (en U.S. ddlares)..........
Muebles y equipos de oficina 648 1,082
Total 648 1,082
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 23% sobre las utilidades
sujetas a distribucidn, (24% para el afio 2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, (14% para
el afio 2011). A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de los accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menos

imposicidn, se encuentran gravadas para efectos del impuesto a la renta.
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados,- Una reconciliacién entre la pérdida segiin estados
financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

2012 2011
......... (en U.S. ddlares).......

Pérdida segtin estados financieros (32,813) (95,977)
Mas:
Gastos no deducibles 74,541 70,414
Menos:
Ajustes aplicacién NIIF 1.571 7.651
Utilidad gravable(pérdida tributaria) 40,157 (33.214)
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 9.236
Anticipo calculado (1) 2,581

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y presentado en la declaraciéon del Impuesto a la renta del afio inmediato anterior
(formulario 101), el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta, fueron como sigue:

2012 2011
............ (en U.S. dolares)..........
Saldo al inicio del afio 2,581 3,250
Provision 9,236 2,581
Pagos (2,581 (3.250)
Saldo al final del aflo 9,236 2,581

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

Situacion fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta
tres afios posteriores, contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando la empresa haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta de la compaiifa se determina
sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5 % de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus anticipos por el periodo de
cinco aflos, con el correspondiente pago de intereses.

Anticipo_del impuesto a la renta.- El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del
impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de
excepcion. En caso de que el impuesto a la renta fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.
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15.

16.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
hasta por un periodo de 5 afios.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social autorizado consiste de 20.000 de acciones de US$. 1.00 valor
nominal unitario.

Aportes futura capitalizacién.- Al 31 de diciembre del 2012 constituyen compensacién de cuentas
por pagar a accionistas las cuales van a ser capitalizadas en el afio 2013.

Resultados acumulados aplicacién Niif primera vez.- Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubiere; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiifa.

Un detalle de ajustes registrados en la cuenta resultados acumulados adopcién Niif primera vez, es como
sigue:

e Diciembre 31,.......... Enero,
2012 2011 2011
....... (en U.S. ddlares).......
Regulacién provision cuentas incobrables (2,532) (2,532) (2,532)
Regulacién saldos de inventarios (5,051) (5,051) (5,051)
Regulacién muebles y equipos de oficina 4,509 4,509 4,509
Regulacién activos diferidos (6,898) (6,898) (6,898)
Regulacién provisién jubilacién patronal (6,082) (6,082) (6,082)
Regulacién bonificacién por desahucio (1,860) (1,860) (1,860)
Baja retenciones en la fuente saldos afios
anteriores (4,838) (4,838) (4,838)
Impuestos diferidos 1,432 1,432 1,432
Total (21,320) (21,320) (21,320)
INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiifa, son como sigue:
........ Diciembre 31,........
2012 2011
....... en U.S. ddlares).......
Ingresos por la prestacion de servicios 520,809 393,034
Otros ingresos 44,195 3.420
Total 565,004 396,454
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza, reportados en los estados financieros, es como

sigue:

..... Diciembre 31,......
2012 2011
.....(en U.S. délares)........

Gastos de administracion 262,407 229,636
Gastos generales 315,630 248,736
Total 578,037 478,372
18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La principal transaccién efectuada entre partes relacionadas, constituye préstamos otorgados y/o
pagados a los accionistas y empresas relacionadas, su detalle, es como sigue:
Diciembre 31 Enero 1,
2012 2011 2011

........... (en U.S. dolares).........
CUENTAS POR COBRAR
Carlos Moncayo 1,262
Fernando Moncayo Castillo 6,000 6,000 6,694
Casasia 35,967 1,248 1,013
Startupsventures 11,507 19,110 1.758

53,474 26,358 10,727

CUENTAS POR PAGAR
Carlos Moncayo 83 1,412
Fernando Moncayo Castillo 554 2,232
Daniel Klein Sussman 108,000 103,750 143,750
Casasia 15,551
Startupsventures - - 7.500

108,554 121,616 152,662

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 29 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién de la compafiia en mayo 29 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas y la
Junta General para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la compaififa, los estados

financieros serdn aprobados por la Junta de General sin modificaciones.
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