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VALLESCAN CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADON FINANCIEROS SEPARADON

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y J0ES

INFORMACION GENERAL Y QPTRACIONES:

VALLESCAN CIA. LTDA. o Compaiin tue constitiida en Oue, Feuador el 23 de
nos iembre det 2004 ¢ fegha de inseripeion en el Registro Mercantil),

Con focha 18 de diciembre del 2014 la Adminisiacion de la Compafifa insertbio en ¢
Registro Mercantit su altima modificacion i Tos estatutos socifes gue tuvieron con abjetive
Je wstablecer su capital social e USS{80.000.00

Er domiciio poncipal de la Compodis os b Avenida Pérer Guerrero OR3-25 v Versalies
uhicady on o ciudad de Quite - Feuador

Objeto social

El ohjeto sovial de la Compaitia metuve las siguientos activrdades:

. of desarrollo, mangjo. administracion v comercinlizactan de odas Tas aetividudes
pelacienadis con o provision de saivicios de imageneotogin v ramuas afines dela
i i mana v,

" i dmporttelon.  exporacion. compra sendn arrendamiento,  comercializacion.
distribucion v representacion de insumos. producto v olros yue engan relacion con su
phjeto sociul,

A la fecha de emision de dos estados Tnancieros separados adiwtos, fa Compatia se dedica
pringipminiente i iz prestacion de servicios a las sigutentes campafiias retacionadas: Axaisean
SAL Omedsean Radidhogos Asogrados S.A L Hospimauenes 5.AL v Rogha Recreosean S AL

Eeonomia Kcualoriing

Lt veonemia ecuatoriang hasta o tercer trumestre del 2074 mantove ana rebtis o estabilidad
practas a los precios altos imtemactonad def petrdleo fuente principal de los ingresos pam
Ecuador v b financimienio externo del Goblernoe de ta Republiva de Chisa, o cual e
permitrd al Gobierno ecustoriane replizar insersiones ¢n obras de infraestroctura v ool
mgjoramiente de fos servictos pablicos que a susey origimren an ineremento en fos gastos
carrientes. L veduccion doe tos ingresos petroteres wriginaron ¢l ddticit en ¢b presupuesto,
generitdo un retraso e ol pago a los proveedores del goblernoe de da may oria de fos sectores
ceondnticos: e gue fammbidn wenero an ddticn de b batanzi comercials por o que, ol Gobierme
oo ciertas medidas on b iportaciones endre Jus coales estas (3 el establecimiento de
cupas maaimes para b impoenacion de productos de s sectores comereinles ¢ frdustriales:
(i)l restriceion de importaciones de ciertos productos: v (i el establecimionto de
aranceles adicionates (salvaguardasy o bos importaciones. ’
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacion)

Los factores antes mencionados han originado una dcsaceleraci(.jn‘ del crecimiento de ia
economia ccuatoriana y de sectores importantes como e} de servicios de. ’salud qel,cual j
Compaiiia es un proveedor. Segun los expertos se preve que esta, situacion contxp}xe en e
2017: es decir. la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como la reduccion de las

inversiones del sector privado.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas adoptadas por el
Gobierno han generado en todos los sectores econdmicos (a) una disminucion de sus
operaciones, como es el caso de la Compaiifa que disminuy6 sus ingresos en un 6.1% con
relacion al afio anterior: y, (b) retrasos en la cobranza de los servicios prestados a clientes del
sector publico. Las situaciones antes indicadas podrian afectar la situacion financiera,
liquidez vy rentabilidad de las compaiiias.

Durante los afios 2016 y 2015. bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de inflacion
del 1.12% y 3.4% aproximadamente para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacidén, s¢ resumen las principales politicas contables adoptadas por la
Administracion de la Compaiiia ¢n la claboracién de los estados financieros separados
adjuntos.

2.1 Declaracion de cumplimiento con las NHF

De acuerdo con las NIIF vigentes. los estados financieros de una entidad que posee
inversiones en subsidiarias se elaboran sobre una base consolidada. Sin embargo, una
entidad controladora también puede presentar estados financieros separados (no
consolidados) en los cuales mida sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo.
Los estados financieros adjuntos corresponden a los estados financieros separados (no
consolidados) de la Compaiiia.

LLos estados financicros separados de la Compafiia comprenden los estados de situacién
financicra al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los correspondientes estados de
resultados v otros resuftados integrales. de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas de
los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Los estados financieros separados adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version
completa de lus Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. emitidas y
traducidas oficialmente al idioma castellano por el [ASB. de acuerdo con las
disposiciones emitidas por fa Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del
Ecuador. Dichos estados financieros separados muestran la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.1

2.2

Declaracién de cumplimiento con las NHF (Continuacion)

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con la Gltima version
vigente de las NIF requiere que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de
seleccion y aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, v, if) realice
estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros incluidos en dichos
estados financieros separados. La Nota 3 revela las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros separados adjuntos. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable. los resultados reales pueden diferir
de los montos ¢stimados por la Administracion.

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros separados

Las partidas incluidas en los estados financieros separados adjuntos fueron medidas al
costo o a su valor razonable, tal como se describe en las politicas contables
mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser requerido o permitido por una
NIUF para la medicion de partidas y/o cfectuar revelaciones en las notas de los estados
{inancieros separados.

El costo historico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion
pagada en la adquisicion de un activo o en ¢l valor razonable de la contraprestacion
recibida al asumir un pasivo. Por ¢l contrario, el valor razonable es el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado
utilizando otras técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable
utilizan “datos de entrada™ que se clasifican en:

. Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede
acceder a la fecha de medicion.

. Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en
el Nivel 'y corresponden a datos observables para el activo o pasivo. directa o
indirectamente.

. Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para
el activo o pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros
separados requiere que la Administracion de la Compaiiia maximice el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables
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2. RESUMEN DFE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVANS: {Continuacign)

2.3 Cuambios en las politicns contables
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Aplicacion inicial de nuevas normas, madifieaciones e interpretaciones de las
NHEF:

A continnacion, un tesamen de o las nuovas normas, nodifonctomes v
interpretaciones de das NITF que fueron aplicadits por primera s ¢7 en la emision
de los estadas financieros separados adjuntas.
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Po o Administracion de o Compiiia intorma que no o existieron efectos
signilicativos en fa aplicacion mielal de estas notmas,

Nuevas narins ¢inferpretaciones poblicadas:

A continuacion, un resmmen de las nues as normias ¢ mterpretaciones de ks NiH-
que ne han sido aplicadas ¢o Ly emisidn de fos estados linancieros separados
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.3 Cambios en las politicas contables (Continuacion)

b)

Nuevas normas e interpretaciones publicadas (Continuacion)
“NIIF-16: Arrendamientos”

En enero del 2016 se emitio la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y revelaciéon de los
efectos economicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como
incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas. Esta
norma reemplazara los requerimientos cstablecidos en la “NIC-17:
Arrendamientos™ y las interpretaciones respectivas,

Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion anticipada de esta
norma siempre y cuando la Compaiiia haya implementado o se encuentre en
proceso de implementacion de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos
con los clientes™.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de una manera que represente fielmente los
efectos ccondmicos derivados de los contratos de arrendamiento con la intencién
de que los usuarios de los estados tinancieros puedan evaluar dichos efectos sobre
la situacion financiera. ¢l rendimiento de sus operaciones y los flujos de cfectivo
de la entidad.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion inicial de esta nueva
norma tendrd impactos no significativos sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Requerimientos para arrendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos™ requiere el reconocimiento y medicion de los
contratos de arrendamiento aplicando el modelo de “*derecho de uso”. De acuerdo
con cste modelo, los arrendatarios reconoceran. en el estado de situacion
financiera, un activo por el derecho de uso Y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide
inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del
pasivo por arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los
incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos como
consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una
estimacion de los costos de desmantelamicnto el activo subvacente. FEl
reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento seré el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.3 Cambios en las politicas contables (Continuacion)

b)

Nuevas normas e interpretaciones publicadas (Continuacion)

“NITF-16: Arrendamientos™ (Continuacion)

Con posterioridad al reconocimiento inicial. el activo por derecho de uso puede
medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar
el modelo de costo, el activo por derecho de uso sera depreciado durante su vida
atil'y sujcto a una revision anual para determinar posibles pérdidas por deterioro.
Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso sera medido
de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos
establecidos en la “NIC-40: Propiedades dc inversion™, o la “NIC-16:
Propiedades. planta v equipo™. Los resultados del periodo que se informa
incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con
base cn el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los
parrafos anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a
corto plazo y. ii) para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de
bajo valor. En estos casos. el arrendatario reconocera Unicamente un gasto por
arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de
arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificardn los contratos de arrendamiento como operativos o
financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si
transtiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como operativo
si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el
estado de situacion financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a
la inversion neta en el arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por ¢l
derecho de uso del activo subvacente: i) el valor presente de los pagos de
arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento
por pagar. ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias
proporcionadas por ¢l arrendador al arrendatario. iv) el precio para ejercer la
opeion de compra en caso de existir certeza razonable de que se efectiie, v, v) los
pagos de penalidades por terminacion de contrato.
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2 RESLMUEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continpacion)

=1

3.3 Cumbios en las politicas contables (Continpacion;

143

Nuevas normas ¢ interpretaciones publicadas (Continuacion)
NI 10: Arrendamientos™ (Continuacion)

Regquerimigntos pora arrendadores: AL ontiniagton)

Los resubtados def periedo yue se informa incluirin: 1) an ingreso equivalente al
vator del activo subvacente, oo stoes inferior, el valor presente de tos pagos de
arpendamienty establecidos por s partes en el contrate, iz) el costo o valor en
libras det active subvacente menos of vator presente del valor residuad ne
sarantizado, 1) la wtilidad o pérdida derivada del contrate de arrendamiento
clasilicade come fimaneiero. Los ingresos iancieros decivados de las coentas
por cobrar seran registeados con base en el método de lu tasa de interés efectiva
durante el plaso del contrato de arrendamicnto.

Pam arremdadores que mvamengan contrates JJe arrendamiento operativo,
reconocestn en los resuliados del periodo gie se informar 1) un ngreso por
arrendamicnto durante o plazo extablectdo por las partes en o conrae de
arrendamicnte, v i la depreciacion de tos actives arrendados.

“NUF-1A: [ngresos pracedentes de eontratos con los clientes™

Frostave det 2004 se covitio i oNHE-1S ngresos procedentes Jde contratos con
chientes”, g establece un madelo exiense » detalludo gue deberan mifizar ls
ermidiades en o medicion v reconocintiento de fos inpresos de actividodes
ordinurias procedentes de contrztos con chreptes. Bsta norma reemplazari Tos
requerimicities establecidos on tn UNIC-THD Ingresos ordinarfos™, "NW-t
Contratos de Construeeion”™ v las interpretaciones rospeetivas. B septiembre del
20H 3, e establecto que ostas nraditicaciones se aplicardn a partic del T de enero
del 2008 sin cmbargo, se permate su aplicacion anticipada,

) principro basico de esta parma os e una entidad reconoce fos ingresas de
agtividides ordinumus de forma gue representen la tanstercicia de bicnes o
servicios comprometidos con dos cltentes o cambio de un impoie gue retleje la
comtriprestacion a la cual T ontdad espera tener derecho o cambio de dichos
brenes o servicios. Unit entidad reconoce los ingresos due actividades ordinarias
de gevernde con ese principio bisteo mediante taaplicacion de las stguientes
Cliras:

] Crapa b fdentificar of contrate {0 contratos) con o) clignte.
M Flupa 20 Tdentificar as btuiet w ool dose et et ool u
vdpa oo Jdaentificar s obngacrmes do desempede on el contrato.

. Viape 30 Determinar o) procio de L wtnsaceion.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.3 Cambios en las politicas contables (Continuacion)

b)

Nuevas normas e interpretaciones publicadas (Continuacion)

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

(Continuacion)

. Etapa 4. Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempeio del contrato.

) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempefio, es decir, cuando el
~control™ de los bienes o servicios relacionados con una obligacion de
desempefio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes™ afiade lineamientos
detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere
amplias revelaciones

La Administracion de la Compafifa prevé que en la aplicacion inicial de esta
nueva norma tendra impactos significativos sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos v sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La "NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009. introdujo
nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta
norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en
los estados financieros, v, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version
revisada de esta Norma. para incluir principalmente lo siguiente: i)
Requerimicntos de deterioro para activos financieros. y. ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de fa “NIC-39;
Instrumentos financieros™ se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Estos activos financieros serdn medidos al cierre de cada
periodo contable de fa siguiente manera:
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(Continuacion)

RESU

2.3 Cambios en las politicas contables (Continuacion)

b)

Nuecvas normas e interpretaciones publicadas (Countinuacion)

“NIIF-9: Instrumentos financicros (Continuacion)

Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales. y que tengan flujos de cfectivo
contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente,

a)

b)  Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral,
los instrumentos de deuda mantenidos en un modefo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente,

c) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio. Esta norma permite que las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo el ingreso por
dividendos sera reconocido en el resultado def periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados. la “NIIF-9: Instrumentos financieros™ requiere que el
importe generado por cambio en ¢l valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en
otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una
asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo.  Segtn la "NIC-39: Instrumentos
financieros™, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en
el resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion inicial de esta nueva
norma tendra un impacto no significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos. en refacion con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compaifiia.  Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Cambiios en las politicus contables {Continuacton)
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Npevas DOFoas € inferpretaciones publicadas {Continuacion)
i ) 4 'I‘ -s"'
wONUIF-22: Transacciones on nioacdn extranjerd ¢on pagos anticipados

Py diciembre del e se emitio ta ONIF-22 Transacciones en moneda
cxtranjent von pagos anticipados” que proporcionuron und aclaracion ~obre fa
fecha de Tt transaceion v ol o de cambio a utifizar en ¢l reconociniento inicizl
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La Administracion de da Compaliia prové que o tendrd impactos vn sus estados
fhancieros separados duramie la aplicacion inictat de da tinterpretacion ~ONHE-
22 Vransacciones on moneda extranjera con pages aiicipados” considerando
gue e realiza transacaones en moneda extrangera.

Aaditicaviones a tas NHI publicadas

A continuacion, un restinen de fas moditicactones de las NHE gue no han sido
aplicedas on la cwisidn de fos estados Hinancicros separados adjuntos, Estas
modidicuctones serin de aplicacion obtigatonia en fa elaboracion de los estados
financioros separados o pantir ge fas fechas idicadas o conbiuacion. a menos
aue, fa Administracion de fo Compufifa deetda aphicarlas anticipadiiments.
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La Administracion de lo Compaiia estima gue la aplicacidn icial de estas
nindiltcaciones ho tendrd un efecto significativo sobre los importes reconogidos
en o estados Binancieros separados adjumtos, Sin embuargo, no es posibie
propurcionar und estimacion razonable de ose efecto hasta que un examen
datadlrde hava sida compietada,
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2.  RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.4

2.5

2.6

Moneda funcional y moneda de presentacion

lLas partidas cn los estados financieros separados de la Compariia se expresan en la
moneda del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
I.a Administracion de la Compaiiia establecio que el dolar estadounidense es la moneda
funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros separados.

A menos que se indique o contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
separados adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras. que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros

bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

a) Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financicros se reconocen y dan de baja en la fecha de
negociacion, es decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de
un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente.

La Compafia da de baja un activo financiero tnicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. v, 1)
wansfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero.

b)  Clasificacion de activos financieros

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a
valor razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento. iii) préstamos y cuentas por cobrar, vy, iv) activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la  clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento iniciai.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.6

Activos financieros (Continuacion)

A la fecha de los estados financieros separados adjuntos. la Compafiia mantiene
las siguientes categorias de activos financieros: i) préstamos y cuentas por cobrar,
y. ii) activos financieros disponibles para la venta.

Medicion inicial v posterior

LLos activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos relacionados con su adquisicion, excepto st el acuerdo constituye una
transaccion financiada en cuyo caso la Compaiiia mide el activo financiero al
valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado. Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la
Compaiiia son medidos de la siguiente manera:

Activos financieros de la categoria préstamos v cuentas por cobrar:

Se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resultare inmateriaf.

Activos financieros disponibles para la venta:

Se miden al costo de adquisicion cuando: 1) estas inversiones no tienen
precios establecidos por un mercado activo y. ii) el valor razonable de las
inversiones no puede ser medido con fiabilidad. Los demds activos
financieros incluidos en esta categoria se miden a su valor razonable al cierre
del ejercicio: las ganancias y pérdidas originados en los cambios del valor
razonable son reconocidos en el otro resultado integral y acumulados en la
cuenta patrimonial reserva por valuacion de inversiones. Los dividendos
procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en los resultados cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las
ganancias o pérdidas derivadas de la disposicion de los activos financiero son
reconocidas en los resultados del periodo en que ocurren.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion

financiera. que se clasitican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no
cotizan en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:
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26

dj

Activas financicros (Contingavcion)

Préslines ) cuenius por cobyrar; (Continuagion)

G Dberive voegiisalentes de ofectivo:r Muestrun el dingcen disponible en
etective v os depositos a o visie efectuados en entidades det sistema
IHHINCIero seuatorang

G Deudores vomergiales: Fstas cuents corresponden a los nrontos adeudados
por clicntes provenientes de prestecian de sersicios madicus on ot cuiso
normal de sus operaciones, Bl promedio de cobre sobre Ta prestacion de
servivios es inferior a 90 dias

(i} Otras _cuentas _por coboar Representadas principabnente por salores
windicntes de cobre g partes relackonadas v olras cuentas par cobrar
menores.

I ersiones dispomibles para fooyventa

Los actives financieros digponibles para [ venta sonactivos oo derividos que s
desiznan en esta categoria o no se clasifican ea ningona de otras citegoriay
sefialudi en el Hitermd by doe la Mota 2.6,

Fas achs os financioros disponibies para Givemainefup eninversiones en geciones
yue ueton adguiridas con o objetso de obener rentabiiidad, e deair.
correspriden a inversivnes on entidades donde da Compaiia no cjerce contrat m
posee influeicie signilicatise. Fastas portidas incliven inversiones en geciones
U T Coliznn onour mereido activo,

Deterioro de getivas inanciers al costo amortizado

Al ninal del periodu sobre el gue se intormi, Tos actisos nancicros que se miden
al coste amortizada, son evatuados para deteriminar st existe evidencia objeliva
de dutertoro, ST oextsten esidencias, fa Compadia determing o importe de
cuafquier pérdida por detertore consideramde s existe evidencia objetiva
individial  de deteriorn del valor parn actives Hnaneieros gue sean
individugdmenie significatbvos, oo individual v eolectivamente paret activos
finuncicros gue no sean siznificativos,

Batee da evidencta objetiva de gue dos activos financieros medidos ol costo
amoritzado esién detertorades mehinve: 1y expericncia pasada de 1o Compafine i)
dificultades financieras de Tos clientes, i) un enturno ceondmico destas orable.
P incmimentos en el admere de pages atrasados, vl asiocomo cambios
abservables on tas condiciones ceondmicas tocales v nacionales Qe se relacionen
con el incumplimdento en Tos pagos.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.6 Activos financieros (Continuacion)

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ¢l importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo. descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

L.a Compaiifa da de baja activos financieros Gnicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se
transfiera de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de
un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales,
dondc el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye en funcion de
un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se
encuentran vencidas.

Cuando la Compaifiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

2.7 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo: 6 como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

a)

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando se convierta en parte obligada, segin las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero Gnicamente cuando: 1) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero. ii) son
cancelados o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia,
y. iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del pasivo tinanciero.
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2.7 Pasivos financieros (Continuacion)

b Clasifieacion de pasives financigros

Fa Compaiia clasitica sus pasivos loancieros on las siopienies categorias: i) o
salur razunable con cambios en resulisdos, v 00 medideos al costo amortizade,
[ o ciasilicacion depende del proposiw con el gue se adguivieron los instrumentos
financieres. La Administracion determiing la ¢lasiticacion de sus inmsteumentos
Mnancieros e el momento del reconocimiento injeial,

A tafechi de Tos estados fancicros sepaeadus adjuntes, s Compaiiia manticne
basicamente pasivos medidos al costo amortizade que se clasifican como pasivos
corrientes, La Compaiia no ha reportado pasives finangieros medidos al valor
rasomnable con cambios en resultados.

<l Medicion inicial v postenor
Los pasivos financicros son medidos inicialmente al casto histarico, neto de los
costos relacionados con su adguisicion, exeepto siocl scuerdo constituye una
transaccion financiada cn cuyo ease la Compaitia mide ¢ pasiso fnanciero al
valor presente du los flujos futiros que se espera cancelar descontados o una tasa

doinlerés de mereadio.

Diespuds del reconocimionte inicial, ¢stos activos se miden al costo amortizado
wilizando el dtedo de L asg deinterds electivae Los gastos POF TNl sy
Concluyende los iniereses implicitoss se reconecen s se caleulan utilivando 1o wsa
de treres efevlivg, ewveepio cimdoe of reconceimionio del Spwerds resu e
inmateriil,

Los pasivos  financicros se o clasitican en PASIVOS Corrienies,  exceplo fos
venchmientos superiores a 12 meses desde Talecha del estado de sitacion

financiera, gue se clasilican coma pasivas no corricnies

db o Pasboos financiciros fdentific.dos:

B pasivos Fnaneieros oo derivados con pagos fijos o detenminables, quL 10
cutbzan en un mercado active. Los pasisos Hinangicros tncluven:

() Acreedures comerctales: Vstas cuentas carrespenden o montes adeudados
por la Compaiiia por la compea de hiches v servicios en of curse noemad do
sus aperaciones. Bl periodo de pago promedie o sus acecedures comereiales
es dferior a 0 Jios,

L Ouas cuemas por_pasar Representucdos principalmente por pasivos o la
SINL Y OTFOS CUDLAS (U PRI e,
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7 Pasivos financieros (Continuacion)

2.8

2.9

2.10

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos. neto de los costos de emision directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al menor valor entre: i) el costo de adquisiciéon y/o
produccion del inventario, y. ii) el valor neto realizable.

Los inventarios adquiridos son valuados con el método del costo promedio ponderado.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacion y los costos necesarios para la venta. lLas importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. En caso de ser necesario. los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia o
deterioro. las cuales son determinadas en funcién de un andlisis de la posibilidad real
de utilizacion ¢n la produccion o venta.

Activos fijos

a) Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion de los activos. su puesta en
condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos
aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para
su uso 0 venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b)  Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos. se muestran al costo menos
su depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.10

2.11

Activos fijos (Continuacion)

¢) Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas
mediante el método de linea recta, La vida til estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion. se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Edificios 2.5%
Equipo de computacion 33%

[a Administracion estimd que el valor residual de los activos fijos no es
significativo y por lo tanto no fue incluido en el cdlculo de la depreciacion de
dichos activos. Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

d)  Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos ¢s
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia
posee con el fin de ¢jercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se
obtiene cuando la Compaiiia posee el poder (asi como la capacidad de ejercer ese poder)
para dirigir las politicas financieras y operativas significativas de una entidad con el fin
de obtener beneficios variables de su inversion.

En los estados financieros separados, las inversiones en subsidiarias se miden
inicialmente a su costo de adquisicion,

Posteriormente, las inversiones en subsidiarias son medidas con base en el método de
participacion al cierre de cada periodo que se informa. Este método de valoracion
establece que una entidad reconocera en su estado de resultados la parte proporcional
que le corresponda sobre las ganancias o pérdidas reportadas por las subsidiarias en sus
estados financieros. Los dividendos provenientes de las subsidiarias son registrados
como una disminucion del valor de las inversiones.
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2.12

2.13

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas
por la Compaiiia con el animo de ejercer influencia significativa (pero no el control o
control conjunto) de la entidad receptora de la inversion. La influencia en la toma de
decisiones relacionadas con politicas tinancicras y operativas de la Compafiia en que
se invierte son evidencias de la existencia de entidades asociadas.

En los estados financieros separados, las inversiones en asociadas se miden
inicialmente a su costo de adquisicion.

Posteriormente, las inversiones en asociadas son registradas al costo menos cualquicr
importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor. Los dividendos provenicntes de
las inversiones en asociadas son reconocidos por la Compafiia en los resultados de los
estados financieros separados (no consolidados) en la fecha en que obtiene el derecho
legal de exigir el pago de los dividendos.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalta informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar
las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable
de un activo individual, la Compaifiia calcula el importe rccuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertencee dicho activo.

Ll importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente rclacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que retleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por
deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre
el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
perdidas por deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio.
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2.14 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes.

a) Aclivos por impuestos corricntes

L.os activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos
minimos del impuesto a la renta.

D

Retenciones en la {uente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia
durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser
utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los
resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir. 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impucsto a la
renta del afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben
pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que sera determinado
mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

. EL0.4% del activo total. menos ciertas deducciones

. El 0.4% del total de ingresos gravables para ¢l calculo del impuesto a
la renta

o El 0.2% del patrimonio. sin incluir pérdidas del afio y de afios

anteriores.

J E1 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del
impuesto a la renta. incluyendo las deducciones por incremento neto
de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd
cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:
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214 tmpuestas corrientes (Continnacion)

an

I3

AcHyVOS pur impUestos carrienies (Cannmion )

Privera cyote: Lo pufio del wio siguiente, se pagard el equivalente al 50%
doe e diterencin estahlecida entre el valor determinado coma anticipo
manimo del mpoesto ol renta vl wlplidad de los retenciones en Ly faente
gue le havan side cieciuadas @ Ly Companiin en el afo anterior.

sceounda vuotas lnosepoembre duel wie staoiente, se pagard e valor reuad al
deteeminado en lu primera cuota.

Tergers cueta: Bnoabol del afo subsiguicnle. se pagara Lo diferencia
establecida entre ¢l valor determinado coma anticipo minimoe del impuesto
Al renta v odes pugos ofectuadoes en la primera v seounda cuolas,  ste
remanenie podra ser cancelado con retenciunes en la fuente que le kavan
sido ciectuadas o la Compaiia durante ¢l periodo que se informa.

Pasivas por Iimpuesios corrienies

EL pasive por impuesto corriente se caleula estableciendo ¢l mavor valor entre el
Inpuesto Lk rente causado v el anticipo minime del impuesto g lu renta.

Dmapriiesto o renlit cousada

FUcaleulo del impuestenan s renti cousade se basé en las gamaneias Hscales
thase imponible detimpueston registradas dureme o] afio. es decir. sobre los
ngresos ernvaidos del periodu Gaeal menos Tos gaxtos deducibles en ese
mismo periodo. Ly wilidad contable dificee de L hase imponible pur la
Cxistoncin der 1) Ingresos exenlos, ingresos no sravados o MEreses (U
serdit gravables en el foure, 27 Gastos no deducibles, gasios sin cfectos
lscales o guston que serdn deducibles en ol fuluro, 31 amonizaciones Je
perdidas tributarias que se havan obtenido on Tos Glines cjercicios
tributarios anterioes, v 4 atras partidas deducibles establecidas en fa
Feaislacion tribaria vigente,

Para los afios 2006 % 2005, el impuesto o L rent cousado lue caleulada von
hase en o wnidl vigente del 22%60 esta trit se reduce en 10 PLileas
porcentuales para la base impontble que se capialice hasta el 3] do
diviembre del siguicnte ano. s péndidas tributrias o bases impanibles
negdalivas olorgan al conlribuvente el derecho de amortizare esas pérdidas
durante los * periodos Fscales siguientes, sin que sobrepase en cada afu el
280 de las respectivis bases imponibles.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14 Impuestos corrientes (Continuacion)

b)

Pasivos por impuestos corrientes (Continuacion)

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto
a la renta. ¢l contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo
fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera
cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta
sea superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar
a la Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por
caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
economica del sujeto pasivo: esta opcion estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la
Compania decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se
constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasivo por
impuesto corriente fue estabiecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado.

2.15 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la
entidad espera. al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos Y pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utthzadas en el periodo en que el activo se realice y ¢l pasivo se cancele.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.15 Impuestos diferidos (Continuacion)

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado. excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal. y, ii) se derivan de partidas
con la misma autoridad fiscal y. iii) la Compaiiia ticne la intencion de liquidar sus
activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajustes

Elimpuesto diferido. correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta,
la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. se reconoce en los
resultados del periodo que se informa. excepto en la medida en que se relacionen
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

b)  Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos
e incluidos en ef estado de resultados del periodo que se informa. excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera
de dicho estado. ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.16 Reconocimicnto de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar. Los INgresos por servicios prestados
son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se devengan los servicios
prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacion de los costos
incurridos y por incurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.

Ingresos por la prestacién de servicios:

Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos
ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios ccondomicos asociados con la transaccion, iii) El grado de realizacion de la
transaccion. al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad. y, iv) Los costos va incurridos en la prestacion. asi como los costos que
quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.
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2 RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn}

o

217 Costox v pustos

Los costos v gastos ancluvende o depreciacion de los activos Hjos v la amorlizacton
do activos intangibles se reconocen en fos resuliedos det afo on T medida en que son
mcwtidos, independicntememe de i fecha en guee se hava realivado ¢ pago.

Comanerma peneral enos extados Tnancieros separados no se coimpesan Jos inaresos
yooastos, sive aquelos cases e dos g L compensacion sea regueridi o permitida por
aguna normy s exta presentacion sea ¢l retlepe de Lo esencincde la transaccion,

Lo IM2reacs & gastos Con origen on rnsaceiones que. SoREIciualinente ¢ por ung
norpa leeal, comeinplan o posibilidad de compensacion » la Compaitia tene (a
intenvion de fneidar por suimporte note v de realizar of setivo v proceder al pago del
pasivode firma simoltanes, se presentan netos en resultados.

218 Reserva legai

Lo Loy de Compariins requivre que por do menos ¢ 3% de o utilidad anoal sea
aproprido come reserva legul hasta gue 5t como minimo alcanee of 20% del capital
sowial. Esta reserva ne estd dispontble para ¢l pago de dividendos en efective. ouro
puede ser capialivada en su Letalidad.

2,19 Resultados acumuiados

ay  Resultados acumulados g dibre disposicion

Las resuados acwmulados o likee disposicion corresponden a los obtenidos per
f Compaitia hasta ¢ 31 de dicianbre Jet 2001 de acuerdo con POGA previos
mas tos resuliados obtenidos o partic del | de enere del 2012 de acuerde con las
crsposiciones contenidis en s NIFD Lo dunts General de Socios puede
distribuey o disponer of destine de ostos resaltados,

vy Resultados avumulados establevidos en ¢l procese_adopeion Je Tas NMIE por
primera ey

Lo resltados acumuladeos establecidus en of procese e adopuicn de las NIF
por primera sez inchuyen los electos que surgen del proceso de com ersian de los
estadhs financieros separados de la Compaitia al 31 de diviembre del 2017 V2010
de contormidad con to mencionado en la “NIM-1: Adopcion de das NiTF por
PURTICTA v

El salde acreedor de esta cuenta podra ser captalizado vn a parte que eaceda al
valor de das pérdidas seumulodas « Tas pérdidas del periode gque seinlorma, usi
camo ulitizado en absorber pdrdidus o devielto en of vasa de Hgundacion de la
Compafia. Ef saldo deador de esta cuenty podrd ser absorhido por s unilndades
acumeladas v s vtilidades del perioda que se mform,



RESUAEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continvacion}

2,
2.200 Dividendos
1 distribucion de dividendos a tos socios de la Compatia disminuye ¢l parimonia s
S FCCTMOCET SO PASTY Oy corTientes en 1oy estados Tnancieros sepicados en of peniodo
en el que los socios resuch enen dunta General declarar s disteibuic dividenduos,
3. FVECTIVO Y FOUIVALENTES DE EFLCTIVO:
Al 21 de diciembre del 2016 « 2005 e resumen dei electhve v eguinatentes de efective fue
COMTI Rl
2016 2015
Bancos locales
Produbanco 8.4, 5.4 1087
Bangos exterior
Satnt Georae Bank 10,004 (L300
13,495 F1L057
4. CLUENTASTOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
AV ST de dicrembre ded 2006 v 2005, un rosumen de euentits por cobrar comerciales s olras
cuenlas por cobrar fue como stoue:
2016 201=
Anticims o proveedores (1 43R 147891
(1) Al 3 dediciembre det 2003 inchiv e aniicipos entregadeos par la compra de inmuehles
gue foeron fiquidados durante of afe 20106,
5 PROPIEDAD Y EQLIPQ;

AL ST de diciembre det 2006 v 2005 un reswmen de propledad v equipo fue come sigue:

2016 2015
eyt 444 311 227
Depreciaviaon acuntubiada (136,261 (B33



A, PROPIEDAD Y EQUIPO: (Continwacion}

Clusificacion
Edificing JALL5%A -
Fouipo de computaeion 76,466 147,375
K40 147575
Fémos imicnto durante el 20065 2015 de propledind » eguipe tue como sigue:

Equipo de

__kdificios _ computacion_____ Total
COSTO
saldas al 31 de diciembre del 20104 - 192,368 192,368
Adhwiomes - RAMAEY 21LME
Bajas T £.:1: .4 N .0 )
waldos ad 31 de digiembre dod 2005 - 212,727 2727
Sadiciones o 23Ny ___:______:E\l,ﬁﬁ__?_
sodedos al 31 de diciembire del 2016 231,583 22,727 444310
DEPRECIACTION ACUMULADA
Sualdos 21 31 de diciembre del 2014 - {2,529} [2,520)
Depregiacion del aho - {35120 163,510
Bijor S - S o
Soldos al 31 de diciembre del 2003 - iH5,352) {5,352}
Prepreviucion del uiin T it 0 R s (Nt
Suldos al 31 de diciembre del 2016 - {136.261) (1.36,261)
SALD NETO
A3 de diciembire del 2015 - 147,375 147,375
Al 31 de diciembre doel 2006 231,583

6. INVERSIONES EN ACCTONES Y OTRAS INVERSIQONES:

AL de diciembre G 2006+ 201 i detalle de L mversiones o facge plaze fue ¢omn

stanes
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6. INVERSIONES A LARGO PLAZO: (Continuacion)

2016 2015

Axxiscan S A, (H 1,194,141 1,085,040
Axxistuturo  Asociacién o  Cuentas en

Participacion (2) 825.750 -

Cardiovalle S.A. (3) 200 200

2,020,091 1,085,240

(H

(2)

(3)

Corresponde a 890,000 acciones de la compaiiia Axxiscan S.A. que representan el 89%
del capital social de esta empresa dedica a la prestacion de servicios de imagenologia
y ramas afines a la medicina humana.

Estas inversiones son medidas en los estados financieros separados adjuntos, con base
en el método de participacion. Los resultados de los aftos 2016 y 2015 incluyen
ingresos provenientes de su participacion en Axxiscan S.A. por el valor de
US$109.101 y US$177.122. respectivamente.

Corresponde al 35% de las participaciones de Axxisfuturo Asociacion o Cuentas en
Participacion que representan el derecho a recibir 800 metros cuadrados de
consultorios cuando concluya la construccion en un edificio aledafio al Hospital Axxis
Futuro. La Administracion de la Compaiiia estima que el monto total de esta inversion
ascendera a US$1,200,000

Mediante un contrato de cesion de derechos celebrado el 30 de octubre del 2016,
Axxiscan S.A. cede a Vallescan Cia. Ltda. el 35% de las participaciones de
Axxisfuturo Asociacion o Cuentas en Participacion por el valor de US$825,750. Este
valor fue reconocido en los registros contables como una disminucion de las cuentas
por cobrar a Axxiscan S.A. (Ver Nota 9).

Estas inversiones son medidas en los estados financieros separados adjuntos, con base
en el método de participacion.

Corresponde a 200 acciones de la compaiiia Cardiovalle S.A. que representan menos
del 1% del capital social de esta empresa dedica a la prestacion de servicios de
cardiologia en el Hospital de los Valles Hodevalles S.A.

Estas inversiones son medidas en {os estados financieros separados adjuntos, con base
en el método de participacion.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

AL de diciembre deb 2006 0 2005 un resumen de cuenties por pagar comerciales v o

cuentay por pigar e come sigue:

216 TS
Proveodires locales 163,704 321062
Proveedorss del esterior - [F2143
Anticipos do clienies . UM

3701 3I5HIA

PARTES RELACIONADAS:

A3 de diciembre del 200604 2005 un detadle de los saldos con partes relacionadas foe
GO Sigau:

2010 2015

Cuenbias por cobray, vorriente
ANKincan 5 A 27U 2090, 588
fogha Recreasean 8 A, JH.A2Y 2Lel?
Flaspimagenes 5 A, RIREEAT LIRS
Sovres — Anncipos de dividendos (0327 -

____________________________

Cuenlis por puse, Cormicniy
Ominiscan Radidlopes ocindos S 315,870 03,870
Soviug - préstnnes LR 617628
P Juan Viscones (representante lew)) 1,801 -

V20644 1423307

Duraate ¢l 2016 v 2005, Tas principales transacciones, no on su ot idad. YU S TU T Ziron
con partes relacionadas leron como sivue:

26 2015
Operaciones activas
Axamstuture Asoviaeion o Cunetas en Participacion 815730 -



S8

A, PARTES RELACIONADAS: iContinuagcion]

JHA 2015
CIperiaianes, pasivis _
Anaisvan SoAL - prestames - 2HANH)
- R
Ciperaciones de ingresos (servicios prestdusd
Onmiscan Risdidlopes Asociadus S5 RRIFISE 1] $23.358
ANNSCHN N, JULERY IRTR5
Hospimagenes 5 A, ARG 154513
Roultr Recreoscon 5. A 210058 24079
673671 750 8
Oiperaciones Jue eastos
D, Juan Viscones frepresentanie legal) 5732 12,500
5732 12500

. IMPLESTOS:

Activo v pasive por impuestos, corriente

ALIT de diciembre del 2006y 2015 unresumen del active s pasis o por impoestos, corrente

fue come sigue:

20116 2015

Active
Retenciones en la tuente 20,580 25164
INA Crédite triboatarin 4322 f.301
04,402 725

Pasivo
Pmpuesto o Ly reaty 86 3734
Impuesio al Valor Agregado - [V A 9010 54914
Rueleneiones de impuestos 3 92
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0, IBIPLESTOS: {(Continuacidn}

Achive v pasivo por impuesto, ¢oerienty (Confinucion)

Movimign o

Para gl 2006 ¥ 2005 of movimiento de impuesto a Lt renta e come st

Aciivn
Saldo aneiat ol 1 oenero Jed

Compensacison
[Zetenciones en la feerie det afe

Sande final al A de diciembye del

Pasivo
Salda imdvial of | de enero del
LT e sac o
Pagao

Provisian del perfodo

Saldo final ad 3 de diciembee del

Tmipuesio o o renta reconocida en resultad os

Para el 2016 v 2005 ¢l winto del impuesto o ia renta inctuse:
Gast ampuesio g g renta corrente
Crasto (ingresel impoesto a la rent dilerido

Crastey impuacsto a e renta del afio

Concilincion tributarin

(25 164
TILRED

2MLERG

2016
3734
(X3 164
2177
MLTEG

_____________

20106
MIIBG

(L33
{27083
37.341

ey gl . "!n S . e BT N - . HIRR . ' - :
Para ¢t 2016 v 200 X una reconciliacion entre la atilidad segun estitdos fimangierss separados

vl uthidad veanable e coma sieue:



4, [VEPVESTON: (Coutinuacinn)

Coneilicion tributaria (Continuacion)

2016 2015
Uitiliedaed antes del el do impuesio o la rendis LR ALY 311,994

Vs { ¥Menos)

D Fepenoiis Wemporarias neis {10910 R DA

Gasws no deducibles 2. 380 3BAY
Bow imponible 1 _3?..":‘.[]1; 1697351
lmpuesto caumsade o la tasa del 229, JILIRG REE T
Tipuesto minimio defmizivo 22,082 | 4,326

Neclaracion del impuoestoo g In renra aio 2006

A Lo Techi de este inlornme, se eneuentra en procesa de preparacion i declarcion de impuaesto
a laremia del ejercicio ceontmico 2006, la Administracion tene programade presentar a
dechuoacion en s plasos presistos en la nornutiva teibutaria,

Tusa de impuesto o la renta

Al 3D de diciembre del 2006 3 2005, Ty wsa e ampueste o faorenta ualivada seqim s
rormadiva tributarii s igente fie del 22%e para la medicion del aerds o { pasisa) por impuestos
diferidos. cuande aptigue, S0 Campafiia rambidn wiihza una s de impreste a Ly rento det
il L+
Z “rx.

Crttingencias

De geierdo con o leaislacion vigente, fvs atos 2003 al 2006, aln estin suietos 3 una posible
Nseaizacion por pane de tas autoridacdes triburarias,

Thvidendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Eeuador gue distribovan dividendes a personas
naturitles residentes en Eeuador o o seciedades residentes en el eaterior, gue s encuenieen
en paraisos fiscales, urisdiceiones de menor imposicion o reeimenes Haseales preferentes: o
gue wengan un benetiviario efectivo residente on Feuador, sobre las tilidudes distribuidaes
v dividendos retendein impuestos adivionales cquivalenwe o ladiferencia entre Va asa de
Impuesio g L eenta o que seoencueniran sujcks lus personas naturales menes o fasa de
sociedades gue videl T al 13% adivional seein corresponda,



IMPUESTOS: (Continuaeion

Peterminacion del anocipae dol impagsio o la renty

Las persenas naturales obligadas o levar contabilidad, las soviedides, v las empresis
pablicas swetas al pean del impuesto a la renta. deberdn Jeterminar enosu declarackan
correspondiente al gjervicio covmimice vorriente, ¢l anicipo a pagarse con cargo al SJerCito
fiscal stguiente, cquivalente a Lo swnatoria de los resuliados que se obtengan de b aplicacion
de T sivoiente fdemula:

v FFcero punle dos por clonlo §002%0) de! patrioronio alal.

v Bl ecto punto dus por cicnto (0,29 del todal de costos v gastos deducibles a efecto del
presto a [ oranta,

¥ P eero punto cuatre por ciento ({03500 del aetive total,

Y] eere punle cuatro per ¢iento (4% del total de ineresos pranahles @ efecto de!
arpLesto o la renta,

Flantivipo de impaeste @l renta, weso deorestar las retenciones on o tuente del afio
corrients, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dighe del RUC sepin e correspondi.
en julio s septiembre del sigoiente aio, Elanticipo e erédite rtbutario cusndo el impuesto
causado es superior: case contrario, cuande ¢l impuesto cousado sea menor al anticipo, ¢sie
ahime se estableve como impucsto migino definitis e, comn Toe ¢l cosode [y Compaiia para
el 20076,

Lt amicipo estimado para el afie 2007 es de USS38.443 caleuladus de aeuerdocon la fiemuala
antes mdicada,

Aspectos tribotarios el Reglumento para o Aplicacion de o Lev Orgdnica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Cindadana para la Reconstroceion vy Reactivacion
de laxs Zonas Afeceadas por el Terremato de 1T de Abril de 2016

2

o,

o

|

Cown Jecha 20 de mavo de 20760 §a Presidencia de To Repabiica emitic B Loy Chrgsinden de
Solidaridad v de Carresponsabididad Ciudadana para la Reconstrueeion » Reactivacion de las
Jonas Adectadas por el Terremoto de e de Abril de 2016, en el Registra Ofivial N, 759 v
con Techa T de junio del 20H6 se emite su Reglamente, micdianie Decrewn Bjecutive N
HIT3. A contimsacion un resumen de las principales disposiciones:

v Contribucion solidaria sobre remuneracion: Lo ey establece que las persanas
naturales bujo relacivin de dependencii, que durante los 8 nweses siguientes @ la vigencia
e estar ley, pereiban una remuieeactdn mensual igual o mavor o mit dolares, pagard una
conteibueion weual o un dia de remunerseisn.

¥ Cuntribucién solidaris sobre bienes imnuebles v derechos representativos e
vapital existentes en el Feuador de propicdad de sociedades residentes en paraisos
fiscules v en olras jurisdicciones del exterior: Se establece Lo contribucian solidaria
del £.8% del avaliv catastral del ano 2016 sohre los bienes inmucbles existentes en el
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IMPUESTONS: (Contingacion)

Aspectos tributarios del Reelomentn para [a Aplicacion de In Lev Orednica de
Sulidaridad v de Corresponsabilidad Civdmdana parg [a Recanstroecion v Reactivacion
de Ty Zotus Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 20016 {Continuacian)

20000 fCnntinuagion)

Fevadur, s svbre el valor putrimoniadt sropuareioral de los derechos representativos Jo
capital do sociedades residentes en ¢l leuador, en Fa pane gue. a da Fecha de entrada de
vigeneia de est ey, pertenesca de maneen divecta o ung sociedad eesidente enoun
pacais Viseal o jursdiceion du mener imposicion o no se conazea suresidencia,

¥ Caontribucion solidarta sobre utilidades: | as sociedades gue realicen actividades
cconomicis, vogue Tieren sujelos pasivos deimpuesto o 1 renla. pagardn una
contribucion del 3% a sus wilidades gue se caloulard teniendo comoe referencia la
atiliduad gravable del cjercicio fiscal 2015,

v Ammento del 1VAC In da disposicion transitoria primera. se inerementa la tacity del
VA al 4%, durante el perfodo de hasta un afdo contado a partie del primer dia del mes
stgutente a lavigeneta de la ey Las personas naturales gue sean consumidores Nnales
vorgilicen sus adyuisicivnes de bicney o servicivs de las sunas afectadas. recibivin del
Estado un descuento equivatente de dos puntos porcentuales del 1WA pagade en sus
COHTS LN v,

V' Szestablecen ciertos incentivos para comribuventes gue aperan ¢n las zanas afeciadas,

Aspeetoy tributarios de! Reglamento para Ja aplicacion de I Ley Orodinics de
fneentives oy Produccion v Prevencion de! Fraude Fiseal

Con fecha 28 de febrero de 20005 L Presidencin de la Republica relorma o Reglimento para
Lo Aphicagion de la ey de hiventives a la Praduceiim v Prevencion det Fraude Fiseal, gue
eniete e sipencio ol D ode enere de 20750 A continuacion un resumen de s prinvipales
rolorims

4 Sustitone L pulabra “diswibuidos™ por Ja palabra Crepurtidos™ en das normas gque se
revieren o dividendiors,

v Para elecros de deducibitidad t nooma wibotaria se refiers o un limite do LUSL0N, Islos
inctuven indistintwmente costos v pastos.

v Weterming of Fmie del 4% para costos v uastos de publicidad, {jado por fa Lev de
Incentivos i ki Produceitn, no ser aplicable para ¢l ciaso de crogaciones incureidas por
patrovinio v organizucion de actividades deportivas, artisticas v culwgales.



IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicaciéon de la Lev Organica Incentivos

a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)

v

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento seré considerada
como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se reconocerd el
impuesto diferido por este concepto. que podra ser utilizado en el momento que
efectivamente sc produzca el desmantelamiento y cuando exista la obligacion
contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la
medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a impuesto
a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocera el impuesto diferido por
este concepto. que podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el
caso de que la valoracion haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso
gravado con impuesto a la renta.

Aflade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion
del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen
direcia o indirectamente el 10% o mds de los derechos de la sociedad no residente
en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas. corresponda directa o
indircctamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
desgravadas.

Establece que en el caso de un contribuvente no residente en Ecuador pague el impuesto
a la enajenacion de derechos representativos de capital. podra solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como
sustento para evitar la doble imposicion.

Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion
de derechos representativos de capital. en los casos en que la enajenacion se realiza a
través de la Bolsa de Valores.
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IMPUESTON: (Continuacion)

Aspectos tributarios de] Reglamento para Iz oplicacion de la ley Oppinica de

Ineentivos o la Produceian v Prevencion del Fraude Fiscal {(Coutinnagion)

v Establece ¢f devecha de retencion de dis idendos para las sociedades ecuatorianas, gue
en sucalidad de sustitotas, pagoen el impuesto a faocenta que hubicra correspondido
cancelar al aecionistar guicnes podrin cobrar a los socios 1o pagado sin necesidad de
ringuna tormalidad.

v intrecduce Ly foculad del Seevicios de Rentas Totermas SR de establecer, mediante
rescducion. Jos aeenies de retencion. mecanismas, porcentiajes v bases de retencion en
B tiente para electas del impuesio i la enidenacion de derechos sepresentittives de

vipilal.

v’ S establece e posibilidad de que ol Comitd de Politica Tributaria amplie, preyio
peticion fundamentada, hasta por seis meses udicionales el pluzo part gue se aplique
la presuncion de haberse causadn el Timpuesto o 1o Salida de Divisas 180 en Tas
exportaciones de brenes o servicios geperados en el pais. electuadas por persanas
naturales o soviedades domicilisdas en Levador, cuando Tas divisas no ingresen al
leuador desde que arrtbaron Tas mercaderias o destine o desde que se prestd cl servicie,

Aspegtos tributarios dela Lev Orsdanica de Incentivos 2 la Produecion v Prevencion del
Frande Fiscal

Con fecha 22 de dicivmbre de 2004 Ta Asumblea Nacional aprobo Ly Loy Orginica de
Ingenrivos a b Produecion » Prevencion del Fravde Fiseal™ A continuaeion mn resumen de
las principabes refivimas;

Reformas al Codigo Tributario

Inclive fa figara del “Sustinan™. el cuad ex responsahle por of cumplimionio de las
nhnn_-.u_mnm Letbutarras et hugar dei contriburyente, cudndo asi sea drspuesto por Ley.

Reformas o la Ley de Régimen Tributario biterng
Sereforma i normativa respecto a b residencin fiscal de las personas natueales, neluvendo
v as candiciones yue barfan gue una persona natural sea vesidente para efeetos tibutarios

en el Deuader,

Imipaiesta o Ja resia

Ingresus grasados

Se congidera come ingresos du fuente coatoriang vogravidos con el impuesie a by renta I
ganancia provenienie de ta enajenacian de aeciones, participaciones v derechos de capital,

Do La mssma manera se considern ingreso erivado el imeremento patdinonial no justiticade,
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IMPUESTON: (Continnacion]

Aspectos tributarvios de la Lev Oradnicn de dncentivos a Lt Prodeceion v Prevencidgn del
Fraude iseal

Reformns a T Leyv de Régimen Tributarie Interno (Continuacitng

Trpuesto o fo reity {Comtinaacion)

Frenviongs

v Neestahlece mna Timitacion o Ly eaencidn correspondiente o disidendos v utilidades.
determinande que sioel beneliciario efective de las otilidades gue pereiban Jus
sovicdudes o personmas maundes o8 una persona natural residente en el Feuador,
exenuion del irpoesto ala renta ne sora aplicable,

Yo Becliming o exoneracion para b pananeia ocusional proveniente due by enajenacion de
aeciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar eate oo o transacciones
Al Autoridad Flseal, sy megmplimicnio serd sancionade con una mulla del 5% del
vilor real de la transaccion,

Y Secliming laoexencion de los intereses ganados por deposite o plavo fjo o las
sowiedades ¢ instituciones del sistema financicro, asi como u las inversiones en valores
de renta fija para fas sociedades.

Yo Se agregd NG CxonEEion pare 1as nuevas mversiones on s sectores ceonamicas
delerminados come “industrias Bisicas™, la exoneravion seed de 10 afos contadas a
partir del primer afio en que se peneren ingresos atribuibles a dicha inversion. Silas
niversiones s¢realizan co cantanes fronierizos del pais el plary se amplia doy adjos
s,

Deducibalidud g wasteos

¥ En el easo de activos revaluados, o pasto por depreciacion de actis s res aluados no
s dueducible,

Yoo Seelminan Tas condiciones gue aclualmente dispone 1 Ley de Régimen Tributario
Imerno para {1 baja de eréditon imcobrables v se extablece que ks misinas se
deteeminaran sia rechamento.

Y Viareglamento se establecerin los limites para la dedocibilidad de gilstos de regalias,
SCOVICION Weeniees, wdiministratives v de consuloria en general vlectuado entre paries
relacionadas,

Y Se permite el reconochmionty de actives YOopastos por o impuestos  diferidos,
determinando giee el Reglamenie esteblecerd 10s casos condiciones, 1.as normuas
tribulanias presatecerin sobre las contables Hnaneierys,
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FMPLESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de |a Lev Oegpidnica de Incennivos i o Prodoceion v Prevenciin
tlel Fraude Fiseal {Continoaeidn)

Reformus a la Ley de Régimen Tributario Interne {Continuacion)

fempreevtar ot fa renfa (Comtinaacion)

v N se aceplard L deduccidn por perdidas en o enajenacion ocasional de acciones.
participractones o derechos de capitad que se den eitie partes relacionadas.

Yoo N e permible L deduccion por el daeriore de activas intangibles con vida anl
indefinda,

Lintladad on ki enajenacion de acetones

Sedetine el edleule de lo utilidad gravable en la enajenocion de acciones. participaciones u
oldras derechos de capital.

Tarifa de inpoesto o da renty

< Se nreducen reformas g fa wata del impuesto o la orenta para soviedades.
establectendo como tarifa general del impuesto a lo renta el 22%. no obstanie L arifa
impositiva se neremenia al 25% sobre la proporcién de i base tmpenible gue
carresponda a la participacion direeta o indicecia de socios, aecionistas, beneliciarios
wshnlares. gue sean residentes on paraisos fscales o regfimenes de menor biposicicn,
Stedicha partivipacion exeede Jel 3% la tarifa aplicable pasa to sociedud serd del 25%;,

Y Los heneficiarios de utilidades o dividendes que se paguen o acrediten ol exterior
pagarin la tarii genera! previsia paru secicdades previa Lo deduceion de los créditos
rihanarios o los gue teacy derechin,

Anticipe de impuesto o L reinta

v Para eectos del vateulo del antivipo de impuesto o 1a renta, no e deberd incluir en la
Jrmala el valor del revalio de los activos por aplicacién de Jes NUE. tanto pary ¢l
rubri del active v del patrinionio.

v Seexcluird ded calealo del anticipo e umproesto o fa renta bos monmos rederidos o sl
incrementales por [y generacion de nues o emplec. adquisicion de nuevos activos
destinades o o mejora de productividad & innevacion tecnoldgics v agquellas
INVErsSiones nuevis v productivis v nastos efectivamenie realizados que s relacionen
vor los beneticios wibutarios para ol pago Jel impuesto & la renta oue reconoee el
Codipo de la Preduceion.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la_Produccion v Prevencion

del Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas a la Ley de Reégimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a la renta _ (Continuacion)

Se incluye impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos: la
Gerencia considera gue a futuro se podria tener efectos por este concepto Unicamente en los
siguientes casos v condiciones:

v

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin
embargo. se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y
unicamente en los casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

Elvalor del deterioro de propiedades. planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el periodo en el
que se registre contablemente: sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por
este concepto. el cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo
o a la finalizacion de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio 'y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente: sin embargo. se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo ¢n el
que se registren contablemente; sin embargo. se reconocerd un impuesto diferido por
este concepto. el cual podrd ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando
la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores. en los términos
y condiciones cstablecidos en la Ley y Reglamento.
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GESTION DE RIESGOS:

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta
a distintos riesgos de diterente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia. sus resultados. A continuacion se
presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas actualmente en uso por parte de la
Gerencia para mitigar tales riesgos. si es el caso.

10.1 Riesgo de crédito

10.2

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle por categorfa de activos financieros que
representan riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene
la Compaiiia a la fecha de presentacion son:

2016 2015
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 15,495 11.057
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 838 197.891
Cuentas por cobrar partes relacionadas 1,176,333 2,175,205

1,192,666 2,384,153

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo para esta gestion de manera que pueda administrar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Gerencia
administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo. principalmente con sus socios, y monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo para esta gestion de manera que pueda administrar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Gerencia
administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas. facilidades financieras y de
préstamo, principalmente con sus socios, v monitoreando continuamente tos flujos de
efectivo proyectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
v pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros separados:
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GESTION DE RIFSGOS: (Continungion)

10,3 Riesgo de liguidez (Continuacion)

ACHY O Corrienie
IPasive conriente

Indice de lyuidez

104 Riesga de capital

2016
[ 257 008 24
1.F0A T 1,48
.74

[a Gereneld gestiona su capizal tendivate para asepurar que Ja Compania esland en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras buscs maximizar el

rendimients a sus socios a trvds de laoptimizacion de los gastos, dewda v patrimonio,

Al 31 de diciembre del 2000l Compaiia nunticne un capitad sacial en L'SS180.000
que sirvieron para financiar imeersiones s operacionys de lo Compaiia: mantione un
patrimonio positiva de USSTRTT0N9 v USS] 667,356 para ¢l 2016 3 2013

respectivumenie.

PATRIAVONIO:

Capital social

A3 de dicienbre del 2006y 2003 ¢f capital sockul se encontrabu contormada por [ 80,000
participactones ordinarias v aotinativas de USS 1D coda una, distribuidas de da signiente

LAF PIL e

SNombye
Juan Carlos Cluerms
Sauricne Lieer Cruere
Ricardn Uesallos
Ldisean Cevallos
Dicoo Radrivues
Fernanda Flare

Roeserva legpu!l

Fuutoriun
1ciatoriana
Factetariidia
Lenatorting
| cumarians
Lrcnatarizuns

M.

_ Nacienalidad Participaciones

34500
300
G
30,600
JWadid
25,200

AR

__ Capital

34,500
30600
0G0
FL600
28,440
25.7H1)

P RO

i
20000,
17, 78H%,
[ 7, 78"
] ?.?H‘?ﬁ':
416362 %,
PO AN

Fa Loy de Companiios requiere que se transtierd 2 reserva leeal of 3% de Ta atilidad neta
anual hasta gue esta Hegue por do menos ol 20% del capit] social. Dicha reserva no puede
distribuirse como disvidendo en efective, excepo en caso de Hguidacion de la Compuitia,
pera puede utitizare para cubriv pérdidos de operaciones o para capiializarse,
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PATRIMONIO: (Continuacion)

Resuliwdos aennrulados

v

Fdectos aplicucinn B HE

Correspande o los ajustes prosenivniwes de la adoperdn por primera ver de s Nornes
Inrernacionades de Informaeion Financiera NHEF, v que se reaistracon oo el patemonio
e resultades acumuolados, ilectos aplicacion NI B saldo deador prosveaicne de s
adopeion por primera vez de S TF podied ser absorbido por los resubados acomulados.

Faos auustes resclantes dei process de conversion a Noroas Internacionales de
Intormacron Finaneiera N se detallan o continuacion:

Muodicion de propredades de v ersion @ su valor razonable 5.0
Deteriorms de coontax por cobirar (96,328,
Baja de actives imtangibies {407]
Reversion de la participacion en las ganancias reportadis por 7

fas inversiones a laruo plazo )
AJUste a tmpucsios diferidos g2

(88710

Vtilichades retenmicdas

L saldo de esta cuenta estd o disposicion de lus socios de by Compaiia pueds ser
utilizade para la distribucion de dividendos v ciertos pagos wles como reliquidacion
du impaestos,

YENTA DE SERVICION:

LR T2 . = . H Ciqma PR T . I . : - ”, -
Para ol 2006 v 2015 Jos prineipoles ingresos de sctis idades ordinaeias Qe como sioge:

N 2016 Zik1 5
Ber i prestudoes H73.673 TE7.804
f73.673 TI7.804

COSTOS Y GASTOS:

Yoyper g1 TN WS A . I T Lo . Ca - .
Paracel 2006+ 2005 un resumen de Tos costos, sislos doadministracion, ventas s financicros
fue come sigue:
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COSTOS Y GASTOS: (Conlinuacion)

Costos de aperacion } o
Servicios prestaddos por empresas IR R0 _uhtj_!:ﬁ)f
Depreciaciongs EYRM f}_a:: iz
servicios pablicos 4130 _ﬂ:.:*.] 1
Iinpuestos, contribuciones s olros 26082 -l.__i?m‘_;
Honorarios profestonales 23202 3‘4. 145
Manteninmicnte v reparacion - a-‘Li}Hil
Otree, nuenoees 213 1,270

543,335 b 844

Coastos NTuangieros )

Con proyecdores 2750 -
Bancuries RICELY 1754
30830 1.754

Crros ingrosos, nefo 26 2015
Oteos ingresas (1} 143130 210905
(Hriws pasios {601} {13,052}
142 430 {29,598

(' Incluve ingresas proveniontes de la participacion que o compaiia mantivne ¢n
Axadwcan SA por el vator de DRST09. 101+ BISSI77.122 durante Tos aios 2016 3
2017, respectivamiente. Vo comuertarios adivienales en ef numeral 121 de i Notacb,

HECHOS QCURRIDOS DESPLES  DEL PERIODO SOBRE EL _QUE SE
INFORMA;

ntre el 31 de diciembre det 2076 4 Lt Jecha de emision de esie informe (30 de marzo del
2007y novse haur producsde eventos adicionates Que on opinidn de [ Gereneia de Ja Compaiin
pudicran tener an efecto importante sobre los estados {inancieros separados que no se havan
revelado en 1os mismos o en sus notas.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:

Los estados financieros separados por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han

sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion final.

f £

LBuld ) i

Katherine Caiza

Dr. Juan Vasconez
Contadora General

Gerente General



VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVO Nota 2016 2015
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 3) 15,495 11,057
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar @) 44,660 204,452
Cuentas por cobrar partes relacionadas (8) 1,176,333 2,175,205
Activo por impuestos, corriente 9) 20,580 25,164
Total activo corriente 1,257,068 2,415,878
NO CORRIENTE
Propiedades, equipo y mobiliario 5) 308,049 147,375
Inversiones a largo plazo (6) 2,020,091 1,085,240
Total activo no corriente 2,328,140 1,232,615
Total activo 3,585,208 3,648,493

4207 a2

Kathierine Caiza Dr. Juan Vasconez
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.



VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas

Pasivo por impuestos, corriente

Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente
Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados:
Efectos de aplicacion NIIF
Otros resultados integrales
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

Nota

(7)
®)
&)
(10)

(an

016 201

463,764 513.405
1,201,644 1,423,507
42,701 44,225

1,708,109 1,981,137

1,708,109 1,981,137

180,000 180,000
36,000 36,000

(88,710) (88.710)

1,749,809 1,540,066

3,585,208 3,648,493

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.



VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Dolares de E.U.A.)

Nota 2016 015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de servicios (12) 673,673 717,804
COSTO DE LOS SERVICIOS (13) (545.353) (601,844)

Margen Bruto 128,320 115,960
GASTOS FINANCIEROS (13) (30,830) (1,734)

97.490 114,226
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros ingresos, neto 13) 142,439 197,773
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 239.929 311,999
IMPUESTO A LA RENTA 9) (30,186) (37.341)
UTILIDAD DEL ANO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL 209,743 274,658

- Vel |
i / Mg, | -
P _ )
Katherine Caiza Dr. Juan Vasconez
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.



VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares de E.U.A.)

RESULTADOS ACUMULADOS

EFECTOS DE

CAPITAL RESERVA APLICACION UTILIDADES
SOCIAL LEGAL NIF RETENIDAS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 180,000 4,818 (88,710) 1.296,590 1,392,698
MAS (MENOS)
Apropiacion de utilidades a reserva legal - 31,182 - (31,182) -
Utilidad del afio y otro resultado integral - - - 274.658 274.658
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 180,000 36,000 (88,710) 1,540.066 1,667,356
Utilidad del afio y otro resultado integral - - - 209.743 209,743
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 180,000 36,000 (88,710) 1,749,809 1,877,099
i i o, S { |
£ 7" Crlvm, ).
""“""‘-—L; 1§ ey _—

Katierine Carza
Contadora General

Dr. Juan Vasconez
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.



VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO-METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otras cuentas por pagar
Participacion a trabajadores

Pago de impuesto a la renta

Otros (gastos) ingresos, neto

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Préstamos a partes relacionadas

Efectivo pagado en la adquisicion de mobiliario y equipo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo pagado a partes relacionadas
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) neta del efectivo y equivalentes al efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.

2016 2015
833,465 733,202
(539.034  (652,261)
(12,177; (27,083;

2,508 18,917

284762 a7
173,122 207,016
(231,583) (21,048)

_____ ( ;8,461; 185,;6-2;
(221.863)  (296.679)

(21863)  (296679)

_____ 4,435; (37,9-3~6-;
11,057 48,993

15,495 11,65_7_




VALLESCAN CIA. LTDA.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

2016 2015
UTILIDAD DEL ANO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
209,743 274,658
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provisién para impuesto a la renta 30,186 37.341
Depreciacion de propiedad, equipo v mobiliario 70,909 63,512
Participacion en los resultados de las inversiones a largo plazo (109,101) (177,122)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Disminucidn en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 159,792 15,398
(Aumento) Disminucion en activos por impuestos corrientes 4,584 (10,529)
(Disminuciéon) Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (49.641) (80.347)
(Disminuciéon) Aumento en pasivo por impuestos, corrientes (31,710) (50,136)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 284.762 72,775
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Katherine Caiza Dr. Juan Vasconez
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.
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