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VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCEIRA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos no cornentes disponibles parala venta
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones en acciones
Inversiones en asociadas
Actives per Impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Reservas
Resultados acumulades

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

( &uuubx ij e

Dr. Fernando Haro
Represeniants legal

Nota:

Swua

11

13

14
15
16
17

19
20
21

Al 3] de diciembre del: Al 1 de enero del
2012 2011 2011
11,980,32 90,161.06 58,449.73
118,557.52 213,040.88
706,437.63 636,088,42
- 210.714.00 .
11,880.32 1,125,870 21 907,588.01
5.880.00 5.880.00 5,880.00
- 150,726.40
- 92.28 188.58
5.880 00 5,972.28 156.794.98
17.870.32 1,131,842.49 1.064,382.99
Al31 de diciembre del:
2012 2011 2011
13.242.18 150,06 38,420.30
21827 1,118,570.51 1,107,026,90
2.512.05 . -
4,391.80 6,981.20 9,300.89
20,364.30 1,123,701.77 1,154,750.09
20.364.30 1.123,701.77 1,154,750.09
1,000,00 1,000.00 1,000.00
4.817.60 4,817.60 4,817.60
(8,311.58) 2.323.12 (96,184.70)
(2,453.98) 8,140 72 (90,367.10)
17,870.32 1,131,842 49 1,064,382.99

Contadora general






VALLESCAN CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)
Al 31 de diciembre del:

2012 2011
Ingresos ordinarios 23 31,474.68 319,484.64
Gastos de operacion 24 (28,525.04) (347,337.76)
Utilidad operativa 2,949.64 (27,853.12)
Otros ingresos 25 0.09 143,774.90
Otros egresos (4,329.99) (3,373.85)
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias (1,380.26) 112,547.93
Impuesto a la renta 17 (9,254.44) (14,040.11)
Utilidad (Pérdida) Neta (10,634.70) 98,507.82
Canancias (pérdidas) por accion (10.63) 98.51
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VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADO DE_ FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
douni )

(E: en dél o

Flujo de efectivo de las actividad de
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectiva pagado por obligaciones laborales
Efectivo pravisto de (pagadoa) partes vinculadas, neto
Efectivo recibido por dividendas
Efectivo recibido por mntereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo provista (pagado) Ppor otros ingresos y egresos

Efectivo neto Pprovisto (utilizado) por (en) las

Flujos de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efecti alinicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

=

: . S )

Dr Fernando Haro
Representante legal

Al 31 de diciembre del:

2012 2011
180,032.20 413,976.98
(83,605.32) (374,181,30)
(2,963.55) -
(125,562.61) (72,234.30)
- 5,602.62
- 72,234.30
(11,751.56) (16.263.50)
(4,329.90) 2,576.63
(78,170.74) 31,711.33
(78,170.74) 31,711.33
80,161.06 58,449.73
11,990.32 90,161.06
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VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del afio (antes de participacién laboral e impuesto a la renta)

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Incremento (decreniento) en el valor de las inversiones en asociadas
Impuesto a la renta del afio
Variaciones en el impuesto a la renta diferido

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por unpuesros cormentes

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las
actividades de operacion

——

gt

Dr Fernando Haro -
Representante lega!

2012 2011

(1,380.26) 112,547.93
(59,987.60)
(9,254.44) (14,040.11)
92.28 96.30
118,557.52 94,492.34
(117,364.59) (70,349.21)
13,092.12 (38,270.24)
(81,836.02) 9,541.61

2,512.05 :
(2,589.40) (2,319.69)
(78,170.74) 31,711.33

C\P.A. Silvia Moreno
Contadora general
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1.5

VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 23 de noviembre del 2004 (fecha de inscripcién en el Registrc
Mercantil). Su objeto social incluye principalmente las siguientes actividades:

a. Desarrollo, manejo, administracién y comercializacién de todas las actividades
relacionadas con la provision de servicios de imageneologia y ramas afines de la medicina
humana.

b. Importacion, exportacion, compra, venta, arrendamiento, comercializacién, distribucion y
representacién de insumos, producto y otros que tengan relacién con su objeto social.

c. Participar en la creacioén, desarrollo, manejo, administracién, representacion y constituirse
en usuario de zonas francas.

Domicilio principal.

La direccion de la Compaiiia y su dorcilio principal es la Avenida Pérez Guerrero No.425 y
Versalles, ubicada en el sector centro de la ciudad de Quito - Ecuador.

Dependencia econémica

Durante el afio 2012 la Compaiiia se dedicé principalmente a la prestacion de servicios médicos
a sus compaiiias relacionadas Hospimagenes e Imageneologia del Valle Inmavalle por montos
que ascendieron a US$4,171.88 vy US$27,302.80, respectivamente (2010: US$249,936.03 y
US8$56,207.01), lo que representa el 100% de los ingresos ordinarios de Vallescan (2011:
956,82%). Sin embargo, aclaramos que derivado de la venta de las acciones mencionadas en el
parrafo 5, las relaciones comerciales que la Compafila mantuvo con Hospimagenes e
Imageneologia del Valle Inmavalle finalizaron en el primer trimestre del afio 2012. Los estados
financieros adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Transacciones significativas

Durante el afio 2012 la Compaiiia vendié la totalidad de sus acciones en Hospimagenes por su
valor en libros de US$210,714; los adquirentes de las acciones fueron los socios de Vallescan, Y,

Mediante Acta de Junta General se Socios celebrada el 27 de julio del 2012, se procedid a
compensar cuentas por cobrar y cuentas por pagar a socios por el valor de US$1,115,518.94.

Patrimonio negativo y plan de reactivacién de la Compaiiia

El patrimonio de la Compania al cierre del afio 2012 muestra un valor negativo de US$2,121.25;
en consecuencia, la Superintendencia de Compafiias podria iniciar un proceso de disolucion y
liquidacion de la empresa debido a que se encuentra en una de las causales establecidas en la
legislacién societaria ecuatoriana para iuciar dichos procesos.

Pagina 1
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1.6

2.1

VALLESCAN CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Por lo tanto, informamos que la Administracién de la Compafia ha disefiado un plan de negocios
para la reactivacién de Vallescan. Segin este plan, a partir del segundo semestre del 2013, la
Compaiiia proveera servicios de soporte técnico a las compaiiias del Grupo al que pertenece.
Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Precios de transferencia

La legislacién ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas por este
régimen como ‘“partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y servicios
transados entre ‘“partes relacionadas” sean similares a las que se realicen entre “partes
independientes”. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion
de la Compaiiia: i) no ha definido una politica de fijacién de precios para dar cumplimiento a
estas disposiciones legales, i) no ha contratado la elaboracién de un estudio de precios de
transferencia por parte de un perito independiente y, iii) no ha establecido los efectos que
podrian existir en sus estados financiercs adjuntos derivados de la aplicacion del régimen de
“precios de transferencia”. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera
vez', estas politicas han side disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Vallescan Cia. Ltda. constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con la version completa de las NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el 1ASB, tal como lo requieren las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Companias del Ecuador Los estados financieros adjuntos muestran
la adopcion integral. explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados de
acuerdo con las NEC (PCGA previos). Los efectos de la adopcién de la NIIF y las excepciones y
exenciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financieros al | de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder presentarse en forma comparativa con log del afio 2012.

Los estados financieros se han preparade bajo el criterio del costo historico. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. Tambiérn
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiia.

Pagina z
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a)

b)

VALLESCAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administraciéon

Cambios en las politicas contabl

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia:

No hay NIIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
los estados financieros de la Compariia

Nuevas normas, modificaciones e interprataciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
por el IASB que seran de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compaiiia:

Aplicacién obligatoria

Norma Tipode cambio a partir de:

NIC-18 Ennuenda: Beneficios a e L 1 del enfogque del corredor y ! de enero del 2013

NIC-37 Revision Estadc i os estados i deenerodel 2013
financieros separados

NIC-28 Revision: Asociadas y acuerdos conjuntos - Incluye requenmientos sobre 1 de enerodel 2013
consolidacion de negocios conjuntos y asociadas

NIC-32 Enmienda: Guia para la aplicacién de instrumentos financieras 1 deenerodel 2013
compensacion de activos v pasivos financieros

NIIF-8  Instrumentos financiercs - Especiiic 2 ia clasdicacion ¥ medicion de activos y 1 deenercdel 2013
pasivos financieros

NIIF-10  Estados financeiros consehdados - Precisa la definicion de control en el 1 de enero del 2013
proceso de consolidacion de estadoes financieros

NIIF-11  Principios para la presentacién de informacién cuando una entidad tenga 1 de enerodel 2013
participacion en acuerdos controlados conjuntamente

NIIF-12  Divulgaciones de intereses en otras sociedades - Incluye divulgaciones 1 deenerodel 2013
requeridas de todo tipo de intereses en otras sociedades

NIIF-13 Medicién de valor razonable - Precisa la definicidn de valor razonable, | de enerodel 2013

fuentes de medicidn y divilgacwones requeridas

La Administracion de la Compariia estima que la adopcién de las mejoras y emmiendas a las NIIF
y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo contable de su aplicacion inicial
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a)

VALLESCAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién); incluyen
ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima traduccién vigente de las NIIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia.

A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan

expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados
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b)

c)

d)

VALLESCAN CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Clasificacion de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento imicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiia mantiene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes e inversiones disponibles para la

venta que se clasifican como activos no corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Se clasifican en activos corrientes. excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera. que se clasifican comoe activos no
corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i)  Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la Compaiiia, asi
como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

() Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la prestacion de servicios medicos prestados en el curso normal de los negocios. El
periodo de credito promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 9C dias.

iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otros menores.

(iv) Inversiones en instrumentos de patrimonio: Corresponden a la participacién accionaria en
companias donde no se ejerce el control ni influencia significativa. Por lo general estas
inversiones corresponden a participaciones gue no superan el 20% del capital social de
las entidades receptoras de las inversiones.

Medicion posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de intereés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses wumplicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interes efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto piazo cuando el reconocimiento del
interes resultare inmatenal.
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2:7

a)

VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Inversiones disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en
esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias sefialada en el literal b) de la
Nota 2.6.

Estas inversiones se miden inicialmente al precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados a su adquisicidn. Posteriormente se miden al costo de adquisicidon
considerando que: 1) estas inversiones no tienen precios establecidos por un mercado activo vy,
1) el valor razonable de las mversiones no puede ser medido con fiabihidad.

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos
en los resultados cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias o pérdidas
derivadas de la disposicién de los activos financiero son reconocidos en los resultados del
periodo en que ocurren.

Deterioro de activos financieros al costc amoertizado

Al final del periodo schre el que se informa, los activos financieros que se nuden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provisién para cuentas incobrables que se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafifa considera gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y, 1i) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y
solo cnando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumenta
financiero.

7Pagxrai
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b)

d)

)

VALLESCAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivoes financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurndo en la
transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

lentificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

(1) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones El
pericdo de crédito promedio solire la prestacion de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 120 dias

(1) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas, préstamos recibidos de terceros y otros menores

Medicion posterior
Después del reconocimiento micial a valor razenable. estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado ntilizando el método de la tasa de interes efectiva. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoccen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de contormidad con los téerminos crediticios acordados

con sus acreedores.

Baja en cuentas de un pasive financierc

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonic consisie en cualquier contrato gue evidencie un interés residual
en los actives de la Compatiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingrescs recibidos, neto de los
costos de emisidn directos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Los instrumentos financieros se clasifican como pasivoes financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurndo en la
transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

lentificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

(1) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones El
pericdo de crédito promedio solire la prestacion de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 120 dias

(1) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas, préstamos recibidos de terceros y otros menores

Medicion posterior
Después del reconocimiento micial a valor razenable. estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado ntilizando el método de la tasa de interes efectiva. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoccen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de contormidad con los téerminos crediticios acordados

con sus acreedores.

Baja en cuentas de un pasive financierc

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonic consisie en cualquier contrato gue evidencie un interés residual
en los actives de la Compatiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingrescs recibidos, neto de los
costos de emisidn directos.
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VALLESCAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos dispenibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se
espera que sea recuperable a través de una operacién de venta y no mediante el uso continuo
del activo. Esta condicion se considera cumplida dnicamente cuando la venta es altamente
probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y
el valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por la
Compaifia con el animo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto)
de la entidad receptora de la inversién. La influencia en la toma de decisiones relacionadas con
politicas financieras y operativas de la Compatiia en que se invierte son evidencias de la
existencia de entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participacion. Sequn este método, las inversiones aumentan o
disminuyen en funcion de participacion gue le corresponde a la Comipafia inversora sobre las
variaciones del patrimonio de la entidad participada, El resultado del periodo que se informa
incluye la participacién que le corresponde a la Compaiiia inversora sokre las variaciones del
patrimonio de la entidad participada.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la exastencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro,
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compariia
calcula el importe recuperable de la umidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el active para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable

de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Las perdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en anos anteriores. El reverso de
una pérdida por deteriore es reconocidoe en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compania comprenden:

Bemneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liguidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacidon laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 157 de
las utihdades liquidas o contables de la Compaiila, La participacion laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presenta como parte del costo de ventas. los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Son beneficios post-empleo aquellos que se liguidan después de que el empleado ha conchuido
su relacion laboral con la Compafila, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios
post-empleo que poseen les empleados de la Compariia son;

l. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral

vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

4. Planes de beneficios definidos (jubilaciéon patronal v desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
peérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacion financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del
estado de situacidn financiera. el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual cquivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador gue estan denominados en la misma moneda en
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustado por
las ganancias y pérdidas actuariales. asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados. Las hipotesis actuariales mcluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afnos de servicios, remuneraciones, incremento
futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

]

Son beneficios por terminacion aguelios gue se hquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrate de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente gque le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
que se informa y en peniodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

E10.2% del patrimonio, sin incluir perdidas del afio y de afos anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El valor determinado como anticipe muinimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de |z siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el
afo anterior.

Segunda a: En septiembre del ano siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota,

Tercera cuota: En abnl del ano subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compania durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impueste corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del iimpuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

o]

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese musmo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos. ingresos no gravados o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los tltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 23% y 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente ano. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Codigo Organico de la Produceidn, Comercio e Inversiones:
Con fecha 28 de diciembre del 2010 se promulgd el Codigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo gue establece entre otros aspectos importantes, las
signientes reformas tributarias:
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» Exoneraciéon de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

s Creacion del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcién esta disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compaiiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta

2.13 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la sigulente manera:

= Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

¢ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se dernvaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el
pasivo se cancele.
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VALLESCAN CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en ddlares est_adounidensesj

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y. ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como
netos.

Ajustes por cambios en la tasa del unpuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimaciéon de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo
que se informa. excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrigntes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado. ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaifiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

c) El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios médicos son reconocidos en los resultados del ano a medida en que
se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacion
de los costos incurridos y por incurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridoes, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
mmporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta comeo mimmo alcance el 25% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acurnulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre dispesicion corresponden a los obtenidos por la Compaiiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCCA previos mas los resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcién de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez
mcluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la
Comparia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1:
Adopcion de las NIIF por primera vez'.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
perdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafia. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admnistracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién dispomble al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones,
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En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revision y en periodos futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la administracidon de la Compaifia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

173

Deterioro de activos financieros y otros activo

El deteriore de los activos financieros y otros activos de la Compania se evaluan al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9

Impuestos diferidos

La Compaiiia ha estimado el monto de sus impuestos difericos considerando que las diferencias
temporarias activas y pasivas seran revertidas en el futuro.

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias:

La Superintendencia de Companias del Ecuador establecid mediante Resolucién
No.06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopeidn de las NIIF y su aplicacién obligatoria
por parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resoluciéon No. 06.Q.ICL1.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.C.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a preparar sus primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre
del 2012.

Mediante mstructive complementario No.SC.DS.G.09.006 enmutido por la Superintendencia de
Compaiias el 23 de diciembre del 2009, se establecio que los estados financieros se prepararan
y registraran con sujecién a las NIIF, utilizando la ultima version vigente traducida oficialmente
al idioma castellano por el IASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Proceso de adopcion de las NIIF por primera vez

Los estados Financieros de la Compatifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados
originalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos). En cumpliriento de los
requerimientos de las NIIF y para propositos comparativos la Administracion de la Compania
procedié a preparar los siguientes estados financieros;
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a)

4.3

a)

b)

4.4

a)

VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Estado de situacion financiera de apertura emitido el 1 de enero del 2011:

El proceso de conversion de este estado financiero se realizé con base en los requerimientos
establecidos en la “NIIF-1: Adopcién por Primera vez de las NIIF”. Excepto por lo senalado en
los parrafos 4.4 y 4.5, las politicas contables utilizadas en la preparacién del estado financiero de
apertura fueron las detalladas en la "Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011:

En la preparaciéon de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
sefialadas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez

Procedimientos generales:

Excepto por lo sefalado en los parrafos 4.4 y 4.8, la “NIIF-1: Adopcion por prunera vez de las
NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de
adopcién por primera vez:

1) Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2) No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3) Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las NIIF
4) Se aplico las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

Principales modificaciones:

La adopcién de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados Financieros de la Compania:

1) Cambios en la presentacién de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2) Cambios en las politicas contables y criterios de medicion

3) Correccién de errores contables en el caso de existir

4) Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

Prohibiciones a la aplicacién retroactiva
Estimaciones:

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compafila realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicién, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA previos (después de realizar los ajustes necasanos para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas. Esta exencién también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados Financieros segun NIIF.
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4.5

4.6

1)

VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estimaciones modificadas:

Excepto por lo mencionado en los numerales 2 a 6 del parrafo 4.6, la Compafia no ha
modificado las estimaciones utilizadas segun PCGA previos al momento de preparar sus estados
Financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011.

Exenciones a la aplicacion retroactiva

La Compania no aplico ninguna de las exoneraciones establecidas en la NIIF-1: Adopcién de las
NIIF por primera vez

Conciliacién del patrimonio

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificaciéon del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera previamente informados de la Compania:

Movimuentos Al 31 de diciembre y 1 de enero del

2011 2011

Patrimonio de la Cornpaiiia con PCGA previos: 882,129.59 846,555.63
1) Reclasificacién de la cuenta patrimonial aportes para futuras

capitalizaciones a un pasives comiente (777,278.53) (7177,278.83)
2) Detenoro de ofras cuentas par cobrar (96,327.73) (106,327.73)
3) Detenoro de activos fijos - {2,628.96)
4) Detenoro de activos mntangbles (401.23) (802.49)
5)

Participacion en las utilidades en sus inversiones en asociadas (73.66) (50,073.60)
6) Impuestos diferidos 92.28 188.58

Patrimonio de la Compaiia con NIIF: 8,140.72 (90,367.10)

A continuacién incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos curante el proceso de
conversion a NIIF de los estados financieros de la Compaiia:

Reclasificacién de la cuenta patrimonial aportes para futuras capitalizaciones a un pasive
corriente

Con fecha 1 de enero y 31 de diciembre del 2011, 1a Administracién de la Compania procedio a
reclasificar la cuenta patrimonial aportes para futuras capitalizaciones por un valor de
US$777.278.53 a una cuenta por pagar a la vista incluido en los pasivos corrientes.

La decisidon tomada por la Administracion de la Compariia se sustenta en que el dinero recibido
por la Compafiia fue cancelado en el afio 2012.
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3)

1)

5)

VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar incluyeron saldos pendientes de cobro de US$106,327.73 sobre los
cuales existen dudas probables respecto a su recuperacién. La Administracion de la Compaiiia
decidié reconocer una pérdida por deterioro de estas cuentas por cobrar con cargo a los
resultados acumulados por US$106,327.74.

De los valores mencionados en el parraio anterior. US$10,000 fueron reconocidos como gastos
en jos resultados del ano 201 1 preparacios con PCGA previos. Por lo tanto, en los resultados del
2011 con base en las NIIF se reconocié una reversién de gastos por deterioro por US$10,000.

Deterioro de activos fijos

Los activos fijos de la Compafila incluyeron partidas por US$2.628.96 sobre los cuales existen
dudas probables respecto a su recuperacién  La Administracién de la Compania decidié
reconocer una perdida por deterioro de estos activos fijos con carge a los resultados
acumulados por US$2,628.96,

De los valores mencionados en el parrafo anterior, US$2,628.96 fueron reconocidos como gastos
en los resultados del afio 2011 preparados con PCGA previos. Por lo tanto, en los resultados del
2011 con base en las NIIF se reconocié una reversion de gastos por deterioro por US$2,628.96

Deterioro de activos imntangibles

Los activos intangibles de la Compaiiia incluyeron partidas por US$802.49 sobre los cuales
existen dudas probables respecto a su recuperacion. La Administracion de la Compariia decididé
reconocer una pérdida por deterioro de estos activos fijos con cargo a los resultados
acumulados por US$802.49.

De los valores mencionados en el parrafo anterior, US$401 26 fueron reconocidos como gastos
en los resultados del anio 2011 preparades con PCGA previos. Por lo tanto, en los resultados del

2011 con base en las NIIF se reconocidé una reversién de amortizacién de intangibles por
UsS$401.26

Pazticipacién en las utilidades en sus inversiones en asociadas

La Compania mantiene inversiones en asociadas que fueron medidas al costo al preparar sus
estados financieros de acuerdo con PCGA previos. En el proceso de conversion a NIIF de los
estados financieros de la Compafia se reconocié un incremento en el valor de las inversiones en
asociadas y en los resultados acumulados por US$S$50,073.60 de acuerdo con los requerimientos
de NIC-28: Inversiones en asociadas,
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VALLESCAN CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2012Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

De los valores mencionados en el parrafo anterior, US$50,073.60 fueron reconocidos como
ingreso en los resultados del afio 2011 preparados con PCGA previos. Por lo tanto, en los
resultados del 2011 con base en las NIIF se reconocid una reversion del ingreso por valuacién de
las inversiones por US$50,073.60. Adicionalmente se reconocid una reversion de US$73.66
correspondientes a ingresos por valuacion que fueron reconocidos en los resultados del 2011
preparados con base en PCGA previos.

Impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el estado de situacion financiera. Los ajustes relacionados con la
medicidon de los actives y pasivos derivados de la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos.
a) Posicion neta de impuestos diferidos:
A continuacién la composicion de la posicion neta de impuestos diferidos al 31 de diciembre
y 1 de enero del 2011:

Posicion neta de impuetos diferidos Al 31 de diciembre y 1 de enero del

2011 2011
Activos por impuestos diferidos 92.28 188.58
Pasivos por impuestos diferidos - -
Total diferencias temporarias activas 92.28 188.58

b) Activos por impuestos diferidos y diferencias temporarias activas:

A continuacién un resumen de los activos por impuestos diferidos que provienen de las
diferencias temporarias activas al 31 de diciembre y | de enero del 2011:

Calculo de activos por impuestos dileridos

Al 31 dediciembrey | de enero del

Diferencias termporanas activas 2011 2011
- Deterioro de activos intangibles 401.23 802.49
Total diferencias temporarias activas 401.23 802.49
Activos por impuestos diferidos a la tasa vigente 96.30 200.62
Ajustes por cambio de tasa de unpuesto _ _ f4.02) = QZ 94)
Actvos por impuestos difendos totales 92.28 188 58
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4.8

VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

¢} Registro contable de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Las variaciones de las cuentas del activo y pasivo por impuestos diferidos ocurridos durante
el periodo contable fueron registradas de la siguiente manera:

Kegistro contable Al 31 dediciembre

Efectos reconocidos en los resultados del periodo 2011

Variacion del afic en los activos por unpuestos diferdos

(antes del ajuste por cambio de tasa) (104.32)
- Ajuste del activo por impuestos diferidos por cambic en la

tasa del impuesto a la renta (151.80)

Impuestos diferidos reconocidos en los resultados
del afo 2011 (256.12)

Conciliacion del resultado de resultados y otros resultados integrales.

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre los resultados previamente informados de la Compania:

Movimientos. Al 31 de diciembre
2011

Resultado del afio 201 1 con PCGA anteriores: 85,647.56
2) Deteriore de cuentas por cobrar 10,000.00
3) Deterioro de activos fijos 2,628.96
4) Deteriro de activos intangibles 401.26
5) Participacion en las utilidades reconocidas en sus inversiones

en asociadas (73.66)
7) Impuestos diferidos (96.30)

Efectos del proceso de adopeion de las NIIF 12,860.28

Resultado del afio 201 1 con NIIF: 98,507.82

Ver explicaciones de los numerales 2 a 7 enla Nota 4.6

Reclasificaciones efectuadas en los estados de situacion financiera

La administracion de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en los estados de
situacién financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la “NIC-1: Presentacion de
estados financieros”
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

! Cuenta Presentacion Presentacién Saldos al 31 de Saldos al 1 de
I bajoNEC baje NIIF diciembredel 2011 enerodel 2011
| Aportes para fnuras ortes para futurss | Otras cusitas por pagar 9,682.71 777.278.53
leapnalizaciones capitaizaciones !
Otras reservas Otras reservas | Resultados acumulados 8,000.00 8,000.00
adopcion de las NIIF por
primera vez
Inversiones en acciones Inversiones en acciones Activos no corrientes 210,714.00
disponibles para la venta
Inversiones en acciones Inversiones en acciones Inversiones en mstrurentos 5,953.66 5.953.66
de pammono
; : |

Reclasificaciones en el estado de resultados y otros resultados integrales

La administracion de la Compaiiia no ha efectuado reclasificaciones en el estado de resultados y
otros resultados integrales

A continuacidon un resumen de la concihacion del estado de flujos de efectivo:

Conciliacion PCGA previos Diferencia NIIF

Flujos de efectivo provenientes (utilizados) de

actividades de operacion (1) 91,698.93 91,693.93
Flujos de efectivo provenientes (utilizados) de

actividades de inversion (1) (59,987.60) (59,987.60)
Flujos de efectivo provenientes (utilizados) de

actividades de financiamiento (1) -

Flujos de efectivo netos de afio 31,711.33 31,711.33
Efectivo y equivalentes al inicio del ano 2010 58,449.73 58,449.73
Efectivo y eguivalentes al final del ano 2010 90,161.06 90,161.06

(1) Las principales variaciones corresponden a lo mencionado en los numerales 2 a 5 enla Nota
4.6

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos

de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.
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b)
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos
de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los nesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mutigar los riesgos financieros.

d) Venficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
¢) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estan en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

La Comparia presta sus servicios principalmente a comparias relacionadas a las que otorga un
plazo de crédito que oscila entre 30 v 60 dias plazo. La situacién financiera de sus clientes es
evaluada frecuentemente por la Administracion de la Compafiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto,
mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2012 han mermado significativamente la liquidez de la
Compaiiia hasta el punto en que en dicho afio los activos financieros son casi equivalentes a los
pasivos financieros. Sin embargo, considerando el plan de reactivacion de la Compania
mencionada en la Nota 1.6, se espera que la Compaiiia tenga problemas de liquidez durante el
afio 2013.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estarda en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
traves de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

Considerando que el patrimonio de la empresa muestra un patrimonio negativo, informamos
que los activos de la Compaiiia son financiados principalmente por el financiamiento directo
recibido de proveedores que no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos
entre 90 y 120 dias plazo.
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos: ______Al13l dediciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Bancos 11,990.32 90,161.06 68,449.73

Total efectivo y equivalentes 11,990.32 90,161.06 58,449.73

DEUDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Clientes relacionados [€))] - 118,557.52 213,049.86

Subtotal - 118,557.52 213,049.86

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 24.
Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden principalmente a cartera
no vencida.

Movimiento de la provision para cuentas incobrables:

Durante los afios 2012 y 2011 la Compafiia no ha constituido provisiones por deterioro de deudores
comerciales

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

ién de saldos ___Al3ldediciembredel Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Relacionadas (1) - 698,249.61 626,015.31
Anticipos a proveedores - 8,188.02 10,073.11
Total otras cuentas por cobrar - 706,437.83 636,088.42
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

10.

(1) Valores pendientes de cobro fueron compensados con cuentas por pagar a socios tal como
se indica en la Nota 1.4. Ver resumen de transacciones con partes relacionadas en la Nota 25

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La Compafiia no muestra remanentes de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del
2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011:

Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Movimientos: A131 de diciembre del

2012 2011
Saldo micial #
Incrementos de:
Retenciones en la fuente 2,353.69 6,476.95
Subtotal 5,422.57 7,242.10
Disminuciones por:
Compensacién con pasivos por impuestos corrientes (5,422.87) (7,242.10)

Total activos por impuestos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacion un resumen de los inventarios:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Inversiones en acciones (88} - 210,714.00 -

TOTAL = 210,714.00 -

(1) La Compaiiia procedié a clasificar estas inversiones como activos no corrientes disponibles
para la venta considerando que a diciembre del 2011 se cumplian las siguientes
condiciones:

a) A esa fecha la Administracion de la Compaiiia habia disefiado un plan debidamente
estructurado y bajo su control para la venta de estas acciones..

b) Se esperaba que la recuperacion del valor en libros de estas acciones provenga
principalmente a través de laventaynoa través de su uso continuo.

Durante el 2012 la Compaifiia concreto ventas de inversiones a su valor nominal. Loas
adquirentes de las acciones fueron los socios de Vallescan Cia. Ltda..
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

A continuacion un resumen de los activos no corrientes disponibles para la venta:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Cardiovalle S.A. (1) 200.00 200.00 200.00
Inmavalle S.A. (2) 5,680.00 5,680.00 5,680.00
Total inversiones en acciones 5,880.00 5,880.00 5,880.00

(1) Corresponde al 10% de las acciones de esta compaiia que se dedica a la prestacién de
servicios de cardiologia.

(2) Corresponde al 4% de las acciones de esta compaifiia que se dedica a la prestacion de
servicios de imagenes.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

A continuacion un resumen de las inversiones en asociadas:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Vallescan S.A. (@5 - - 150,726.40

Total inversiones en asociadas | - ] ) 150,726.40 |

(1) Corresponde al 40% de las acciones de Hospimagenes S.A. que fueron clasificadas como
activos no corrientes disponibles para la venta al 31 de diciembre del 2012 (Ver
comentarios adicionales en la Nota 10)

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacién un resumen de los activos por impuestos diferidos:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enerodel
2012 2011 2011

Activos por impuestos diferidos . 92.28 188.58

Total activos por impuestos diferidos = 92.28 188.58

lovimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2012 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacion:
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diferencias temporarias activas 2012

e Saldo inicial Adici Disminuct Saldo final
Intereses implicitos en otras cuentas por cobrar
a empleados 401.23 (401.23) -
Subtotal Wrzy = @anEm. e
Actvos por impuestos difendos L Gng = S (92.28) B

Los movimientos del afio 2011 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacion:

i 2011
Diferencias temporarias activas Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Detenoro de activos mtangibles 80%2.43 - (401.26) 401.23
Subtotal T 0l2e) 40123
Activos por impuestos diferidos 188.58 - (96.30) 92.28
14, ACREEDORES COMERCIALES
A continuacion un resumen de los acreedores comerciales:
Composicion: ___Al3ldediciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Proveedores locales - no relacionados 4,199.48 150.06 38,420.30
Provisiones de costos y gastos incurridos 9,042.70 - -
Total cuentas por pagar comerciales 13,242.18 150.06 38,420.30
15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar:
Composicion saldos: 5o Al 31 de diciembre del Al l deenerodel
2012 2011 2011
Partes vinculadas " 1,034,516.22 1.034,516.22
Retenciones en la fuente 218.27 1,051.57
Otras cuentas por pagar - 81,002.72 72,512.68
Total otras cuentas por pagar 218.27 1,116,570.51 1,107,028.90

(1) Valores pendientes de cobro fueron compensados con cuentas por pagar a socios tal como
se indica en la Nota 1.4. Ver un resumen de las transacciones con partes relacionadas en la
Nota 24
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16.

a)

VALLESCAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
7(&(923753@973@@ estadounidenses)

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales:

Composicién Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Remuneraciones 2,447.88 - -

Segundad social 64.50

Total obligaciones laborales 2,512.05 - -

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2012 y 2011 se resumen a
continuacion:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

2012 2011

Incrementos por:

Gastos de nomina del afio 5,475.60 -
Subtotal 5,475.50 -
Disminuciones por:

Pagos de némina del afio {2,963.55) -
Total obligaciones laborales 2,512.05 -

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacidn fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compailia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administraciéon tributaria en una
eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los tltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debié
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2009 a 2012 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacién.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dodlares estadounidenses)

Pasivos por impuestos corrientes

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos corrientes:

M Al 31 de diciembre del Bl 1 de enexoc del
2012 2011 2011
Pasivos por impuestos corrientes 4,391.80 6§,981.20 9,300.89
Total pasivos por impuestos corrientes ] 4,391.80 6,981.20 9,300.89

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2012 y 2011 se resumen
a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Saldo inicial 6,981.20 9,300.89
Incrementos por:

Impuesto a la renta corriente 9,162.15 13,943.81

Subtotal 7 16,143.35 23,244.70
Disminuciones por:

Compensacion con activos por impuestos corriente (8,167.47) (7,242.10)

Pagos efectuados en el aflo (3,584.08) (9,021.40)
Total pasivos por impuestos corrientes 4,391.80 6,981.20

Calculo del pasivo por impuesto corriente (incluye diferencias temporarias)

A continuacion los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacién financiera de los anos 2012 y 2011:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)

7}5&gina 28



VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
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Conciliaciones trnbutanas resurnidas Al 31 de diciembre del
2012 2011
Utilidad antes del impuesto a la renta (1,380.26) 112,547.93

Diferencias temporanas:
Partidas que reducen la base fisca

Ingresos no gravados en este pericdo fiscal (12,5585.30)

Reversion de diferencias temporarnas activas (401.28) (401.26)

(+) Partidas que incrementan la base fiscal
Diferencias no temporarias:

(-) Ingresos exentos o ingresos no gravados - (60,061.26)

(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 4,329.99 18,569.08
Base imponble 2.548.50 58,099.19
Impuesto a la renta cornente 688.16 13,943.81
Impuesto a la renta minimo 9,162.18 7,592.09
Pasivo por impuesto commente 9,162.15 13,943.81
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 663.8% 12.4%

e) Conciliaciéon entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacién se muestra una conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta devengado:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Impuesto a la renta corriente 9,162.16 14,223.30
Variacion neta de la cuenta activos por
impuestos diferidos (Ver Nota 13) 92.28 96.30
Impuesto a la renta devengado en el afio 9,254 .44 14,319.60

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTEAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadoumdensgsi

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

Al 1de enero del

Activos financieros medidos al costo o costo amortizado:

fective y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Instrtumentos de patrimonio

Total activos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros corrientes ]

Posicion neta de instrumentos financieros |

2012 2011 2011
11,990 32 90,161.06 58,449,73
118,557.52 213,049.86
698,249.61 626,015.31
5,880.00 5,880.00 5,880 00
| 178032 912,848.19 | 903,394.90
13,242.18 150.06 38,420.30
1,115,518.94 1,107,028.90
1324218  1,115669.00]  1,145,449.20]
4,628 14 | -202,820.81 242,054.30]

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafia asciende a US$1,000 délares al 31 de diciembre del 2012 y
4011, El capital social de la compaiiia se encuentra dividido en 1,000 participaciones cuyo valor

nominal es US$1 cada una.

RESERVAS

Las reservas de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por US$4,817.60, corresponden
a la reserva legal calculada de conformidad con lo mencionado en la Nota 2.16

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldos

Utilidades acumuladas - distribuibles
Adopcion de las NIIF por primera vez 1)
Utilidad del afio - distribuibles

Total resultados acumulados [_

____Al3ldediciembredel Al 1de enerodel
2012 2011 2011
91,033.46 55,459.50 15,382.82
(88,710.34) (88,710.34) (151,644.20)
(10,634.70) 35,573.96 40,076.68
(8,311.58)] 2,323.12 | (96,184 70)|
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.17.

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compafia en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

22. INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2011
Prestacion de servicios 306,143.04
Otros ingresos ordinarios - 13,341.60
Total ingresos ordinarios 31,474.68 319,484.64
23. COSTOS OPERATIVOS
A continuacién un resumen de los costos operativos:
Composicion de saldos: . Al 31 de diciembre del
2012 2011
Remuneraciones al personal 3,028.08 -
Honorarios profesionales 13,363.04 325,416.43
Impuestos, contribuciones y otros 10,396.95 8,559.05
Otros menores 1,737.00 13,362.28
Total gastos cle venta ___ 28,525.04 347,337.76
24. OTROS INGRESOS
A continuacién un resumen de los otros ingresos:
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Dividendos z <
Intereses financieros (nH - 72,234.30
Participacién en ganancias de asociadas {2) - 60,061.26
Participacion en las ganancias de negocios conjuntos - -
Valuacién de instnunentos financieros -
Otros ingresos 0.09 11,479.34
Total otros ingresos 3 0.09 | 143,774.90
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VALLESCAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadournudenses)

(1) Corresponden a intereses ganados provenientes de préstamos etectuados a Hospimagenes
S.A. durante el ano 201 |

(2) Corresponde a la participacién en las utilidades de sus inversiones en Hospimagenes S.A.
al aplicar el método de participaciéon para medir sus inversiones en asociadas.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativos en la
Compaiiia.

Movimientos: Relacion __Al31dediciembredel
2012 2011
Servicios medicos a facturados a Hospimagenes Asaciada 4,171.88 249,936.03
Intereses ganados a Hospimagenes Asociada - 72,234.30
Ingresos por participacion en Hospimagenes Asociada - 59,987.60
Servicios médicos a facturados a Imavalle Capital 27,302.80 56,207.01
Honorarios medicos pagados a socios Socios 8,188.02 323,249,72
Remuneraciones al personal clave Admunistracion 3,028.05 .
Total  meTs 761,614.66

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son equiparables
a otras transacciones efectuadas con terceros.

A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas incluidas
en el rubro deudores comerciales:

Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
Composigion de saldos: 2012 2011 2011
Hospintagenes 98,017.49 209,251.93
imavalle 7,465.26 3,797.93
Cardiovalle 11,760.00
Total cuentas por cobrac comergales relagicascas R - —[J B © YR L. 21304986

A continuacion los saldos que la Compaiia mantiene pendientes de cobro incluidos en el rubro
otras cuentas por cobrar:
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VALLESCAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Compesicion de saldos. Al 31de diciembre del Allde enero del
2012 2011 2011

Satics 698,249 £1 £26,015.31

Latal otras cueptas por cobrar a relacionatas — 7‘[ > kﬁQB,ZJ;ETl‘ [ - 625, 'Jlé ST

A continuacién los saldos gue la Compatiia mantiene pendientes de pago incluidos en el rubro
otras cuentas por pagar;

Compesicion de saldos __ Ai31de diciembre del Al 1de enero del
2012 2011 2011
Sorins = 1,034,516.22 1,034,570 22

Tolai clras cuentas por pagar a relacie - —[ lTOS:_SJ_b_ZL’ [ ; . Lgd 516 22

|

No se han otorgado ni recibide garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
los afios 2012 y 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o
cuentas de dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (1 de marzo
del 2013) no se produjeron eventos que. en la opinién de la Administracién de la Compaiia
pudieran tener un efecto significative scbre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por
la Administracion de la Compafiia el 1 de marzo del 2013 y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracién de la
Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.
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