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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

B los accionistas da:
Vallescan Cia. Lida.
40 de marze del 2016

Estades financierog avditados;

T Hemos auditado los estades financicros sceparados adjuntos de Vallescan Cia. Lada., que
compranden el estado de situacidén Ananciera al 31 de diciemboe del 2018 v los
correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios an el
pamrimonio ¥ de flnjos de efectivo por el afio terminado en eea fecha, asl como un resumen de
politicas contables significativas y ofras notas explicativas. los estados financieros separaclos
correspondientes al afio erminado &l 31 de diciembre del 2014 v por el afio erminads en esa
fecha fueron auditades por nosotros de acuerds con Normas [nternacionales de Auditoria v con
fecha 3 de abril del 2015 emitimos un informe gue contiens una opinidn sin sabredades.

2. La Administracion de la Compariia s responsable por la preparacan ¥ presantacion razonable
de los estados fBnancieros separados de acuerdo con principios contables generalmernte
aceptadce em Ecuador. Esta responsabilidad incloye: el disefio, implementacién v
mantenimiento de ccntroles intermos relevanies para la preparacién y presentacion razonable
de eslades inancieros separados gue no contengan distorsiones importantes, dabido & fraude o
error; la seleccidn vy aplicacidn de politicas de contabilidad apropiadas: v, la alaboracidon de
estimacionas confables razonables de acuerdo con las circunstansias.

2 Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre los eslados Gnanciaros separados
adjuntos basados en nuesira audilocria. Nuestra auditoria fus efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria ¥ Asequramiento, las que Tequiersn que complamos con
requerimisnios éncos ¥ que planifiquemeos y realicemas una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados finansieros separados no contfienen distorsiones importantes. Una
auditoria comprende la ejecucion de procedimiontos para obtencr evidencia de auditorla schre
los saldos ¥ las revelaciones presentadcs en los estados financieros separados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de que los eslados inancieros separados contengan digtorgiones importantes, dabido a
frande o arror. Al efectuar esta evaluacidn del riesgo, el auditor toma en consideracién los
coniroles internos ralevantes de la Compafia, para la preparacidén y presentacion razonable de
los eastados financicyos separados, con el fin de diseiflar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunsiancias, pero o con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad dal
conirol interno de la Compatiia. Una auditoria tembién mncluye la evaluacion de s los principics
de confabilidad aplicados son apropiados ¥ 51 las estimaciones contablas realizadas por la
gerencia son razonables, as{ como una evaluacidn de la presentacidén general de los estados
finansicyos separados. Consideramos que la evidencia de auwditoria que hemos oblenido s
suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria,
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A los accionistias de:
Vallesecan Cla. Lida.
30 de marzo del 28016

Opinidn del anditor independienia;

4. En nuestra opinion, los estades financieros separados mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemeants, en todos los aspector importantes, la siacion financiera de Vallescan Cia,
Lida. al 31 de diciembre del 2015 y loE resultados de sus opareciones, loe cambios en &
pamrimonio ¥y gus flujos de efective por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con la
versidn completa de las Normas Internacionales de Informasién Financiera - NIIE,

Asuntos relevantes:

& Tal como se menciona en la Nota 2.3, zin caliicar nuesira opinicn; infoomamos que la
Adminisiracion de la Comparia decidio aplicar anticipadamente al método de participacién
para medir sig inversionas an subsidiarias, fal como o permite la meva versidn de la “MIC-27T:
Estades financiercs separados” emitida en agosto del 2014, El método de participacion fue
ulilizado en la medicién de las inversiones en subsidiarias de los estados linancicros separados
emitidos al 31 de diciembre del 23015 v en los estados lnancicres secparados reestructurados con
corte al 31 de diciembre vy 1 de enerc dal 2014 que se presentan adjuntos para propésitos
comparativos. Los estades financiercs saparados adjuntos deben sar leidos considerandn asta
CiTCuUnElancia.

6. D¢ acuerde con las NIOF vigenies, los estados linancieros de una entdad que posee inveraiones
en subsidiarias s¢ claboran sobre und base conmolidada. Sin embargo, una entidad contraladara
también pusde presentar estados financieros separados (no consolidados) en los cnales mida
Eus inversiones en subsidiariae al costo. Loe estados financierce adjuntos corresponden a los
extados financieros separados {no consolidados) de la Compafiia.

T For lo mencionads en la MNota 2.1, Vallescan Cia. Leda. 5.8, prepara estados financiercs
consolidados con su subsidiaria. Diches estados financicros consolidados son preparados de
conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera y se presentan por
separado. Los estados financiercs separados adjunios deben ser leidos considerando asta
circunstancia.

a. Tal como s& menciona en la Nola 1.4, la Compafia realiza sus operacionss en un cnloong
econdmico gque se ha deteriorado desde el segundo semestoe del afie 2015, Enlce los principales
factores que coniribuyeron al deteriore de la economia ecoatcriana ss incluyen: i) la caida de los
precios del petrélec v otras materias primas cuya demanda se redujo significativamenta an &l
mercado internacional derivado de la crigis econdmica mundial que afecta a muchos de los
paizes que importan productos ecualoriangs, if) el fortaleciniento del délar estadounidense que
encarece significativamente los precios de los productos ecratecianss de exporlacion, i) la
inestabilidad del marco legal ecuatoriane que desfaverece a la inversién extranjera y local, v,
iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos. Con estos
antecedentes, la Administracion de la Compafiia informa qua no es posible determinar los
impactios que podrian existir gobre log estados financieros separades adjunios derivade del
deleriors de la economia ecuatoriana. Los estadas Mnancierss separados adjuntos deben ser
leidos considerands &sta circunstancia,
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B los accionistas de:
Vallescan Cia. Lida.
30 de marzo del 2016

%,  Muestro informe scbre ¢l cumplimiento por parie de la compaiiia sobre la determinacidn y pago

de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitivd por separado.
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BCG Business Consulting Group M.B.A. Jelfcr

del Ecuador Cia. Lida. Socio Division de Auditoria
Registro Naclonal de Bnditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.2598T
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VALLESCAN CIE. LTDA.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERE
AL ¥l DE DICIEMEBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Exprasado an délares estadonnidansas)

A3 de diclambera dal:
Mota: 2015 2014
ACTIVOE
ACTIVOS CORRIENTES
Efactive ¥ eguivalantes & 11.057.08 4§83, 80%E 30
Deudoros comerciales 1 106,317.24 116,020,000
Otras cnesias par cobrar B 2.278,335.85 219,640,485
Aclivos por impuasos corriantas ] 256,183.77 14.634.88
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 241687724 38,447 54
ACTIVOS WO CORRIENTES
Propiedades, planta y eguipg 1o 147,374.59 1858 838,33
Inversiones a large plazo 11 200.00 200,00
Inversiones en sabsidiaciag 2 1,085 040,04 3,114, 118,158
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,238 814.83 3,2E64,13B6.458
TOTAL ACTIVOS 2,848,492.51 3,763,656.00
Al 31 de diciembere del:
Nota: 2015 201
PREIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Aercedores 13 321,25 1.50 180, 845.72
Cliras cuentas par pagar 14 1.622.534.24 2,158 374,80
Pagmvos por impuesios coftienies 15 37,340.67 ___ 41, TIT.83
TOTAL PRSIVOS CORRIENTES 1.881,136.71 2.370,998.39
TOTAL PASIVOS T 1,380,136.71 2,370,058.38
PATRIMONIO (Véase Extado Edjunte)
Capital social I6 160,000, 00 L B0, 000, (0
Reoeervas 17 36,000,00 481760
Rasuliados acumulados 18 1 451 355686 1,207 830.08
TOTAL PATEIMONIC I HET 335,58 1,302 BaT 68
TOTAL PASIVOE Y PATRIMONIO 3,548,494.57 3, TE3BIE.00
/H s | " .
: JEFie. ] L £ rad '] =
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Dr. [uan Visconasz OB A KathayiFe Cakza i

Rapresentanta lagal Contadora genaral



VALLESCAN CIA, LTI,

ESTADO DE HESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOE INTEGHALES

POR LDS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciesnboe dels
| PO L]
RESULTADCSE
Ingrascs srdinariss 13 TIT,B04.15 +01,.400.00
Ualedad (peéndiadal hruta TIT.E04.18 401400000
Gastos Adminisratios 23 (601, 843.83] (1 0E 1.0
Ualdad (pérdida) opecalins 115.960.52 d11.318.80
Mavimiento bnanciers 21 11.754.04) (38057011
Crirgs Ingresos § ogresos 22 18777340 SO7.TTER]
ilidad (phrdida) antes dal impussos & L rena 30195388 481,054.71
Iripuesic & la renta 15 A0 &L T1T.E3)
thilidad (prdida) neta del afla 274,658 21 340, 516.68
Iilidad (Pésdidis) neta mtegral tolal 214855 31 530.5316.58
=1 | \ LA - e
-"f ..l'j.-,lll (I P } ¢ r ..| _::' [ I| I |
SE—=a _.-1].'_,_,,., h'i.i:l..l.:.,;, _,..13-:-I.n-rn..l._...--F"lIJ
Dk, Juan Visoones C.# K Kathorire Caiza

Raprasantants legal Cantaders garscal
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VALLESCAN CIA. LTDR.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de operacidn:
Efactivo reatbids de chantas
Efeclive pagado o provesdomies
Efeciive pagadeo por obligaciones labogales
Efactive pagade par inleresas
Efective pagado por impuesio & la renla
Efectivo recibids [pagade) por olros iINgresod ¥ egreacs

Efectivo neto recibido (pagade) en las actividades de aperaciin

Flujs de efeciive de las actividades de inversidn:
Eleclive pagado a paties relacionadas
Eectivo pagado en la compra de propicdades, planta v eguipo
Eactivo pagado an la compra de inversiones an stbsidiarias

Efective neto recibide (pagadeo) en las aclividades de inversion

Flujo de efective de las aclividades de Ananciamisnie:
Efective pagado para &l pago de ebligaciones financicras
Efactive pagado para &l pago da partes vinculadas
Efeclive pagado en ol pago de dividendos

Efective neto recibido (pagado) en las aclividades da financiamiani

Flujos de efactiva y equivalentes de efective netos del afio
Efective v equivalontos de efactive al inicio del afio
Efectlvo v equivalentas da afactlve al fin del afie

//t §;|M11-

Du. Juan Vasconez
Reprosentante legal

Al 31 de diciembre del:

2015 014
TH0.838.17 530,308.95
(578,430.50) (612.372.28)
- (3,645.75)
(1.734.04) (28,057.01)
(52246 72) (42,053 88
187, T1E.40 307,77281
316.220.31 251,852.73
123,032.48 :
(2104763} (182.388.11)
71.280.88 186,489.20
173,265.72 {3,858.72)
- (2,384.45)
(52742215 (177.533.34)
- {17,174.04)
(3a7.4228.18) (167, 060.83)
(37.856.12) 48,098.20
48,085,220 =
11,057.08 4E,98%,20
—
fi - lr-"'i- 1 - == )

[ .1'.

" A ) !
] T LR LT R Y 0 N
—

B.A, Kathering Caiza
Contadora general



VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADOC DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 20L5 T 2014
{(Expresado on dalares estadeunidenses)

Al 31 de digiembre del:
2015 2014

Fiuje de efactive de las actividades de aperacidn:

Resultidoy del afio 274.858.21 44931688
iz (menes) cargos (erédilos) a resultades que no representan

meovimiento de afectivo:

Deapreciacidn de propiedadas, planta v equipos 6301838 4.528.78

Ganancias (pérdidas) en el valor da las invarslonas an nagocios conju C1TT 2214y (308,119.35)
Cambics en activos ¥ pasivos:

Cilras cuentas por cobrac 13,T08.78 148,305.21

Actives por mpuestes corrlentos 13,397.47 (212,213.87)

Inveniarios [10.528.88) (9, 790.27)

DMras cuanias poT pagar 130,386 08 190,784.28

Obligaciones laborales 11,581.58 [13.537.36)

Pasivos por impuesios correnias - (2.645.76)

Pasivos contractuales (4,377.18) 5,424.24
Efective noto provisio (utilizado} por (en) las actividades de 316,220.31 251 952,75
oneTacion

/' /ol £ - '
ftloa ). { '

e

Dz, Juan Vagconez
Ropresentante tegal

C.B.A Kntherine Caiza
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VALLESCAN CIA. LTDhA.
NOTRS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS SEPARATIGE
ALITDEDICIENMRRE DEL 2015 ¥ 2014
(Exprozudo en ddlares getadound o)

INFORMACION GENCEAL

Eslabbe oimignio y olimas refermas imppriantes o su estalulo social.

La Counrafia foe conshmida en la ciedad de Guila el 23 Ao nperemben del 2064 (fecha de inscripeidn en
ol Reqsico Moreanlil] con el nepliee de Yalleezan Gia. Lida,

Con Jecha L8 de dicraml:ce del 004 la Adiminiseracion de |3 Gempania insenibis oo ¢l Begistro Metcandal
su Glnd mclificacian a los oslanmoes seciques quo tieron con anjeing de cetableonr s capilal seeial on,
D55 L3.Q00. 0

Iy soajal.
El olyreo soczal de la Cormpaitia snelowe Jas siguienies acleidades:

r aldesarrele. mensjs. xdministracidn ¥ cemercializacion ce 1adas fus aciridades celacionadas car
p:-;:.v.in'ifm A =rrvicion de imaqcnnglagl’a ¥ TaTLAS afinas de la medicima numana, ¥,

+ la imporlacion, exporacion, cormpra, venbn,  arrendamiertls, comercializasidh, dstieiboceon
roepreseniuriie e sy, vrcducio ¥ alius goe pesgan relacien con s akjots socual.

Dvenicid in prinsipal.

1 direesicn de la Cocnpaila v e domicdin ponepal &5 la Bvehida Pérez Geenera e 925 3 Yersales,
ubicndii an el sector cenlzo de la ciadid de Qutto — Eceador.

Eets e o0 AT S,

La Compaiia realiza sus poladiones ef wh <fiomo ceondmice que oe ha deleriocado dasde £l spgands
sopwsire del ane 2015 Enlte los principales [aceres que conlriboyeron al detedorn de L coenemia
e SLARCIIATIA £C inel:yen; i) La coida de loa precios del pobrdios ¥ ofras matrties pomas roya demanda s
1eduyo significanramente en el marcado intowracienal devivado do Ix crisis cconomica muendal que afecla
a muches de los passas guo importan pradustos ecgatonanes, Wy €l ledalecimiente del daaar
egadcunidonss e encatccn significatvamenic o5 procins de los producios coatoriangs do
wapeacacm, Al la wesibilidad del mams begal ecaatctiang que desfavarcse o la inversion cgicangera v
lozal, y, ) la [alia do luendos de [Enanciandenss y lee aikos <o5ice pard coOnsegquit rEoUrsos, Dol osios
anlecedentes, la Adranistacidn de la Compa e odor o que oo @5 posible deamninas loa Unpacios quie
podrian =xishr gabte los eatades financiesos separadas aduntaz derivads del deterior: de la cocnoinia
coainTIana. Lo pslados bBnancicros  sopicados  adjunios debese ser Je dme corewderarda esfa
cikcunstanci.

RESTMEN DE LAS FOLITICAS CORTABLES SIGNIFICATIVAS.

A contthlacion 4o deccriber 1az pootcipales palineas comaoees sdoHadas per la Administracién de 1z
Compania £ ta elakciaredn de euas esiados naksesos sepatades,

Declaracig i e enmpliminoie con las WIIE

De acogrda con las WD wgerbcs, 1os ostadas finnncieros de aod entidad gue pohoes WINEISII DS L
subsidemrias e claboran sobre una hase canschdada. Sin embacge, wna eclidad conomladoera ranetién
puedc prescntar srlades lingncicros separadss (ne ponnalidades] en los coaies ruda Sus ioversuones oo
subsidiaras ],r.:scciar]nr, alsosie. Los estadas financicros ad/nalos corespordon 3 g ostu oy arar ce cos
separados e consalidadess) de la Compaiss.

-l.“ég:na 1
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[Exprosads en dolares eaadewniderses)

VALLESCAN C15. LTDA.
MOTAS EXFLICATIVAS ALOS EETAD OS5 FINANCIEROE SEPLRADROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Los esladas fNpanciesos de la Compafin comprender. ios estzdps de sinacidn fmascera al 3l de
digicrere del 2018 v EN14; influyer pdemas fos estudus de resuliados ¥ ooz resuitadoas e groles, de
canmbas o of pamimenio ¥ de fujos Ao afediva por los afas lerruoades el 3] de dicesibee del 2015 ¢
2004

Les ¢5iadas hnanciercs separadss mencwbiados Ban side elaberades de accrdn eon 13 wors.on complela
de: lan Mormas Inleroacionales de Ddormasion Tinsnciera MIF, emubidas ¥ traducidas oisialments al
jdsema astellanc por i VASE, de scurado oo lay diapoeizicnes emitidas par o Supoennlendeneia de
Companias del Bewador. bos esados fandaciecos sepatades adjuntes muesimn 2 adopeidn inlegqeal.
canlicila ¥ sin foservas de lax yededddas otmas nbeimacionales ¥ sz aplicacicn de manera uniferme a Los
perades eanianles que st prosendan.

la elabaracisin de los cslades tinanceros seperedos de accerda col la tlebna ve rsidn wgerte de las 200
requieTe qua la Adminisiracedn: i} ejerza su puicw en @) presese de soboooidn y apiicacidn 4o Jas pocbicas
comlables de la Compriin, ¥, 1) realice estumacones inpoitenies @n la medicidn de ios diferenles rubros
incluides 20 dighes oilados inanSecos. En la Mota 3 s ceve |3 Jag aboas e imphcan Uy hay'ss grada
de juigic 0 complejidad g s dreas donde los supuesies ¥ eslivacionss son signilicalives paca la
elabcrasion de los astadns finanderas scosrodos adjoiees, Dolado a la subjediadad irheronng it esne
piosesa sontalle, los reenwlades roales poeden diferic de los mantes esshades pot @ Admitetcason.

Faluacidn de= lay partidas incluidaz ¢h les ociades financicroy separados

Las pamtidas incleicas oo boz oxlades foancieras seperados adjcotes luetab medidaa al costa o 4 su vaur
raranable, il coma so describe oo las polictas cmnakles mencionadas mis adeante. Zlvalor razonablo
pucdi ser requoerido o permutids por una FIE pata la medicidn de paidas v/e elechuar revalacionos on
w35 neas de Ips ostados francieres seperados.

E. poxio hisiénoo de wna oachda esld Baszda en el valcr sazanablo de la comlkanestacian pagada e la
adogum@ieién de un astive o en el valer razenzbl 4o 1o fandraprasiacian recinida al asurir un pasiea. Parc
el cenrrayio, elwainTt ravenaiole o5 el precia qoue FETA Tecinico por vender woclhivo o pagado nor ltansiesic
un pasivo en uta iransaceien ardeanda crire pamicinantes del mercade en la fecha de madiciaa.

E! valon razonalels do una partica puede ser obtenids de detes obtiervables o esumado oidizandn gitas
IEomici e walmiaoaan, b roscas paza exionar ) valol Tazenanee vlidizan “dates de entrada” quo s
cinnificin e

» D de_esgrada do pivel 2 5 cotrespenden & precias colizados (S sjustiT] £n mercadns asyeos
DaTd Arlives v pavives wheotseos on los qoe 3 enddad pucde acender otz focha de moedician.

DAt fle enliada_de mvel 20 5 won distinios a kos prefel= b coizados incliidos en al ivel oy
coctspanden a dases observables pars ol activo @ pagive, direcla o inditeclamente.

»  Dawesde crorpda de nowel 3 S corresponden a datos que fd sun cheeyvablios para el acuva o pazivi,

Lo detecsundcian del vaion razerable de wna padida inchida en los estados firasegeres sepacades
requiese gue la Admousicasin de la Compania maximice @l use de datos e entridi obserables
colewantes ¥ inuniued ¢l usa de datkes de endrada ne ohscrvables

Caanbios enlas politizas contables
Aplicac:en ingal do anevas axrmos ¥ medilcaetanag 285 HIF exislontes;

Excepia por 1o monoonads a canlinnacian, no cxisticror KILE o COIEF aplicados por primera ves para el
gjessicin finansicre que inicid a patlis de 1 de enero de 2015 que hayan tenida wn efeste signilicative
solore [os esra:dos (inancioros weparades de la Companio.
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VALLESCKN CIR. LTDA.
NOTLS EYPLICATIVAS A LOS EETADGS FINANCIERDS SEFARATIOE

L }] LE CIEMERE DEL 20157 2014
[Expregzads en ddlares estadeunidenses)

Medicsdy, de o s inwerrinnes an mbsidianss con ol mitnds de purbcipacién

la Admysrtacidon de la Compalija deqidio aplkcar anticipadamente ¢l melede de parlicipadian oaca
moedar yus vecsased @1y subsidiarias, 1al some 1o permiten s medificaciones & la "WIC.27: Esadox
liranciures separades” emilidas oo agesta del 2014, B ooloda de paricipacior fug ulifizado rn ia
mediciiy de las inversiones ¢n suobsidineas de los eslados hoanoecos sepsrades emulidos af 31 dae
diczerddyye ot Z0L5 ¥ en los prladeos financieros separadas zeest uctuzados con oo fe 4l 31 e diciembre
v 1de wpner del 2014 guc £2 prestolan adjurlas para propdsilos comparateeos. Los e2tadays financicrox
2oLl adjunias deben sor leidos considerando osla circuRstancia.

A cORURpacdn £8 MILLEITa UR Tosumen S fos @immas O A apicaoitn det mctade de panicipacidn oo 3
modicidn, de a5 inversiones en stbsidiarias de lgs estades financieoas separs sl dl ce diciemers ¢ L
de eners ol 2014:

Eslada de sifupsion fnanciera al 31 dr: dicicmboe del E014:

Soqin ealadey Enasoe st Sagt Esiadlad
Onancleras adyunias Hnaaoieros emdtidos
RS LTS {rzestructurada 3p of afn andnoisg Diderenda
Aciirgs;
Invwebiianes en sLocidiorins 2,iTd,115.13 2,233,554 .43 o R |
I'iI!I:i[i'.' Y H y
Fesiilagas agumilades 20780080 _..8l9.2853% EER.ERd.TI

Exlarde de sipacian financicra ab 1 do eoseo del 2014

S catd s BalaRsisFes Soqmn esiadas
Oramrotos adjunios financlero s emliidos
Do ok s {reeslpcioradaor) £ g Anleciss Eilvrirea
Rotivos;
foversicnes ar subsidizrias 3,052,489, L7 £,363,5691.42 TEE,J74.75
Fatoimpnis
Ersuliadas acuiquladns 054, 737. 51 1BT 362 45 7ER 374,75

Z5adc de poszliados ¥ olras resullades inlegriles del ate terrunads @l 30 de dicsenbre de) 20 14:

Soqpin Dalddoes Lnancherss Seqitn exizdos
Gramefatns adjuntas nanderns emiddaes
Compeoyanes; Lrecolrudutades) £l adfip antegiay Difereama
Reruliadoc
CHros Ingoescs 0B, 124G Y 136G,977.411 -2, 40 56
Tolal B N T 18m,477.0t T21.E¢0.96

La Edmpuzrtacion de la Compadiia inderma que decidic aplicar antcipadama:nie lo permitida par Tas
moddcicwozes 3 la "MIC-ET Bsrados Jinanowcrcs separadns’  cansiderando que 2! majeds de
paricpacon mide de mejos imarera el valoo di sus myeraiones en sihsicdiarias,

Phgina X
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YALLESCRAN CIA, LTDA,
MIFTAS EXPLICATIVAS R LOS CESTADOS FINANCIEROS ECFARATMNG
HL 3] DEDICIEMERE DEL 2015 Y 2004

(Expreseds e diiates ex@deuniderees)

B sevat 10 rras, modificasienos o inteprniaciongs publicadas:

M conlipcacion un resuimen de las nuavas narmas, modiicaciencs ¢ inlerpoetasicnss oitodas par el LGSR
que oo fneron adopiadas anticipadamente per la Adminisitacion de la Compania en la eawsicn de los
rxlados furncieres geparades adjumies.

Estas normas sordn de aplicaciin eblhigatoniz ea Iz clahoracion de los e5lodos Ananeieres a pardkc de las
[echas indiwcadas a capfinuacién o monoas gue Ll Admiristcacion de i Compabia decida apiicacdaa
aomacioad ke nle:

Aplicaciénm obilgatosia

Horma Tiprs diz giarribio Lot de:
MITF- 16 forendamaemes FCF roevay ] q.-ﬁcm:ra dad2o
MMF-15  Ingresos de aclindades nrdwnarias procedenies da contralss con clienles 1de eneto del 2013
(NIIE paeal .
BIF- 11 Codsigs & ddurnacant s O as il ad s Loghibd A% GIF s a) 1 G g p o] ZDIE
MOF-9 [rsemmees brancsanes - Clisdsoacsdn y medecion de aclmvos § paswos 1 do enars 2ol FOEH
[rancicras. nchaye la cortabilidad Ge cobartaras (500 joac-a)
RLIT-1L -‘!-'[adiirul:iﬁn. Exlabdmig wl l3plomimntu Sonlalibe i peloquavee ez e 1 e opprpsa dan SR E
Bl Ui L e s g AU R P ani Ak
HNF-10,  Moddicacidn Aclita que s eandades de imvemsidn soensuenl ran ceconlis 1decnerodel 2016
MIIF-12 vy deprepnmur esiadox i rcieres céoxobdodos, 1evchin v ran Jdaxm=sl
PLC-23 v aplenar @] pob i 6o Sas A EI2apgauis
MIIF-13  Medewacidr. Protadyataonie pass el cogsinoe de la pdrdida de control de Ma elelruda
subsidiacas.
MIZ-28  Meddicacidn Procodardesiio paca of cogasdae Ge ks gasvoncies < saididag Mu delmida
parwra i (0 LAl YrilEG 1 AR AR R I e A5 ez T E 0 A bt
ARGCRANK 2 TR ATICE S T
RI2-2T7  Boddegacian Tia e sxad i o pldny (3 wsisds da L garmg iagdebn gn L 1ol gren el ZDR
plebrnsars et e AU AL Tl G a8 AseEden.
M4l vy Modiicacisn Tmlamierlo cenlagte de planms pradaclaras {ncteas | decneta del 2ol g
KIZ-16  bioMgcas) . o
M52y Modukas i, Mdisles aoptables paca ol 2ilials @e 1 Jouieizagda dio Tde enera Sl 2206
PIZ-16  Acireds unl@swuDhea Yy by Sogerddasidan il j"-l_l'.l|:ll-l"'.-l:|-\."".'-¢$. AR P aChl s '!|'_-_ e
iC-L Modifirackin. fambins en 1o puesenoandn do crlados dinans enes ¥ ses | deeninera I 2015
I'ﬂl ]H- - Ee e
" Mhojoaas wruabes deleiclo 2008 - 3014 | deenceo el EE
ENIIF-[6: Arrendarmientos”

=8 erere del 2018 se oemitic la UKIE-LG: Arcendacownnins™, guit esfaaloce los principaos pasz: oel
roconcoimients, medicion, proseniacion y rovelacidn de loz ofedos cconomecon derivadns de Lok
tonleard de arrendariienies, asi como incluye linsamiepies dalallados pars pedor analizat siluazicres
rspuecificas, Fsla notrma reemplazacd los requergnsentos esiablocidos omla "NIC-1T. Arrendamuenoe” y
las interprelacione? reipoarivis, Sdiciaralnmesee, deomamos Que e ermdle la apbcacion anucipada do
csla norAue siempie ¥ ocsands la Compaikia laya toplemeniade 9 5C oencueniis ol paocese de

implernentaein de la "NITF-i5 lgresos procedene: de conlralos cen les clicnies'".

Il gbjcfivo de la oorma oz iscgurar gue los arrendataniss y o arcendadorts proporoianea dnfoooacon
relevanta do rpa o que repTesenhe ficlmeple Ios efeclos econdnueos deprados das los contralay de
arrendamienle oon la iniencidn de que o wsuarias de les eslades financiceas nuandan evahae dichos
rieclos sobre la siaacidy Gaacwe:d, el wehdiboenid de fes cperaciones ¥ 105 Mojoa de efecnive de e
cntidad.
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TALLESCAN CLA. LYRA.
NOTAS EXPLICATIVAL R LS ESTADDOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DEDICIEMBEE DEL 2015 'Y 2014

(Expresade or, dobaoes esiadouridonsos)

La fidminizsitacion de la Compania ]'.|:rmr|i cue o0 la aplkeacidn mmioal dre osia ncova ot wo bondod
elecies signilieativos sobroe los imporbes reconocidos en los esfados Bnaociezos adjuntos 3 sos
tovelasicnes, S0 crkacgo, ne o5 pasihle praporcinnac oA estimacion razenablc de cse elecks hasta que
un exaiern delalladoe hava side cemploizde,

A contineacidn un resemen de Ins cequedmicntos relablosidos por la CHTTP-L6: Arrendameinrtas” pata
arrondatatios ¥ arrerdadaces:

Erquetimicnlos para arrendatarios:

[a "NTF-L6: Arcrdamientos” mequicte ¢l reconocimicnin vy medicion de las conizatos de
arecadamicnio aplicando cl modele de “depeche do csa”. The acoecds con /el modcla, log
arrengd alatios roconacaernin, o ol oslado Se silvacesa finanoeera, ua active por el 2erecho de uso ¥Un
pasivo por acrendamaenlo desvadas de los cuntralos de amendamaerlo. £l actye por ce recha de nse
sn mide imclment: al casls saafermado ger: 1) e valar del reconoomienlo indcial del pasivo por
arcsnd aruento, o) los pagos anficipades de arrendivricnic menos Cos wioenlivos recibides, i) los
moslos Sirecios iniciaivs incuiridos como consecoercia de negaciar y scordar vn contrala da
Arcrocdariento, F.iv) 1na estmacion do los costos de desmantelrmionlo «l acheo suayacentis. El
CCCOMEcimionla indicml del pasivo por arrendamicnia seet ol walor preseoic de Llopg g de
arrendarmignin esiablecidos por lax pactes oo ol contrto.

oo pn::-sl.-r:nm:l:!n.l:[ Al reconocimiento toucial, el adwe per deracho de use ouede meditsr ;lp'l:ir;::l.ndc-
ol modela do rasle ¢ 0! modele de valor razenable. Al aplicer ¢l medeo de cosia, 2] adive por
dercona de uso sera depreciada dieranle suwowicda il g siejeln ® ora ecvision amesl para detcrmranat
pnsﬂ;ﬁlc:’. p-r'.*r-:l:in:la: pot dederiono. Al aplicar £ medeia de walar rrevanabbe, ¢ active por dertechic de
UsCsera medice de asuerda con |a naherelcza diel activa arcendade ¥ s 1A TIManRtos e Dokl os
e la "WICG-40: Propicdades de inrersion™, o ba 'WHIG- 16, Propicdades, planta v cuipo',

los rezuliaces del pesiodo gue 2o wdoora inelwicin les gasios finaneiecos deovados de los pasivas
gor arrestdanuents con bage e el sherode de la lasa de ierds efecnva dorante @l plazo del conirata
der arrendaneads.

Un acceadatans puedse aplas por no apbea? lus polincas mencionatias or los paszalos anterores oo
i0F Ricrdignles cazas: i puacd cantratas Jdo arrgrdaminnic a corlg maaze v, ) pard coptratos dao
arrordimicnlo oyt achivo Subyiicenb: rs de bago valor. En msios casos, ol acrendatasio cocanoccta
Unicam.enle un gasto por adrerdumdsnlo Suranie il plars exlable zido por lay partes er. ol contsata de
acrerdarmaialos,

Erquerimienlos para armendadones:

Los arrctcladeres clasilicatam lo3 eomralos de acrendamienls comao cparalivos o finaneoouss, Un
conlealsde arrenda mbente £ clagilica como inarcicro si rancbe e sueancial mence odas los reesdas
v heoehcios inbereses a la prooiedad del sclive subyaceate, Bo confiato de arneodacmenls se
clasifica como operalvd ai ro leansfie or sos lanciadments tados los riesdgos v benelcios inherenles a
la propicdad del aclive scbyacenie.

[rag soniraios da arrendaminnls glasiflisadss comn inancinros ¢ chonrgoen ¢n el rrlado A siknagian
lpaOcioTs Cemo wna cuntla poT colRTat pol un dmEens Lgea, a Lo invsrHen nola on ol atendamienic
quo comprondocn los siguienies pagos por el deteche de wso del aclive subyacenis; i al valer
prescide dr las pagos die arrendamisnie cstabloeidas per las pories mones los incemivos de
arccadamienie FoT prgar, o) s pages de arendarienta vacables, 0f) los pagos por gacantiac
propetaiznadas por el arehdader al arvendaracta, i) o presic pard ejerccy la opoidr de 2ompya en
fa5a de ealshe Certesa azonshle S0 coe seoelocide, ¥, ¥) los pagos de pooabdades por Bernonsaocn
do coninato.,

P.-"l-;31-|.';;|_5;



YRALLESCRN CIR, LTDA.
WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSE FINRNCIER S SEPARRADOS
AL 3| PE DICIEMERAL DEL 2015 ¥ 2014

{Faporsndo En dblaes eatadonrides et

Los resulzados dol perioeds gue e idoeoma ineluoFan: O wn mgqeess equivalente al valor del activae
subyacente, &, 3 os sferar, el valor presente de Jos pages de arcendarmuentn estahleodos por las
paries er el corleae, of el cose & vatos enlinos del acrbee subyacenie menos @ valor prescaie dol
walor reswloal no garanuzade, i) 13 ubbdad & péudicda detvwsda del contzale de arcendamisnio
Clasificact ot Ghanciero. os irgresce lingncisies desovados de lay tuealas por cobrar sesin
requsnades con base en el metadc de Ja 1asa de iberés efecfiva duranle el plaze del condiato die
Ar cendla rrienio,

low arrendadorcs que mantcngan conitatos Ao arrerdamiento operalred, recanoceid en los

rvaguhades del periodo quc s inferma; i wn ngreso poT attendantienie devance o] placo extablec.do
por las paries on o) conirala de asromdlabnieni, ¥ u) 13 deprectecicr, de las achvos arcondados.

SRIIF-15: Ingresos pracedenies de coniratos con los cligntes®!

Et tnaya del 2014 & emtia la 'MUF-1%: Ingresos piccadentes de cotiratns ooy cLoNI0s"”, quds sslaklaoe
il roecdelo oxensa v datalado que daberan ueilizar las enbdedes e la peedisidh ¥ reconaermento de los
nysesns de actvidades erditadas procedenies de conlialoes cor chenes. Eu1a Swinn roemplazach 1oy
reejues nueniod eslablecides en la "NIG- L8 Ingrosos oodinaraos” | "HIC-L L Canloales de Canstrecian”
laz anderpreraciores qospoclivas. En geplembre del 2015 se estableds que estas modidraciones 5o
aphicaida g pado del § de enere de] 201E, ain eanlvcge, su panooeie e aple-aocn anbcipada.

Elprircipia basico de ezia botrg es gue wia enttdad recercoe tos ingresos de aclividades ardinanas dc
forma zue ropyesenten 13 wanslereheis de Tuennx o corvicies conpiomeldos con los chientes A catahic
de un iepaaro gue ceflaje la contrapreslacata o la cual o cubded espera fene detecho a cambis de diches
Licnes o xermvicios, Ura onlidad roconoce les mgreses de aetvidaces ordmaras de acuerdo con cne
orinss bazios e dianie 1a aplocacion de las soyuaeles clapas:

ar Elapa b: Mennfcar ol eopians (o contcatoa) cor, el clienee.
Ly Elapa Z: idontdicac Jas obogacienes de Cesempeio en el confralo.

! Etapa ¥: Qelermunar 2l poocis de i3 fransaccion.

dy Ltapa4: B=ifynar ¢l poitcio di Jactransacocicn ooire s obhligacionos dn desemped o del contealo,

cl  Etapa 3 Eoconocer plingresede aplividados ordinarias eande {o a medida guel la entidad zanslacs
una chligacion de dezernpedo, e decr, cuadda ol Yconrol” de les Lienes o serviciss relacicnados
conung shlgacidn do degey pedio pac:colar @5 o ansferda al cheale.

o UHTIE-15: lngoesos prrocodentes de canlralos con clientes” angce lincamigntas detallades paca pader
analizar sizacicnns ospecidicas, asi comn fRmbisn remeiere amplias sewelacionns

La Adwministracisn de la Compania prewd gque en la aplicacion inielal de esla noova notina oo lendrl
unpactos siqnificatives sebro o Dnpomes recenocidas en les eslados linaneieros separades adjuaios §
nun revelaciones, Sinetnlargo, no 2 pesible Propo Cuenarn und eslanacidn razonable de pne elocto hasi
uee un exasnet dotallade baya side copleiades.,

WHIIE-l4;: Cyeptas de diferimientos de astividades reguladas '

En eneea del 20614 ze entdio 1a “RIE-11: Suentas g difcrimicntos die actividades requtadas”. gue wcnc
camd oojciive ospecilioar los raquerimientos de infermacidn firanciera para los saldos de las cuenias d=
duecirienns do asiiidades rogquladas gue sorger coanda wha esudad proporeicha breiles o serncms a
clicnies 3 on presic o larild gue e = ele o regulaciaon.

Figiza G



TALLESCAN CIE. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS SEFARATHOS
AL 11 DE DICIEMBEE DEL 0% ¥ 2014

[Expresade o daiaces estadornedensas)

Fzia warma describe los satdos de ceenlas de dierimicntos de aclividades reguindas coamo los imperes
de Qazlo O EJEesH LB T 5N CRCOT.DCE Ga oomo v Ackea a va pasive de arwerdo con, of tig npInas, parc
gque coanple lod redquisiles para diferese de amesdn eeo o "HRIF-14: Ceentas de dilerimicnios do
acwdados requadas . perqie el impeitc seancloye, o se esper inciain, por ef requladar de 1a tarifa a1
woighuocer Los procoos que wna enbvdad puede cargoer o Zos cleales, Dos prosngales caraches: sUcas de esta
NOITLE 5¢ TQSUTRRn & conlinuadaft:

4% Permite gue una enpdad gque adapea las WOE eonbsio sbizando, e sss ponenos exlados luancienos
ronforme a las HUF y posiericies, sus policas condalblos soepde PCOGA ablonores para sl
treconocimme ned, fnedicion, delerderos do vator v Daio on cuenfds de ez saldoe de tag coentss de
difodmientes de arlividadtos reguladas s conswderar Ios osgaer croenlos dol [_'-z'i.::uI;J ] e "I E:
Polibcax santalloes, candoids o s cstiadwme s W oar Cres™

b} FRoqueae que lag equdades presenlen Jor saldos de lag cueods de diferuenios de achydodes
reguladag comc parlidas separadas en el eslade de pitvacidn inanciera y pregeneen bos movinemios
e dichas 2aldas e las cuentas csmo Dartidas sepraradas en el edlade del cestllada del pecds §
olro cesulludo salegoal: v,

o] Rﬂq'ql.i{:!ﬂ' mrwolar infocmacion espocilica para idenldizar L riducadezz ¥ oesgos asociados coarn la
TaIiEcian dis 1arfas gue han dado legqor al ceconoezmiento de saidos de las cuerlas doe dife dminnkas
di actividades requladas de acuerdsn con =%la Nocm.i.

Ea pgrrni.rc gue wnd eivilad apligque Jus ogues oraenlos das sl o =0 Sus pomnivies eslados beancicnas
conforme a las NIF =0 v sela 510 1) réealits aclividades cor tacifes regquladas; v, L) recono&d i arleos, e
cemplon los coquisites de Los saldos de lex cuenlas de deévomeenles de aclivdades requeladas, or sss
eslados Anancipros de avu: iy con sus PSGA Ao os.

L Adminisicacidn e la Compastila prewd gquoe en la aooeaciosl wrueal de exla keeva moomy oo tendra
nupasios sigmficatves sebon Jos importes tTeconacidas an los eslades hnanoweses separades ad:unlos v
s rorelackancs. Esla conclusion se basa on gus: & cempania ng ticng adivndades con tarilas megaladas,

NIIF-3: Insimumentas financiceoy

L "WILF- Instmumemios financicoes™ cmitida cn nosviembrc dol 20505, irlredwio nuevos roquisilcs paza la
clasificacuin ¥ medicion de aclives linansicres. Esla aomma se modifice posloriormense on sclubre del
i para inciuir los requasitos pata la clasificacion y medicidn de pasivos Amancionos. 858 ©9mc pala g
tuja en los eslades hinaneicros, ¥. oo neviembre del 20135, eluyd ouevoa rechaizcos para 1a cotmah:lidand
de coberta general. En julio del 2014, e emilic owa werdiin revitdda de exla Nonma, pioa ueelun
Frinsipaimenis lo figuente: 1] RBequenmentos de detenaoce paca achvas bnuneueras, 7, 20 Boddicaciores
limstacdas 2 los oegues:fos de clasticacidn ¥ medicidn ol cntrodacs: wna celiegoria die medicida a “walor
razovahle oo ramblos rR cita resaltido intrgral’, paa cinclos pasivos Enancanros,

Todes Jos activas nancicras que 52 clasifican donire del Aleance de o "WI2-33- Insmementes financieros”
st TeconoUeran poslensnnente & s eosic anortizado o valor rareneble. Exbas activos finarciercs seraan
medidas al ciece de cada poricdo cenlable de la siguieme wanera:

o Soraedilos al cozic amsiieado Jur gelemnentius de dewda gue se anfieaen denleo de wo inodaels
de pegocto cuyo ebjerivo soa 0] di cocauday Les uges de clocnyo cobfrarludles, ¥ (uee [obeg o fieog
do ofeciivo conlrasiunles gue 2o Dlucamente pages de capiral & nereses sobre el caporal peodienie,

kY Znn medodes a valer yagcenable con camkbios o el ol rosclludo entegral, oy rnsd camienlos de decda
maoienidos o1 un mcdela So negacia o1yo ohictivo =e cumaia tanlo al recaudar los Lo osde eleclive
canlrachaaliss coed poa Lo veala de astives Granaeroy, ¥ que Llengan termines conlea—uales del aclive
imanegicra que dar lugar ~a Eegnas cqu:ciﬁms a ﬂ1tj{.|5 e rleclive mun solo const:ayen Fagas e
capital & inleenses sobor ol capilal pendicoic.

Phema ¥



VALLESCANW C1A, LTDA-
NOTAS EXFLICATIVAS R 1L.OS ESTADOR FINANCIEROS SEPLRENOS

EL 31 & DICIEMBRE DEL 2015 T 2014
{Expresaco en dolares esadounidenias)

o] Sonmedidos avalor razenabie con cambies en resuhados, iedas 139 elcas inversiones 9 deuda ¥ doe
putrroo.  Esla 1norma pormnddc quee los enbdadcs puedon hacct ura cleceidn amovacekic para
presentar los Sambios posterores en ol valor rarcnoble de una tvrersicn de palrumors (o
manteruda pace negociad] on otro reswllade indogral, v solo ol ingeeso por dividendcs sord
recarocido en el cesellade de, pericds,

Zn L medwcido de 165 pasives Lpancieros designados a valer tazonable fop cambics en roswllades. Ta
HTIF-E: nstowrientas lmancicros” requicre qoec ol impotic geperade per cambin onoel walor epzonzblc
del pasiva inansiare gue 55 airboinin s cambies on ol ripsge de cofdiba del ecfer:da sasive, sk preseric
Enoalrn Fesultado iniegral, @ menes que, ol cecenaeimicoie A lps clecies de los cambros o0 &) mesogn de
crédato el pasivo oA c1Te resulade integral genere una asimelra eentzhble co fl recollada del perieds,

Los cambios en ol waler razorable alribuible il tesgo de crédile de un pasive finanzierc ma son
postecwimettie reclasificades ol resuliado dol perede. Sequin ba "HIC-58; Instrumentos Ninancicies”, la
ratulidad el importe del camb:a en el w@lor tazonable del pasive Gnanciere dosigoade a valet razcnable
con cambacos e rostradas €0 presenid oboel resutads del poviodo.

L Admimastraciday Go la Gompaiala preve que en la aplicacidn ucial de sala nueya notma poede feme o en
impacic siguiliearnes solte los dupciios roconeodes on lod esiados inancieres separados adjuntos, on
reliicidn con Lot aclivas financicros ¢ pasives inancierss de la Compaiiia, in cmbarge, oo cs posibic
propotcisna UnB oslimaciin razenable de ege efecic hasta gque wn cxamen dotzllado haya pado
comoliEiada.

Mindiflicaciones ala *WNIIF:11: Acoerdo=s canjantas™

Cn maya del 23014 s2 cmitcren medilicacignes a la “HIE-11- Acwerdos conjunles™. que preporcionaon
Quiax sobko @ comlabilizacian de i35 =dquisiciones de participasionas &0 oRCOACIGRNS SRNjUTEAS Suya
aglvwded conslituye ua negocio.

Exia norma cequicre quie cusroo woa nlicad adguinte wna participacion #n urd ope r4c1gn canjunly ceya
agiivdad conslituye wn negocio, uplcara, on la medida de su parlcipacicn, tados los porcipios de
conktabigacier: de Jas cormbonociunes de regecios de e PNEF-3: Cosanbessooenos de pegocios” ¥ ofray
NIF. que ne eniren on cordlicio ron Ies cuias dela "NIT- LL: Acuerdos conjuntos” v ceveiasa lainformacicn
gue s roqiiera en ccl:as HIF en relacién con s cembinaciancs de negecios. Esto ws aplicable: a la
adguisicion de la pafdicipacien woicial ¥y pafdicipaciones adicienales on uwna QRECEON CoNjUNR Cuys
actiividad eanslituyn na negRcia

la Bdmuossyacicn do la Compaiia prevd que en la aplicacion inicial de esla mueva noTTa no tendta
impacios signdicativos 2clive los impertes reccrocidos en leg eslades (inancierce scparades adjaatas v
a5 Tevrlamenes, Fula conclusidn s bata en gue la compaida oo ha elochada cotodabnacionoes do e goeiag
que ingluyan acuerdos RN HE LG

Madificacionss b Lo “MITF-10: Ecrades financierss senzalidades™, “NITE-11: Infarraacidn a revelay
galre participauvioged &0 oleds entidades’ y “NIC28: Imoerdones oo Asodiadas”

Ei digtembre del 2314 se emificten medificacioncs o la “IIIF-1G: Estedas Eponmicres consalidades”,
vaiir-lé Indermarion o rewelzr sohre paticipaciones en otras eplidades” ¥, "KIC-28; Irvcisiones on
Ascriadas'™. gen nl abimive de aclaor o aplicacion de ia excepoidn do proseniar eslades financicros
cungalidados pata enticades de inversicn. Exta novma eclablece gue nna sontrodadora que os una eoida:l

de Lover3iGH

al Mo presentach estados Foanciercs canscolidadens s1se le spqoieze medir wGA4a2 sus subSilianiag a valos
tazannable cona cambags en tesultados.,
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YALLESCAN LA LTDA.
MNOTRS FERPLICATIVAS A LGOS ESTADGS FINENCIEROS 5EPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2} §

{Expressto cnddlaies osladopudeses)

b] Mo ostan oblbigadas a revelar los rogqueniwentns eslabecdas on la "NIT-LE: Informagicn a vewvelat
salipe DAY ECl pAcianos en clias chudzdes”,

)  Wo estan obligadas a aplicar o medéeds de padicipacion cuanda las mubsidianas sc eoraclidan o
macen avalor cazroitable o casmlbaos en resullados.

La Adnurusicasien de la Compafiia prevd que oh 1a apbeacidn wociol de @sia noswa necmea mo bendrd
vipacios simificatives solba w08 impodles fecsnoadas en los esladas inancicras sepacadas adjuntas ¥
£us povclEciones. Fria conchision se basa en que |3 compaiis oo calilies como una antidad dr irversicn

Modificaciones a la "WIF-10: Eriadas fingaeieves gonge] dades"

Encepliemare dol 2014 s2 emitisron prodyicacmnes 4 1a “RIF-10: Extados financicros copsalidades”. que
pioporctanarom gurias seboe |3 eontabilbaacida de Jas pés didas de control e von mbsidiada. Eo diciembre
del 2015, ge aptablocio que e5ias melilicadsicoes no tienen wna fecha driinida para s aplicscida wwucial,
du zinbargo, Be permite 54 aplicacion ameeipada.

Lsta pwarood coguitun a wng onbdad que piccde 2l conteel de wna sulsidiaria, come reauliade doe s
Leansacdisn gué alicrd bila wenla o aperticidn de paricipaconos 4 105 55001304 @1 ne Jocio conjinto
que ze eontabibizen wtibrardo el mdiodo de la participacian, 1a cartreladera determinard la gasnane o
pirdidd eh syt ectados mancierss corgslidados co la siquionie manesa:

4] LA ganancie @ perdida gue precede de Ja ansaccion Concleyends lox impores anberiorimenee
vocanacidaos en offo resuhado inlegral) se ressnocera an o tesaltndn del perindg de la conrkatadaya
aclo er Ja wedida de las panicipasionss en ez asocuda o regocia conjunta de o1r9s Inversasas ko
rulaceorados con el ivversay, bu pacte ceslande ce 1z ganangns 52 ciminard Lonita elimpotte en Llras
de la inversion en o5a asociada o negors sanunta.

by Silacontroladera cortecen ona inversian en la antigua sebsdiaga y dara os altoes ooa aseciads oun
nipgoc:o conjunlo gue w¢ conlabilza widizande ol momde de la pacntipacion, la cornleeladorn
reconcoerd la parte de la ganancia @ pérdeda epuc procods de la suweva medicsds o walss cpanable
de la invecsior consecnlEn en £53 aniea shbsidiaria en s wesaliads del permde tolo ra la medida
elo las parictrasicnes an a noueva asaciada & negooio comuaie de citas inveTrorns no relacionade:
con ol inveeser. Lo patie reatane de esa gaodswsa so cboenas contris el amposts e libros do
irversidn conservada en la anligua subsibaria,

vl Hida conlicladera conterva paw versdn ca Lo andiqua subsidiaria que s contakbiliza alowa de
acuerdo con Ja "RIE-2 hsuumenlos Branceeras”, i pacle de la ganangia o pérlida que procede de
la nueva medictdn a valor azomable de la nversisn sonscrvada en la anliqua subsdiaoa se
TeEonacenl R s wlalidad on gl resaitade del pericdo do la cotrcladoa.

La fidministracian do da Compaidia prevd gque i Ja ppleacidn sucial de €518 paevd nosma ne e
impaclos signilicaivos sebre of bnpories ecanocidos er loz estades fananccros comgalidodes do la
Comparua y S5 Tovclacioncs. Esta conclusign se basa en quuit la compatiéa ng ha ofociuada asle Llipe de
LB 3asSIc Net,

Medilicaciones o la "NIC- 24 Inwersiopes en Baociadag':

En zeguewbre de] 2014 & ermcleron modificacionss a Ja "NIC-22: lnversiones en fsagiadas”, gue
Troporciona oo guids sobre la contabilizacidn de la venta o aporacidn de acutes de wna subsichaoa o ara
fispciada o Hegocie Zonunls, o viceversa, Endiciembee dol 2008, so ea1alloesd gue eas s dificasicnas
ne Lenen una fecia definidz pata su aplicacidn misad, sin embarge, se poamete su apbcecldr anbeipada.

FAouba G



YELLESGAN CIR, LTDEA.
HOTAS EXPLICATIVAS A [418 ESTADOE FINANCIEROS SEFIRADOS
AL 3 PEDICIEMEBRE DEL 2015 T 2014
{.H‘msadinn dolazes nﬂt_.'_l_n:!lgu_:'lidnnsns}

Fria modificasidn aclara las garancins ¥ pérdidas proccdontos de dransascicnes “asceodentes"
V'dirscendentes" que involocoan la vontr o arporacion deo aglives, enfme ana entidod (eluyendo sos
subsidiaas consolidedus) ¥y sa asociada ¢ Ncgocia CORjUNE0, 55 MACITOOCEAT O JGE exladas finanderos
de la entidad sola en la medida de Ias participagiones o0 |3 ascsiada @ NEgooIc cowlote oo alzos
inweriores o telacsnacas S&0 L Lnversor.

Adiciorolmenlu, 2é eslableds qui: la ganancia o perdida procedonte e ana ransaccion destesdenie”
e irrglacei Lo wentn o apcracen de activos (efechiados coma parle del givs ordinaie de negosics)
enfte una enlidad (inclayesndo sis subsidiacas eonsolidadas) y sy ascoiada 0 Aegosd conjuaia 5o
rroomnooesioen su latAlidad «n los estadas Baangieros del invetsar.

La Adminisitaciin de la Sompaniin prevd gue on 1a oflicacion ductal de gata nueva norma os ieodrs
impracios significativos sobre los impantcs coconogidos en les esladoy finandse s separadoes adjunics @
sen pewelicionss. E61a conclusion se hase on gue La compafia ne ha reconecids inye rauoies e aseciadas.

Moditicagianea a lp "NIG-27: Eviades financieros separados?

Fn agosto del 20014 se emiterron madificagioncs a la "WHG-27 Zatados doancieros spporades”, con ol
chjrliva de pormele que los estados financicres separados presenlades por wta enlded oaestrom s
imegcsiores v Subwdiacias, oversionss on Asocizdas ¥ Hegocios Son‘untoa apicatds el mdimndo de
parlicapaczsn.

[os nxtndos lutancie oy seoacadoy sar las presenlades ademas de los esados mancielss consalidados o
adrmas de lox @ sladlod haancéros e wo inverseT v ne feoe snverzionss onsubeidiatiag, pese sieee
imvoTsLanes en asdnadas o regacos conjuntos on o quee s MIE-28: Inversiones en Ascciadas” regquiere
muc dichas inversones on asaciadas o pegocios canjuntas £o conlal-dicen witizandas el élodn de ta
paclicipaciia.

La fidronisiracian de o Compafiia decd:t aplcar anlicopadamente ol métods de participacisn pata
el sUs vorsiones an sabdidianas, tal como la permoter. las meadificac:ones o Ja "MIC-27: Bsradas
foarciercs separados” endsdas oo egosto del 2014, FL maetada de paricipanisn e uiblizado on la
medcath de las inversionas on subsidiari de Ins cstados financiceos sepacndas cmisidos al 3F de
dicigmEre det ZILE ¥ e0 los estados financicros separados Teestuciurades can coide 23 31 de dowemore
v L ode eneco del 239 gue se presentan adjuntos paca propdsices comparativos (WCE cONSmlanias
adtmionales tn la Haia 2030

Lz Admirisracids. de lo Compaiia informa que decidid aplicer anticipadamants Lo ootvilide pec las
moditogrianes o la YHIC-AT: Folades hoancieros separades™ considerando gue el ododo de
partinnacidn mide Sa mejec manera, ol valor de sus inversiones #n sulziwchavaas,

hodifieaciones a la NI 41 Agriculinmg " v “NIC-] 6 Prapiedadaes, plapda v eouipa',

Eo jueas del| 2614 5o cnutberost sonodderariones a la “HIS4 | Agricoltora”™ y "MIC- 16 Propiadades. pianta
¥ oquipa”, ot o] aljelve de eslablaoer o ¥ tralamicnle corlable de plandas preductoras eelasicnadas
cen u actr:dail agslicala.

Frlas moddicacienes establecon que una planta produsiorn o5 una planta viva gque: i) se wilea en la
clhboracen o bl cd de praducios agrisolas. i) 5 espeta qae prodazsa duranle mds de wh penade,
¥ ) mene wod probambdad cemoia de set vendida como productos agricalas, excepic par ventas
ingidenin:os ce raleos y podas. Porlo laec, segqiln eeras mnaddicactones, las enbdades que bongan pientes
Prodicieras telimonadas oan 13 aznvidad agriesla o:1an ebldgadas 6 apbaac Log poncggass cobe mdos en
la "HIZ-16: Propiedades. piatla y equpo” on lugar de las disoosiciones conlemdas en b "WIGC-41;
Fgouliuga'
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TELLESCAN LA, LTEA
NOTAS EXFLICHTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOE
AL N PECICIEMBERE DEL 015 T 2014

{Ebl_'prn:sac!n r:n dolares cxiadoonidenses)

La fdministracion de Ja Cempadiia prevd que en ln aplicacion wndcial de estaz nuewa narma oo endea
impactas sicnificilbwos sobre o umpories reconnsidos en los eslados futancioros zenarados adjunics
aus rowelasionss. Fsta conciosiin se Sasa on que Ja comaania no iens plantas prodocioras.

Mod ificacionas o Ja "MIC-30: Loturas ndangiles ™ v *NIG-16: Peapiedades, plantay equipes",

En mayo def 2014, se smuheron modibicacores ala " MES-38: Acwves intanmibles" v "HIC-16: Propiedades,
plama ¥ eoqmpos” relacenados con gelaacwones zobwe Jus netedos aceplables de depeeciscier
amorlizazidn. Las odilitaciones S0 aplican prodpe CUYAenie frary periodas an'lales ole o miencen a
pattic 2el L de eners de 2016 & poste tiacnuen e,

Esian modificacioney exlablesen que no os apropiaco uhilizac meédanos de drprocacaon de propicdades.
planta y eguige, o ciedos de amoruzocién de aclivos intanqibles, gue se basen on los ingresos
crodinarios fque 38 GeRereil por Loa actyidud gue ocluye o] uso de un aciwo, Sooel case de aclivos
intangibley, 914 puotondadn 36l puede Séer cEnatida cuindc: 1) &l actvo inlangikle s expresads coma
medida dea wigiesd, ¥, L) s preda demeslidr que uningreso ¥ ¢l corsuma de berefitios scomonices del
activa :i.r-.la.r.gl.btr_' i agfuen A s chame e telacierucos.

Moba focin de emisidn de los dsladoy inancieros soparados adjonios, lJa Somuaiia ssa ol metcdo da linea
roca para la depreriaeidn de propuededes, planbi, egupo. Lo Adiminisieacicon de Ja Compadiia corsideen
mue m] mEicds de Jinea cecik @5 0] il apeepdads pare eedlejar el consuma de benshes: poondmicos
inpoontes A estes atlhives, por iz ranto, 1dorma que dervaco de [a aplhczoian memal de estas
meodificasiones elacionades eon Ja “HIS-18 Propuesdades, plade p coquapos” no lendin we ampaclo
sgrubcanys o et ectades finansierpd sopaades adionlos. La Compadda 2o naancene aclives cargikles
al ampaso ce los Fegle Etienos de la UMHIC-30 hetvox imtanqbles'”

todificacienss o la "HIC-1: Preseniacién do nsiados financiczes"

En ditietnore dal 20714, se smibieran rodilicaciones ala "RiG-1: Presemacidn de esades narcieress” con
Ju inrercidn do proporoionar guins moicladas de presoniacldr w revelacidn pata lea eslandares vigeadey
y loreres, fdicionalmenie, incluys: ura medibicasion sabre ja preseniacion de elemienios de afso roculeailo
irlogral provomienia de inversiones en Aeocadas v Negecios Comrunles ceygsiradas oo base on el
m.oinds de participactdn, U sesemen de lag poocipeles maddiearsores o esta aoyina oicleye:

) Matpraldad: Aclatar que Ja viformasicn afil no debe ser oscuteida medanie agregas o desagragar
infarmacidn LAk [ las corsideraciones sobre 2 mabesiabdac aplican a las estados fmancinzos, a a5
nevlas ¥ o caibesguisra tequenmicntos de ervelacion contonidos eo Tias S0

Ly Eetads de sifuacion Sinpocigra v egiadn de resnltadas v ateos cesyllades nlaarales: Aclarar quo la
lisia de los wlementes dr dinga a so7 proscniados en oo oslades puode serdcsagregade ¢ agrogada
cuanda sea relowante. Adigienalment ¢ inirodwcs eriemiacidn sebre los subtatales contonidos en e5as
eslados,

o Malas @ low eslados inapcerpa: Ackarar gue las esbdades penen llevsilidad cuande disefea Ta
esirdcetura do las nolas e wirsduee aronlacion saboe cdero dekecmonaz e areded sketemdnes de s
notar, fiderrde. 2o proposoe remmowver los cpemplos ndoles con relecdn o Lo weofbeacicn de las
pollucas do camal:iliclad mpoctnios.

o) Prosenlwoco de eleipentos dg gteg pesnliade intearal: Aclatar mue la padicipacian que b entidad
figna T olooy zesultidns indegrales do sas Invcisioncs on Aseciadas ¥ Megnoing Cnajuning, apleando
! métede de paslicipacidn. debe sar presenlados come parndas reclazsificables ¢ no (eelasilcables
de gevordo con el tralarmicnie eontable 2equends paza las acnvos o pasivos Quo darn odigen 3 aicas
resultados wegrales.
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VAILLESCAN Cl&. LThA,

NWOTAS EXPLICATIVAS L Lo ESTADDE FINANCIERCOS SEPARATIS
EL 31 DE DICIEMERE BEL 2045 ¥ 2014

{Evprosudo en dodase: estddcumdenyes)

1a Bdmuousrcecion de o Sompafila poove qee en |3 apucacidn inicial de esla obeva nooma oo iendrd
impm;hnn =i.g'r.:[|.n:':'|'..1'.'l:: spbre Loy importes reconocidos on los cstados beancieros scoaracos adjanios y
U5 Tevelnciones. Exta —oncius-or su basa en mur ln Clompadia coasidern que Lo peoseniacion da 5u4
esrados finanoinros srparados mumpls con oskos reqreeTimientbas

Mejeras anvaler correspondivates al Cicle 2012 . 2014

Las mecioras ancales corresoendicntes il ciclo E01LE - 2014 incloyen las sigoientes medificacianes
relevante:s:

' Modificationes a la "MLUF-5: Actvgs oo cacrionies moniomdos Eara la wenta ¥y optraciooes
dispoalipadas™: Exla inudiwracion requicre que Llos activo; mantenidos para se disichuacian a los
PLOPLEIALGE S0aN iCtrploaddys Ivagg el dlcance de la "WIE-5: Aclives no cocrieotes dispenmbles pary
la wonra™. Per lo Lanla, e 1a guicre que los activas martenidgs T 50 disitinucicn a les pmpi_-.?ta.riq.a
span scueckidoy, e cdneadcs ¥ preserlapdos de conformudad coa las disposicerones conlienidas cn, duzha
CILlila.

N Faacdilicacisnes a4 13 “NUF-T: lnstaoseepicy Emiiocaeros - informacedo g peye]ar”; Esla modificacidn
elbrune @ reguocicenle de revelar informarién adicional fobre o compersicon de oaslives
IInamcueEral y pPAasivos lriadre?os cuando wna antidad emula astados finasisieros intermedias. Fsta
mokihieacedn 1ambidn wneluye aclaracionss sohre w1 los corlpos de secwoos de adsdnistoacion
debipny et eentiderades cotme una tivolus acedha eoniouada a elecmd de anlicar leg fequerimarnios
de pdoiraasidn a qowelar scbie log active: hoaneceres leanslendos que oo 2¢ den g baja on =o
Tulaldad.

. Madilieacisines a la "HIZ-34: lafe-macmda fannaciec: njermetin®: Esta medifcecidin aclarn ©l
signd:cado el l’uquu::i::uu:nl.-:h pslablecids oo Lo "HIC-0d: Iformacien faanciera imderniediz'™
relamonada con it wnformacion a reerlar anoorperada mediante teleerncias coiwmadazr oo owa
idormtaciaa debe asiac dwipoiwhle "en los Masmos Mominos” que bos estados bnaocieres. Ebsbo
aigmilioa Mo 0f MERATLIOE G w0 esladod imanceocss doberian erer aogess al matecial refolenciado
on |35 masmas copdiciones qie tangan para acocder 8 los oslades nancicores a los gue s hase
Tefercr.cia.

- Medificaciones o la DHICG-S: Bepedicios a lag opopleadcs"; La NIG- |3 Benelicias 8 los cinpieados'
eslablece gue latasa de descueon que g debe apbear pare desedrelar los Lenabeiss labooales oosls
caplae ac doicTminara whilizande coma e lorencia e roadimueneas del vz ceado al dnal del pecisdo
e £C jnforra semtespondicales a babed enpresanales de ala caldad. Esta modidicaetdsn esiableoe
woe 2] Irereacc al que hace referendcia esta noung sora establocido con pase enla nioaods furcisnal
ey dugar del metcade de cada paic, Por Lo aog, cwando ag £xXisia wl e reads annlio paza bonos
ocrrpresariales de ala cahded, o unlzicin los rendiruentos de mezcada (al fpal del pericdo de
preseiladn] o @ lox Lonos gubernamentales denominacos eaeste moreda. ba inooedas ¢ o plaze de
lns bonos empresaiaes o qubrmamerles serin cnogoarrles con In maooedn ¥ rl plaza estimada
e paga der lan ohigacior.os por boneticies pn::-:';t-r'_.mF:'I{:n.

Excepto por ] pamale menrienado a2 conlinuacian, la Adhwnialracion de la Cempatiia prevs que en ia
pplcacion inicind de c5la owera noema oo rendcd Anpaclos sigrulicanyos sobye log impores recanocidos
oo los eslados financicros separades agjuoiss 7 sus revelacwnes. Esla conclusion e kasa on ooe la
Cranpaiiia congidera ue 1o snanbonye actyos mentemdos pud sudistabocion o los w opelacicos, oo ha
ciectitads catPensactanes daglvealivas sl acteras inancieros y pasivas hoanceros, v, no publica
estacos Anansieras el tedios de propasito gracral

La Admumistracian de la Companin prevd quc la aplicacign iniolal de las meipras carennpondicoics al cielc
2oL -2014 relacionacas coxn g taga de desouente para medit oz beneligios laborades post-emples pued e
lener impaslies sigrificabiwas sobre les impeotles roconccides on los esladas financiets: separadas
adjanlad ¥ #u5 TCVCIRCINCS. Sin enbarge, ne e posble Dropercictal Lha esUmatién rarcnaoe de ese
alircis ho2ta e un eXamen dofailada haya sl compliotado.
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VALLESCAN CIA. LTDA.
WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
ALJI DEDICIEMERE DEL 20157 ADL4

{Bupres ade e dibares esradearudenses)

Telan 1 ional v moneda d r i

las pachidas en las estaday lnanserss separddos 0o o Companin e expresan €0l moneda del ambisnie
coondmuce pruTans derde cpera la foudad (moneda funcicnal). LA Admooxleacdn de la Sompafiia
grtablmed qoo el dédar estadoun den=e o la cooneda o oooad ¥ oooeda e poosoatacién de swy estadns
finarcierak sEparadas,

b ocoenes gue ae wdigre lo conlearic, las ealras cneluwdas o dos eslados feaneieics sepacados adjuntos
craln ax presadas on dilates asadounidenge s,

Elcctivo § cquivalenics

El efcclive ¥ equivdenies de cleswen wwcluye agoelss aclives [manciercs ligoidoes, depoziles o
invarsiones fimancicTas, quo 5o pueden Irabsloyomar rapidasenio oo elective on wi plazo wdecior o res
IEE05 Y BBCeITeS NANGAGCE DO TECLLFrbes.

Lrvg El'}l'.".‘t'E'ngD-'S L-ancarios recursenied san DIESENIAd0S SRma padivoes colsEiled er el £5%ads do sibanifn
Trianelela.

Xotjras finpneoigeos

Les acuyes dinanaie ros San Rk ntento s nareierns oo denvados con pages [pjos & determinables, s ne
celosar O AT arcado astive,

Lt LN L R RS T LW

Todos los acives finaroeros se rocongoen ¥ dan 2o baa on la bocha de negomactdn, o5 deces, euasdao ve
cherree L presenuie de una compra ¢ venta de 3w actrs (inanciero bajn uo contrato cuvas condiclotes
roquieren o eatrega del activn duranle wn perieds que gercralmende osta regulade par el meacady
carrespond:enic.

La Compania dr dr Raja un agrivo financiers dnicamente cubnda: U expirer log dereches cunloaciiles
zebre los Mujos de elective del astve knanciers. y, ] lranslietan de manera swatangial log yresgos v
weliajas inherenles a ia propiedad dol activa financierc.

Lhacafic acidn e actives Rnancieras

L Cuinpamnia clasifica Uz azlives oo cos en Loy siomenies calegoias: 1 avalo: ceonable cos cambins
e oesulladss, Li.:l aruvas hoansieros mantonidas hastaso WwrnCimicnto, iinl prasiamos ¥ cocntas e cabrar,
T iv] actwon nanelerds ispombles pareie 1o verla. La clasiicacion depende del pm_:ui'ﬁid-:- GG £ que se
admuirieren loy mslruenenias nancicres, La administeazicn deiermina fa clasificacidn de 545 insloumnentas
hnancicres ~o kRl momento énl rezonocinrisndo inscial.

£ lafecha de los estados financie tod separadeos adjoniss, o Cermpailia mantiehs dcuvos insncieros de las
uguieites catcgeras: L préslamoes y ceentes por colbicar gqec so clasfican cosne ae bves ooz ouenles, ¥, oi)
actawes fmancicres dispenibues paye 13 vela que e clasiliean oo 3oEYos i oo e s,

Medicide inicial v pogierios

Los aclivas finanecioyed g0t Fedidos iricialmende a se vilor rpearable mas Llos coslas erlacianadas cop, 540
adquimicion, exeopio 810l acuerds cansiiteye vna Itarsaccién finarciada en oaye case la Compahio mide
ol activg hinanciore sl valor prescste de (o= (lujod eeycs esperadas descontados a una 1asa de Dieox do
T cad

Figina 1.1
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TALLESCAN CIAR. LTDE.
NHOTAS THPLICATIVAS A LOS EXTADOS FINANCIERDE SEFEREDOLN
BL 31 DE DICIENBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresada en ddlares enadaumdonsen)

Despods de) recosscanser i budal, os acivos faancireos de In Compadia san medidos da la ELTWL e
[OATATT A

Friéstamos § cunnlag por ogbhrar; 5S¢ mider. al cosfo amordizade sdlizands o) mekede de la rasa de
miceces wivcbva, mencs canlqguier posible detpriore. Los ingoesos por interescs (insluyenda loe
e ceses Tapkeiss] Se Fedoroden v se caloulan vtilizando Ia tasa da interds ofechva, cxoopio cuabde
2] petanacuioerie del threrds resalliine inmatecial.

Bl financiepos dispapiblos paca o wenlp; e maden al costo de adquisicion cuando: 3] eslas
tversiones no thonen pyocios establecides por um mercade actya 3. ] el vader tazoanbic de las
U ersiaies o paede ser methda con Aakilidad. [s demis aclivas finpngicras ingluidos on eata
calegeria o8 Miden a s valot cazonable al cierre del ajeccicio; Inxs ganancias ¥ perdulas originadas
T dos gambias dal valoyr tazanahle son ctoconcodos an el ciro resellnde integral ¥ acemulades en la
CucTia palrimenial reacTva por vawisacion de meeersiones. Lbes divideodos peocedentes de las
iTHersionns o0 ISIrmonled de PAttunous Son Pecorocidos on Ios codullades ecando sutge ol
derecho legal @ cecibirles. Las ganabicnas & perdidas dereradas de la dispssicisn de bag asfivos
linanciere son ceconocidae ep log resultados del aeoodo e, gou ocoaTe:s,

Los wolivaos financuerss se clasifcan en acbwes coTrenbes, canepin los vencimicnics supeniores a -2 meses
desde |8 echa 0! estado de siluicidn finAncieea, qien se clasifican como actlivas 0o goTrienics

Frlgtagsiy i ufalim oy culirar:

Son achvad [matmeras: b desvados con pagos bjes o determunables, que oo cotizan cr wn meceadc
dchwia, Lok pl’éﬁm.n'.t:i» ¥ tuenlas por cobraringhyen:

(1) Eleses v equivalebres de etochivg: Muestran o] dineta dispenible eo ofeclive ¥ los dopacilo a la
wzla clectindos on endidadas del siatvoma Soaneieoa oo Lalatiara.

Lil Deederes comrreizlps: Esme cwenlas cofresponden a oy monios adesduedos pur cheates por la
prestacian de servicios medicos e ol curza anmal de los begoeiss, B2 pet fodoe de coédils promedio
soinre n prostacien de sernicied oz do 30 8 0 dias plase.

{iiy  Carps cyeplaz per oobeat; Repregenmadas pubicipalnerie por valared peicdesies de cobro 1 pad ey
rlacicmadas  otras cuenlat Do sobrar nonazos.

laversiopas dispanitles para la wers

los actives fnarcunos disoonibles pata la wenla son acivas no desivades que so dasuqnan on @513
caegeria o no se clasiican ke ninqea Qe oleas categoerias sehaada on ol lileral b) de la Mota 2.6

Loz agtives fananciercs disponboes para [a venla reluyen mmvessiones en aceinnes que fneran adguiridas
con o) abelvo de obiener foslabd:sad, vs decic, corresponden 4 coversiones aa entidades donde la
l.'_‘,a-mpaﬁ.ia e Ejﬂl.'c{' eeancl ri posce infleorcia siombeativa, Esias partidas aocloyven ineacsianes on
ICCONCE QLB 00 SShEin &n or maercado ackiva.

Polesiord de 38lves boancerres al costa amgriizado

Al linagd del peocds sobre o] que 56 inleroma. wos actives nancierss gue s miden al eo50 amoniizado, 500
rvilundo: pare detecminar 5 roisie cvidencia abjetiva de dereriaro. 8i exsien evidencias, a Conwaiia
dolermiog &l amporic de cualquier pricdida por dele:ioio condidocardo £0okige ovidencia chjsliva
indwdinual fr detericore del walor para asbves Boancwecos que seas bibmodualae ore sy rulcanvos, o,
imdrvidoal ¥ ecle slivaircnte paca achvos hnangisros que 10 sean sugmd:citivos.
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VALLESCAN CIA. LTOEA.
NOTRS FXPLICATIVAS £ I-05 ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
AL i} DEDICIENMERE DEL 2015 ¥ 20E4

{Cxpuesads en délaies esladouniderses)

Frtre la eviclencia ehjctiva de que los aciivos nanciezos medides 7l o050 AMpriizado esien deleriorados
meluye: L) CHEeTEngia pasada de la Compatua, u) diliculiades tinpogicras de los clienles, iic) ur #11emo
Crontomaso deada'.-'&rab].:, v} irrrementos en el nicdtoad e paged dlrasades, v, asi coma cambios
cbzervailes en las copdicionns cocr.omicas lotales ¥ yacianaloes qua 5 relacisnen con el swumplimiento
cn los pogos.

Para o actwos Gnenczoros reqisleadas 3l coeto ammoTiiaado, ¢l imaede ce o pécdida pos deterieco de
walar oz Ja difcrencia ontee 1 impoite pa blscos ¥ el valor proseoie de los fejos iumos esumadas del
aglive, dasconiadas o la tzsa de terdd elocuva riginal del achive financiera.

Baigen surnla de los gofives Hnancieros

La Cermpania da de buja achivos linarcweros deicanistle cuands: U repeenn Loy derecshos sonliactades
sokra los flzios dr efochva del aclivo finunswero, ©, U} 58 {ransficTn de maiera sustarcial lo=s niesgos
“iElajas ncTeniss d la propicdac del acheo fnandaers 4 04003 entidac

e LeansficIe un activy financiero s y 5olo siho e2enalenids los derecinns penitactuales a recib:r los flujos
e wlog v de i active financigta, o, colicne ios dececnss gonbracivales A rogibic los Qujos de efeclivo
del agtivc finanGicrn. pere agame la gbligecian contraciual de pagatios a uan 4 mas prrcepiores, derteo
A un asicoda quie cu mpla pon las condiciones.

El uppotle e hhies de los actives finzocaecos se cedoce dirco@amenie Bor coalquier pécdida pac
derericTa. ceenplo PAra tas curolas por sobrar easoeyciales, dangds climporhz on Lboos = fedase a traves
i upna ;zontn de achve deacminada provisal poy doefonors da doudooes comercales quo se corsilaye
2 funcicm de np anilizis de Ja peobabildad de cecepierasion 4o a5 cuentas por cobrar que e encueniean
vl as,

Cnands la Compatia considera que una sucnta par cobrar conetelal a0 cs peouperabnt. s da de bags
afectand la cuema provision pata <uenlas insobreoies.

Pasiros finpneicps

Los instromenies e dowds o clasdeado: come pasivas fnanoccos oo derivados con pages fjos o
deferminables, que ne coliznn oa wn mercada aclive) & ooTRo paifmamo co coforudad con la eseoein
del apuerdée coxtrasiyal.

Eepondanmzehts inisial ¥ deg-reconogimicrig

La Compufiia retarofe JuE pasives linansicros o ol estada die siwacada finangiera muande, v =ala cuando
5 COTWIE LA 20 palie nbl‘.ga_-:ja. segil.n las cligm:las eontractuaies el inslowne gra fima noicro,

ha Compania da de baga oo padivo Daaonciers Gnicamentic coando: i expiees los devechos conmracliuales
aobre los Nojos dé electva del pasive fnaneers, i son cancelados o oeermpoen fas obligacionos
conlraehieles asvmidas por la Compahie, ¥, 1) 92 wansbicran ge maren sustanensi Ios nesqos y Yenlaas
tnoIanias o [0 propiedad del oasivg Seoancier o,

Clagifisacién do pasvos hoancieros
La Compadia clasfica sus pasives fnangicrns on las sigwiontes categarias: §] a wilsr razoaoble coa
caralnes en resultades, . i) medidos al costo amanizade. La clasiicacidn degende del propisito coaoe

que e adgiirieren les irslrumetncs linancierns. la Admumsivacdi dolcTmina la elasificacida de sus
instrume s s Loansieyos ap el vorme e el 1o conooimiknto n:cial.
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VALLESCATN CLA. L'TI:Y,
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS5S ESTADOS FINANCIEROS SERFARADOS
AL 31 BEDIGIEMERE DEL 2015 T 2914
(Expresadn on dolares sstadovaudeasea;

£ 1a facka de los esludes fmascieros separades adjuntos, la Companila Loene Dagicamente pasltos
mwedidos Al coslo amarezyde Jue se clasificen como pasives cordientes. Ly Carmpasia ne e sepotado
pasivoa financinros medidos al valab 1azanando gon cambpiss cn resulladas,

Medscicn ineipl y Fosterier

[os pasivos Dnancierss gony medidos inicialmenie al costa tngidcico, neta de o5 costos Telagionados cor,
50 adguisicadn, exce o 51 el aenerde consbiuye rna Leansaccian nenciads en cuyn £azo la Sompadia
mide ¢l patiso finaniciers al 1alor prosent: de los Dujos futaras gue 5& C5pefa cannclar desponiadgs ooena
lasit des pebés de TacTogdo.

Mespres del recaaaciipennc inicial, oslas agivos 58 meden ol coste amotizada ulilzands el readas de ja
lase deanleries elecliva, Las gasior por wiereses {ingluyrnde los ntereses pyplicitos] g8 Lo soliacen |y s
malculan oolbzands |4 taca de interés efectiva. sxcople cuanda @] tecoilecinienie del intenés eauliaro
inmmalcoad.

(on paseeod LOEANSSI0s 2o Clasiiean o pasivos carnonies, Sodepnt M tensimierios supetares @ 12
meses deste 1a fecha del estado de silzacidn Ananciora, que s claslican Comme pasives na carkteites

Pagivpg firandereg idept]icatos:

Som pasives Enuncierds oo detivadeos con poges Rlos o doteomunables, qite ne eclizan n un setcado
gebiva. Los pasivos odnoouos ineluyen:

(1  Oblgacebes fanewTas a cods ¥ latge plare: Corcedpenden 3 préstames cecibidos de
instiltciano: PAneieras ecuatofianas ¥y axfanjeras que deverdyan gostos nancieras a lasas
vigentes en el Merzada racionat v oxtranjers.

(] AcTeednlos comecciales: Fstas curnlas corrmspanden 2 mentas adrodades per b Samondia pos T
compra de bienes ¢ serviciot en 2] eo2a wornal de sus operacicoes. Bl periode di= oage prooiedio
A FUs g reodores camarciales os So 30 a GO dias plazo

(i) LMras muemlas por pogar: Kepreseetadas principalments par pasoees o lnowuta con pacles
ECLACIONACas v diras CLCTIEAS PAr Jagar menores

la Compaiind hene implemacniadas politizas de mancjo de oesgo Dnanciers para asequioar gue ledas las
cuenlas POt pad e Se Dagaen da cordormadad con les v miros coedlicios amardados,

Insirumenios do paldniqonjoe

Un stTumenla d¢ paidmeonio conswte co cowlgusen CCNERER que fadencee pa nbesés resideal en los
ackyes 3o la Qompafiia hego dre dedocic lodos sus pacvcs, Log instrpmenlos de patzerer cnilidos por
In Coinpakia 38 TeSonscon poT s ingoesos orcibides, nets de Jos coslos da omision dinsctos

Invenlariss

Teot awvwenlacic s g Presemades al costo de adquisician o &l valor nele readzsable, el menss. 5ok vavados
eon nl mEtds del cosla proemedio pobderado.  ELwalor noto renlzeble teprosema o) precic do wenla
ertumade menss 10dod s costes de Lesndnacion ¥ 105 opsios necesanes Dara la venda. Las imporlacicnos
£ (EanFie we racuerlian egiseadas o su cosle de adguisician. B coso de ey ocosagio, leg svotlanos
incliyen wna prowvisién para cecoroeer poididas por cobsolescrenca o detserioro. lag cpales son
dererminadas oo biacidn de un andlizis de Lo posibihidad real desitizacion o la prodacodn o yents.

Fiquna LG
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VALLESCAN CLA. LTDER.
NOTAS EXPLTICATIVAS A L3S ESTADOS NINANCIEROS SEFARADHS
AL SI DEDICIEMBEEE DEL 2015 T 2014

Activos lijos
Bedsgijn intcial

Las parhdas de astives figs se muden inicalmeni: por su cosls, Bl ewsta de ios actves bjos comprende
sy pracia de admuisicién mas iodes las coslos directamente aelacwoansdas e Ja ulicacian de los activas,
£ puesta or fondiciones de fundoramicols segin lo previsi poy la qeoele:a ¥ I osunactin rusiad de
cealquier costa do desmantelaminate vio rohico del elounenle o de cehabiiilaciGn de Ja shicacan de los
achives

Loz coetos por prostamas dizcctamerie pirdbwbies a la adquisicicn de aclives aptos {acocllos quo
rognazaTen de un perigde susiancil xntos do estac lislon para su uso o veola] sow conszderados como parte
del costa e diches actives.

Medicidn pesinrier al recororimignig iricis.

Después del coconoomuento inicil, los acbves Bjos, se muesican al cosle meoss su deprecsacidn
acurrulzda ¥ ol imparte asumalado i las pérdidas de deterore de valer, vn caso de exstic. Los gasios
de Tepatdsiones ¥ mAnbeaimicnios £rimpoian o resultados on el pecisdd o fqude s prodacen.

Depreciacidn

Elcoste dr: lgs acteros fyos sc depredia de acoerds con aos ndas ides egibnddas mechanie =] méiscdo de
pea recia. bp wida Gril eslimady, valar resdeal ¢ iodlodo de depreciacidn gen revisades Bl (sal de cada
g, sicndo el nfocie oe cualquist cumbio en el esunuada e qislrade selice wna Lase prospectiva,

& ocntinnasieén so prosentan las pringipeics paclidas de dactvos Hos v las Gudas Gides csadas o el calcalo
de iz depoecincion:

Agitwoe Tasus
Equips e compuatacion A3

La Adminisicicwdn gLband que el valor resqddoal do los acnirod ljos nao es sigrelisalive ¥ per 1o Ao ne loe
wneiyide oo el cilcula de la depresacidn de dichos achivos.

Cyande ] wvalor rr libros de los activas Fiyjes excede a gu miomoe jocupsecalde, este en edeeido
inmedinla merie hasta so widor recaperidle,

iuspoeigign do mehles ¥ equines

La otihdad o prdida que surja del sefive o wenla de una partida de adrdos bjas e ecarocidie ¢n 1ok
resuitadus del perods que o dhdcoma ¥y es calmlada eemea ta diforenca ratee o precic de veoia y rlvalor
oo hbras del aciive a la facha de lawansascido

Inversienes en sublidiariag

Son subsidiating amnling e eTsienes on oo nes o parlicipacane s que la Comppania osee son el fin de
gjeroeT conirgt de la antidad creoptota de la invarsidn. El cantbol se abliene cuands e Campafiia posaec
el poder (asi coma la copasidad de ejeroer cse padac) pact diewgae las polileas Hinaneieras v speratins
sigaulicalivas do wna entdad con o] finde abtener beoolicion variables de se ez,

Il trconmemuentn stucel de Jag lovecsones en subsidisnias se mide a =o coste de adgoimecicn.
Posteriorments, las versiores on subscdinoa: 2on regizeradas al cosle menos cualqaser importe

acumutado de poerdidas oor deteriors 2o widor,
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TALLESCAN CIA. LTDA,
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOL FINANCIERQS SEEARANCGE
AL A1 ODE BMCIEMBRE BEL 2005 ¥ 2014

[Expresada on dolares estrdoenede nses)

Las mversiohes en sebiidianas son medidac can bage e ol mdisda de paoacipacitn ol cieroe de eada
ponsdo que e wdorma. Exre méiedo de valaraeidn esiablece gque lula «nt-dad recorocedd eo so cslado
de resullades ia parle proporewnal que le corresacnads el los qonancias o pordidas reporades por
las subsidiarias ¢n fus esiados Jnansecss. s dvvdendss prevenientes de las subsidiarias son
regisirados como vaa disminocdn ded valor de J4 enwersion

Deteriors da] valor de Jos aciives Do [iRING s gy

fil final ge cada perioda soboe £ quie se odorma, Ta Compaiila evalda wnformacidn inlemma y aatammra del
nngocia con &l Ln de establersr Ja exsiertia de rdis de dedersca de los valores on libeos o s
actwos, Fara bas activas con dizes de delensrs g2 caloula el wopare recuperable el active evlezda
con a4 o de depsenazias Jas posibles pl&:’l:ii.-;iu:: por delenoie. Tuands no es posible estimes q] ImMEOTEE
recoperable down acbiye dednndeel, e Conapaila caicela F bapecie recoperable de la undad graesadora
de cfecuvo a la gue pererece dicha actora. -

El eopetio rocufpecable o of mayor eidre o valoy razanalde inenng los cosios deectanente rolacnnadas
a su pedetncial waikla y el walde o usd. A estirnag &l walde en usd, WS Dujos de efocireo Fuluras cstimadoens
soildeseonlades whlizunde aoa la=d e descuenio anles de tenpaeslk gue eeflisa bas valomciones aciwales
del mercads rospecio al valdr lermporad del Airra Wl ciesgok E}_p-ErH:u:ns pard =1 artwa nara las cuales
no se han sjustacos los esimados de flma de ofectiva fatueos. Sececonoce oni aecdida pat Actedoro e
lom resullados del sufie caarda o] imporie ecupecabde die wn aclive o unidad generadorn do afechvg ns
menar G0 SE nparie e ikeos al hinal de cacta pecdas dobee @2 gqoe S& rdonmas.

Ly ]:é rdbdas pod doelenons seconuaadas en o] pasade pueden sor reveisadazs en caso de gue mejers el
importe recppoiablo onoel filvca, B osios cagoes, Llad ceversiones dae Jas pdrdid as poc deericro romenta
£l vacor en kiorce del activa de al hanora gque bo exarda al wporoe @i dboos que habria lemde si no s
hubaezan reqistrada 1ales pordulas o afos auleriores, Bl jeverso de wna pécdida par detcriorg e
rrcernocido pn los resuilados del afo.

Ohligaciones lahorales

e benclicies labcralcs comprenden codas lag rernbiciones gue la Compadiia proparcions a sus
eipleadces 3 camlic de sue servicos, Los prineipales benelicios laboralos poopocienados par Ia
Cornpahia comprender:

Eegodician n eoria plaza

Som oenoelicad 3 e ;.:n!a:u aquelos que se gqoedan e el sécnaue fie 12 musps sLguLEnles i Fierre o,
porsdd e e] e lbg eigpleadas prestarcn sus sesvieiss, by berelitisas o1t plizc son reconacidas en
tas resultrdos del ano ea la mesdidie a+n que =e dewvergan.

La logisacine Jahoral wgente establece que los Irabajaderes tignen dooeche a recikic ol 5% de la
uilidades Liguidas @ corlables de la Sompadida La partivipacion lahoral ae roqislea ©on cdrgo a los
resultados del ejetsicio fon base an las sumat per pagar exigibles por los irabajadores ¥ so clasilica de
wrperdo con L2 funcién gue desempena el personal gue 1ecibite ecie beneficic.

Renelhomos post-emplén

Sar. benelicw oosl-epica aquelos que se liquidan despods de que £] eznpleads ba concluido so relazion
labaral can la Compafia, diferertes So los beacheoos pot lecmnzoidn. Los berehowes past cmpleg que
poneen los empleacos de la Compaiin som:

L. Elares deapouizciones debnidas fapodas o) Inshituto Bosalasiana de Seguridad Socia] - EFEES): H cagie
e wsice vianes (0e ran determelados coen base en la legizsiacidn labarel vigame que establecs quie 1o
cripleadmes deber aportar menscalmente ol IESS 0 15 15% de las remmuneiaciones percibidas paec
lon rmplaadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS RLOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARAD OS5
Al 31 GE DICIEMBRE DEL Z015 ¥ 2014

(Expresade en ddiares estadownidenses)

2. Planes de penclicigs definidos (no fgndradas): Lo Camoeiia tieoe 105 siquicTics planos de banehcias
dofinidos, pormados ¥ remacricos por Iz lequslacicon laooral wocatorirna:

Cesghuzie; Em los sason Qo termioncisn de I relpcion lakoral, ol cmpleador boniicard ol
teabaiadar eon el weinlicince por cicnle del emiivalents a la ultima remuneracicn mensual por
cada une dc 195 afns e =rrerios prosiadas a 1la misma cmpoesa o cmp'lr_*rl.u_'ln'r.

[wnilacitn paronal; Loz empleados que pet wainteines afins o mas hubieren prestada sendcios,
continusdr o imermumpidamente, teodrén drrecha a ser jubldados por sus cmpleaderea. B el
case 4o log cmplcades que hokicten eumplide weinte atios, ¥ mones de woiaticineo alos do
Lo bajo, lendran dereche o (2 jubilacidn palrepal proporcional de aceerdo son b s disposcianes
sopienidas on 0l Cradiga de Trahajo.

A .1 lecha de emisiar. de las estudos (inancieros separadcs adjuntos, 1as saldos d¢ Llas prosagsienes para
desahion 3 jubllacion paticnal represontar ¢l 1315% del wler persente £e los Mujos dre rfocierg 411
Ia ootidad estima cancelar por cstos bemeficios. La 1asa de descecnia uidiznda pasa delermeanas el
valor prescnbe Se las provisioniss pera jubilacion pilconal ¥ desabucin fue dre] §.31%% anuwal {2074: tasa
gl .54 % anual) equivalente: A la tama promedio de les bonas de gohierng, gohlicada par el Banco
Cenital del Bcuadar, que esian dengminades en la misma moneda on la quae los beneficics sovan
pagades y apue Bonen 0 MRIDDE M C 5¢ ARTeman & log igimings de las ebligacicnes por pansiones
Iasea =11 wonrimicnto.

la STompaiia defetmita anwalmenla ol incremenle de las pronsienss de desahgcie y jubiiacidn
pawrcmal gon base an estadion actuariales practicadns por wn profesional indope ndients wtilizande &)
mbrode do Lo unidad de srédite preycelada (1oscrva malematica caloatada), Baje ol mémds de la
wiadad do orédito proveciads, |os beneilicios laborates delinidas son racomacidos dutants ol pertode
gue loe emploados prosicn BUs scrvicies on la cntidad. considorande las condicienss del plao de
nepelcios v ¢l use de hipbtcsis actuariales para caloulazr ¢l waler prosense de dichos Benebicins,

ian hpotcss actuanales oizhzides por =l prolesioral i.l'.l.':.E_:lEJ'll:li.El.'I!E uclayen vasiables come: lasy én
drnszucnto, tasa de marfalidad, edrd, sexo, aftos de serwcaor, remaneraciones, iasoementos T biipos
do cermune racidne s, fasa Ae rolacidn, onloe: olras.

w0 incromentes de I provision parte desahocio ¥ jubilacien pafrence freten recenecides en los
resnltadng del afio, rxcoplo par las ganancias [pardidas] actuariales meae focroa clasifieados enoore
regpitads intngerl.

Benclizging poc teTmIinazian

Sop bepoficios por totminacion sguelles one 58 Lquidan cuando una de a5 partes da por termanadc ol
conlrala de lrabajo. Los borcficios por tenminacion son eeconacides on los resullados: del periods owe ve

Filguen.
Impuesios corrferies
Lox prplosios comientes carresponden a aquelbes que la Compafiia espera Tesy perat 9 pagar al kouidar

ol mpoesto a la rernla carricnie del periode que o indemma; esias padidas 50 MUCEITan on o egtade de
sitracdn bnancierd come aolivos ¥ passeos por P es1es Serrienies.

fctoens Qor g SR BOY egyier

L5 activan par bnpuesics cornenles incluynn Las relencisnes o0 1o huante que le han Sids afpcfuadas a n
Campm A v ims pages cfechiacios o calddad de anlicipos min:mas drl imooessto s la Teenla.
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AL 2] DEDMICIEMEBRE QEL 2015 T 2014

[Exprosido or dolaces estadoums enses)

L

2}

Retercioness oo s iagnie:

Las reterciones on da fesnle gue b= ban 4ido efochuadas a la Compatin dorarte ¢l poriicds que e
informa ¥ en ponodeos arnleciores podran ser ofihzadas paa: 17 2l pagao del impucsic a la renis
recarocdo on los resultades del percdo gue se induomia o e 2] page del impuestg 3 13 Tenda
recorecida on log tesullades de Lo pudedivios 3 aios, o, 1) ecuperads madiante teclamas de paga
enercese o pago indebido sniees Ao que ge cotaplan Jos plases de prescnpoidn de cse doteche lega,
e deecir, 3 aliee contados dasdae Ja facha de prezenlacoia de Ja declacwidn del impusssto ala cepla dal
ailo correspondienis,

Antcipniainime del impueso g kg genta;

La legnslacien inbulans wigente csablece que Jux onlobuyenies doben pagar wn anlicipo minima
del bnpreesto A la ronta gquo sord dederminado imedipnne |2 suiy aindlca diee los siguisnbes. mhros:

[ I 4% del adivo Eotal, monos citrtns defugcianes
»  E'0.a%h del telal de ihgrescs gravables para ol cileulo del mmpuesto g Ja zente
+ S 0.E8% qlel petrimonia, sininehzic pardidas del afa v do atos andoocoes.

+  ELlQ.2% delolil die cosles ¥ gustos Cedudbles para ol cabouls del impuesic a la renia, ineloyeads
las deducciones pos anceemnnia nnte de cmplrados ¥ pagos a1 personal discapacinade.,

El wvalor delermnuds como anticioo minima del imewests 3 la renta serd cangclads per los
con'mibuyerles de la soqeieale manera:

Frimpracaoti; BEnjuloc del afe siguiente, se pagara ¢l emeivalenic a1 3034 de 3 diferencia csrablacdas
colre ol waor deletminads gomo antieypo odnune del Impueesir 3 1a redla y la wotalidad de Tas
Teleneienes ¢o la beante qac Lo hayan side efecluadas a la Compania en el 2t anbeooe.

Snmegdy cwoda: En sepilamlroe del 2o sigliems, =& pagari on valor vqueal al defcrminads cn |a
puLIme LA cucta,

Tepoora guida: En abrl del ade subsiquonte, =& vagard Ja diferersia msiablecida enire ] valer
detecminads oMo anliclpo mdndno del xnpuwesta o lu ceata ¥ los pagos efectuados an la prineia v
segqundd cuGlas, Eie petmanente pedrh ser cancelado con roiencionss w0 la Aiende gue i h.a':,'a_n aicd
nipciundas a la Cn:hmpaﬁ:ia durintc £l periada que 5 inlarmig.

L) Pasidos o smpuesios oooTunies

El puswes pool Onpucsto oTnenbe e calewla eslablovieoddo ol uyor va'or eulce @l orpoesla a la 7eTla
causades v ] anbicipe i del orpeciio & L renta.

13

[mpuoesio a la enta capsido

El ciiculo del wnpoest: a la reota caosads se basg oo las ganangas Tiscales (hase imponible gal
impresio] cegisiradas doranwe ol adg, o5 decit, sohre bos ingresos gravades del pericde fiscal mroros
los gnstos Seducilyle s o5 oze mismo parioda. La vlilidad contable dificern e Ta basc ‘,mpu:m_'i_'t:-le- aley la
cxisienen de: L) Ingresss cxendes, ingrosos no gravados o ingresos gue sefan gravanoes en ol Juue,
L1 Gaslas ng deedeodbles, gasios 550 efecles liscales o gastas que seran deducibles en el o, 3)
amonizacanns de pRrdidas fributarias gue =c hayan obrenide en dos dliines 5 ejersicios abotag ws
arresaces, ¥, 41 olras partidas deduclsles ealalslesidas e la lequeiaewhn LoBLana vapenlse.
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(Expresade en doélazes esladounjconscs]

Para les ados ZJES § 2014, rlimpuesto a la rgnta causarn fie caloulade cor, hase an la arifa wigemne
] 22%,; e=ta tarila so cedoce en [D portas porcrniaales paTn It nane ‘.rnpnn'ih'lq: uC FC ::a_[:.iu]i_:_-u
hasta ] 3 de diciombeor del signicnie afiia, Las perdidas iribmlanias o bases impomublos segativas
clergan al contibuyenle ¢l derecha de amorhizar cias perdidas Guranie os § pericdos docales
5:':;1,::':"_.1'|I:n:'.. stn e sohrepase on cada aoo ol E5% de las respoctivas hases imponibles.

z:l ':..I].I:I.E!D ll!'-' pTHRSLITL) m".i:"ﬁql.! 5.“"":.\,:'!...

Cuards el onpueslo candads ea supencr al anbic:po minime del impueste ala reota, € conlcihwpenta
doetiei cancedr 1a diferencid wlihzande bag cetencisnos o Ly brenle goe be hayan sida gfechiadas
dierante el pencda hgesl Gue wh ayan sido préeviements wblizadas paoa cancelart fa teroeca cog| del
Fagao del valoy doterunada ecno anbisspa miremo del impee=sio 3 la teota.

Cuano el valer delernunada corm aneecie podintng del mpues o s Ja renty Sea mepreior al mpeestba
ala renta causade, el contribuyenie podrd sobiar ala Admunitiracon fiscal a deveolucido 2ql anticipa
oagado, cwande per cado forlizive o fweics oayor, s heya vsto afectudo gravemenig .o aslividad
acontrmued del ajelo pasive; csla opedn estd dispanible paa los conldouyents cada tienie, En
casa de que la Adwonislcacién de wa Compadia decida no sclodar la devolucion del anticipe, esle
walor sa= conslhura Sodc pago defrotyo det imooesio a Lo cenla

Fara los afos 2005 ¢ 2014, el impuess tecorocido comne pssees por ampresio carsicale fue ostablecida
rom base oo el valor debersiinads coomo scnpoesio s la 1enia cugsado

Topuestog dibndns

Elimpugsto diforde fur reconccide cor. baie on las ddgrracias emparanias gnkee el impeoc on likeos de
los nctives v posivos de la Compadia § las bases fiscales corresagndientes ubileadns paca delermenar 1a
gahancia lizeal, 446 T SEnLene Handra

+ Loz pasivod poc th‘l.].‘:l.'.EEh':-E difendss [seron reconooidos para lodas las diforencsas Iemporaas
uT.ponibles

+  [os actives por imprecsies difcridos fuercn pescnccidos para tedas las dideeocias temporarios
doducinles, en l3 medida en que resue probablo guo la entdad dispoige de ganancias fiscales
Tuluwas guo permiien 59 wiilizacicn,

1o medicidn de loes pativos por peosios tileidos ¢ los astvos oo urpuesios difendos refiriazd laz
cansrcyrncas bcales Gue ac denvaran Sc la formi en que la entidad cxpera, al Ginal del i Rodo sonre
clipwe se infarma. 1o seperar o liquidar ¢l imparte an ibres de sus actives ¥ pasivos  1.of activoes ¥ paseso:
Dot empaeses difrndos se miden emplcando las 1asas del impuacele a la 1onia que e ozpela soan
yllizadas en el perieda oo que el active se eatize v el pazive 5o cancels,

El vzlado dae silgecion hinanciern do la Companiia pPresentid sut aouvos y pasivet Bor 5paesTus dfencos
por sepacadn, exceprd cuardo. U o ol derecle legal de compsendar wxlaa nar:das antb: Lo misma
autoridad fiscal, y, 5 £ derivan de paridas con la susma aeicidod fscal v, i) Lo Compadhia tiene i
imencion de Jiquedar SuE acioros ¥ pasivas por impucshkes difnides coma neins.

Ajustes por sambios o |a la<a delimpoesto o [a renta ¥ pitas ajusies

Li impucabe diferice, correspondieni; & cambics enla tasa delimpuesta o la tenta, o recslimactan de o
soseperabilidad de los activas per impuesles dlderides ¢ en la forma esperada de recuperac ol vals, on
Lbraz de om asiee, 50 reconose en los reselladas dol porisde que 5o infeima, exespta on la toedida en
coe st relacionen con paRrridas previaments reccnocidas oera de les restliades del pericde que se
imfaTmma.
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(Fopresacn en dalares prladounidennes)

Rregesirp e los impuesiay cornenbes y dhfErgos

i ampRcsios cotoienies ¥ duferides, Jueron recenesides coma gTaEes 0 gasles 4 insllidos en ol estada
de cegulades del prrizdo gque 5o infooma, excepdo en la medida e gec hayan surgido de ome leansacessn
g secesas que so roconoce fuera de dicho estads, ya med onooire respitnds inlegral & diveslamatae en el
piRtrimanio, =k cuyo cazo ol unpeesio fambykor, se recanoce fuera del pesultado.

Rasonggimminnio de ingresoes de actividades odinarias

Loz angresss se wesanocen Al valor cazonable de la contraprestacién recibida o pot rosinin, tendendo o
cuuenta el iporte eshmade de cualyoier descuenle, Bombsacion o cebaja comeraial qua la Comparia
preda oiscgar. bos shgrosnd poo Servscios presiadas som oecnnacidos oo los rosuliados del ano a sedicla
en que s deye gl Jos de tnties prestados. Diclio deverJamisnie s establoce en base a la aslimacwa de
Iox costoe wotnygides ¥ por Dicucrr po: o] plecoesimada enogque o) serasio fie presiado.

IROgor=os por Ja prestacon dis =ereicion:

los wnQrenos por Servicios préstados (amisinnss ¥ olros) $o0 Iceanscidos cuanda a8 aumpleo lodas y
cada wna de las sigmentes cond:ciones: i} El Impode Je los ingreses ordinaries pude modise son
linbilidadd, o} Ex probakle gque la Compadiia reciba los berclicies cconamicos aseciades oo la
transacsidn, (UY Bl grado de realacidn de Za transaccian, &l firnal del preeade sober o que s inlaroa,
pusda ser medkls son babiidad, ¥, iv) Los costos ya ircorridos enla prostackdn, asi come los costas quo
guedan por dmewcen hasts compleucla, puedan ser medides oon Tigkilicad.

Dngins vy gastas

Los costos y gasles, incluyendo la depaeeiacdr de lox aclives ijos y la amoriaciin do aativas intangables
g0 repargcen on ias vesebrdos del fe en la modsda en que son incerrides, independicntemarts de 12
{ogha o gue se aaya realimda o pAgo.

Comg rorma geretal eolns calades nancierct gepazades no so cospensan los g resos § gastos, salvo
agmcllos cascos en los que la pompeneagicn sea reguenda o peroulida pes dgura namma poesia
preee nracion 723 el reflejo de [a esoneia de la lransacadn,

los mgueses ¥ Qaslos €On ODgon oh leansastsnes que, contcastunlmente o por uoa nerma legal
contesiplan la posiblidad de compensusion 7 la Compadiia tirne Lt inbeac:on de licuidar par su imporne
autn o die cealizar ef active ¥ procode: ol pago del pasive de [ooma simultdoea, se presenian nales en
rosuitedos.

Pesennin legal

Lz Levw do Campafias roguinte que per lo menas el 5% de la uilidad apoal =ea epropiado ccmo reseon
legal hasla gque €5tz coma minimo alzanee el 203t deb capral zactal, Eala reserea ra os dispanible cara
el jzage de dividendos eo circtive pero preede se capitalizede e osa polabdad.

Pasuliados acumuolades

Rasy Ha ztades a libre disposicmn

Leos puseliadas acumulades a hhre disposicidn comresponde, & los ebtemidnas por 13 Sompaiia Fasm el 3L
Ar Secenbee dol 2011 de accordas con PO GA previes mas 105 Tosuitados ohtenddos a pasdr det | de eoecs

del 2002 de acuetdo ach laa disposiciancs contonidas ¢n las MIIF La Junta General de Socioz pueids
dislobuir o disponer el diesting de e<tas resnladas.

Iraguna EE
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Errullados wcognuladoy esizblecidos en el procogs adoncisn de lag MUF por poaneca ver

Loz resuliades aqumuladas extablocidos on ol procesa de adepads de [os HIIF por primera wer incuay et
las efacios que micgon del preresg de: corversicn de los corados financess de la Compadiin Al 3L de
digigmbre del 2001 y 2010 de conformidad con ia mengionade en la "HIF-1: Aduepcicn de las MNP pert
'prim-l::ru oz,

El ralde accredor de esda cuerld podia ser capitalizade rada pade gquc sxeeda al valos de fus pérdidas
acemuladas y lax pécdidas del perado gque soinform, asi came witizads en abserher pévdidac a gevuelto
en el cuse de bgwdacida de la Compaiia. B saldo dewdor de ot cnenta podta sor absorbida por Jas
ulilidades acamniadas v las wobdades cel prriado qur seinlarma.

Mridendas

La distribueion de dividendos a los accisrnistas de b Compaiia disminoye ol pUTMORIC ¥ 50 FECGA0c0 0
CHND PRsives eerncales on iod eslades fowncw:os separades or ¢l petieds en &1 mas los aovioiuslas
reseelyern en Tunta General declarar y chgtrabing devadendes.

EETIMALIONES T CRITERIOS CONTRELES SIGNIFICAETIVOSE

Ln preparacion de o presehtes sstados Bruncoros soparadas on conformidad con NOF requicre que 1a
Adrmusicacion ealice sieclas cyhimaciones ¥ estaklezcn, algumos supuesios tneranios o la acnwdad
ecorirmued B la oihidaid, con el praposile de determinar la valiagisn ¥ prosentasién de alauonas purtidas
que Jorman parte de lof eslades boarcieros sepacades ¥ sus nadas relasionzdas. En opitudn do fa
Admusieacidn, [ales estunwaones v supuesies crhederon basados en la oiojor wilraciorn de la
irformacdn thepdnshie al indmenls, Los cuales podoan Regar o difesic de aue 2leotcs nalos Lujo cjerias
TondIcLaILes.

Er la apheacidn de s polilicas confables de la Ceompodia, la Edmimsiracan dehe hacer icios,
csfimados ¥y promencionns que inziden en la valvacidn de deteomoradeos actvos § pasivas ¥ en la
delerminacien de los resoliades, asi comad en la revelacidy de acivos y pasives conbngrales, [as
estimaros ¥ poesurcipoes asesiddes so basan en la expedtncis luslérica ¥y obos factares gue 50
considoran coma celevantes, sio cmbarge, dobidc a il sulbgenvuled oo cste aroceso contahln, oo
resmtacdas reales pueden diferic de o mostlos eswernados pac W Admimsicacion. Las eslimades
PIesLRACNes SUhYacenics 58 [evisdn fopie bia base cegular. loxs efecios de los cambigs en Izs
esimasionss s€ (COCTIOOCT 48 Maneta prospectva, es dee, en o ponode de la revisisn ¥ £n peiedos
[urezos. A conlipuagicn 5e precentan Jasd esumatianes ¢ juicios cortables criticos que Ll admiristracian
i la Cornpariia ha ulilizado on ol pyoeese de apl:cacidn de dos ceuerics canfablns:

Waleracidn do invorgishes a0 gsubsidyrins

Las inwrrsicnes er seosidiacias 5o miden con basse #0 al meicde de parisipacidn de cotdeomdad con lo
pormitida on I "NES.EY: Estadas Snansieros separados”. Coen Dase on este motwdo, L Somoadiia
Teconace on 5 CRlede de resuliados la propoueion que 1@ corresnonde soboe las ganandan o pérdidas

meponadas pot las subgitiarias on sus estades lbnancie o,

ot esades firanciores de la subsadiaria fueron etaborados otlizandn las mizmas pelitizas corlables
uliizadas por Vallescan, las cgabes so baszo ea la weesisn complda da las Hormas lntemasisnatos Jde
Iadermacior, Finangicrz

Wida O, mros [jjes:

Comp se destobhe e la Nolas 2110, laConpaiia reviga al hnal de cada penodo contaibie wos eshmaciones
cda 1a wida il ¥y ol wider eosidual de sox actives bjss. Con ia ousma pericdicedad la Compadia fambign
roviza al mebodn whlEede para el cdleuls de la Soprociacion de eskos iiclivas,
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{Eb{p]'csad-n rn dalaens estadoenidenses)

Detetions da agtives na financrtos:

Ei detepora di los actives na financieros de b Companda se ovania 2l sicroe do cada periods soniaole
cur. base en las peliticas ¥ lincamicnios mencionades oo la Wata 2, L L,

penefjeins sociales post-emelen:

Las principales hipsesis niilizadas #n la elabaracido di les cdloulas actuarjales nars medin 1as provisionss
da jukilacicn porertl y desanucio se detallan ¢n la Hot 2. 15

[mpuEsios. diferidos:

La Administracian de ln Compaiiia ha realizade 3 eshimacian doc 506 amives ¥ pasivos par Dapuoelos
diferdos conside tards gque lodivs s diferencias enloe ¢l waler oo libegs ¥ 1a hase triboiartia de 196 aclives
¥ pasivos su aovestican e el fouro, Lus proyecciones finarcieras de las prédmas afios determinan que
las d:ferencas Locopeaiad achvas nedrdr ser compersadas on s declaraciores futuras del impuesio a
la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

L oontinwacsidn va cesumen S 1as insirementos Anangieros;

Cnmpnsicion g § il Al 3l de dicianbre del
215 204
Aclovon LIt s COrToitnd:

Efoctive w equovalieces 1105708 AE 253 20

NgdoTey camus culiss 105,3.7.24 | LG, G G

i Slenlas par aakiar 2.071,BE7. G E ]
Todal aclived hninsarss oo mentns; T T A0186,RGR, LR [GH.0L5.20
Acriras fiNanaaTas Ne CRme nies;

[oversiones o largs plaze . kop.on 220.6%0
Tuial aetios fnancierns C 26 4BEZIE LEGZLEZ0
Pacives financicros corfenias

Aoreeilorneg 32),E6L.BD L8O, %55 407

M CLEATES pot pragay 1,505, 645,45 5 L35 0700
Tatal pasivos inansieros ; RN P K 2,314,007 .
Posicion nesa posijva de jpsinmanios finaneieros 269,550,43 -£, 14870471

Tipdos los achyis y fasvoes fnancieroys ircluideos en ol cuadee anterior fueron medidas al coute o coslo
amorizadd

GESTION DE RIESGOL FINANCIEROS

wome partr del giro ncemat da negocios, la Corpantia 2o cocuented oxpucsta a distindes riesgos de
ramralora inancesn que pucden afeciar doe coanesa sigrdicatoog 13 siwdcrdo bnanciera de Ja Sompafia,
&l rezuitads Ao sus ppeTagicnes v su capasidad pana giee:as fhejos on ol iutuss,

Como peike de suz [cicnes, L Adminitopsion de 1o rampafiia he estiblec:do procedimignios de
dosmactit Biss.
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A} Identificar pesgos Aaanciorss & Loy swales sp ancucniTn CIpULRSth.

bl Coantificar la magmtad de s fiesges idenbfcades.

&1 Proponnr aiernativas pars mitigar Ios desges inancigoas.

d] VeriAcar el camplimientd i 1as medidas wap2obadas por la Adminisicacion, ¥
] Conteolar 13 efecpnda:d de laz medad as adapladas.

A cotmeacadlt Preseniames B Fesumen de wos pancipales nosges bBhastcecss dertifoadns nec la
Compafiia, 4 crandificacion ¥ on Iesg:tven de lay medides Ce maligacian que acfualmente #5160 60 L0
por parte de la Compahis:

Riesgp do mercado

Lcx meesqas &0 meTsacde tnchypen Tiesgos de camivio, 11e2q08 de precia ¥ resgos oer laiasa de infeoés, £
continuacien los tiesges detectades:

Ricsge de combio: Debkido nl gieo nommal de negocies, | Compaiiia esid expussia a cahiboos oo ia
codracior, del delar czladaunidense, Esics carnbics pueden provaeal toed iienciooes :maosdantes cmios
preciog Ao 0 bicnes ¥ serniccs unportados.

Rigsge d; precio: Derivade de poliicas econdrnicas gube marneaiale: que reslingen Jas impoo: lacignis s,
la Gonpalia csbd oxpacsa a cambiuos es ios procos de oposicidn de sus actives imperiados, La
Adydruslracidn de . Compaiia @503 GUe 0% exslicdn madificacionues imparamies eo los proecics de
compra de las bicncs ¥ solvicos praducidos locafmente que scrin consumides duranic 0] desaricdes
rongmal de sus operazienes. Loz precws de fas secncios presiados per la Compadfiia se medilican
freceontemanie en incidn de los procioz eulablesmdas por el mercids nara orodeckes o SRrwciog com
caraerovislicas similates.

Ricsgo parfani doanleres: LioDampafisa oata xpuesta 3 cambios oo sigrlicanros e las 1akis dr inlerés
pactidos en suc oblgaciones (rencieras. La rss diaoonrends estableods enosus abligamenes finaneiesas
ns simulaz 4 bz vigenie e el giorcado hnancicrs rocuatgriann pata este fipo de aperaciones indoew: as.

Riv ago de eyddite

Elrigsgo de cofidite correspendns ol fissge de que wna de a5 paeles de on seieinenn oanoe o ncompla
con suws obhigasuones conlraciuaies rasuitande on ynz pérdida fnancicra pasa i Companda.

Cenidn 0] gica dil negzon, Ta Compania presta sus serncios principalme nie a compafias celioonadas.
Los sorvicios prostados non fachrados mensualmenle con bage en el cumpliotuento de o= acogrdas
cdablecidos en 1as solicindes de prosiacidn de seracios elabncadas pec sus clieales. los serasics
prestados 2on resuperados en plasos irfesiares o od dias.

For ciro lado, 1a Adrmwksivacan de la Compaiia manticae pome palitica oles huar itndc ceiones a oo plawo
un:camanta en eobidades hrinceras cuyas calfigagionos de fesga independienies delarminen toveles
ce solvercin gue garanlicen calanilidad. dindmica y vespalda de las invetsione s electuadas.

Ric=sgo de liquidez

Flriesgo e Lepnder cnrpespornde &l muaejo adecsado die Lo booedes de mameza que Lo Adminisitagicn
pueda alender los reqennimdentos de hbanciamienia de la Campadia a sorto, mediaro ¢ lacge plasn.

41 3| de diciemnre doo 015, los eulades finprcieros seaaeados de o Commofiin mucsman aswuecs
firanciebos SUPeTicres B sud pasivos Brancincas por elvalaz de (55269 B304 (201d; USEE, 14279471 de
padrvos INAnsic Fos SUpelidres a sus aclives fnancertes). Los remelades del afio 2015 ¥ 2014, as| comie 1a
disrrunusion de epories pacy sturas capilalizaciones an ampresas suosidiabas mencionada era lela L2
conlribryaron suyruhcalraments paTa Mantchaer £eta posisidn Grnanciera.
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YALLESCAN CIRE. LTDA.
HOTAS EXPLICATIVAS A LGE ESTADDS FTHANCIEROQS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 T 2414

la fdwonistrazion de fa Ceompaila informa gue sumpbce opcrmmarmete son el prgo de sus pasivos
fnancierce, La faminisizacion de o Compaiia inderma qua ne espera lenet problemnac de Jiguide:
ducante el ade 2015,

o eaccesctetos de Tiquidez fue con inverlides a cotle plazo en enbdade g del sislema [Baneiers Scoatonano
oo caniicichnes similaves a las del rasla del rmercado Tinanciora cowatbor i, quo cnte olias cendinione s
vxtablecen of page de interomes o tsas Rias.

Rigsgo de capital

La Aedminisiracion gestioan s capilal pam asaqurar que la Compatiia estavd #n capacidad de eovuncar
COML RMEIeR B0 marsha micnitas qie masimisz el yendimienls a4 sus accionistas a fraves de L
:.pﬁrn:iz.ae;:'f:—n de los gastos, druda b p.m:'i.n',u:.:nj_-:}_

La Administracicn ce la Compaiia finanzia sus5 aclives prngipalmenie con remirses propios, lo: msmos
qui @l 31 de diciembee el 2008 coprescnlan sl 45.7% del active 1e1al.  El resaante 54.3% de lo= activos
i 1 Compadia fueron financiades principalments con acreedares cometciales, pasives por Lopaesioy
corrienties ¥ QiTas rugntas por pRGRT (posivos 3 Ja visla con pacos robacionadas, ancicipoes de eheates,
aoligacianes mibimiarias o voneidas 7 oolrae CuUelEER por Pagar melares] Gue RO deveigan cosdos
linancicres.

Valar raronable de j6d instrimentos financicros
La admipisicacion considera que, dehidc a i natutaleza de coric plaps, los impories e likoos de lox

aolvens ¥ pasivos Bnancecas creomacidos &l gesto amartizado en los nslgdes financicros scpayados e
apToximan a su valor rasonahbls.

EFECTIV Y EQUHIVALENTES NE EFECTIVD

A contwwacidkn W reseien de elechvo ¥ cguivaleatss de ofocuvo:

omnesicidn dr saidos; Al 3l de dicicmbre dal

1 8 ZeH4
Eangos logales 1.40%T.C4 45 BN 2D
Bancos de. crledor 10,408 C0 .
Todad eleatbec y squivalenies de elachvs TRz '_ 45,930 70

DEJLOCEES COMERCIALES

A3 de diciembre del 2315, 0 osradas lriamciercs depacados adgeoes g an deddanes comeeciales
de UEHL0E, 317 824 (2004 UZ% 1 L6, 0EN DOy que corceinonden aios saldos pendicaies de cobeo por gervisics
].::L-sladﬂnﬁ a parles alasisnadas [Woer resamen de ransacciones ¥ sados con partes relac.oradas cn la
Mola 25

L yuidos de D caclerw sl 30 de diciemboe dei £012 » 2014 corresponden prinspalmants a camoera oo
weneica.

Poliliga de proonsien papdoeloriors de deadorgs comooeales

la Cotnpaiia realiza un abdlss odovidealzado de su caziera 3 sabliea eomnd wiEaboatlse 1emanco on
curnla Livi siguienies coastderacinacs:

Fagitia 26



VALLESCAN CIA. LTDA.
NOTRAS EXPLICATIVAS A LOS E3TADOS FINANCIERDS 3EFARRDOS
Rl 31 DEDICIENMEBEEL DL 205 T 204

{Expresada en délares esladowudeses)

g}  Cuando ol cliente o dewdor esté en proceso de deslaiacion de quishra, en suspensian de pages, on
coneursn de acreadares o Filnaciones analogas

b Crédies ceciamados judicialments & sobre Jus goe ol chente o dewdor haya suscilade libgio de euya
egelusitn dependa, rosal o parciarmenle, sucoloa,

] Créqlides merosos, corsiderdndose como lales agquellos para los que bays Tasscerndo, como minimg,
dice moses dosde 51 vengimienie 5sin gure e haya obrenidn ol cobioo,

En mehgiT cago tendran 12 consideracion do saldee de dudsea sabra:

*

Lo= adeudacdn® per cnies pablcos

Los qe comespanden a opetaciones avaladas por onde s wikheos

Los garantzadcs por lupotoca, pecnda, pacto da pasersa da dominio o garantias teales oguivalantes,
LT cuario A L peacle gouardicadas, sabig om 105 pasos de pardida o epvidacimianta de 14 gayanlia, asi
il 1G5 Gude By A Sila abpeto de renovacdn o RedTroga.

+  Losadeudados por emprosas del Grops.

4

Lot pancipios paya ooienner las oo spondisnies prowvsicnes secin lag siquienkes:

=  Leos saidos dedadlados on los aparado:s a) v D} se provisioonan oi s ronabdad
" L&s xaldos detalladss er el apartado ) se provisionaran aplicande I siguientn Libla de parcentajes:

Tigmpe transoarr idao Porcontaje & provicienar
dende of wonclmdgnts subyre saldey
Mas de (2 mwoses 100%

Sdicionalbivento, 20 proviignd especifecimerte aguallos saldas sobre ios que odsen dudas razonalsles
du au recuperaboiidad, en por o situacdn del deudar o aoc las relaciores actuales con b Compadia,
cobndependengia del tempe tronsedoods desde el vencimicota.

Mowimicnte ce 19 proyisien por deterioeo de deydores gomerciglec:

Thiranie los afos 201 Sy 2014 na se gleczaron mavintentos en [a cuenta deteticrs acuimwl ade de dendaoes
comerciates.

{ITRAS CUENTEAS FPOR COERIR

B oonitacicll B Fes e die s 0tras coerlas nor coboar:

Cormposicidn de salokas; o Aliidediciembredel
205 Atk
Belacicnadas rl; 2.0%1, 34788 -
fnbeipos & praveodcies 2 La7,891.42 172 095,00
Crid e wktlane por IV =0 compras 4 71257 34,038 44
Crodiio tnibuldne por r=leaciones de [V L, 242 Mo G T20.00
Tolal sileas cuenias g tahoie 28763282 E]E.E*B.iﬁ:

(1) Cormespande a los valeres pendientes diz cobra a Asxxiscan celarionadas con Ly trvetsidn do apores
pard futicas capitalEaciores mencisnada on b Fela L8

(2} [neluye principalenente un anhcipo ertregado para ia adaquisicion de inmuekles, La Admindsicasidn
e la Compatia#slima e esir anlicipo s bquidata dutande e afe 2006 euande concluya el proceso
lrga. para la frangferoncia legal del vroueble.

Phgina 7



TALLESCAN CIA- LTDA.
HOYAS EXPLICATIVAS L LOS ESTADGS FINANCIEROS SEEPARADOS
ALJZ1 DETMCIEMBRE BEL 2015 ¥ 2004

[:E'_'r.'pmsn.d.ch or. dokiires ostirdowenidiense 5)

9. ACTIVOE POR IMPUESTOS CORRIENTES

A onlirzacidn ur resomen e Loy 3 bvos por Lmpeosios correnios:

ComTaegidn de saldas: M1 31 de diciembre del
il 13 2014
Loroneior.os on la faenle 13, 741. 38 780400
Anticipes drl impuesic a i oenia G422, 42 6.790.88
Tralal s liwms Dol R Flgs QoI emes 25,163.77 1463483
Movimmenios de g S01ves oo impuestos corrientes:

Leg aovrdenios de 1os acuyos por Impeests a la =0l cormentes 52 TESLMSn 4 conlincicn:

Mowrmicaiog: Al El de diciembre dgl
0I5 2014
Zaldo in:cial 14,694 &8 q BT4G]
Ircrerenlss e
Batrnciones en 1 feenia 18,741,328 7509 .00
Anticipos del impeesto a la ceniy Ga2d. 42 672084
Sukdcial 39.798 G5 0 b 48
SrinUCinngs pac:
Compenzicidn con pasivas RO impyeslos cormenlas (15634 28, (5.5T4.6]1)
Total gokives por iMEWcsioes correnies 28,6377 B HE

. ACTIVOR FITOS

A conunuacidn un roswinen de las a-ovos f1;os:

Composieitn Qe caldos; A1 3L de diciemabre del

Z0LS 14
Couips de gompulzoidn 21272657 192 368 1]
Subtotal o 21208687 1UL3ERID
[ Deprociacian acu musiads (H5, 352, B2 (2 5% TH)

Folal propedsdes anta y equioo: 147,374, 53 " 1A9.EEE, 33
Mg endos glab Jony 1,

Log menimicnlos del acuwvo fijo dirante bos anos 2005 v 2014 56 resumen & contnnuasicn:

Frovisne noos: ______AMildodiclombra del

Al Z014
Zaldn anicial 109 832,23 -
PRI} I 2104753 192 36E.1]
Dupreclacidn anual -53SEE.2F -2 52G.78
Zalio lnal T rEmE 0 T IEaEmead

F'ég:ﬁa o5
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VALLEICAN CiA LTDA.
NOTAS EXFLICATIVAS A LGOS ESTRADNOS FINANCIEROS SCPARADOE
AL 2L DE THCLEMABERE DEL 245 T 2014

[Expresade o dalares caladounicenses)

INYENYERSIGNES A LARGO FLAZD

Al 3Y de digiembre del H115 v 204, los estades hnansieross separados moe S an IMyetsione:s a Jargo plazn
por ol valer de DRFI0O.CH que comesponden a 200 2ociones do la cempafiia Cavdiovale 58 o coal
TEprCseniar. al 1,01 % de s capilal arcionania.

INVENVERSIOMES EN SUBSIDHARIAS b

Al 31 de dicrembee ded 20LS y 2004, boy cslades financicros separades muacshran inversicoes ern
subgidiariay por ol velor de 025 1,085, 040.04 (207 4; U2E3, [ 74115135 qua corraspond en a B20,000 astiones
de la compania Axxiscan que teprescntan o] B9% (2014: 84.25%) de w0 gapial acawehans, £ valor por
accian de Aocciscan o de USELOD cada una.

A conlmbaciall wh wesumen dé los mavimienles de inversioncs on subsidiarais dorante o] ada 2015:

»  Disminwcién de las Dnrorsicnes poc =1 valer de O532,194, 92030 por rovessiones de aporles para
Lumaz as capilalizaciones,

v [ismouwdcon de inversiones poc gl waler do U5S 109,537 42 per dirdondos reoibidos dotarie el
prrioda que seinferma, ¥

v Iaeresenta en 1ds mwecsiases oot ol valor de USELTY 22,34 For la parlicioacidr. de Ja chmpam'a
gobre las qanancias reperiadas poa e subegiacia,

B conmibuacicn wi rosumen de las mowmienios de cowersiones en subs:diarais duranie el ado 0:14;

«  Tligminoonr de soversioncs por el walor de DS 1SE 46028 per dindendes cecebulos doranig 2l
Fi:_‘.ri-:.u:tq- e 50 nforma, T,

1 Incretteble & las diverziones por cl valor de OSFE20R, L LB.55 por ln pirlicipacison de Ia E.‘-u:.mj_':a!ﬁ_{a
suline (dx gardncas topuriadas por i subsidinia.

ACREEDOCERES COMERCIALES

Al 3] de diciembre dal 015, les estados linanczoras separades muoasitan acreedares comaerciales por el
vaer Jde USRIR]EGLA0 (20014: LUEFIDIEES.TZ] que corresporden a wulares peodienles de pago a
prcveedoras de Bienes v E2 0AC:a3 que son consemedos par la Compafia duranie el desaecolls mormal de
E ] ﬂp@i’aﬂiﬂnﬂi.

OTRES CUENTRS POR PAGLE

A conlirvacion ok resomen de lag pbras cyenlas por pagar

Composicdin saldos: B3] de diciosbre del o
2015 74

Tartes vhaacranadaz sl 1,43, 506 89 1,720, | 5R.24
Mo 1elasioradas 3 LT 143.04 S 045 g
Jinlicines recihidos 20,000, 0k -

Impuesie a0 valor agregads - welas 5,804 00 10,983.74
FEotonimanes s Sy luenter 520,31 £ Ek1IR 93
Terial oy as CLLENAY Py Pradar ' -_I:',GEE.EH.EE 2,128,274 80

1 Werresumen de iransacciores y mildos con pacles oelaciooadas o Lo Hota 25,
(21 Pasives asumnidos par La Somzafia medianta un acursdo dr comprasicitn de drudas cen TaTes
relacionaclas.
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TALLESCAN CIA. LTDA.
NOTRS EXPLICATIVER A LOS ERTATIO S FINANCIERDS REFARADOS
AL 3 DE DICTEREREE OFC 2705 T 2014

{Expresady sn ddlares eniadannidcnses)

PASIVOS POR IMPUYESTOS CORRIENTES

Situacidn fiscal

Can bawe en la efinidn dr sus aseseoes logabes, Lo adminisicacdn de la Campaida consideca oqle ha
satisfacho adecnadamaonte sus obligacienes establecidas por la leguslacedst Libotania wiganta, Este ericers
podria cvantualmenis sor ratificads o ne por la adminisieacin Waboladia @ uny crcniga, Tevision feeal .

La pornmleen fiibulana vigeote esldblece que la Adounisrracien TTowiatia poade fiscalizar bas
GRCIACIOnes dit ey eompaiias para ot olumoz 3 ance (conlados desde 18 focha de poesaniacinn oo kas
dedlataciones d¢ wmiByesio 4 iz 1enfa) 0 € afios (eonados desde Ja lacha on que dehic prosenlarse la
declatacion de= mmguesis a la renld),

Forla oo, on cazo g6 goe la Admrstracedn Tribulacda Lo bequaera. los afios 212 4 2018 podnan estat
swiclos @ poasiblus proceses de delermunacidn.

Bmartizracion di pitrdfgas tribylarian
De zoverdo con disposiciones legales vigentes, lax pordifas titbndatias pueden sec corapensa:las son las
utilidades gravables gue se obtergan dent?s de los cowed (5 perledos impaositives siquienies sin que

excerda, ¢n pada pericdo, del 25% de Jas wtildades gravables.

Al 3l de diciembre do? 2015 y 2034, la Compafin no mantine péodidas oberasas pendicntes e
amnaktizar,

Pasives por inpaesias gorricntes

B 31 de drcsemibee del 2005, Jos esladse: fnancieras ad unies MUesTan pAsivas nar mpuestas ool ientes
por e valor do 08537 840,67 (2014: US$4 L, 717.83) quee corrospaaden al Bnpyosic a Lo pont, poy panar goe
sy d gancelado cn akbrid deld sigquisnbe afig.

MWavirmienies del pasiva por impuests corricnie

bos anevitwenios de las pasivas per inprosta colrbgme dweanta las afios 2015 ¢ 2014 se oesumer a
comlirmacid:

Menrnimes: — BAldadiciembredel
215 2014
Saido ruscial 41, 71782 A2.793.58
[NeTemenioy por:
Irapuesto a la conte cgorienie a1,340.47 4]1,717.83
Sublotal AR50 T8 43
Dismirugapes po2:
Componsacien con aolives pof | Mmpuesios corTientes [-1,654.88) €1, 871615
Pagos efectuados ool afto [2T,0062.95) T IR Y
Totzh pasawos or in:puestos corbenles A7 6T 41,717.83

Calculs del pagire pok impuests <o rriente

A cophipiacién bos cllulos del impussio 3 la ronla o paga ceconocida come pasive par impucsic
ccfient cnoel aslads de siacinn fineocicra ge los afos 3015y 20l 4

Parzioa 30



VALLFSCAN CIE. LTDA.
MOTARS EXPLICATIVAS ALOS ESTAD QS FINRNCIERGS SEPARATIOR

AL 3] DEDICIEMEBRE PEL 2015 T 2014
[Expiusada en dilares esadounidenses)

Concilincuotes kel anas resoknieag A3l de dickembre del
2015 FARE S

iilidad anles del inpoesioo L rent b K 180, 564, GO
Dierencias D lomporanas:

[ - ) gToFos cLonkos @ Ne gravados (17F, 122.14) JE08. 11930

(=% iZasies i dedhigibles o sin efecios lisestcs Sl L5 AG 6,741 27
Hase impanilble LGE, T334 -0, G2E 52
Lopuesto o la renta oottione 21, 340.57 42, T17.83
impuesio & la ronta rdaamo 14, 2846.41 12,605.49
Fasivo porimpuoesio cotnentn L or, A AT T d.'.‘,?]'I___ES
Tasy prooedio del impeiesio 3 la reols corrwes tEA g%

Estudio de precios de iransfcrencia

El régimer, de precios dée ransioenci aociods en la Ley Sogamea de Bégonen T:zbotario Interne foe
cxteblecido con ol shjoivo de conlbona 9 las rcadacciones elechuadas oo paries relasisnadng faerar
realizadas ea eatibeidres Srrlares 8 las cAnssccones efecluadas eove panes mcependicnies. Los
comtriboyenics gujelus 4l segioen de procios doe aasbraoncia debecin cumply cen Bas siguienies
cblgar:anos ilawiayias:

a]  Presemmar hasla el mes de jurio uyn alexo de precios de ranslerencla 31 1as lransaceicoes sepecar. o
USE, 000, Dk [,

B} Prosemlar Lasia el mus de Jume an wnforme de poecios de franzf=rencia si las fraasaccwones RLpCTAT,
jos U545, 000,C0.00.

<1 Prasemiar wnoinferme de precios de wansferencia an el gasa de que la Adménisiracien Trilulaca o
Iﬂ{l‘lll{‘:ri.

{ien estos aoicpedernies, l3 Administrazion de la Cempania decidio nn contratar un prafezicnal
independicnte pata clahorae un esiudio de "Epregics do teanslereogen” que pendioms: quic s transaccicnes
efesntades can pades relacionadas ducaele o afno 84S tuecoh Yealizadas en condicitnos sinulaces a las
Leansasaicnios eiaciuadas amie partes independienid . @0 ocnEco Loncis, iIdormamas: gie o ke ponible
e eingy les cloctos que pedelar exclic en tos eslados Hirancieros separados adpenlod deryvadus de Lo
aplicaccin dol vegimen de preccs de ranslerensia, s esades (bancieyos gopavadaes adjurles: deban
sor loides consdetando ea3a ewrcudstancaa.

Reformas tribuwlarias mteluidas en ta Ley Srganica de Incenlives a la Produecion y Poevencidn del
Fraude Fiscal y oiras moedificaciones posicriozes:

o feona 3R de diczemboc del 2364, se promigd la loy CGoganics de Incentivos a b Prodeccida ¢
Pievooeridin del Frawde Fiecal, Ja migina que uieluye, soe olres aspegics ributarios, los siquisnies:

Deggabbidad de gastas:

+ W sord doducible para el cdleuls dol smpneecta a la ferla. la dopresiacian correspondienle a la
yovaluacian de achives

+ Se eslaklecen owrins condiciones para la doducioolidad de las perdidas por deteriero de doudeotog
corncToinles

1 Rg prlanlocicoon nugvos imites pata establener la dedinolbil:-dad de las gasios deo regalias, sendcios
regnicas. adminwsieihivos v Ao consnllazia en gc]’,cmi e TLoR L gfestien con paties relacionndas.

. raquia Al
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VALLESCAN C1A. LTER.
MNOTAS EXPLICATIVAS R LOS FATADOS FINANCIEROS SEFARATI OGS
AL 3] IE DICIENERE DEL 2013 T 2014

(Exprosado en ddlares estadounidensest

» Z&p c5lablecierna liimites pora el reconocimisnts e oopuestos diecdos ¥ 2e aclere qle 14s nasmas
Lioularias prevalecen soboe v normas contubles.

« Z¢ establocieron condiciones pera considorar dyeidendses anlicipades a |95 préslames elcohades 3
prdes relucionadas

r  Hose pennite of deleders dn adives intangibles con vida 10! ke delicsde

Tarpa el prppoescooa L2 renta

v Ta larifa genecal del upeesio 3 la cenda e del 28%. ain cmbargoe, osla tarls s inerementa a1 255
=olre la properadn de 1z base inpoubde quo cctrespenda 1 la perticpacian diresa o indirecls do
spvanx, accionialas, penefisianoee o sntllares. gue sean thgidrnles #n paraisos iscalns o romees de
menad Inposiodn. 5 dicha patisipacion cxcods dei 30%%, I daria del umpucsts a la teota aplizable
s0va del 23%.

»  Low benehboaaoos de otilidades o divedendos que se pagquen & actedilen al exlerior pagardn o fecla
genecal el siopuesc a la wenda provicia para sociedade: previa la dedoeciin de les créditos 1ubularios
A los que lenga doreslio

Aabicipe il imrnesig ala_ ool

+  Para cfecsiss del sdleulo del aioeipo del upreswo a lareod, oo s deberd inelnr ena feemnpla el waloc
de la revaludcidn de acyoes gee se realicen degvadcs do la aplizaciin da las NIIF, danio Daga el suboo
drlsstive ¥ del patioaoio.

= Se exelyirdn dol cilowle del anficipe del impeesto a la renta les mentas eefrndes a gaetos
cicrnentales per la geperacion Ao puevss cmpleos, adquinicion de nunvos achiags Geslinados a la
:1_'|ejn|:':|. dc 1a pmr’__ucﬁ.'."i.d:l.d. Coinncvagien nrnaldgica ¥ aquellas invorsiones ounvas T F'n:.ujl,:cr_i_vaj ¥
ga5IE cinclivamenle cealjzadas a5 cilzcionrn can los benelicics frinutrics paea o] RGO del
impnesto a la rents ques reconoce 3 Cedige de la Produrcidn.

CAPITAL S0 CLAL

8151 dis decernlire dled ZO0E » 2014, Ios esiades dnane iz ol separades do la Cortnpaila ruesloan uacgntd
wovcial por 2] walor de TEE 20 OO0 00 oy s eeeweadra deldide en  BOL200 parlicipaciomnes srdixen wys cuy o
walor namanal o5 U5 ] cada .

RESERVAS

AL 3] de diciembre due? 2015 los entadas Dnaocieres sepatados de la Compania muesttan resereas
patrimoniiles par vl walor de US336,000.00 (2014 UEF1,B17 €0 que curresporder o 1o eesiemen legs, que
[we conslhiin de canfarmided con la palifica mencicnada =0 la Heda 2.19.

RESULTRAD O ACTUMULADOS

M conbifuasdn o besdoten de Los rean lados neahiuladics:

Comoaslidal de saldas: . ._Al31de dicicmbre del

2013 anl4
Milidades acumuilpcos 1,926, C 1629 407 981 .E]
{-) Pardidas acumulietis (60, TOR. 58] R0, T00.A1:
frcpeien do las NTIF pot prmsera wes (] A8 T 0. 35 JBB, T 1033
Lu:bidadus del ana 274 65E. 2% 4494%,11%.88
Tatal resnltpdos scumulicos 1,451,885 66 T 120708003

[ 17 Wy comeniaros adwionaloes o la Moty 2.19.
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VRALLESCAN CIA. LTDA.
NOTAS CHPLICATIVAS A LGOS ESTADGS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 11 BE DICIEMERE DEL 2015 T 2014

(Expredado onddlares estadounidenszes)

Durarde o] afie 2014 1a fupta Sereral de Soows decidhd sepactic BSS1T, 17404 de dondendos. La Junta
Cremeral de Segios deridio no Topatis doadendss, Do acwecdo a o legistacidi biburtarie vigeol= on ol
Eewadlay, Ios dividendos distribridos a favar de accionisias que son personas faturales residendes gn o
Feuwadoy ¥ de sociedades domiciliadas en paraisos bicales, o o otsdicomnes de nenes xnposicion, se
eneueniian gravados con olimpoasto a la reate @0 i Ecuador, Bsle unpuesio delotd sec setenido an
luenle por partc goc b Compafia on el memens del pago o e1édite ey cuetda de bos doddendos
declarades.

19. INGRESOS CEDINERICGS

Bl 31 de dirinmmhre del 2005 los exiados finaneerss de la Cargpaila mhocsca ogreso: ordinanins pae
USETIT RGY. 1S (2004 USE101,400.00) que corresponden & LOgesss par Secviciss prestadas.

20. CO5TO:DE OFPERLCICN

A continuasico vo resumen de Ll composicwdn e Jes cosios de opoiacuo, estalileeido con base onla
nainraleza el gasio:

Comopsicion co saldas: Al 31 de dicicmbre dol
2003 201 4

Hopamrios profesiooales EY R FRE | 146,293.07]
Sueminisirgs ¥ mubeoaloy LRp G 1,235 .60
Mapteanimicnie ¥ copsanician a4, 44405 300
Impacstos, conitiucienss ¥ atcos R£213.24 1,349 .07
TR cargado al gasla TEAILTG 4.081.00
Somaeios pildicos IDLIDOE o8, 793 .87
Deprecuicion di acLisas B3 L1239 &.524.78
Oros MEnstes Loalql 6047
Tolal gqasias adinlstealves ] EOi 84253 lﬁ-.’:l.éhﬂ.l.l:lsl '

2f. MOVIMIENTDO FINANCIERD

A conlinuacian un resomen de les mawmicnbes financivras:

borimienia finangcen: Al il de dlciembre del

2005 BN
Ingsezos financicres: - -
Guslos [ansieyss {2,734, 040 L8 CET .00
Taal IR Tinancirros [, 759.047 [E-E.ﬁ:_':-]':g]_:L

2. OTROSINGEESOI Y EGRESDE

A eonsinunzidn wn resumen Ao los ol ios Mrcses ¥ ogoenos:

Cros ingrosos ¥ eor o Al 3l de diciembre del

A5 2014
Irus megrU=0E 1 210904 .41 a0h 19704
CHEas eQrascs C15 1adatd (426327
Toral ef1os iNgresos ¥ eqrosoy lE’]f.??E.-!-D _ _ '_5!2-?.? 1241
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VALLESCAN CIA, LTDA,
HOTAS EXPLICATIVAS A L% ESTADOS FINANCIEROQS SEPARLTDOS
AL 31 DELRICIEMERE BEL 2015 T 2014
[Exprisaco en dolares csladowradenges)

(1% [ncioye oroncipalmenie Wi Dgresod [ecoacidos pos 1a Companda ielavinnades con su participncidn
CF Las inversienes ep sebsidiarias (et comemanios adizionales en ba floza 12)

TEANSACOCIONES ¥ SALDCS CON PARTES RELACIONADAS

El vigwueenie £ Wy teswruet 4 Jaz princpales iransacmnnes realizadas doepnbc oo 2015 v 2004, con paces
vereledes, S considecn pames rinculadas s0ovnn Compatiia fiene capacidad pava controlar 4 @i o
prede eyerect una ifluoncia impedante en la iema de sus dagisicnes financicras © opeyanrad. Seocloye
racoldn & wd 2o 2ice v Admiest adcres represeniativas on la Catmpalda.

Bezabrrisn e PransAgiomes efecinidad oon pasdes relagianad Al 1]l dé dicimmbe= del
2015 20l4
Pagivaa 20,056 00 L&, 000, M3
Dz ingrasos T B G Q1 4000
Mo gasias 12,5001 LG, 70, 20
Totel fransaceigne s con telszienadas TOE,MMLIE S84, 109,200
A sonlinasign un o s pm en 4o Jas IVAnSacgenes con paniot pelagignadas:
Tennmetl dde Latsdccioned cob paces celasicnadas — poansas:
Reswraen dedraosaciones pasiwmg: Relacism VAL do degiebra 4]
Hg 2014
Anmuoinos maolbedas:
focd=can 5.5 Filuaw - LB, SOl
Cmniscan Filial 0,000 00 -
Told DEe 1ot Jzigrad 200,050,050 LI AP

Ersumen de I AR astinne s o nackes e lacienalas - de irgresos:

Repnmen de Iransaciones de ingresas: AlElde dicienibes del
A 2014
Prostacion de snndgics
Jooasean &4, 25T EST.ER s Wi
Hospimagenes 5.8 154, 313.55 JRG.D0.C
Crmniscan Radyalogons Ascoudos -5, ARE ALY A JE5, GO0
Eogha Aecrecscan 5.4 24,07, 51 -
Tortal o s ones de e sos =T a0 200,00

o ——

[gsymen dr ltansaccionces con partes relaconadas - de gastos:

HEesunmien de iransacianas de egresos Al 31 de diciembre dof
2015 i E
Seracicg prosiados
Amcstan S .. Henaranias wédicas - L,133.35
Reruneragiones al porsonal claye 12, 200,01 L5, 26785
Toial operdcienas activas 12 20001 LE, T0% 20
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TALLESCAN CLA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOER
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Expresado cn ddlares estadounidensas)

Incluidas en el ruboo deudores comerciales:
Composicién de saldos: R131 da diciambra del

2015 2014
Axxiscan 5.A. LE, T00.00 -
Omniscan Badidlogas Beaciadas 5.8, - 56, 120.00
Hospimagees 5 8. G0, 0400, Ced 58 80000
D 24 61724 -

102,2317.24 118,020.00

Incluidas en ¢l rubro owas seentas por cobrar:
Composicion de galdos: Rl3lde diciembradel

2015 2014
Pywigean 5.4, 2,071, 88T.86 -
Total daudares comerciales ralacicnadas 2,071,687 86
Inchidaes an el rubro otras cusntas por pagarn
Composicon de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 P E S
Omniscan Radislagos Arociades S.A. BO5,678.12 806.879.12
Accionislas B17,B37.77 014,307.12
Total cusntas per cobrar a relacionadas largo phico 1,423,506.60 1,720, 186.24

e se han otorgado ni recibidoe garantias para el cumplimmoenic de estas obligeciones. Duranis ls: afins
2016 y 2014 no sa han reconocido pardidas relacionadas con cuentas incobrables sabre los sabdos

adendades por partes relacionadas.
HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E INFORMA

Enizo ol 31 de diciambre dal 2015 ¥ Ia facha dea emisiin de astos astados Bnancieros separados (12 de
marze del 2016) no s¢ prodojeron eventos qee, en o opinidn de te Mdmandsiracién de la Compaiiia
pudieran tanar @n efecta signulicative sobre dichos estados financiarcs sapartados quea na &8s hayan
revelade on los mismos,

EPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADIOS

los astados finAnciaras separadas dal afio terminade el 31 de diciembre dal 2015 han sido aprobadas por
la Administracién de la Compaids el 12 de marzs del 2016 v postedarments sechn prosentades a ba Junta
Ganaral de Acconistas para su aprobacidn definitiva, En opinidn de la Admanistracion de la Ceenpafiia,
les estados fnoncicros separados sorhn aprobades por la juna Seneral de Accionisias sin

modificacionas.

il i
- s'tmmxﬁ- [/ f ~ )
- = __w
Dr. [usn Visconez [ P —
Raprasenianta lagal Contadora genaral
*oE
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VALLESCAN CIE. LTDA.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERE
AL ¥l DE DICIEMEBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Exprasado an délares estadonnidansas)

A3 de diclambera dal:
Mota: 2015 2014
ACTIVOE
ACTIVOS CORRIENTES
Efactive ¥ eguivalantes & 11.057.08 4§83, 80%E 30
Deudoros comerciales 1 106,317.24 116,020,000
Otras cnesias par cobrar B 2.278,335.85 219,640,485
Aclivos por impuasos corriantas ] 256,183.77 14.634.88
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 241687724 38,447 54
ACTIVOS WO CORRIENTES
Propiedades, planta y eguipg 1o 147,374.59 1858 838,33
Inversiones a large plazo 11 200.00 200,00
Inversiones en sabsidiaciag 2 1,085 040,04 3,114, 118,158
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,238 814.83 3,2E64,13B6.458
TOTAL ACTIVOS 2,848,492.51 3,763,656.00
Al 31 de diciembere del:
Nota: 2015 201
PREIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Aercedores 13 321,25 1.50 180, 845.72
Cliras cuentas par pagar 14 1.622.534.24 2,158 374,80
Pagmvos por impuesios coftienies 15 37,340.67 ___ 41, TIT.83
TOTAL PRSIVOS CORRIENTES 1.881,136.71 2.370,998.39
TOTAL PASIVOS T 1,380,136.71 2,370,058.38
PATRIMONIO (Véase Extado Edjunte)
Capital social I6 160,000, 00 L B0, 000, (0
Reoeervas 17 36,000,00 481760
Rasuliados acumulados 18 1 451 355686 1,207 830.08
TOTAL PATEIMONIC I HET 335,58 1,302 BaT 68
TOTAL PASIVOE Y PATRIMONIO 3,548,494.57 3, TE3BIE.00
/H s | " .
: JEFie. ] L £ rad '] =
i 3
=i #:rihi&.é&‘-\_-h_gﬁie—sd)
Dr. [uan Visconasz OB A KathayiFe Cakza i

Rapresentanta lagal Contadora genaral



VALLESCAN CIA, LTI,

ESTADO DE HESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOE INTEGHALES

POR LDS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciesnboe dels
| PO L]
RESULTADCSE
Ingrascs srdinariss 13 TIT,B04.15 +01,.400.00
Ualedad (peéndiadal hruta TIT.E04.18 401400000
Gastos Adminisratios 23 (601, 843.83] (1 0E 1.0
Ualdad (pérdida) opecalins 115.960.52 d11.318.80
Mavimiento bnanciers 21 11.754.04) (38057011
Crirgs Ingresos § ogresos 22 18777340 SO7.TTER]
ilidad (phrdida) antes dal impussos & L rena 30195388 481,054.71
Iripuesic & la renta 15 A0 &L T1T.E3)
thilidad (prdida) neta del afla 274,658 21 340, 516.68
Iilidad (Pésdidis) neta mtegral tolal 214855 31 530.5316.58
=1 | \ LA - e
-"f ..l'j.-,lll (I P } ¢ r ..| _::' [ I| I |
SE—=a _.-1].'_,_,,., h'i.i:l..l.:.,;, _,..13-:-I.n-rn..l._...--F"lIJ
Dk, Juan Visoones C.# K Kathorire Caiza

Raprasantants legal Cantaders garscal
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VALLESCAN CIA. LTDR.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de operacidn:
Efactivo reatbids de chantas
Efeclive pagado o provesdomies
Efeciive pagadeo por obligaciones labogales
Efactive pagade par inleresas
Efective pagado por impuesio & la renla
Efectivo recibids [pagade) por olros iINgresod ¥ egreacs

Efectivo neto recibido (pagade) en las actividades de aperaciin

Flujs de efeciive de las actividades de inversidn:
Eleclive pagado a paties relacionadas
Eectivo pagado en la compra de propicdades, planta v eguipo
Eactivo pagado an la compra de inversiones an stbsidiarias

Efective neto recibide (pagadeo) en las aclividades de inversion

Flujo de efective de las aclividades de Ananciamisnie:
Efective pagado para &l pago de ebligaciones financicras
Efactive pagado para &l pago da partes vinculadas
Efeclive pagado en ol pago de dividendos

Efective neto recibido (pagado) en las aclividades da financiamiani

Flujos de efactiva y equivalentes de efective netos del afio
Efective v equivalontos de efactive al inicio del afio
Efectlvo v equivalentas da afactlve al fin del afie

//t §;|M11-

Du. Juan Vasconez
Reprosentante legal

Al 31 de diciembre del:

2015 014
TH0.838.17 530,308.95
(578,430.50) (612.372.28)
- (3,645.75)
(1.734.04) (28,057.01)
(52246 72) (42,053 88
187, T1E.40 307,77281
316.220.31 251,852.73
123,032.48 :
(2104763} (182.388.11)
71.280.88 186,489.20
173,265.72 {3,858.72)
- (2,384.45)
(52742215 (177.533.34)
- {17,174.04)
(3a7.4228.18) (167, 060.83)
(37.856.12) 48,098.20
48,085,220 =
11,057.08 4E,98%,20
—
fi - lr-"'i- 1 - == )

[ .1'.

" A ) !
] T LR LT R Y 0 N
—

B.A, Kathering Caiza
Contadora general



VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADOC DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 20L5 T 2014
{(Expresado on dalares estadeunidenses)

Al 31 de digiembre del:
2015 2014

Fiuje de efactive de las actividades de aperacidn:

Resultidoy del afio 274.858.21 44931688
iz (menes) cargos (erédilos) a resultades que no representan

meovimiento de afectivo:

Deapreciacidn de propiedadas, planta v equipos 6301838 4.528.78

Ganancias (pérdidas) en el valor da las invarslonas an nagocios conju C1TT 2214y (308,119.35)
Cambics en activos ¥ pasivos:

Cilras cuentas por cobrac 13,T08.78 148,305.21

Actives por mpuestes corrlentos 13,397.47 (212,213.87)

Inveniarios [10.528.88) (9, 790.27)

DMras cuanias poT pagar 130,386 08 190,784.28

Obligaciones laborales 11,581.58 [13.537.36)

Pasivos por impuesios correnias - (2.645.76)

Pasivos contractuales (4,377.18) 5,424.24
Efective noto provisio (utilizado} por (en) las actividades de 316,220.31 251 952,75
oneTacion

/' /ol £ - '
ftloa ). { '

e

Dz, Juan Vagconez
Ropresentante tegal

C.B.A Kntherine Caiza
Conladora gensral
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