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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
Vallescan Cia. Ltda.
21 de abril del 2014

Estados financieros separados itados:

l. Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Vallescan Cia. Ltda. gque
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros separados
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012 y por el aiio terminado en esa
fecha no fueron auditados.

Responsabilidad la Bdministracion Te 1 gta inancieros arad

2. La Administracién de la compafila es regpeonsable por la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros separados de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razenable
de estados financieros separados que no contengan distorsiones importantes, debide a fraude o
error; la seleccidn y aplicacién de politicas de contabilidad apropiadas; y, la elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de! auditor independiente:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros separados
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, las que requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros separados no contienen distorsiones importantes. Una
auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldes y las revelaciones presentados en los estados financieros separados. Los
precedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del
riesgo de que los estados financieros separados contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracidén los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros separadoes, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, perc ne con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
contrel internc de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios
de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Francisco Salazar E10-37 y Luis Tamayo
Edf. Atlantic Business Center Of. 803
Tifs.: {593 9) 98501-210
{593 2) 2525-319
{593 2) 2556-169
E-mail: administracion@bcgdelecuador.com

Jefferson.galarza@bcg.com.ec
Quito - Ecuador
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Opinidn del auditor independiente:

En nuestra opinién, los estados financiercs separados mencicnados en el parrafo [ presentan
razonablemente, en tedos los aspectos importantes, la sitnacién financiera de Vallescan Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2013 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonic y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la
versién completa de las Normas Internacicnales de Informacién Financiera — NIIF.

Asuntos relevantes:

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financiercs de una entidad que posee inversiones
en subsidiarias se elaboran sobre una base consolidada. Sin embargo, una entidad controladora
tambkién puede presentar estados financieros separados (no consolidados) en los cuales mida
sus inversiones en subsidiarias al costo. Los estados financieros separados adjuntos
corresponden a log estados financieros separados (no consolidados) de la Compaiiia.

Por lo mencionado en la Nota 2.1, Vallescan Cfa. Ltda. S.A. prepara estados financieros
separados consolidados con su subsidiaria. Dichos estados financieros consolidados son
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y se
presentan de forma separada. Los estados financieros separados adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

Informe de cumplimiento tri io:
1. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la determinacién y pago

de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitira por separado.

5-'-3 gv.u'nn,f Gﬂsv /A'_‘} }I—-cuf)

BCG Business Consulting Group Bl
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Divisién de Auditoria

Registro Nacional de Ruditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-316 No.25981

Francisco Salazar E10-37 y Luis Tamayo
Edf. Atlantic Business Center Of. 803
Tifs.: (593 9) 98501-210
{593 2) 2525-319
(593 2} 2556-169
E-mail: administracion@bcgdelecuador.com

. jefferson.galarza@bcg.com.ec
Quito - Ecuador
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VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADQ DE SITUACION FINANCEIRR
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
RCTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos cortientes
TOTALACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones en subsidiarias
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estade Adjunte)
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Dr. Fernando Haro
Representante legal

—_

ota;

|-,

11

tar

12
13
14
15
16

12
1B
19

A1 3] de diciembre del:

2013 2012
- 11,880.32
264,925.21 -
895.59 -
£,814.81 -
215,135.41 11,990.32
200.00 B8,880.00
2,285,894.42 -
3,285,794.42 5,880.00
2,561,629.83 17,870.32

a131 diciembre del:

2013 2012
2,364.45 -
111.47 13,242.19
2,329,434.50 218.27
3,646.76 2,512.06
32,293.50 4,391.79
2,367,849.77 20,364.30
2,367,840.77 20,364.30
1,000.00 1,000.00
4,817.60 4,817.60
187,862.46 (8,311.58)
193,680.06 (2,393.98)
2,501,520.83 17,870.32

X /
A S \ku,_/dq,\ A

CBR Katherine Caiza
Contadora general
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VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:

2013 2012
Ingresos ordinarios 20 243,839.84 31,474.68
Utilidad bruta 243,639.84 31,474.68
Gastes Administrativos 21 (17,586.58) (28,525.04})
Utilidad operativa 228,083.29 2,946.64
Otros ingresos 22 2,414.34 0.08 |
Otros egresos 23 - {4,329.69)
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias 228,467.63 (1,360.27)
Impuesio a la renta 18 (33,203.58) (9,254.44)
Utilidad (Pérdida) Neta 186,174.04 (10,634.71)
Utilidad (Pérdida) neta integral total R 196,174.04 {  (10,634.71)}
Ganancias (pérdidas) por accidn 196.17 (10.63)

XN /]
pa;}’.‘u A.I-A\_..z Loy

A

Dr. Fernando Haro ’ C'B.E. Katherine Caiza
Representante legal Contadora general
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VALLESCAN CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIQ
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dédlares estadounidenses)
Resuhados acumulados

___Reservas Adopcidn de Total
Capital Reserva Resultados NHF por Resultados patrimonio
Nota asignado legal acumuladas primera ver del afio neto
SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2012 1,000.00 4,817.60 5,385.90 (88,710.33) 85,647.56 8,140.73
Transferencia de Resultados a otras cuentas '
patrimoniales B5,647.56 (85,647.56) -
Utilidad {pérdida) neta del afio 2012 {10,634.71) {10,634.71)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 1,000.00 4,817.60 91,033.46 {88,710.33) {10,634.71) {2,493.98)
Transferencia de Resultados a otras cuentas
patrimoniales {10,634.71} 10,634.71 -
Aumento {disminucidn) de capital social oo
Utilidad (pérdida) neta del periodo que se informa 196,174.04 196,174.04
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 1,000.00 4,817.60 80,398.75 (88,710.33) 196,174.04 193,680.06

A1) ’ L ,J,L?Ll!.«kj

Representante legal W .

Contadora general
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VALLESCAN CIE. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por ohligaciones laborales
Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto
Efective pagado por impuesto a la renta
Efectivo provisto (pagado) por otres ingresos y egresos

Efectivo neto provisto (utilizadoe) por (en) las

Flujo de efectivo de las actividades de financlamiente:
Efectivo procedente de obligaciones financieras cp

Efectivo neto provisto (utilizado)} por (en) las
Flujos de efectivo netos del aflo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin de!l afio

Dr. Fernandoe Hare
Representante legal

A] 31 de diciembre del:

2013 2012

(17,485,37) 62,983.90
18,730.00 985.44
(3,707.34) (515.99)
- {125,882.61)
(14,306.40) (11,751.57)
2,414.34 (4,329.91)
(14,354.77) (78,170.74)

2,364.45 -

2,364.48 -
(11,990.32) (78,170.74)
11,990.32 90,161.06
~(0.00) 11,950.32

| q““/]
i (XCeN SAx AN, A4

¢ B.K Katherine Caiza
Contadora general
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VALLESCAN CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 3] de diciembre del:

213 FA

Flujo de efectivo de las actividades de operacién;:

Resultadas del afio (antes de participacién laboral e impuesto a la renta} 1596,174.04 (10,6834.71)
Mis (menos) cargos {créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Variacicnes en el impuesto a la renta diferido - B2.26
Cambios en actives y pasives;

Cuentas por cobrar comerciales (259,345.21) 118,557.52

Otras cuentas pot cobrar {895.59) (117,384.89)

Activos por impuestos corrientes (9,914.81) -

Cuentas por pagar comerciales 1,980.29 13,092.11

Otran cuentas por pagar 28,821.81 (81,838.00)

Obligaciones laborales 1,133.70 2,812.06

Pagivos por impuastos corrientes 27,801.80 (2,588.41)
Efective neto proviste {utilizado) por {en) las (14,384.7T) (76,170.74)
actividades de overacién

TN
_ L&k\‘_)\}\xu\ AR S
~ Dr. Fernando Haro CB.A Katherins Calza
Representante legal Contadora general
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VALLESCAN CI1A. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARRDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y vitimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compailia fue constituida en la ciudad de Quito el 24 de noviembre del 2004 (fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil) con el nombre de Vallescan Cia. Ltda.

Con fecha 12 de abril del 2013 la Compafifa modificé sus estatutos sociales con el objetivo de
incrementar su capital social a la suma de US$480,000.00

Objeto social.

El objeto social de la Compaiifa incluye las siguientes actividades:

¢+ el desarrollo, manejo, administracidén y comercializacién de todas las actividades
relacionadas con la provision de servicios de imageneologia y ramas afines de la medicina
humana, v,

» la importacién, exportacién, compra, venta, arrendamiento, comercializacién, distribucion y
representacion de insumos, producto y otros que tengan relacién con su objeto social.

Domicilio principal.

La direccion de la Compaiiia y su domicilio principal es la Avenida Pérez Guerrero No.425 y
Versalles, ubicada en el sector centro de la cindad de Quito - Ecusdor.

Compra de acciones de Axxis¢an 8.4..

Con fecha 9 de diciembre del 2013, Vallescan Cia. Ltda. compré las acciones que Omniscan
Radidlogos Asociados mantenia en la compafiia Axxiscan S.A. por el valor de US$2,285,594.42.
Las acciones adquiridas representan el 86.25% del Axxiscan 5.A.

La Administracién de la Compailia estima que estos valores serdn cancelados durante el primer
semestre del afio 2014

Precios de transferencia

La Ley de Régimen Tributario Interno vigente establece el régimen de “precios de
transferencia®” cuyo objetivo principal consiste en regular con fines tributarios las transacciones
efectuadas entre partes relacionadas. Este régimen establece que las transacciones realizadas
entre partes relacionadas, deben efectuarse en condiciones similares a las transacciones que se
realizan entre partes independientes. Con estos antecedentes informamos que Ila
Administracién de la Compafifla se encuentra revisando los precios y demds condiciones
pactados en las transacciones efectuadas con partes relacionadas.

Pagina 1
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compaifiia no ha establecido los efectos que podrian existir en los
estados financieros separades adjuntos derivados de la aplicacién del régimen de “precios de
transferencia”. La Compailia tampoco ha contratado profesionales independientes para la
elaboracién de un estudio y/¢ anexo de precios de transferencia Los estados financieros
separados adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICKS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién
de la Compaiiia en la elaboracidn de estos estados financieros separados.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financiercs de una entidad que posee inversiones
en subsidiarias se elaboran sobre una base consolidada. Sin embargo, una entidad controladora
también puede presentar estados financieros separados (no consolidados) en los cuales mida
sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo. Los estados financieros adjuntos
corresponden a los estados financieros separados (no consolidados) de la Compaifiia.

Los estados financieros separados de la Compafila comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012; incluyen ademds los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012.

Los estados financieros separados mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versién
completa de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el LASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Los estados financieros separados adjuntos
muestran la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo historico. La
preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio ¢ complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones saon significativos para la elaboracién de los estados financieros separados. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion

Cambios en las polfticas contables

Aplicacidn inicial de nu

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicié a
partit de 1 de enero de 2013 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados

financieros separados de la Compaiifa.

Pagina 2
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas
por el IASB y que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaiiia
en la emision de sus estados financieros separados. Estas normas serdn de aplicacién
obligatoria en la elaboracién de los estados financieros separados de la Compaifiia a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio apartiyde:;
NIC-18  Mejoras. Tratamiento contable de las aportaciones de loa empleados al 1 de julio del 2014
contabilizar los planes de beneficios definidos
NIC-38 Mejoras. Revelacitn de montos recuparahles de activos no financieros 1 de enero del 2014
NIC-3% Mejoras. Razones para interrumpir la contabiliadad de coberturas 1 de enere del 2014
NilF-8 Inatrumentos financieros - Especifica la clagificacion y medicion de activos y 1 de enerodel 3015
pasivos financieros
CINIIF-21 Gravidmenes. Aclara los eriterios de reconocimiento de un pasivo y sus 1 de enerodel 2014
revelaciones
Mejorasa anuales del ciclo 2010 - 2012 1 de julio del 2014
Mejoras anuales del cielo 2011 - 2013 1 de julio del 2014

La Administracién de la Compaiflia estirna que la adopcidén de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones, no tendran un impacto aignificativo en los estados financieros
separados en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de 1a Compaiiia se¢ expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién
de la Compariia establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de
presentacién de sus estadoad financieros separados

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo v equivalen

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Pagina 3
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPERADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos financieros

Los actives financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esté
1egulado por el mercado correspondiente.

La Compailia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos finahciergs

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta, La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconccimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compailia mantiene bésicamente: i}
préstamos y cuentas por cobrar, ¥, ii) activos financieros disponibles para la venta.

Medicién inicial y posterjor
Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
relacionados con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en

cuyo caso la Compaiiia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados
descontades a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros de la Compafiia son medidos de la
siguiente manera:

Activos financieros ma idos hasta el vencimiento T uentas por

miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos financieros disponibles para la venta; Se miden al costo de adquisicién cuando: i)

estas inversiones no tienen precios establecidos por un mercado activo y, ii) el valor
razonable de las inversiones no puede ser medido con fiabilidad. Los demAas activos
financieros incluidos en esta categoria se miden a su valor razonable al cierre del ejercicio;
las ganancias y pérdidas originados en los cambios del valor razonable son reconocidos en
el otro resultade integral y acumulados en la cuenta patrimonial reserva por valuacién de
inversiones. Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio
sonh reconocidos en los resultados cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias
o pérdidas derivadas de la disposicién de los activos financiero son reconocidas en los
resultados del periodo en que ocurren.

Préstamos y cuentas pox cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestra el efectivo disponible de la Compaiiia.

(iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la prestacidén de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El periodo de
crédito promedio scbre el arrendamiento de inmuebles es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 90 dias.

iiiy Otras cuentas por cobrar:. Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
IMenores.

Inversiones disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en
esta categorfa o no se clagifican en ninguna de otras categorias sefialada en el literal b) de la
Nota 2.5.

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones a large plazo que fueron
adquiridas con el objetivo de obtener dividendos, es decir, corresponden a inversiones en
entidades donde la Compaiifa no ejerce control ni posee influencia significativa. Estas partidas
incluyen inversiones en acciones no cotizadas en un mercado activo.

Deterioro de activog financieros al costo a i

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provisién para cuentas incobrables que se constituye en funcion de un anilisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Cuandc la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectandc la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; é como patrimonic de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconogimiento

La Compailia reconoce sus pasivos financieros en el estado de sitnacién financiera cuando, y
s6lo cuando se convierta en parte obligada, segiin las clédusulas contractuales del instrumento
financiero.

La Compailia da de baja un pasive financiero iinicamente cuando: i} expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compatiiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial
les riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financierc.

Clasificacién de pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorfas: i) a valor razonable
con cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacidén depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros separadeos adjuntos, la Compania mantiene basicamente
pasivos medidos al costo amertizado que se clasifican come pasivos corrientes. La Compafia no
ha reportado pasivos financieros medidos al valer razonable con cambios en resultados.

Medicidn inicial y postericr de pasivos financiercs medidos al cosio

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en
cuyo caso la Compafiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se
espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconccimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Log gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimientc del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no

corrientes
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTRDOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Los pasivos financieros incluyen:

(1 Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la
Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 120 dias.

() Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compaifiia posee con
el fin de ejercer control de la entidad receptors de la inversién. El control se obtiene cuando la
Compafiia posee el poder (asi comoe la capacidad de ejercer ese poder) para dirigir las politicas
financieras y operativas significativas de una entidad con el fin de obtener beneficios variables
de su inversidn.

El reconocimiento inicial de las inversiones en subsidiarias se mide a su costo de adquisicién.
Posteriormente, las inversiones en subgidiarias son registradas al costo menos cualquier importe
acumulado de pérdidas por deterioro de valor.

Los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la
Compaiiia en los resultados de los estados financieros separados (no consolidades) en la fecha
en que la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho

activo.
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARRDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en ddlares estadounidenses)

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futurcs. Se reconoce una pérdida por detericro en los resultados del afic cuando el
importe recuperable de un activo o unidad generadcra de efectivo es menor que su importe en
libres al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos cascs, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en aflos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones lahorales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribucicnes que la Compafifa proporcicna a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionades por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos que se liquidan en el términc de 12 meses siguientes al
cierre del pericdo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocides en los resultados del ailo en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra ¢on cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajaderes y
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficiog post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacién laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Log beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compailia son:

1. Planes d ortaciones definid o 1 Ingtituto atorjano de_Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral
ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacién laboral establece gque en los casos de
terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tdltima
remuneracién mensual por cada unc de los afios de sgervicios prestados a la misma
Compaiija o empleador, este beneficio se denomina desahucio. La Compafiia determina
anualmente el incremento de la provisién para jubilacidén patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada. Estas obligaciones representan el valor actual de las obligaciones a
la fecha de emisién de los estado financieros adjuntos, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en
la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Al
cierre del afio las provisiones cubren la totalidad de los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia,

El inctemento de la provision para jubilacién patronal es reconocido en los resultados del
afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que son reconocidos en otro resultado
integral

Baneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cnando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del pericdo que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacidn financiera como activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia y log pagos efectuados durante el afio en calidad de anticipos del
impuesto a la renta.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

)]

2)

Retenciones en la n

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

Anticipo minime del impuesto a la xenta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los

siquientes rubros:

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

E10.4% del total de ingresos gravables para el clculo del impuesto ala renta

El1 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastes deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinade come anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siquiente manera:

Primera ¢uota; En julic del afic siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retencicnes en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compatfiia en el
afio anterior. :

Segunda cucta: En septiembre del aiic sigquiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del aflo subsiquiente, se pagar4 la diferencia establecida entre el
valor determinade come anticipo minime del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y sequnda cuotas. Este remanente podréa ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Comparifa durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

1)

2)

Impu enta causado:

El cdlculo del impuesto a 1a renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los iltimos § ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los ailos 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 22% y 23% respectivamente; esta tarifa se reduce en |0 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias ¢ bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiacales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente;

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipe minimc del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cucta del page del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracion fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito ¢ fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcidn esta disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administraciéon de la Compafia
decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto reconocidc como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado por la Compafiia como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Comparifa y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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s Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

¢« Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacidn.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar e] importe en libros de sus activos
y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice ¥ el
pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafifa presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferides por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii} se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii} la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y paaivos por impuestos diferidoa como
netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo
que se informa, exceptc en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado
integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resulfado.

Reconocimiento de ingregos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, benificacién o rebaja comercial
que la Compafifa pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los
resultados del afio a medida en que se devengan.
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por restaci e gervicios:

Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de log ingresos ordinarics pude
medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Compailia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn, iii) El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo
sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la
prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos
con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacién de actives
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incutridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitinea, se
presentan netos en resultados.

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta General de Accionistas
de la Compaiiia decidié efectuar el aporte o cuando la esencia del instrumento financiero
evidencia un interés residual en los activos de la Compaiiia lnego de deducir todos sus pasivos.

Los aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos
recibidos ¥ son dados de baja cuando: i) Son devueltos por decisién mayoritaria de la Junta
General de Accionistas, o, ii) cuando se inacribe en el Registro Mercantil la culminacién del
incremento del capital social de la Compaiiia.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARRDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados
Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA prevics mas los resultados obtenidos a
partir del 1 de enerc del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados es idos en el pro ién de las NIIF i avez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros separados
de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la
“NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asf como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compailia disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que
los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los present'ea estados financiercs separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunocs supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros separados y sus
notas relacionadas.

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, Ics cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones. En la aplicacién de las politicas contables de la
Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacién de determinacdos activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como
en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones
subyacentes se revigan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones
se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros.
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VALLESCAN CIK. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compairiia ha utilizado en el procesoc de aplicacién de los criterics contables:

Valoracion de inversiones en subsidiarias, agociadas e instrumentos de patrimonio

Las inversiones en subsidiarias se muestran a su costo de adquisicién de conformidad con lo
permitido en la NIC-27: Estados financieros separados. , asi como en la NIC-28: Inversiones en
asociadas.

Para la evaluacidn de si estas partidas requieren el reconocimiento de pérdidas por deterioro se
tomaron como base los presupuestos preparados por la Administracion de cada una de las
entidades receptoras de las inversiones, los cuales no reflejan resultados negativos que deban
ser reconocidos como pérdidas por la Comparfiia

Deterior iv i i T ivos:

El deterioro de los activos no financieros y otros activos de la Compaiila se evalian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

Impuestos diferidos:

La Administracion de la Compafiia ha realizado la estimacidén de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras de los
proximos afios determinan que las diferencias temporariag activas podran ser compensadas en
las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

COInposiciOn de saldos: Al 31 de diclembre del
2013 2012
Activos financieros corrientes:
Efectivoy equi#alentes - 11,990.32
Deudores comerciales 264,925.21 -
Total actives financieros ' 265,125.21 17,870.32

Pasivos financieros corrientes:

Ohbligaciones financieras a corto plazo 2,364.45 -

Acreedores comerciales 111.47 13,242.18

Otras cuentas por pagar 2,300,894.42 -
Total pasivos financieros 2,303,070.34 13,242.18
Posicion neta de instrumentos financieros -2,037,945.13 4,628.14
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VALLESCAN CI1A, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Todosg los activos y pasivos financiercs incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o
costo amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compaiifa, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiifa ha establecido procedimientos
de informacién para:

a) Identificar rieagos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de loa riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financierocs identificados por
la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estan en uso por parte de la Compaiifa;

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés. A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compailia estd expuesta a cambios
no significativos en la cotizacién del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar
modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdémicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia esta expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos
importados. La Administracién de la Compailia estima que no existiran modificaciones
importantes en los precios de los bienes y servicios producidos localmente que seran
consumibles durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios
prestados por la Compaiifa se modifican frecuentemente en funcién de los precios establecidos
por el mercado para productos o servicios con caracteristicas similares

Riesgo por tasa de interés: La Compailia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas
de interés que devengan sus obligaciones financieras. La tasa cde interés establecida en sus
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercade financiere ecuatoriano para este
tipo de operaciones financieras.
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NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incurnpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la

Compaiiia.

Debideo al giro del negocic, la Compailia presta sus servicios principalmente a partes
relacionadas. Los servicios prestados se facturan cuando se cumplen los requisitos establecidos
en los contratos firmados con los clientes y se cobran en plazos que oscilan entre 30 y 90 dfas.

Por otro lado, la Administracién de la Compaiilia mantiene como politica efectuar inversiones a
corto plazo iinicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respalde de las

inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiifa a corto,

mediano y largo plazo.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 muestran pasivos financieros que
superan los activos financiercs en US$2,037,945.13 (2012: US$4,624.14). El inctemento de los
pasivos financieros corresponde a la compra de las acciones mencionada en la Nota 1.4

La Administracidén de la Compafiia informa que los socios de la empresa han manifestado su
intencién de continuar apoyando financieramente psra que Vallescan contintie como empresa
en marcha. Con los antecedentes expuestos, la Administracién informa que no se espera tener
problemas de liquidez durante el afio 2014

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafiia financia sus activos con recursos propios, los mismos que al
3] de diciembre del 2013 representan el 8,8% del activo total. El restante 91.2% de los activos

_totales provienen principalmente de las siguientes partidas:

¢ Financiamiento a corto plazo proveniente de la compra de las acciones mencionado en la
Nota 1.4 que no generan costes financieros explicitos.
¢« (Otras cuentas por pagar menores
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VALLESCAN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2012 muestran efective y equivalentes
por el valor de US$11,980.32 que cormesponden a depdsitos en cuentas corrientes en entidades
del sistema financiero ecuatoriano.

DEUDORES COMERCIALES

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 muestran deudores comerciales
por el valor de US$264,925.21 que corresponden a cuentas por cobrar por servicios prestados a
partes relacionadas (Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota
24).

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2013 corresponden a cartera no vencida. Durante
los afios 2013 y 2012 no se han efectuado movimientos en la cuenta provisién por deterioro de
deudores comerciales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 muestran otras cuentas por
cobrar por el valor de US$895.58 que corresponden a crédito tributario proveniente del IVA en
compras efectuadas por la Compafia

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 muestran actives por impuestos
corrientes por US$8,814.6] que corresponden a remanentes de retenciones en la fuente que se
liquidardn en la presentacién de la declaracién del impuesto a la renta cel periodo que se
informa

Movimientos de los activos pox impuestos corrientes:

Loa movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Movirmientos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial - -
Incrementos de:

Retenciones en la fuente 9,914.61 2.074.20
Subtotal 9,914.61 8,167.47
Disminuciones por:

Compensacion con pasivos por impuestos corrientes - (8,167.47)
Total activos por impuestos corrientes 9,914.61 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENVERSIONES K LARGO PLAZO

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 muestran inversiones a largo
plazo por el valor de US$200.00 que corresponden a 200 acciones de las compafila Cardiovalle
5.A. que representan el 0,01% de su capital accionario.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2012 muestran inversiones a largo
plazo por el valor de US$5,880.00 que corresponden a las acciones mencionadas en el parrafo
anterior y 800 acciones de las compaiiia imagenclogia del Valle Imavalle 5.A. que representan el
4.0% de su capital accionario

INVENVERSIONES EN SUBRSIDLARIAS

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 muestran inversiones en
subsidiariag por el valor de US$$2,285,594.42 que corresponden a 414,000 acciones de las
compafiifa Axxiscan 5.A. que representan el 86.25% de su capital accionario. Ver comentarios
adicicnales en la Nota 1.4

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los estados financiercs separados al 31 de diciembre del 2013 muestran obligaciones
financieras por ¢l valor de US$2,364.45 que corresponden a sobregiros bancarios
ACREEDORES COMERCIRLES

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 muestran acreedores
comerciales por el valor de US$111.47 (2012: US$13,242.18) que corresponden a cuentas por
pagar a proveedores de bienes y servicios

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicidn saldoa: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Partes vinculadas (€3] 2,300,594.42 -
Retenciones en la fuente 40.08 218.27
Impuesto al valor agregado - ventas 28,800.00 -
Total otras cuentas por pagar 2,329,434.50 218.27

(1) Ver resumen de transaccicnes y saldos con partes relacionadas en la Nota 24
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VALLESCAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

OBLIGACIONES LABORELES

A continuacién un resumen de las obligacicnes laborales:

Composicién Al 31 de diciembre del

2013 2012
Remuneraciones 3,573.17 2,447 .56
Segquridad social 71.99 64.50
Total obligaciones laborales 3,645.7¢8 2,512.06

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientcs de las obligaciones laborales durante les afios 2013 y 2012 se resumen a
continuacién:

Movimtento: Al 31 de diciemnbre del

2013 2012
Saldo inicial 2,512.06 -
Incrementos por.

Gastos de némina del afio 4,841.04 3,028.08
Subtotal 7,353.10 3,028.05
Disminucionea por:

Pagos de ndémina del afio (3,707.34) (515.99)
Total obligaciones laborales 3,645.76 2,812.08

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compaiiia considera que
ha satisfechc adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente.
Este criteric pedria eventualmente ser ratificado © no por la administracién tributaria en una

eventual xevisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los idltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién
de las declaraciones de impuesto a la renta} o 6 afios (contados desde la fecha en que debid
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2010 a 2013 podrian estar sujetos a posibles

procesos de determinacion.
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VALLESCAN CI1a. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenges)

A continnacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas incluidas
en el rubro deudores comerciales:

C omposicion de saldos: Al 3l de dicjemhre del

2013 2012
Acodscan 5.A. 129,848.3% -
Omniscan Radidlogos Asociados 5.A. 62,178.41 -
Hospimagenes 5.A. 72,698.41 -
Otros menores 200.00 -
Total deudores comerciales welacionadas 264,925.21 -

A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de pago a partes relacionadas incluidas
en el rubro otras cuentas por pagar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 012
Omniscan Radidlogos Asociados S.A. 2,280,584.42 -
Focdscan S.A. 5,000.60 -
Hospimagenes S.A. §,000.00 -
Total otras cuentas por pagar a relacionadas 2,300,504.42 -

Estos valores fueron reconocidos cormo pasivos a la vista a favor de los accionistas de la
Compaiifa y no devengan costos financieros

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones, Durante
los afios 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre

los saldos adeudadoes por partes relacionadas.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados

(15 de marzo del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia pndieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs separados que

nec se hayan revelado en log mismos.
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VALLESCAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados del afic terminado el 3] de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracién de la Compailia el 15 de marzo del 2014 y posteriormente
serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Administracién de la Compailia, los estados financieros separados serdn aprobados por la
Junta General de Accionigtas sin modificaciones.

) N A

Dx. Fernando Haro ) C.B.A. Kathering Catza——
Representante legal Contadora general
* ok k
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