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HIDROVICTORIA S.A.

INFORME DE COMISARIO
REVISOR DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS POR EL PERIODO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016.
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A los Sefores Accionistas de:

HIDROVICTORIA 5.A.

En nuestra calidad de Comisario de HIDROVICTORIA S.A., y en cumphmiento
a la funcién que nos asigna o Art. 279 de la Ley de Compahias, cimpleme
informarles que hemos examinado el Estado de Situacion Financiera (no
consolidado) de la Compafila al 31 de Diclembre de 2016 y el correspondiente
Estado de Resultado Imtegral (no consolidado), por el ano terminado en esa
fecha.

Nuestra revisiin inciuyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia
que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyt Lambién
la evaluacion de las Normas Intemacionales de Informacion Financlera,
disposiciones legales emitidas en la Repablica del Ecuador v las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracidn, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financleros en general. Consideramos que nuestra
revisidn provee una base razonable para expresar una opinion.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucian No. 92-1-4-3-0014 (Reglamento gue
establece jos reguisitos minimos gue deben conlener los informes de los
comisarios de las compafiias sujetas al control de la Superintendencla de
Compafias), en adickén, debemos revelar las sigulentes observaciones producta
da nuestra revision:

Cumplimos las obligaciones determinadas por el Art. 279 de 13 Ley de
Companias v de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes,
informamaos que;

De acuerdo a la revision efectuada referente al cumplimiento de las
respluciones adoptadas por 13 Junta de Accionistas v Directorio durante el
ejercicio 2016, debemos menconar 0 Siguienhe:

La Junta de Acchonistas se ha reunido @n 2 ocasiones

La Junta de Directorlo se ha reunido an 6 ocasiones
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Adicionaimente debemos sefialar que ios libros de actas de Junta de
Accionistas y del Directorio, han sido levados y se conservan de

conformidad con disposiciones legales que rigen al respecto.

1.2 tulos &

El capital de la Compafia al 31 de diclembre de 2016 asclende a
us. § 2 B12.645,00

r ASPECTOS LABORALES:

En virtud de las dispasiciones contenidas en los articulos 16 al 33 de la Ley
Orgdnica de Compafilas Publicas, hemos verificado gque se ha dado
cumplimiento a las disposiciones consagradas en este cuerpo legal en lo
relativo a la prohiblcidn de aportes a fondos de cesantia o jubllacion de los
empleados con recursos piblicos; v, ef no reparto de utilidades.

3. ASPECTOS TRIBUTARIOS:
La Compania ha dado cumplimiento en los aspectos Importantes con las

disposidones establecldas en las normas legales vigentes v resolucionss
del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general v abligatorio.

4. ASPECTOS CONTABLES ¥ ADMINISTRATIVOS

La compariia no ha proporcionado la documentacion informacion por los
periodos de transicion y pericdos de aplicacion correspondientes a |a
Implementacion de NIIF que permita analizar y verificar los ajustes
propuestos v efectuados por la Compafia, adicionalmente los Estados
Financieros v las notas explicativas de la Compafia no se presenta con
saldos comparativos de NEC a NIIF'S del periodo de aplicacion por
primera vezr. Las notas oxplicativas de la Compafia mencionan en o
parrafo 2.1 Bases de preparacion de estados financieros lo siguientes:

"Los estados financieros de Hidrovictore 5.A. han sido preparados oe
dcuerdo con ias Marmas [ntemacionales de Informeacidn Fnanciera (INTIF)
¥ sus inferpretaciones, emitidas por &l Consefo de Normas nferacionaies
de Contabiiidad (TASE siglas en ingles), wigentes al 31 de diclembre de
2016 y 20157
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ce recomicnda a la Compafila proparcionar los documentos que permitan
validar los ajustes propuestos en la implementacion de las NIIF para el
periodo auditado 2016 y presentar los Estados Financheros y 1as notas

aclaratorias de acuerdo a NIIF 1.
Respuesta de la Administracion:

De ko expuesto en los comentarios relacionados con este punto, ::al:?c
aclarar que | gue se refiere ¢s a la “Documentacion en la Implementacian
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)," que de
acuerdo con = calendario dispueste por la Superintendencia de
Compafiias, @l afio de transicion para Hidrovictoria S.A. era el ano 2012,
este procest la empresa lo realizd y presento a la Superintendencia de
Compafiias ¢ 7 de agosto del 2013 la Conciliacion del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonic v Estado de Flujo de Efectivo, todos estos sin ajustes de
conversion yva gque de acuerdo con el criterio de la administracion de
agquella época, no ameritaba realizar ningdn ajuste por fa naturaleza de fas
cuentas contables, las principales cuentas contables en esos periodos eran
las de Efectivo v Eguivalente de Efectivo que en nuesiro caso no estan
sujetas a deterforo, v la de Construcciones en Curso, que para realizar una
valoracion entendemos gue las obras deben estar concluidas sin contar
con los inconvenientes de registros no realizados adecuadamente en es0s
afios y que no fueron detectados oportunamente por |05 entes revisores
(Auditoria Externas y Comisarios).

Si blen es clerto fa documentacion que respalde dicho proceso no ha sido
posible  ublcade en su  totalidad por los  constantes cambios
administrativos, la Informacién que no fue posible localizar se procedid a
rehaceria, informacién gue fue entregada oportunamente tanto en la visikta
como Auditores Externos ¥ la que faltaba so entregd actusimente como
COMiSanios

Esta informacion a su vez fue eéntregada & los actuales Auditores
Externos, |a misma que sirvio para solventar esta Inquietud, la misma que
¥a no consta en el informe comespondiente al afo 2016.

Mota del Comisario:

Con fecha 07 de juplo de 2017 se nos proporciono & informe de auditora
correspondiente al periodo 2016, el cual presenta una opinion favorable
de los estados financieros de la Compaiiia, de conformidad con Normas
Internaciones de Informacidn Financiera,

Sin embargo, debemos indicar gué los auditores cxtemos y comisario
revisor de HIDROVICTORIA 5.4, comespondientes a los periodos 2012 al
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2015 han emitido su opinidn sefalando que los estados financleros han
sido preparados =n Normas Ecuatorianas de Contabilidad debido que la
Compafiia no implemento las Normas Internacionales de Informacion

Fnanciera.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia mantiene la cuenta "1.1.319.03
Anticlpn Compra Terrenos Proyectos” con un saldo de US, $ 111,385.47,
rubro gue no reglstra movimientos contables durante el perodo revisado,
tomando en consideracion la naturalera de la cuenta

Recomendacion:

Se sugiers efectuar el andiisis comespondiente de las cuentas de saldo
deudor ¥y acreedor sin mevimientos significatives, y de ser necesarko
realizar los ajustes correspondientes, con el proposito de depurar los
saldos v presentar adecuadamente los estados financieros,

Respuesta de la Administracion:

La cuenta "Anticipd Compra de Terrenos Provecto” no tiene movimientos
en & ano 2016, los valores que constan en el balance corresponden a los
anticipos entregados a los propietarios de acuerdo con las Promesas de
Compra-Venta suscritas, una vez concluide |a efecucion del provecto sc
esta realizando @l levantamiento topografico de las areas efoctivamento
utiiizadas y luego de este proceso entrar en [a fase de negociacion con los
diferentes propletarios para suscribir las Escrituras de Compra-Venla v
reglstrarios en |2 cuenta de activos fljos, este proceso se espera cumplirlo
en ol presenle ejercico econdmico.

Durante los meses de Enero v Febrero de 2017, se llevaron a3 cabo
reuniones con cada uno de los propietarios afectados durante el proceso
de Construccion de la Central; se han realizado obras de compensacidn,
tales como ameglo de las vias de acceso. Se ha contratado el Servicio de
Topografia para la monumentacion de los vértices de los terrenas para
proceder posteriormente a mojonar v colocar [as cercas de los terrenos y
entregar como resultado las mencionadas Escrituras vy liguidaciones
econdmicas.
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Obsarvacion:

Como parte de nuestros reguerimientos se solicitd 1as paliticas ¥y manuales
de procedimientos vigentes para la Compafiia, los mismos gue deben estar
legatizados y difundidos al personal gue comesponde, sin embargo,
debemos indicar que HIDROVICTORIA S.A. no cuenta con las politicas y
manuales de procedimiento.

Recomendacidn:

Se sugkere contar con politicas y procedimientos por escrito, en las dreas
de mayor importancia de la Compadifa, lo cual permitird verificar de mejor
manera el cumplimiento de los mismos, asi como una evaluacion sobre las
actividades existentes,

Respuesta de la Administracion:

Las politlcas contables que se estan o que se podrin aplicar a futuro de
acuprdo & |a actividad de la empresa estan descritas en las Notas a los
Estadas Financieros, acogiendo su recomendacidn, procederemos a
preparar los manuales que se reguieran para el cumplimiento de fos
procedimientos realizados en la Compahia.

44 Préstamo de acclonista
Observacion:

Mediante revisidn de Comisario, s evidencio que la Compafiia contabilizd
varias transferoncias como préstamos recibidos desde la accionista,
Comparila Eléctrica Quite S.A., por un valor de US, % 986,831.97 e
registra contable tene como respaldo dnicamente e estado de cuenta
bancario y no sa abtuvo documentacion que evidencie, & plazo, formas de
pago, Intereses antre ofros.

Recomendacion:

Se suglere a la Administracion de la Compania mantener log diferentes
documentos de uso interno vy externo debldamente legalizados con las
firmas de responsabilidad pertinentes, con el objetive de fortalecer el
control  interma, los mismos que evidencien & conocimiento v la
aprobacion de esios documentos.
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Respuesta de la Administracion:

Los documentos que justifican las transferencias para operacion vy
construccion de g Central Hidroeléctrica Victoria con las firmas de
responsabilidad de la Empresa Electrica Quitn, fueron entregados en |a
Ultima visita por ustodes realizada, en los gue no se  detalla ningun tipo
de nterés, dada @ naturaleza de la transferenda, por & que soliCitamos
fue este punto sea retirado del informe. (Anexo 1)

Al 31 de diciembre de 2016 |a Compafia presenta en su Estado de
Situacldn Financlera la cuenta denominada "1.1.311.01 Caja Chica”, con
un saido de US. § 700.00, cabe Indicar la cuenta contable por su
naturafeza mantigne registros contables unicamente en la apertura,
incremento y/o disminuclén, asi come en el cerre, sin embargo, de
acuerdo con lo verlficado se evidencla registros contables diferentes a los
mencionados, por tanto, difiere de la naturaleza y creacion, el detalie es

COMOo sigue:
| Saldo . . Saido |
|I o P— fn,.r:lz;_:ﬂs ""'“"J Crédites | 3371272018 | l
L]
l1.1.311.n| AL CHICA: J 90,90 '_'I,Hﬁh.bE‘ 3,1&h.h-'!-|-| 7o0.00 | | )
J ¥ - A

(*) Informacion tomada de los mayores contables, proporcionados por fa
Compafila, para nuestra revision.

Recomendacion:

A fin de mantener un contrel sobre los fondos destinados, se recomienda
@ la Administracian elaborar un manual de fondos de Caja Chica, donde se
detalien aspectos basicos COMO SoN;

Custodio

Fonda destinado

Utilizacidn de fondos

Montos para soficitar reposicidn, entre otros

Respuesta de la Administracién:

Aceptamos la recomendacion v a la presente fecha se encuentra elaborado
¥ en vigencia « Manual de Caja Chica tomando en cuenta los aspectos
detallados en la observacion,
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4.6 Estados Financieros:

Hemos recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la
Compafiia para el desempefio de nuestras funciones.

Ura compilacidn de los componentes principales del Estado de Situacion
Financiera de la Compafiia por el periodo que terming el 31 de diciembre
de 2016, e5 como sigue:

| DETALLE # (En US. $) J
ACTIVOS == = 3,090,062.00 100%
ACtivos comientes Do . 240,351.00 | d% |
| Activos no cormientes . 2B49,711.00 92%
PASIVOS Y PATRIMONIO == 3,090,062.00 4  100%
| PASIVOS _ 1,105,541.00 36%
F'zvv'll.r{;:rsr mrrlentg& - 118,615.00 A4t
Paﬁ-lm-;. no Cormientes 98692600 ) @ 3%
Patrimonio (sin resultado delano) = 1,984,521.00| 64%
_Pérdida del afio o (54, 35'5 6.84) (2%}

Una compilacion del Estado de Resultados Integral por e penodo gue
terming el 31 de diciembre de 2016 y con cifras comparativas de 2015 es

COMD Sigue:
'DETALLE _ (En dblares de US. $) | vaRIACION
! . - 2016 2015 VARIACK CION %
Ingresos netos por
venta de energla 124,093.00 - 124,093,00 100.00%
eleéctrica _ = |
Costo de operacion {96,018.00) | - {96,018.00) 10K, D05 |
Gastos Administratives | (B2,629.00) |  (85,143.00) 2,514.00 0.00% |
_Gastos no deducibles | (664.00) | (10,572.043) )
Oiros ingresos
_operacionales | EEL{I{I_ b 7,298.00 {ﬁﬁi?.ﬂﬂ-}* 0.00% _
PERDIDA DEL ANO (54,357.00) | (88,417.00) 24,152.00 {MEEI
)y L I|, “cia B R S Son e RO W o8t sty DRERT Mewaaing Isoey Pk _‘E
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4.7 indices Financieros

Miden la capacidad de la empresa para
INDICES LIQUIDEZ satisfacer sus abligaciones de corto plazo.

Capital de Trabajo

Meto = Activo Cormiente - Pasivo Corrlente
CTN = 240.352,12 118.615,92
C.TN. = 121.736,20

La empresa tierne la capacidad dé finandciar sus gastos Con S5us prophis recursas,
sin necesidad de endeudamiento.

Indice de Liquidez =  Activo Corriente = 240.352,12
Pasivo Corriente 118.615,92
Indice de liguidez = 2.03

La Raron Crculante mide la capacidad de pago de sus obligaciones de corto
plaze, o normal es que debe ser mayor a 1. Dependa de la predecibilidad de sus
flujos de efectivo, a mayor predeciblliad mayor [ndice v viceversa,

Bl resultado de esta razon indica gue por cada 1 ddlar que debe 3 empresa,
tiene LS. § 2.03 del activo commiente para cubrir obligaciones.
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5. OPINION:

Consideramos que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la
opinidn que expresamos a continuadon;

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los hechos
descritos en los parrafos 4.1 al 4.5 los estados financieros antes
mencionados se presentan razonablemente en lodos los  aspecios
importantes |a situacion financiera de HIDROVICTORIA S.A., al 31 de
Diclembre de 2016 y el corespondiente Resultado Integral de sus
opiraciones, por & afio terminado en esa fecha de conformidad con la Ley
de Companias, Normas Intemacionalkes de Informadon Fnanciera y
d'sposiciones legales relativas a la mformacion financiera vigentes en (a2
Republica del Ecuador,

Quito, Ecuador
29 de Mayo de Iu:l? —
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