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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de HIDROVICTORIA S.A. (EN ETAPA
PREOPERATIVA), que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resuitados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio

terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiqguemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria

sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones

contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinién

6. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia ha registrado gastos administrativos por un monto de

USD$ 277.741 en el rubro de otros activos, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que
las referidas partidas deben ser registradas como gastos en el periodo en que se incurren. Los
efectos de esta situacion al 31 de diciembre del 2011 fueron los de sobrevaluar la cuenta otros

activos y subvaluar las pérdidas acumuladas por el afio terminado en esa fecha en el referido
importe.

Opinién calificada

En nuestra opinidn, excepto por el efecto del asunto descrito en el numeral 6, de las bases para
calificar la opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de HIDROVICTORIA SA., (EN ETAPA
PREOPERATIVA). al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de

caja por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador.
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HIDROVICTORIA S.A.
ENERGIA / PRODUCCION .,

HIDROVICTORIA S.A. (EN ETAPA PREOPERATIVA)

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2.011 2010 Pasivo y patrimonio a Notas 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 1.089.611 1.276.244 Documentos y cuentas por pagar
Prestamos de accionistas 93.391 48.390
Documentos y cuentas por cobrar Otras 5.166 5.155
Impuestos 4.335 3.120 98.546 53.545
Otras 99.329 5.000
Pasivos acumulados
103.664 8.120 Impuestos por pagar 468 1.367
Obligaciones con trabajadores 4.785 2.394
5.253 3.761
Total del activo corriente 1.193.275 1.284.364
ACTIVOS FIUOS 4 32.306 1.430
Total del pasivo corriente 103.799 57.306
PROYECTOS EN CURSO 5 1.303.157 1.239.961
OTROS ACTIVOS 6 277.741 277.741 PATRIMONIO (segun estado adjunto) 2.702.680 2.746.190
2.806.479 2.803.496 2.806.479 2.803.496

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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HIDROVICTORIA S.A. (EN ETAPA PREOPERATIVA)
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas
201 2010
GASTOS
De administracion
Sueldos y beneficios sociales (59.037) (39.256)
Honorarios profesionales (3.598) (19.279)
Mentenimientos y reparaciones de oficina (14.460) (2682)
Impuestos y contribuciones 7.627) (2314
Otros gastos _ (18.008) (3574)
Depreciaciones (1.554) (351)
Pérdida por diferencia en cambio (47.199)
Pérdida de operacién (104.279) (114.650)
Otros ingresos no operacionales 60.769 48.195
Pérdida del afo ; (43.510) (66.455) -

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.




HIDROVIGTORIA S.A;
i ENERGIA / PRODUCCION

HIDROVICTORIA S.A. (EN ETAPA PREOPERATIVA)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2009
Pérdida neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2010
Pérdida neta del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

Referencia
a Notas

: Utilidadas
Capital acumuladas Total
2.812.645 - 2.812.645
(66.455) (66.455)
2.812.645 (66.455) 2.746.190
- (43.510) (43.510)
2.812.645 (109.965) 2.702.680

/




\HIDROVIGTORIA S.A.
HIDROVICTORIA S.A. (EN ETAPA PREOPERATIVA)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta del afio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Incremento de proyectos en curso
Adiciones de activos fijos, neto retiro

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento de obligaciones por financiamiento Accionistas

Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Incremento neto de efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

2011 2010
(43.510) (66.455)
1.554 351
(41.956) (66.104)
(95.544) (737)
1.492 (79)
(136.008) (66.920)
(63.196) (35.123)
(32.430) (599)
(95.626) ' (35.722)
45.001 48.390
45.001 48.390
(186.633) (54.252)
1.276.244 1.330.496
1.089.611 1.276.244

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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HIDROVICTORIA S.A. (EN ETAPA PREOPERATIVA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica del 20 de septiembre del 2004, fue inscrita en

el Registro Mercantil y aprobada por la Superintendencia de Companiias el 8 de octubre del 2004
mediante Resoluciéon No. 04.Q1.1J.3890.

Su objeto social es la generacién y comercializacién de electricidad, construccion de micro centrales
de generacion eléctrica, importaciéon de equipos y maquinarias destinadas al sector eléctrico.

Mediante escritura de Contrato de permiso para la construccién , instalacion y operacion de una central
de autogeneracién de energia eléctrica , celebrada el 24 de mayo del 2006, en la ciudad de Baeza,
cabecera del cantén Quijos, Provincia de Napo, el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC),
autoriza al titular del permiso; la compafia Hidrovictoria S.A. para que ejecute el proyecto
hidroeléctrico VICTORIA de diez megavatios, destinado a autogeneracion, el mismo que comprende
el disefio, financiamiento, construccion, operacion, mantenimiento, posesion y administracién de dicha
central de generacion. El permiso se otorga por un plazo de cincuenta afios contados a partir de la
fecha de suscripcién de este instrumento.

Hasta la fecha de emisi6n de los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compaiiia

se encuentra en etapa preoperativa, siendo su principal fuente de recursos las derivadas de sus
inversiones temporales.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Las politicas contables de la Empresa son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que fa Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equival_entes de efectivo -

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto plazo, con vencimientos
originales de hasta 12 meses o menos.

Activos fijos -

Se muestra al costo, menos la depreciacion acumuiada; el monto neto de los activos fijos no excede
su valor de utilizacién econémica.

La depreciacion de los activos fijos hasta el afio 2009 fue registrado contra la cuenta de otros activos
con el criterio de ser amortizados en el momento en que la compaiiia se encuentra en etapa operativa.
a partir del afio 2010 el gasto por depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Proyectos en Curso

Representa los costos y gastos incurridos en los contratos de estudios previos para la construccién
del proyecto Hidroeléctrico Victoria y la compra de maquinarias de generacién eléctrica., los mismos
que seran amortizados conjuntamente con el resto de costos una vez que se construya el proyecto por
el periodo remanente de concesion,

Otros activos -

La Compaiiia debido a que se encuentra en etapa preoperativa ha activado los gastos administrativos
y de constitucion con la finalidad de amortizarlos una vez que se empiece a generar ingresos.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta
el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales
o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

‘POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Adopcién de las Normas de Informacién Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre .del 2009, la Superintendencia de Compaitias establecié el cronograma de implementacion
obligatoria y de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF) por parte de las compariias y
entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma HIDROVICTORIA S.A. (EN
ETAPA PREOPERATIVA), utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del
2011, su fecha de transicion.




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Depreciacion del afio (1.554)

Composicion:
Interés i
anual 2011 2010
%
Banco Internacional 4.16 250.001 400.000
Banco Proamerica 6.00 250.000 300.000
Diners Club . 5.00 430.619 530.619
930.620 1.230.619
Efectivo en caja y bancos 158.991 45.625
1.089.611 1.276.244
NOTA 4 - ACTIVOS FIJOS
Composicion:
2011 2010
Vehiculo 29.699
Muebles y Enseres 2.359 2.358
Equipos de cémputo 3.331 601
35.389 2.959
Menos: depreciacién acumulada (3.083) (1.529)
Movimiento: -
Saldo al 1 de enero 1.430 1.182
Adiciones netas 32.430 599

(351)




NOTA 5 - PROYECTOS EN CURSO
Composicion:

Obras en ejecucion

Estudios de proyectos (1)

Maquinas generadoras eléctricas
Contrato validacion del estudio
Estudio ambiental definitivo

Contrato proyecto de financiamiento
Contrato asesoria financiera con CFN

Contrato de consecién de aguas Rio Victoria

Contrato de compra venta energia
Contrato de fideicomiso

Contrato aforo de agua Rio Victoria
Pago Tarifa agua

Licencia Ambiental

Gastos preoperacionales

Memoria técnica y planos estructurales
Elaboracién de precios unitarios
Estudio sobre sistema SCADA

Estudio de riesgos a terceros

Avalto de terrenos

. Negociacién de terrenos

Consultoria en proceso MDL
Sueldos

Tasa de impacto ambiental
Otros gastos

Proyectos en curso

2011 2010
1.000.000 1.000.000
120.000 120.000
26.446 26.446
19.966 19.966
13.440 13.440
11.200 11.200
2.810 2810
2.240 2240
6.720 6.720
2.016 2.016
15.689 15.689
19.434 19.434
1.239.961 1.239.961
8.960 -
3.360 -
2.016 -
3.343 -
4.836 -
20.160 -
6.272 -
7.342 -
2.000 -
4.847 -
63.196 -
1.303.157 1.239.961

(1) Corresponde a los estudios del proyecto Hidroeléctrico Victoria entregado por la

Empresa Eléctrica Quito S.A., en calidad de aportes en especies para futuras capitalizaciones.




NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

Composicién:

2011 2010
Gastos Preoperacionales en Gestion (1) 270.592 270.592
Gastos de Constitucion 7.149 7.149

NOTA 7 — CONTINGENCIAS

El 22 de marzo del, 2011 , Ia Direccién Regional Norte del Servicio de Rentas Internas (SRI), envia a la
empresa Hidrovictoria S.A. la determinacion sobre la liquidaciéon de anticipo de Impuesto a la Renta No
1720111300208 para el ejercicio econémico 2010, en la que se sefiala que la empresa debe cancelar el
valor de USD$ 16.882,32 por concepto de anticipo de impuesto a la renta el mismo que debié ser -
calculado en la declaracién del ejercicio econdmico 2009 y que la empresa declaro en valor cero
haciendo referencia a la resolucién No. 917012009RREV00566 del 16 de Octubre del 2009 en donde el
Director General del SRI dispuso que la compaiiia no se encuentra sujeta al pago del anticipo a la renta

de acuerdo a lo establecido en el literal b) del articulo 41 de la ley Organica de Régimen Tributario
Interno.

La Administracion de Hidrovictoria S.A. y sus asesores tributarios consideran que tales cargos son
improcedentes y que existen posibilidades de éxito en las apelaciones.

NOTA 8- CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la compafiia es de USD$ 5,625,290 y el capital suscrito y pagado es de USD$
2,812,645, dividido en dos millones ochocientos doce mil seiscientos cuarenta y cinco acciones
ordinarias, nominativas, iguales e indivisibles de US$1 cada una.

NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (9 de Mayo del
2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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