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Informe de los Auditores Independientes

Enero 19 del 2010

A los Sefiores Accionistas de
HIDROVICTORIA S.A. (en etapa preoperativa)
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HIDROVICTORIA S.A. (en
etapa preoperativa), los cuales comprenden el balance general, el correspondiente
estado de Evolucién del Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado al 31
de diciembre de 2009, el resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracion de la compaifiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estén libres de representaciones erréneas de

importancia relativa.
Quito: Guaysquil:
Av, Brasil N40-38 y Chatles Darwin Edificio Kaufer 4to Piso oficina 9 Junfn 203 y Panamé Edif. Te6filo Bucaram 4to. Piso
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

. En nuestra opini6n, el Balance General, el Estado de Evolucién del Patrimonio y el

Estado de Flujos de Efectivo, que se acompafian presentan razonablemente en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de HIDROVICTORIA S.A. (en
etapa preoperativa), al 31 de diciembre de 2009, la evolucién del patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esta fecha, de conformidad con normas y
précticas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

. Las condiciones econémicas que imperaron en el pais durante el afio 2009 han estado

fuertemente influenciadas por la crisis financiera mundial, la cual ha incidido
fuertemente en los mercados internacionales y por ende afecta el desenvolvimiento -
comercial de las empresas ecuatorianas, trayendo consigo recesién econdmica,
desempleo, reduccién de los créditos bancarios, entre otros efectos, acontecimientos
que derivan una inestabilidad en el sistema econémico - financiero en el pais. Debido a
estas circunstancias no es posible establecer integralmente los efectos de estas
condiciones sobre la evolucién futura de la economia nacional y las consecuencias, si
las hubiere, sobre la posicién econémica y financiera de la compafiia y los resultados
de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de
estas circunstancias de incertidumbre.

. Tal como se menciona en las politicas de contabilidad significativas en la descripcion

del negocio, objeto social y operaciones al 31 de diciembre del 2009, la compafiia se
mantiene en etapa preoperativa, ha desarrollado algunas actividades tendientes a
legalizar su estructura patrimonial y formalizar los aspectos preliminares previos a la
construccién y equipamiento de la central hidroeléctrica. La compaiiia no ha logrado
obtener financiamiento para ‘la iniciacién y culminacién de la construccién y
equipamiento de la planta generadora, el cronograma de desarrollo de actividades en
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relacién al Contrato de Permiso para la construccién, instalacién y operacién de yna
central de autogeneracién de energia eléctrica, se encuentra retrazado, lo cual genera
dudas de que la compaiiia logre entrar en operacién y generar recursos que le permitan
desarrollar su objeto social y por ende amortizar las inversiones preliminares incurridas
hasta la presente fecha.

. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compatiia,

como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado
del 2009, se emite por separado.

SC. RNAE N° 434
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HIDROVICTORIA S.A. (en etapa preoperativa )
Balance General
Al 31 de diciembre del 2009
(En délares estadounidenses)

ACTIVO P O Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
2009 2008 2000 2008
Caja Bancos (Nota 1) 1.330.496 1.379.020  Cuentas por Pagar 8.995 3.120
Cuentas por Cobrar (Nota 2) 5.000 667.332  Pasivos Acumulados 4.808
Préstamos de Accionistas (Nota 5) 38.597
Total activo corriente 1.335.496 2.046.352
Total pasivo corriente 8.995 46.525
Activos Fijos 1.182 1.418
Obras en Ejecucion (Nota 3) 1.204.838 1.196.838 PATRIMONIO
Otros Activos (Nota 4) 280.124 281.263  Capital Social (Nota 6) 2.812.645 3.479.346
Total patrimonio 2.812.645 3.479.346

Total Activos 3.525.871  Total Pasivo y Patrimonio 2.821.640 3.525.871

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

4 %Ua«a«iﬂ
Ing. Ferfanﬁo Mufioz, lamarin
Gerente' Geperal ) Contador General

Registro: 1721
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HIDROVICTORIA S.A. (en etapa preoperativa)
Estado de Evolucién del Patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009
(En délares estadounidenses)

Capital Total
social

2009
Saldo al 31 de diciembre del 2008 3.479.346 3.479.346
Disminuci6n de capital (666.701) (666.701)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 2.812.645 2.812.645

2008
Saldo al 31 de diciembre del 2007 3.479.346 3.479.346
Saldo al 31 de diciembre del 2008 3.479.346 3.479.346

lidad y notas a los estados financieros

Ing. Fefnasdo Muiio: : i
Gi neral Contador General

Registro: 1721
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HIDROVICTORIA S.A. (en etapa preoperativa)
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2009
(En dblares estadounidenses)

2009 2008
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Incremento neto de obras en ejecucion y otros activos (6.625) (18.690)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion (6.6255 (18.690)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Incremento cuentas por cobrar (4.369)
Cobro de suscripciones 15.384
Pago de pasivos (37.530) (8.908)
Efectivo neto (utilizado) / provisto por las actividades de financiamiento (41.899) 6.476
Disminucion neta de efectivo (48.524) (12.219)
Efectivo al inicio del afio 1.379.020 1.391.234
Efectivo al final del afio 1.330.496 1.379.020

as de contabilidad y notas a los estados financieros

%/w;a&,

Ing. Fei

b

Gerente

Sfa. Nancy Villamain
Contador General
Registro: 1721
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HIDROVICTORIA S.A. (en etapa preoperativa)
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2009

Descripcién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compafiia se constituyé en la Republica del Ecuador el 20 de septiembre del 2004,
mediante escritura publica otorgada en la notaria Vigésima Cuarta del Cantén Quito, con
un capital suscrito de US$ 100.000, se aprueba la constitucion segin Resolucién N*
04.Q.1).3890 de la Superintendencia de Compaiiias, Registro Mercantil del 8 de octubre
del 2004. El objeto de la compaiiia es la generacién y comercializacién de electricidad,
construcciéon de micro centrales de generacién eléctrica, importaciéon de equipos y
maquinarias destinadas al sector eléctrico. La compafiia podrd participar en otras
compafifas mediante la compra de acciones y participaciones para vincularse y ejercer su
control a través de propiedad accionaria, gestion, administracién, responsabilidad
crediticia. La compatfiia podra celebrar cualquier acto o contrato permitido por las leyes
ecuatorianas que sean necesarias para el cumplimiento de su objeto social. Como se
describe en la Nota 6 de Capital, la compafiia aument6 su capital mediante escritura
publica celebrada el 25 de julio del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de
octubre del 2007, en US$ 3.379.346, de este monto un valor de US$ 983.334, corresponde
a aporte en especie por parte del accionista Empresa Eléctrica Quito S.A., aporte que
consistié en los estudios técnicos del Proyecto Hidroeléctrico Victoria, mismo que fue
aprobado en Junta. Mediante contrato de suscripcién y pago de acciones del 8 de junio del
2008, se firman contratos de suscripcién de acciones, mediante los cuales el suscriptor se
obliga a pagar las acciones suscritas de acuerdo a la tabla de pago de la suscripcion de
acciones. Al 31 de diciembre del 2008, mediante contrato modificatorio de suscripcién y
pago de acciones, celebrado el 20 de Agosto del 2008, se amplia el plazo de pago de la
suscripcién hasta el 28 de mayo del 2009. Mediante escritura celebrada el 24 de septiembre
del 2007, en la Notaria Tercera del Cantén Quito, se realiza una ampliatoria de la escritura
de aumento de capital, que la otorga la Empresa Eléctrica Quito S.A. a Hidrovictoria S.A.,
mediante el cual se ratifica la transferencia de dominio de los estudios técnicos del
Proyecto Hidroeléctrico Victoria. Con fecha 14 de diciembre del 2007, mediante escritura
celebrada ante el notario Vigésimo Noveno se cambi6 de domicilio y se reforma el estatuto
social de la compafiia, esto es el domicilio principal de la compaiiia es el cantén Quijos,
provincia de Napo, sin perjuicio de que pueda establecer sucursales o agencias en uno o
mads lugares dentro o fuera de la Republica del Ecuador. Mediante escritura de Contrato de
permiso para la construccion, instalacién y operacién de una central de autogeneracién de
energia eléctrica, celebrada el 24 de mayo del 2006, en la ciudad de Baeza, cabecera del
cantébn Quijos, Provincia de Napo, el Concejo Nacional de Electricidad (CONELEC),
autoriza al titular del Permiso la compafifa Hidrovictoria S.A. para que ejecute el proyecto
hidroeléctrico VICTORIA de diez megavatios, destinado a autogeneracién, el mismo que
comprende el disefio, financiacién, construccién, operacién, mantenimiento, posesién y
administracion de dicha central de generacién. El permiso se otorga por un plazo de
cincuenta afios contados a partir de la fecha de la suscripcién de este instrumento. El drea
geogréfica dentro de la cual estard instalado el proyecto hidroeléctrico VICTORIA, se
ubica en el cantén Quijos, provincia del Napo. El titular del permiso deberd mantener
vigentes las p6lizas de seguros que sean necesarias para cubrir todos los riesgos de dafios a
terceros durante la construccién, operacién y mantenimiento de sus instalaciones, asi




HIDROVICTORIA S.A. (en etapa preoperativa)
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2009

también desarrollard los estudios y ejecutard el disefio, la construccién y la operacién,
conforme los periodos estimados, indicados en el cronograma de ejecucién del proyecto
que forma parte del contrato como anexo. Hasta la fecha de emisién de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la compafiia se encuentra en etapa
preoperativa, siendo su principal fuente de recursos al 31 de diciembre del 2009, las
derivadas de su inversién temporal y al 31 de diciembre del 2008, las relativas a la
conformacién del capital y su posterior aumento, ha incurrido en desembolsos propios de
esta etapa preoperativa, manteniendo obras en ejecucién y cargos diferidos. Es de
particular importancia en el ejercicio 2009, la disminucién del capital suscrito no pagado,
conforme se explica en la Nota 6 y la transferencia de todo el paquete accionario de la
compafifa a la Empresa Eléctrica Quito S.A.; y, en el ejercicio 2008, la busqueda de
fuentes de financiamiento que le permita la construcci6n fisica de la planta generadora de
electricidad. Actualmente las condiciones econémicas adversas del pais, no han facilitado
el logro de este objetivo, lo cual ha colocado a la compatfiia hasta la fecha de emisién de los
estados financieros en etapa preoperativa.

- Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y précticas
de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro
Oficial N* 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién N* 06.Q.IC1.004,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financieras Niifs y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacin obligatoria por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia, para el registro, preparaci6n y presentacién de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicién ha sido ratificada, mediante Registro
Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucién N* ADM 08199. Mediante Registro
Oficial N* 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucion N* 08.Q:1J:0011 de la
Superintendencia de Compafifas, se decide prorrogar la fecha de la adopcién de las
Normas Internacionales de Informacién Financieras Niifs, para lo cual se establece un
cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012.

A continuacién se describen las politicas y préacticas contables mds importantes seguidas
por la Compafiia:

a. Activos Fijos
Estan expresados al costo. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida ttil estimada de los activos relacionados. El gasto
por depreciacién de los activos fijos en uso, es registrado dentro de los activos
diferidos, para ser amortizado cuando la compafifa entre en proceso de operacién.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:
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HIDROVICTORIA S.A. (en etapa preoperativa)
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2009

Activo Tasas
Equipo de computacién 33%
Muebles y equipos 10%

b. Obras en ejecucién

Representa los valores derivados de contratos de estudios relacionados con la planta
de generacién eléctrica, asi como el estudio técnico del Proyecto Hidroeléctrico

Victoria, aporte en especie efectuado por parte del accionista Empresa Eléctrica Quito
S.A.

¢. Otros activos
La compafiia no ha entrado en etapa de operacién, razén por lo cual no presenta el
estado de resultados. Ciertos ingresos menores no importantes, derivados de las
inversiones temporales, son neteados de los gastos administrativos, previo al registro
en este rubro de otros activos.

d. Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras de bienes y servicios a proveedores
nacionales.

e. Etapa preoperativa
Los ingresos por venta de servicios serdn reconocidos cuando se haya iniciado la
etapa operativa, consecuentemente con la prestacién de servicios de generacién
eléctrica, objeto social de la compaiiia.

f. Estado de Flujos de Efectivo

Para propésitos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la compaiiia considera
sus inversiones temporales, con vencimiento menor de 3 meses, como equivalentes de
efectivo.




]
~~

PRIIIVIVIVIIIIIIVOIIIINIDINIININDNINNNDINNNNDNN DI

HIDROVICTORIA S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2009

1. Caja Bancos

Conformado por:
USS
2009 2008
Caja 1.010 574
Bancos 289.486 257.446
Inversiones temporales (1) 1.040.000 1.121.000

Total 1.330.496 1.379.020

]

(1) Corresponde a un certificado de depdsito, al 31 de diciembre del 2009 a 63 dias
plazo al 4,84% de interés anual; al 31 de diciembre del 2008 a 91 dias plazo, al
5,40% de interés anual; mantenido en el Banco Internacional.

2. Cuentas por Cobrar

Conformado por:
USs
2009 2008

Banco Pichincha 5.000

Provefrut S.A. (2) 200.229
Consorcio Santos CMI (2) 136.929
Cevallos Calisto Cia Ltda.(2) 125.714
Consermin S.A. (2) 171.429
Superdeportes Cia. Ltda. (2) 27.926
Industria de Acero de los Andes (1) (2) 4474
Ing. René Genaro Ortiz Durén (1) 631

Total 5.000 667.332

b 3

(1) Corresponde a accionistas que no han firmado el contrato modificatorio de
suscripcion y pago de acciones al 31 de diciembre del 2008.

(2) Al 31 de diciembre del 2008 corresponde a capital suscrito pendiente de cobro. Al

31 de diciembre del 2009, estos valores fueron reversados como consecuencia del
proceso de disminucién del capital suscrito y pagado de la compafifa. Ver Nota 6.

10
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HIDROVICTORIA S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2009

3.

Obras en ejecucion

Conformado por:
2009

Estudios de proyectos (1) 1.000.000
Ma4ginas generadoras eléctricas (2) 120.000
Contrato validacién del estudio 26.446
Estudio ambiental definitivo 19.966
Contrato proyecto de financiamiento 13.440
Contrato asesoria financiera con CFN 11.200
Contrato de consecion de aguas Rio Victoria 2.810
Contrato de compra venta energia 2.240
Contrato de fideicomiso 6.720
Contrato aforo de agua Rio Victoria 2.016
Total 1.204.838

2008

1.000.000
112.000
26.446
19.966
13.440
11.200
2.810
2.240
6.720
2.016

1.196.838

(1) Corresponde al valor registrado en concepto de estudio técnico del Proyecto

Hidroeléctrico Victoria.

(2) Corresponde a anticipo efectuado en el afio 2007 al proveedor del exterior
Wasserkraft Volk AG Turbinenfabrik und Ingenieurbiiro, por € 80.000 .en

concepto de suministro de equipos.

Otros activos
Conformado por:

2009
Gastos previos a la ejecucioén de obras (1) 270.592
Gastos de constitucion 7.149
Retenciones de impuestos 2.383
Total 280.124

USS

2008

272.999
7.150
1.114

281.263

(1) Corresponde bésicamente a los gastos administrativos incurridos por la compaiiia
desde su constitucién, mismos que son activados a este rubro, neto de ingresos
hasta cuando la compafiia entre en etapa operativa y puedan ser amortizados.

11




HIDROVICTORIA S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2009

5. Préstamos de accionistas

Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a valores entregados a la compatlia, sobre
los cuales no se han definido condiciones de pago ni fechas de vencimiento, de
acuerdo al siguiente detalle:

USs$
2008
Ing. Adrian Moreano 18.000
Ing. Fernando Mufioz 15.860
Sintofil 1.737
Sr. Juan Francisco Nasser 3.000
Total 38.597
e

6. Capital social

La compaiiia se constituy6 con un capital de US$ 100.000, dividido en cien mil
acciones ordinarias, nominativas iguales e indivisibles de un d6lar cada una, mediante
escritura de constitucion del 20 de septiembre del 2004, Registro Mercantil del 8 de
octubre del mismo afio. Este monto de capital, incluy6 un valor de US$ 16.666, que la
Empresa Eléctrica Quito S.A. aporté en especie, misma que consistié en “Presupuesto,
andlisis de precios unitarios y estadisticas hidrolégicas”. Mediante escritura pablica
celebrada el 25 de julio del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de octubre
del 2007, se incrementa el capital social de la compafifa en US$ 3.379.346, de -tal
manera que el nuevo capital suscrito y pagado asciende a US$ 3.479.346, dividido en
tres millones cuatrocientos setenta y nueve mil trescientas cuarenta y seis acciones
ordinarias, nominativas, iguales e indivisibles de un valor nominal de un délar de los
Estados Unidos de América cada una, de acuerdo al cuadro de suscripcién y pago de
aumento de capital de Hidrovictoria S.A. y el capital autorizado asciende a US$
6.958.692. El referido aumento de capital en base al cuadro de suscripcién y pago, se
instrument6 de la siguiente manera: mediante compensacién de créditos US$ 93.012,
mediante pago en especie US$ 983.012, mediante pago en numerario US$ 829.080; y,
por pagar en numerario US$ 1.473.920. Al 31 de diciembre del 2008, el monto de
capital inscrito pendiente de recuperacion asciende a US$ 667.332. Ver Nota 2.
Mediante escritura del 12 de junio del 2009, celebrada ante la Notaria Vigésima
Noveno en la ciudad de Quito, Registro General de la Propiedad del Cant6én Quijos
del 15 de octubre del 2009 y Registro Mercantil del 16 de octubre del 2009, se
disminuye el capital pagado y suscrito y se reforman los estatutos sociales de la
compafifa, en concordancia con la resolucién adoptada por unanimidad de Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Hidrovictoria S.A. del 30 de abril del 2009,
mediante la cual se decide disminuir el capital social suscrito que atin no ha sido

12

iboaaaoooaaaoeoaoaaaaoaaaaoanecasooooqqqqqqeqeqeqq




HIDROVICTORIA S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2009

solucionado y se reforma el estatuto social, Resoluciéon de la Superintendencia de
Compafifas N* SC.1J.DJCPTE.Q.09.003457 del 25 de Agosto del 2009. Se establece
que el capital autorizado de la compaiifa es de US$ 5.625.290 y el capital suscrito y
pagado es de US$ 2.812.645, dividido en dos millones ochocientos doce mil
seiscientos cuarenta y cinco acciones ordinarias, nominativas, iguales e indivisibles de
US$ 1 cada una.

7. Contingencias

El 30 de octubre del 2009, la compaiiia recibi6 el oficio N° RNO — CDIOPEC09-
05676 de la Direccién Regional Norte del Servicio de Rentas Interna (SRI),
solicitando la presentacién de la declaracion sustitutiva del anticipo del impuesto a la
renta del ejercicio fiscal 2009, previo a que la administracién tributaria inicie las
acciones de cobro pertinente. Con fecha 23 de noviembre del 2009 la compailia envio
al SRI el oficio GG-0071-009, haciendo referencia a la resolucion N°
917012009RREV00566 del 16 de Octubre del 2009 en donde el Director General del
SRI dispuso que la compaiiia no se encuentra sujeta al pago del anticipo del impuesto
a la renta de acuerdo a lo establecido en el literal b) del articulo 41 de la ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno.

8. Eventos subsecuentes
2009

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de los estados financieros 19
de enero del 2010, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administracion de la compaiiia ameriten su revelacion.

2008

Seglin resolucién N* 117012009RREC002624 de fecha 31 de marzo del 2009,
emitida por el Director Regional Norte del SRI, se rechaza la exoneraci6n total de los
anticipos del impuesto a la renta del afio 2008 y concede tinicamente una exoneracién
parcial del 50%. Los abogados de la compaiiia consideran que serd oportuno y con
posibilidades de €xito la interposicién de un recurso extraordinario de revision para
modificar la resolucién indicada o la interposicién de una accién contenciosa
tributaria ante el Tribunal de lo Fiscal.
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