
MM&COMPANY S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Expresadas en Dólares de E.U. A.

1. OPERACIONES

La Compañía fue constituida en el Ecuador el 19 de octubre de 2004 como una sociedad anónima en escritura pública

registrada en la Notarla 16 del Or. Gonzalo Román en la ciudad de Quito. Inscrita en el Registro Mercantil de la misma ciudad

el 10 de noviembre del año 2004. La Compañía no efectúa revelaciones por segmentos ya que su única línea de negocio

representa la comercialización de productos de origen agrícola.

Los estados financieros adjuntos fueron presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas. En

opinión de la gerencia, estos estados financieros son representativos de la realidad financiera de la Compañía.

La dirección registrada de la Compañía es Av. Haló y Rio Curaray Lote 1, en la ciudad de San Rafael.

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados

financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas políticas han sido

diseñadas en función a las normas internacionales de información financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre

de 2010 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación-

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados de acuerdo

con las normas internacionales de información financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las

referidas normas internacionales. Hasta el año 2011, tos estados financieros de la Compañía se preparaban de

acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

La Compañía ha adoptado las normas internacionales de información financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de

2012, por lo cual la fecha de transición a estas normas ha sido el 1 de enero de 2011.

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de

cuentas por cobrar, por pagar y obligaciones financieras que se presentan a costo amortizado; terrenos incluidos en

el rubro propiedad, planta y equipo, mobiliario y vehículos, se presentan a su costo histórico, la gerencia ha considerado

no realizar revalorización para este período riscal pues se planifica una transferencia de instalaciones que variarán las

mismas y tos beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos aduanales.

La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia efectúe estimaciones, utilice supuestos para

la valoración de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las políticas

contables en la preparación de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos.

Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos

utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las áreas que involucran un mayor grado de juicio o

complejidad o áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se

describen adecuadamente.

La Compañía estima que la adopción de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrán

un impacto significativo en tos estados financieros en el año de su aplicación inicial.

Las principales políticas de contabilidad aplicadas en la preparación de tos estados financieros son las

siguientes:

Políticas contables

Las principales políticas de contabilidad aplicadas en la preparación de tos estados financieros son las

siguientes:

a) Unidad rnonetaria-

La moneda utilizada para la preparación y presentación de tos estados financieros de la Compañía es el

Dólar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

b) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medición posterior -

La clasificación de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad para la

que tos instrumentos financieros fueron adquiridos y sus características. Todos tos instrumentos

financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas tos costos increméntales relacionados a

la transacción que sean atribuidos directamente a la compra o emisión del instrumento, excepto en el caso

de tos activos o pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.
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Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general,

cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre

una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes

categorías definidas en la NIC 39: (i) activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en

resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iií) pasivos financieros, (¡v) inversiones mantenidas hasta

su vencimiento, según sea apropiado. La Gerencia determina la clasificación de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos más relevantes de cada categoría

aplicables a la Compañía se describen a continuación:

i) Préstamos y cuentas por cobrar

La Compañía mantiene en esta categoría: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales

y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transacción, netas de su

estimación de cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

El efectivo y equivalente de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancadas, y

fondos de inversión a la vista, todos con vencimientos originales menores a 90 días y el efectivo y

equivalentes de efectivo mantenidos en bancos están sujetos a un riesgo no significativo de cambios

en su valor.

Los equivalentes de efectivo están registrados al costo, que no excede al valor de mercado, y

constituye efectivo en caja, bancos y fondos de inversión a la vista; valores que serán

considerados como equivalente de efectivo en el estado de flujos de efectivo

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros

con pagos fijos y determinares que no tienen cotización en el mercado activo. Las cuentas por

cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste

en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compañía ha determinado que el cálculo del

costo amortizado no presenta diferencias con el monto de la transacción debido a que no tiene

costos significativos asociados con la operación.

Después de reconocimiento inicial, los deudores comerciales son posteriormente llevados al costo

amortizado usando el método de tasa de interés efectivo.

ii) Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2012, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar y obligaciones financieras.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como

pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan

como pasivos no corrientes. Se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en

libros considerando que existe un interés implícito en relación a los plazos de los valores de pagos,

para esta determinación la Compañía considera 90 días como plazo normal de pago.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales

del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son medidos al costo

amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado

considerando cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral de la tasa

efectiva de interés.
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c) Pagos anticipados-

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

d) Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos -

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos se encuentran valorados a costo de adquisición,

menos la depreciación acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos no son

objeto de depreciación.

El costo de adquisición incluye los costos necesarios para llevar a cabo la inversión. Las obras en curso

incluyen el costo de mano de obra que se origina durante la etapa de construcción.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos

están listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una

extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los

requisitos de reconocerte como activo. Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las cuentas

de resultados del ejercicio en que se incurren.

El equipo, mobiliario y vehículos por ser activos mantenidos hasta su consumo y/o deterioro, su valor

residual no es significativo, mientras que el valor residual de la propiedad es parte del costo de adquisición

del terreno.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar

asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida útil indefinida, por lo tanto no son objeto de

depreciación.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos se deprecia desde el momento en que los bienes

están en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil

estimada.

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio.

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes, que son:

Edificios 20 años 5%

Instalaciones 20 años 10%

Maquinaria y equipo 10 años 10%

Muebles y enseres 10 años 10%

Vehículos 5 años 20%

Equipo de computación Sanos 33.33%

e) Costos financieros -

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción de un activo

que necesariamente requiere un período sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se

capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demás costos por intereses se

registran como gastos en el periodo en que se incurren, los costos financieros corresponden a intereses y

otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los préstamos obtenidos.
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f) Obligaciones por beneficios post empleó-

la Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desahucio, definidos por las leyes

laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor

presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, y que se determina anualmente en

base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito

proyectado. El valor presente de la obligación de beneficio definido se determina descontando los flujos de

salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,

variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el

monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva

para obligaciones por beneficios de retiro, la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser

importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,

se registra directamente en resultados.

g) Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o implícita, como

consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidación requiere una salida de recursos que se considera

probable y que se puede estimar con fiabilidad Dicha obligación puede ser legal o tácita, derivada de,

entre otros factores, regulaciones, contratos, prácticas habituales o compromisos públicos que crean ante

una expectativa válida de que la compañía asumirá ciertas responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se

tenga a esa fecha.

h) Participación a trabajadores en las utilidades-

La participación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los costos de

personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

i) Impuesto a la renta corriente y diferido-

El gasto por impuesto a la renta del año, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a

la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),

correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima

recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la

determinación de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre

las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros según los

estados financieros.

* Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles
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Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la comercialización de frutas.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han

transferido los derechos y beneficios inherentes.

k) Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de producción de los productos que comercializa la

Compañía, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los

ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3. PRIMERA APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA ("NIIF")
Como parte del proceso de adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) en el

Ecuador, el 1 de enero de 2012, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, de

acuerdo a la Resolución No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de diciembre de 2008 ha requerido a las

Compañías y a los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores que adopten las NIIF a partir del

1 enero de 2010.

A fin de cumplir con la legislación ecuatoriana, la Compañía ha adoptado las Normas Internacionales de

Información Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2010. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha

de transición y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador contra el rubro 'ajustes de primera adopción" en el

patrimonio.

Hasta el año terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compañía preparó sus estados financieros de acuerdo

con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados financieros por el año

terminado el 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados financieros que la Compañía ha preparado de

acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). En la preparación de estos estados

financieros bajo NIIF, la Compañía ha considerado como fecha de transición el 1 de enero de 2011 y en

consecuencia, ha ajustado la información de dicho año de acuerdo con las NIIF.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las

excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF.

ís)


