COMERCIALIZADORA VALLECILLA
COMPANIA LIMITADA

INFORME DEL GERENTE GENERAL

SENORES SOCIOS:

En cumplimiento con los estatutos de la empresa y de conformidad con las normas
legales vigentes, presento a la Junta General de Socios, este informe, en donde se
consignan las actividades mas relevantes ejecutadas durante el 2018.

Durante el ejercicio econémico del 2018, la Economia mundial estuvo marcada por un
ambiente dificil y que afecta a todos los paises.

Lo mas relevante en el ambito de recaudacion de impuestos fue la remisién tributaria, el
Sri supero los limites que se esperaba recaudar El Gobierno esperaba inicialmente que la
medida generase USD 602 millones en este afio. Sin embargo la recaudacion total supero
lo gestionado en USD 718,37 millones.

Ley de Reactivacion sacrifica ingresos tributarios para promover empleo en las mi pymes

El Servicio de Rentas Internas (SRI) detecté a 303 empresas fantasmas nuevas gque se
incorporan a un listado de 507 ya identificadas el ano pasado por la administracion
tributaria. Estas empresas fantasmas simularon transacciones por 600 millones de
dolares, lo que provocéd un perjuicio al Estado de aproximadamente 180 millones de
dblares con la entrega de facturas falsas a 4.192 clientes, informé el SRI en un
comunicado.

La deuda publica de Ecuador se ubicé en US$35.700 millones en enero del 2018, sin
incluir obligaciones de algunas entidades publicas, segun datos oficiales.

El presupuesto nacional se redujo entre 5% y 10%, buscando eficiencia, pero por
supuesto, sin afectar los servicios sociales esto para mejorar y equilibrar la estabilidad
fiscal del pais.

La eliminaciéon del beneficio del crédito tributario del impuesto a la salida de divisas (ISD)
sera reemplazada con la devolucion mensual de este tributo a exportadores.

Se apertura el mercado en Brasil luego de 21 afios el banano y camarén ecuatoriano
ingresaron al mencionado pais

Ocho afios después del anuncio de que se construirian ocho proyectos hidroeléctricos,
que cambiarian la matriz de produccion de energia en el pais.



Es que de las anunciadas, solo tres (Manduriacu, Sopladora y Coca Codo Sinclair) estan
en funcionamiento, aunque la mas grande, la Ultima citada, presenta fisuras.

Otras cinco (Delsitanisagua, Mazar Dudas, Minas San Francisco, Quijos, Central Toachi
Pilatén) presentan retrasos y algunas problemas estructurales. A todo ello se suman si se
pudo haber incurrido en sobreprecios en las obras.

Ecuador redujo su déficit fiscal global a un 5,3% del Producto Interno Bruto (PIB) este
ano con medidas de austeridad e incentivos tributarios para atraer inversion privada

El Fondo Monetario Internacional dijo que la economia de Ecuador parece estar
"enfriandose" en este afo, aunque reconocié que todavia esta "acomodandose" a los
choques externos, a un alto déficit fiscal y un fuerte endeudamiento publico.

Ecuador aumento sus exportaciones a la Unién Europea en un 13% en el global de los
productos que se envian.

Entre un 30% y un 70%, segun estima la Camara Nacional de Distribuidores de Derivados
de Petroleo, se ha disminuido la venta de gasolina super, tras el aumento de su precio a $
2,98. Eso se habria dado principalmente en la region Litoral, ahora los conductores han
trasladado la compra hacia la gasolina extra, cuyo precio es de $ 1,48.

Ecuador se ubica en el puesto 60 del indice del Entorno Global del Comercio llicito que
evalud la capacidad de proteccién frente a esta actividad de 64 paises de todo el mundo.

El estudio evalu6é 25 indicadores que se relacionan con politicas legales, comerciales y
culturales de cada pais. Ecuador obtuvo una calificacién de 50,1 sobre 100.

Ecuador recibié un préstamo de China por US$900 millones con "la tasa de interes mas
baja de la historia" y sin necesidad de comprometer petréleo a futuro, este crédito aun no
cubre el déficit fiscal generado en el 2018.

Comercio, manufactura y comunicacion e informacion fueron las actividades econémicas
que registraron el mayor incremento de ventas durante el afio pasado. En total, la
facturacion del 2018 aumento 4,1% frente a la del afio previo.

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) informd que la inflacion de Ecuador
se coloco el mes de diciembre de 2018 con 0,10%, lo que significa que en el afo dicho
indice se cerré en 0,27%. La cifra esta por debajo del 1,38% que el Gobierno incluyé en
sus previsiones macroeconoémicas para ese afo.

El Gobierno cerré el 2018 con un déficit fiscal de $ 3.332,9 millones (3% del Producto
Interno Bruto). Es una reduccién de 42,9% frente al déficit del 2017 y que fue de $ 5.837,7
millones. Asi, el ajuste de un afio a otro fue de $ 2.504,8 millones.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los cuatro ultimos afios, son como sigue:



31 de Diciembre Indice de inflacién anual

2018 0.27%
2017 -0,09%
2016 1,12%
2015 3,38%

SITUACIONES INTERNAS DEL PAIS QUE AFECTAN EN EL 2018 A LA COMPANIA

Para el afio 2018, el Ecuador debido a su debacle econémica, el pais se vio obligado a
sobrendeudarse con China, atravez de bonos soberanos esto lo hizo el estado con la
finalidad, de salvaguardar los salarios y sueldos de los colaboradores del sector publico
como rubro permanente.

lliquidez el cual el mercado ecuatoriano esta expuesto debido a la salida de divisas, por
partes de extranjeros que vienen a trabajar a el pais, por su economia dolarizada. A su
vez el pais vivié un cambio de mando presidencial, que se mantiene con las mismas
tendencias politicas y especialmente econdémicas.

La falta de inversion por parte de los empresarios, debido a la carga impositiva que se
maneja en el Ecuador, el factor de riesgo pais, y demasiada burocracia en tramites para
la implementacién de sectores de negocio.

La tasa de Impuesto a la Renta, de acuerdo al cédigo de produccion, se incrementa de la
siguiente manera:

Afio 2018 25%
Afo 2017 22%

1.1_SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

Durante el presente ejercicio econémico la Empresa se ha mantenido dentro de los
niveles de crecimiento propuesto por la administracion

El resumen de estos Estados Financieros es el siguiente:



COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. LTDA.
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 2017
(US Ddlares)
Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 2.737.23 2.699.46

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8.231.96 8.231.96

Otras cuentas por cobrar a compaiiias 0,00 0,00

Activo Por Impuestos Corrientes 9.673.63 10.707.00
Total activos corrientes 20.642,82 21.638.42
Activos no corrientes:

Propiedad Planta y Equipo. neto 0,00 0.00
Total activos no corrientes 0,00 0,00
Total activos 20.642,82 21.638,42
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0,00 0,00
Total pasivos corrientes 0,00 0,00
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar a parte relacionada 0,00 0,00
Total pasivos no corrientes 0,00 0,00
Total pasivos 0,00 0,00
Patrimonio:

Capital pagado 40.000,00 40.000,00

Aporte Futura Capitalizacién 172.860,00 172.860,00

Reservas 0,00 0,00

Déficit acumulado:

Ajuste de primera adopcion de NIIF

Déficit acumulado -191.221,58 -185.267 .44

Pérdida del Ejercicio -995,60 -5.954.14
Total patrimonio 20.642,82 21.638,42
Total pasivos y patrimonio 20.642,82 21.638,42
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Norma Castitto Donoso CPA. Sergio Estrella Mendoza
Liquidadora Contador General



COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. LTDA.
Estados de Resultado Integral
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 2017
(US Délares)

Ventas Netas
Costo de ventas
Utilidad bruta - -
Gastos de ventas - (15,40)
Gastos de administracion (1.033,37) (54,42)
Otros gastos - (5.884,32)
Otros Ingresos 37,97 -
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (995,60) (5.954,14)
Total resultado integral del afio (995,60) (5.954,14)
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COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2018

(US Ddélares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013
Reserva Legal, 2014
Perdida Neta del afio, 2014
Saldos al 31 de Diciembre del 2014
Otros Resultados
Perdida Neta del afio, 2015
Saldos al 31 de Diciembre del 2015
Perdida Neta del aio, 2016

Saldos al 31 de Diciembre del 2016
Aporte de Capital
Perdida Neta del ario, 2017

Saldos al 31 de Diciembre del 2017
Aporte de Capital
Perdida Neta del afio, 2018

Saldos al 31 de Diciembre del 2018

Capital Aporte Ganancia Pérdidas
Futura

Pagado Capitalizacién Acumuladas Acumuladas Total
40.000,00 40.316,11 (124.764,95) (44.448.84)
(38.789.76) (38.789.76)
40.000,00 40.316,11 (163.554,71) (83.238.,60)
602,65 602,65
(13.554,71) (13.554,71)
40.000,00 40.316,11 (176.506.77) (96.190,66)
(49.076.78) (49.076,78)
40.000,00 - 40.316,11 (225.583.55) (145.267.44)
172.860,00 172.860.00
(5.954,14) (5.954,14)
40.000,00 172.860,00 40.316,11 (231.537,69) 21.638,42
(995.60) (995,60)
40.000,00 172.860,00 40.316,11 (232.533,29) 20.642,82

Norma Castio Donoso
Liquidadora
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COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(US Délares)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Recibido de otras actividades de operacion
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo generado por las operaciones
Otros cobros
Otros pagos
Impuesto a la renta pagado
Otros Ingresos (Egresos) netos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:
Compras de equipos
Compras de vehiculos
Aumento en otros activos a largo plazo

Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo usado en actividades de financiacion:
Efectivo Proveniente por aumento de capital
Pago de Prestamos

Flujo neto de efectivo usado en actividades de financiacion

Aumento (disminucién)neto en efectivo en caja y banco
Efectivo en caja y banco al principio del afio

Efectivo en caja y banco al final del aiio(Nota 4)

Norma Cﬁ‘i‘ﬂ onoso
Liquidadora

Afos Terminados el 31 de

Diciembre

2018 2017
(86.828,15)
" (86.828,15)
8.269,73 =
(11.039,95) X
2.807.99 -
37,77 (86.828,15)
172.860,00
(112.870,45)
. 59.989,55
37,77 (26.838,60)
2.699.,46 29.538.06
2.737,23 2.699,46
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CPA. Sergio Estrella Mendoza

Contador General



1.2 CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Durante el presente afio la gestion de la Administracion se ha enmarcado dentro de las
directrices definidas por la Junta General y los Estatutos Internos.

De la revisién de los estados financieros se determiné un Perdida al 31 de diciembre del
2018 por USD $ 995,60 dando esto un Déficit Acumulados $ 192.217,18 porque
frente al capital de USD $ 40.000,00 y al aporte para futura capitalizacién por $172.860,00
De acuerdo a la Ley de Compaiiias, coloca a la compania en estado de Empresa en
Marcha. Por el Superavit de $20.642,82. A pesar de que la voluntad de los socios es el
cese de funciones.

1.3 INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS DURANTE EL EJERCICIO 2017

En el periodo 2018 la Empresa no ha presentado hechos extraordinarios en el ambito
laboral y legal que sea relevante de informar.

1.4 PERDIDA DEL PERIODO 2018

La Utilidad neta del ejercicio econémico 2018 a disposicién de los Socios se detalla a
continuacion:

PERDIDA DEL PERIODO 2018

PERDIDA DEL EJERCICIO usD S (995,60)
(-) PARTICIPACION DE TRABAJADORES 0,00
(-)MPUESTO A LA RENTA 0,00
PERDIDA NETA DEL PERIDO 2017 usD $ (995,60)

1.5 SITUACION DEL ECUADOR

Una revisién de los principales informes internacionales que clasifican paises de acuerdo
a una serie de criterios econémicos y sociales, revelan que el Ecuador no tiene un buen
crecimiento en comparacion al resto de paises de Latinoamérica.

1.6 CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS

Durante el afio 2018 mi representada no cumplié su objetivo principal, servir al cliente
ofreciendo una variedad de productos en las diferentes lineas de alimentacion y
vestimenta, contando con personal especializado en el area de ventas y atencién al
cliente ofreciendo capacitacion constante para brindar un mejor servicio.




1.7 RECOMENDACIONES

La compaiiia se encuentra en estado de disolucion.

1.8 PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Mi representada es parte del Grupo Carval, quien nos proporciona de un completo
sistema de computo utilizando software y licencias que nuestra compafia necesita para
operar. Las mismas que cuenta con el respaldo que garantiza ser propiedad del Grupo.

La Gerencia General agradece muy sinceramente a los ejecutivos, empleados vy
proveedores en general, el apoyo y la dedicacién que nos brindaron en cada momento,
para el logro de los objetivos en este periodo.

A los sefores socios reiteramos una vez mas, muchas gracias por su confianza y apoyo.
Con el presente Informe, espero haber cumplido con el encargo vy las
responsabilidades que me asignaron como Administrador de la Compafiia, deseo
agradecer el apoyo brindado al Sr. Presidente de la Instituciéon, sin el cual no
habria sido posible cumplir las metas propuestas.

En caso de ser necesario estoy a la disposicién de los Sefiores Socios para ampliar el
presente informe.

Atentamente,

ol

Norma'Castillo-Donoso

Liq uidadora



