COMERCIALIZADORA VALLECILLA
COMPANIA LIMITADA

INF ED ERENTE GEN

SENORES SOCIOS:

En cumplimiento con los estatutos de la empresa y de conformidad con las normas
legales vigentes, presento a la Junta General de Socios, este informe, en donde se
consignan las actividades mas relevantes ejecutadas durante el 2017.

Durante el ejercicio economico del 2017, la Economia mundial estuvo marcada por un
ambiente dificil y que afecta a todos los paises.

El Banco Central no acepta que el pais atraviesa por una deflacion.

La gerente general del Banco Central, Verénica Artola, descarté que el pais esté
enfrentando una situacion de deflacion y mencioné que para asegurarlo se requiere que la
economia atraviese por esta situacion al menos seis meses seguidos (ya van cuatro
meses: septiembre a diciembre de 2017) “de acuerdo con la metodologia del FMI”

Siguiendo este concepto faltarian solamente dos meses de resultados negativos en la
variacion del indice de precios al consumidor para declarar una deflacién oficiaimente
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El canjbi.o de gobierno que tuvo Ecuador él desde ahora presidente Lenin Moreno, ratifico
su ;_Jnorldad en politicas economicas: Primero sostener el gasto puUblico, segundo
continuaron sustitucion de importaciones y tercero controlar la liquidez en la economia.

La pieza central de la politica comercial es una altamente discrecional tasa de $0,10 por
unidad de control sobre el producto importado.

Al gobierno le preocupa el crecimiento de las importaciones no petroleras: 22% en los
primeros 9 meses del afio 2017. Sin embargo, las importaciones aln se encuentran lejos
de los niveles pre crisis.

Este gobierno desconocié la deuda que mantenia con exportadores por alrededor de
$200Millardos en compensaciones de drawback y Certificados de Abonos Tributarios.

El endeudamiento publico marca la evolucién de la liquidez de la economia y, en
particular, el sistema financiero. Las operaciones de financiamiento externo por
$3,8Millardos que concreto el gobierno en Octubre 2017 garantiza que el pais cuente con
suficiente liquidez para el Gltimo trimestre del 2017.

La banca privada esta preocupada por el manejo de la reserva internacional que realiza el
BCE. Cuestionan que los depésitos a la vista que recibe BCE son usados para brindar
financiamiento a lo largo del plazo al sector publico. Como resultado, la reserva
internacional de manera recurrente no alcanza para cubrir el encaje bancario.

El gobierno de Moreno mantiene la fijacion de su predecesor para evitar la salida de
divisas del pais. Anuncia que creara un programa para incentivar la repatriacion de
capitales atravez de beneficios tributarios.

El plan econémico revelado por Moreno el 11 de Octubre reconoce que “La mesa no
estuvo servida” y crea medidas para recaudar $1,6 millardos netos. Las pricridades
econdémicas del nuevo gobierno son coincidentes con las del gobierno de Correa:
sostener el gasto publico apelando a la corresponsabilidad privada para lograrlo, impulsar
sustituciéon de importaciones y mantener la liquidez dentro de la economia. La vision
oficial no otorga la misma importancia que el sector productivo impulso de la productividad
y competitividad.

LA economia ha entrado en una etapa de correccién econémica como via para salir de la
crisis de 2016 cuando se contrajo -1,6%. El gobierno insiste en evitar un cambio en el
modelo econdémico sustituyendo los ingresos fiscales perdidos por agresivo
endeudamiento externo.

Las empresas deberan soportar nuevos costos por mayores tributos y encarecimiento de
insumos y bienes importados. Adicionalmente, se otorga un nuevo campo de accién para
que la SENAE y SRI persigan lo que, a su criterio, es contrabando técnico a cargo de
grandes importadores.

Se anunciaron nuevas medidas econémicas, que incluyen el alza del impuesto a la renta
para las empresas que pasa del 22% al 25%, y cuya caracteristica central es el
incremento de $1,4 Millardos en los impuestos a las importaciones: un sustituto menos
eficiente que las salvaguardias



Simultaneamente, las autoridades obtienes $3 Millardos en nuevos fondos, de una
emision de bonos y un swap de oro.

EL dinero electronico también sufrié una transformacion en este gobierno tan solo sera
destinado como medio de pago. La Superintendencia de la Economia, Popular y Solidaria
busca la depuracién de entidades financieras de la economia popular y solidaria
facilitando fusiones y adquisiciones. En paralelo esta funcionando la red de seguridad
financiera a través del fondo de liquidez y el seguro de depésitos.

El septiembre del 2017, la norma Euro 3, entro en vigencia para nuestros vehiculos
motorizados de ensamblaje nacional, pero en el mercado interno no hay combustible de la
calidad requerida. La onerosa y prolongada repotenciacion de la refineria de Esmeraldas
fracaso en la mejora de la calidad de los combustibles nacionales.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los cuatro ultimos afios, son como sigue:

31 de Diciembre Indice de inflacion anual
2017 -0,09%
2016 1,12%
2015 3,38%
2014 3,67%

SITUACIONES INTERNAS DEL PAIS QUE AFECTAN EN EL 2017 A LA COMPANIA

Para el afio 2017, el Ecuador debido a su debacle econdmica, el pais se vio obligado a
sobrendeudarse con China, atravez de bonos soberanos esto lo hizo el estado con la
finalidad, de salvaguardar los salarios y sueldos de los colaboradores del sector publico
como rubro permanente.

lliquidez el cual el mercado ecuatoriano esta expuesto debido a la salida de divisas, por
partes de extranjeros que vienen a trabajar a el pais, por su economia dolarizada. A su
vez el pais vivid un cambio de mando presidencial, que se mantiene con las mismas
tendencias politicas y especialmente econdémicas.

La falta de inversién por parte de los empresarios, debido a la carga impositiva que se
maneja en el Ecuador, el factor de riesgo pais, y demasiada burocracia en tramites para
la implementacidn de sectores de negocio.

La tasa de Impuesto a la Renta, de acuerdo al codigo de produccién, se reduce de la
siguiente manera:

Afo 2017 22%
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1.1 _SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

Durante el presente ejercicio econdémico la Empresa se ha mantenido dentro de los
niveles de crecimiento propuesto por la administracion

El resumen de estos Estados Financieros es el siguiente:



COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(US Ddlares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Decudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar a compailias
Activo Por Impuestos Corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad Planta y Equipo, neto
Total actives no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a parte relacionada
Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Aporte Futura Capitalizacién
Reservas
Déficit acumulado:
Ajuste de primera adopcién de NIIF
Déficit acumulado
Pérdida del Ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Norma Ca?ﬁ@oﬁo&b

Liquidadora

LTDA.

2017 2016
2.699,46 29.538,06
8.231,96 9.265.33

0,00 0,00
10.707,00 9.673,63
21.638,42 48.477,02

0,00 0,00

0,00 0,00
21.638,42 48.477,02

0,00 1.766.40

0,00

0,00 1.766,40

0.00 191.978,06

0,00 0,00

0,00 191.978,06

0,00 193.744,46
40.000,00 40.000,00

172.860.00 0,00

0,00 0,00

(185.267.44) (136.190.66)

(5.954,14) (49.076.78)
21.638,42 (145.267,44)
21.638,42 48.477,02
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CPA. Sergio Estrella Mendoza
Contador General



COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. LTDA.
Estados de Resultado Integral
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016

2017 2016
(US Ddélares)
Ventas Netas 0,00 41.040,84
Costo de ventas 0,00 (49.776,37)
Utilidad bruta 0,00 (8.735,53)
Gastos de ventas (15,40) (19.957,87)
Gastos de administracion (54,42) (20.383.38)
Otros gastos (5.884,32) 0,00
Otros Ingresos 0,00 0,00
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (5.954,14) (49.076,78)
Total resultado integral del afio (5.954,14) (49.076,78)
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CPA. Sergio Estrella Mendoza
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COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2017

Capital Aporte Reserva Ganancia Pérdidas
Futura
Pagado Capitalizaclbi Legal Acumuladas  Acumuladas Total
(US Ddélares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 40.000,00 40.316,11 (124.764,95) (44.448.84)
Reserva Legal, 2014 -
Pérdida Neta del afio, 2014 (38.789,76) (38.789.76)
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 40.000,00 - 40.316.11 (163.554,71) (83.238.60)
Otros Resultados 602,65 602.65
Pérdida Neta del anio, 2015 (13.554,71) (13.554,71)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 40.000,00 - 40.316,11 (176.506,77) (96.190,66)
Pérdida Neta del afio, 2016 (49.076,78) (49.076,78)
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 40.000,00 - - 40.316,11 (225.583,55) (145.267.44)
Aporte de Capital 172.860,00 172.860,00
Pérdida Neta del afio, 2017 (5.954,14) (5.954,14)
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 40.000,00 172.860,00 - 40.316,11 (231.537,69) 21.638,42
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COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(US Dolares)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Recibido de otras actividades de operacion
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo generado por las operaciones
Otros cobros
Otros pagos
Impuesto a la renta pagado
Otros Ingresos (Egresos) netos
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:
Compras de equipos
Compras de vehiculos
Aumento en otros activos a largo plazo

Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo usado en actividades de financiacion:
Efectivo Proveniente por aumento de capital
Pago de Prestamos

Flujo neto de efectivo usado en actividades de financiacion

Aumento (disminucién)neto en efectivo en caja y banco
Efectivo en caja y banco al principio del afio

Efectivo en caja y banco al final del aiio(Nota 4)

Anos Terminados el 31 de

Diciembre

2017 2016
- 102.092,28
(86.828,15) (136.117.45)
(86.828,15) (34.025,17)
> (3.082.03)
. (1.601,67)
(86.828,15) (38.708,87)
172.860,00 =
(112.870,45) .
59.989,55 2
(26.838,60) (38.708,87)
29.538,06 68.246,93
2.699.46 29.538.,06
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1.2 CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

Durante el presente afo la gestion de la Administracion se ha enmarcado dentro de las
directrices definidas por la Junta General y los Estatutos Internos.

De la revision de los estados financieros se determiné un Perdida al 31 de diciembre del
2016 por USD $ 5.954,14 dando esto un Déficit Acumulados $ 191.221,58 porque

frente al capital de USD $40.000,00 De acuerdo a la Ley de Compafiias, coloca
a la compariia en estado de disolucién, la junta de socios ha decido iniciar el proceso de
disolucién de la compaiia.

1.3 INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS DURANTE EL EJERCICIO 2017

En el periodo 2017 la Empresa no ha presentado hechos extraordinarios en el ambito
laboral y legal que sea relevante de informar.

1.4 PERDIDA DEL PERIODO 2017

La Utilidad neta del ejercicio econédmico 2017 a disposicién de los Socios se detalla a
continuacion:

PERDIDA DEL PERIODO 2017

PERDIDA DEL EJERCICIO usb $ (5.954,14)

() PARTICIPACION DE TRABAJADORES 0,00

(-))IMPUESTO A LA RENTA 0,00
| PERDIDA NETA DEL PERIDO 2017 UsD $ (5.954,14)

1.5 SITUACION DEL ECUADOR

Una revisiéon de los principales informes internacionales que clasifican paises de acuerdo
a una serie de criterios econémicos y sociales, revelan que el Ecuador no tiene un buen
crecimiento en comparacién al resto de paises de Latinoamérica.

1.6 CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS

Durante el afio 2017 mi representada no cumplié su objetivo principal, servir al cliente
ofreciendo una variedad de productos en las diferentes lineas de alimentacién y
vestimenta, contando con personal especializado en el area de ventas y atencién al
cliente ofreciendo capacitacién constante para brindar un mejor servicio.




1.7 RECOMENDACIONES

La compariia se encuentra en estado de disolucion.

1.8 PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Mi representada es parte del Grupo Carval, quien nos proporciona de un completo
sistema de computo utilizando software y licencias que nuestra compariia necesita para
operar. Las mismas que cuenta con el respaldo que garantiza ser propiedad del Grupo.

La Gerencia General agradece muy sinceramente a los ejecutivos, empleados vy
proveedores en general, el apoyo y la dedicacion que nos brindaron en cada momento,
para el logro de los objetivos en este periodo.

A los sefiores socios reiteramos una vez mas, muchas gracias por su confianza y apoyo.
Con el presente Informe, espero haber cumplido con el encargo y las
responsabilidades que me asignaron como Administrador de la Compariia, deseo
agradecer el apoyo brindado al Sr. Presidente de la Institucién, sin el cual no
habria sido posible cumplir las metas propuestas.

En caso de ser necesario estoy a la disposicién de los Sefiores Socios para ampliar el
presente informe.

Atentamente,

Liquida-dora



