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INFORME DE| GERENTE GENERAL

SENORES 80CIOS:

En cumplimiznte con los estatutos de la empresa y de conformidad con les norrras legales
vigentas, presento a la Asamblea General de Socios, mste informe, en donde se consignan las
acthidades més relevantes sjecutadas durante ef 2015

Curante el efercicio econdmico del Z015, la Economis mundial estuve marcada por un amblente
diffel ¥ gus afects o todos Ios paises.

L5 calda de los preciod del petrdlen en el mercado intemacional ¥ b spreciacion del dolar son los
factores que han impactado fuememente on 3 economes ecuatoriana,

La debacle de| pracio del petrdlec al bajar de alrededor de 150 délares =l barrll a cerca de 40
dolares, redujo ingresos para ol Presupuesto General del Estado de 2015 y obligh al Gobierno a
apiicar un djuste de 2.220 millonés de dolared, (2,.2% del PIR)

Pera &l 2016 se dabnid que los Ingresos permanantss cubran gastos permanantes (susldos y
salarias); misntras que los Ingresos petroderos, considerados no parmanentes, cubriran los gastos
de inversion que permite hacer ajustes sin afectar a ln economia, sademas & Gebiermo fijo su
presupuesto genaral con un préclo referenclal del bardl de crudo de 35 dclares con o que astima
recibir 5 6735 millones por venta del hidrocerbure [ingrasas no parmansntes)

Sobme la apreciscon del dolar, Is falts de una moneda propis ha impedide &l Ecuador tomar
medidas como las edoptadas por sus paises vecinos que buscaron recuperar competitivided
mediante la devaluacién de sus monedas naclonales, Calombla, por ejemplo, devalud su moneda
hasta en un 60%, |0 que golped con fusrza el comercio en la frontera comidn, particularmente a la
provincia def Carchl. A diferencia de Colombia o Ferd, que puedsn develuar sus monedas, Ecusdor
depende del ingreso de dalares para mantener su estabilidad monetaria v, pars impedir una fuga
de divisas, s por eso que, como una medida palisthva, en marzo, =l Ejecutive fijd armnceles pare &l
32% del total de importaciones: 2.964 partidas arancelarias entre las gque s sncuentran testiles,
artculos elecirdnicos, juguetes, cirnicos, alimentos procesados, materzless de constrsccion,
maguinaria, acornos navidefios, ¥ otra sere de tems agrupados en bienes de consurms, bienes de
capital ¥ materiz prima,



Lo ingrementos del 100 % an &l preclo de las cocinas de gas, ente debido o gue se esta ejacutanda
&h Ecuador, un plan de renavadidn de cocinas a gas por las nuevas coclnas a induccion, esto can al
afén de gue lz matriz energdtica se dinamice, v el estado as! evitar cubrir el subsidio dal misma

El costo da I3 publicidad al va no ser deducible de los gastos (en alimentaos y bebidas); [a reduceidn
de importaclonss de vehiculos v B3 salvaguardias gue se aplican & productos proveniantes da
Colombia (71 %) ¥ Perd {7 %] son los principales problemas con los que los empresancs deben
fidiaren este nuevo afio

La norma bajs del 100 % &l 4 ¥ &l méximoe de los costos incurridas en publicidsd de benes y
servicios que pueden ser deducibles; y en &l caso de los alimantas hiperprocesadas (modificados
con sal, azicer, acelte, preservantes y/'o aditivos] na habr deduccian

La rmpresa oijblica EP Petroacusdar cambid la formula de cdleula del precia de exportacién de
erugo ecuatoriano que antes usabe al marcador WTI (West Texas intermediate] para tambidn
inclulr al ACS! {Argus Sour Crude |ndsex),

Los crudos que se cotlzan con el ASCl son extrapesacod ¥ de alto contenicdo de azufre, sortuvo.
Explico que durante muchos ahos el diferendal negative con respecto al Wl ha sido entre 6 v 8
délares, pero mue ahors sttamos &n un castigs de & 144 on noviembre, 2l marcadar ACH 86 o
utifiza mas para transacciones en crudo fisica y no de mercados futuros

Asl &l crudo Oriente se catipd en 42,9 dolares y el Napa a un precio en 37,2 ddlares. E| WTI cerrd
con um precio de 46,07 dalares,

Lo lgy de remizldn v condonacion de Intereses, multas v recangos aplicada en el afio 2015 por e
Sarviclo de Rentas Internas (SAI) de Scuador permitid recaudar mds de 734 millones de ddlares.,
slando un proceso exitoso porgue he beneficiads 2 980.000 ciudadanos

D acusrdo con s normativa de remisidn, qulenss pagaron ol total de su impuesto adecdado
hagta el 29 de julio de 2015, se beneficiaran con la condonacion del LO0% de intereses, multas v
recargos. Mientras que, gulenes cancefaron su deuda entre & 30 de julio y el 10 de septismbre de
2015, se acogerdn a la condanacion det 50%.

Fl Instituta Ecuatorlanc de Segurdsd Social [JESS) redujo U presupucsto para comprs de
madlcamentos de este v &l préxime afe a la mitad. Inicialmente, los mismbros del Consejo
Dlrectivo autorizaron una inversidn de USD 479 millones, para abastecer 2 sus unidadas medicas,
Incluidas fas del Seguro Campeiing, Pero, el 31 de octubre de! 1014 $& resolvid bajar este rubro a
un poco menos de la mitad: USD 234,5 millones.

Ademds, retomao la adausicidn de Hrmacos a traves de subaita inverss elecironica. Por medio dé
este mecanismo, 3 entidad yva habla realizado compras desde 2009, por montos superiores. Salo
las mcquisicionas, con |s gue & abastecid el 2022 y 2013, fusran cercanas a USD 420 millones.

El Banco Central del Ecusdor (BCE| srranca aficialmante el slstema de dinero electrdnloa, can lo
gue la ciudadaniz podré utllizgar sy celular, de cualguler operadara y tecnologia, para realizar
transauciones.



La oparatividad dal sistema Ineluid la carga v descarga de dinero, |a posibilidad de realizar
compras en diversos establecimigntos, la apoldn de hacer consultas de saldos y mevimiantos,
ademés de enviar dinero a través del celular.

Lria tercera faze s& presentara a meciados de afia, pars utilizar el direro eleceranico para 8l pago
de servicios, tributos, entre otres cbliigaclones, Otro plan es que s carmeras de taxis se paguen
con dinera electrdnics, para 1o gue el BCE firmd a inichos de febrero un corven o con b Federacién
Macional de Cperadores de Transporte en Taxis del Ecuador [Fedotaxis), para entregar un kit
infarmativo a las unidades, ademds de realizar capacitaciones.,

Las salveguardias afectaron al sector farrmacéutico &n los primeros 4 meses del afo. dado gque
lvego de revisar &l caso el sjecutivo vio, Que esta normativa estaba dejando desabastecide a la
demanda en el pals, v se estaban dando cases de persongs sin tratamiento médico,

L2 Industria Farmacdutica s& vio afectada por |8 situacidn comentads, el Gobiermo s& mantene &n
asignar una politica de control de precos a 'os medicamentos de uso humanc importados,
tratando de incentivar la produccidn nacional, para o cual ha se consideraran los gastos de
mercadec para fijar los precios de los productas Impartados.

Los productos imporiados para institucionss s ven altectados on la sctualidad por ks preferencias
que & |& dan 3 los productos necionales v en especial @ las pequeniass y medianus emprasas ¥ para
esto sa ored ol sistema de compras plalicas,

Entre ks principaies pre lerencias tensmos las sguienbes:

s Por ser Industria Nacionsl se le atorga 15 puntos méds que & o8 productas Impartados
» El valor FOB del producto debe tenar &l 40% o mds de agregedo Nacional, o cual nos deja

fuera d& imtitucones del estado que compren mediante la puja del sistema de compras
piblicas.

Le Informacicn relacionaca can el indice de Inflacidn anual, publicada per ¢! Banco Central del
Ecitador sn fos custre dtimos ahos, son como Sifoe:

11 de Diciembre Indice de inflacion anuel
20L5 3,38%
2014 3,67%
2013 2,700

2012 & 3



SITUACIOMNES INTERMAS DEL PAIS QUE AFECTAN EN EL 2015 A La COMPARIA

Fara €| afo 2015 e| Fcumdor debide » su debscle econdmica, al pals se vie obligada a
sobrendeydarse con China, esta o hizo &l estado con la finelidad, de salvaguardar los salkerios y
suehics de Ios colaboradores del sector plblice como rubro permanen te.

liguidez ol cusl el mercado scuatodiano st expuesto debido 3 15 salids de divisas, por partes dé
extrenfercs que vienen & trabajar & &l pais, por su econcmia dolarizada,
La falta de inversidn par parte de los empresarios, debido & la carga Impositiva gue & maneja en

#! Ecuador, & faclor da riesgo pais, v demastada buracracia en tTrimiles pare b mplementaciin
de zectores d& negocio.

La tasa de Impuesto ala Rents, de acuerdo al codigo de produccidn se mantiense,

Afa 2015 32N

1 SIT F La LA

Durante of presents sjercicho econdomico la Emprssa 58 ha mantenida dentro de los niveiss de
crecimiento propuesto por la administracion

El resumnen de #5tos Estados Flnancieros &3 &l siguienbe:



COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA LTDA

Fstados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014
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COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA, LTDA.

Estados de Resultado Integral
Del 1 de enereal 31 de diciembre del 2015 v 2014
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COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. L'TIA.
Fstados de Cambios ¢n ¢l Patrimonio
Al 3] de diciembre dal 2015 v 2014

Lagdinl Resceva  Genipnrin iépiliidos
il Legal Avompladus Acusnulindes Taial
1A Palaresy
Nodos af 3T o Ficdesinlre ded 2053 B (TR HUE1 6,11 = 3, T S =54 415 Hd
Revervr Lepal M [EN 1L
el Ml ol o, J0F -STRTE T Te
Saldos al 31 de Mrwembes ded 7004 A (N - $NTELD (LS TIY (RIZEREIN
Ay Bemiftodis LR L1l
{iniaaleed Wiy dheed vofbu, 2005 11!«_.154.'.'1! 513.5:':&,'.'1]
Natdas gl 21 de Theiombee del 2005 Al ATl 0 - HhA16,11 (IS T (M I

“Pedro Pablo Torres E-n;:néigl_u
Cierente Contador General



COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA LTDA.

Estados de Flujos de Ffectivo

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 20015 ¥ 2014

(LS Deilares)
Flujos de efectivo proveniente de netividudes de operacion:
Recibudo de chienbes
Recibsdo de owras actividades de opevacidn
Pagsdo & provesdones v empleados
Efectivg generado por ks opetaciones
Chiros cobeos
(hros pagns
Impuesto a la resta pagude
Onros Ingresos (Baresos ) netos
Flujo nelo Je efective provemenic de actrdades de operssidn

Flujos de efectivo nsado cn sctividides de inversidn:
Compies de egupos
Compras do vehiculos
Aumentoen otros activad o largo plices

Flupn neto de efeetive usado en aotividades de irveradn

Flujes de efectivo usado an aedlvidades de Ananciacidn:
Pago dc présramos a corfo y lergo plazo
Fluin netn de efeclivo usado en sctividades de financiacidn

Aumento [dismimneds et on slvolivo en ciga v bango

Efectivo en caga y hanco al prowsipi Jel wie
Efectrve en caca v banco al final del afodMows 4)
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Durante el presente afio la gestidn de ls Adminlstracidn se ha enmarmado dentro de ks directrices
definidas por a junta General y fos Estatutos Intemos,

De i revisidn de los estadas financleros se determind un Perdida al 31 de diciembre dal 2015 por
UsD % 1355471 dendoesto un Deficit Acomilados 5 13619066 pomue  frente al
capital e VED 5 40,000,000 D acuardo a la Ley de Compafifas, coloca a la campafiia en

estado de dizolucitn, esta causal de disolucidn puede 18r superada si lod socios toman la decisidn
da aumentar el captal o abiorber el déficit.

En & periods 2015 b Empresa no ne presenitado hechos extraordinacios 2n &) smbito laboral y
legal que sea relevante de informar.

EST. ] u

La Utilld ad neta del ejercicio econtmice 2015 & disposician de Iod Socos & detalla a continuacion:

PROPUESTA PARA DISTRIBUCION DE UTILIDADES DEL PERIODO 2015

PERDIDA DEL EXERCICIO = uso s (12.554,71)
(-} PARTICIPACION DE TRABAJADORES 0,60

| (-}IMPUESTE & LA RENTA | 900 |

_PERDIDA NETA DEL PERIDO 2015 | _uUsDs  {(13554.71)
1.5 SITUACION DEL ECUADOR

Jnz revisidn de los principaies informes internacionales gue clastican paises de acuerdo o una
série de crilerios econdmicos v soclales, revelan gue ol Ecuador no tlene un boen crecimiento en
comparaciin al resto de palses de Latincamérica,

L6 CUMPLINMIENTO DE QRIETIVOS

Burante el afc 2015 mi represepiada cumplid su objelivo principsl, sevir al cdiente ofreclendo
ung wvafedad de prodoctos en las diferentes lineas farmacéuticas, contznde con pErscnal
especializado =n el drea de ventas v atencidn al clhente ofreclsndo capacitacion conskanie para
brindar un mejor senvicia.



1.7 RECOMENDACIONES

Para &l siguiente ejercicio stondmice, la compafia necesite reforzar el drea de ventas ofreciendo
promocionas ¥ descuentos especiales @ nuestros clientes, asi como también continuar con las
carmpanas publicliarias para que sigan dards a conocer la variedad de productos v log nuevas
productos gue COMERCIALFADORA VALLECILLA OA. LTDA ofrece, realizar publicidad en radio y
iebevision, nversion gue ayudar al logra de los obietivos ¥ mejorar ios resultados.

1.8 PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Mi represenisda es parté del Grupo Carval, quien ned proporciona de un completd sistema de
chmputo utilizando software v licencias gue nuestra compaiia necesita para operar, Las mismas
que cuenta con ef respaldo que garantiza ser propiedad del Grupo.

Le Gerencia Seneral agradece muy sinceramente 3 los ejecutivos, empleados y proveedores en
general, el apoye vy kb dedicacidn que nos brindaron en cada momenio, pars el logro d= los
objetivos en #5te periado,

M les sefiores soclos reitoramad una vez mds, muchas gracias por su conflanza v apoye,
Con el presente informe, eipero haber cumplido con & encango y les responsabifidades que

me asignaron como Adminlitrador de 18 Compahia, deseo agradecer & apoyo  brindadc  al
&1, Fresidante de la Instituchan, sinel cual no habria sido pozible cumglic las metas propuestas.

En caso de ser necesario sstoy 2 Iz dispesicidn de bkos Sefores Sockos para ampliar el presente
informe._




