COMERCIALIZADORA VALLECILLA
COMPANIA LIMITADA

INFORME DEL GERENTE GENERAL

SENORES ACCIONISTAS:

En cumplimiento con los estatutos de la empresa y de conformidad con las normas legales
vigentes, presento a la Asamblea General de Socios, este informe, en donde se consignan las
actividades mas relevantes ejecutadas durante el 2014.

Durante el ejercicio econémico del 2014, la Economia mundial estuve marcada por un ambiente
dificil y que afecta a todos los paises.

El Ecuador es uno de los paises del Area Andina con menor crecimiento de inversién privada, la
inversion que crece es la astatal, ya que una de las politicas del gobierno es invertir en los
diferentes sectores, para lo cual se ha tomado recursos de IESS, que pertenecen al sector privado,
ya que estdn conformados por los aportes de los empleados y los patrones a favor de los
empleados para que tengan una adecuada atencion en el drea de salud y una jubilacion digna.

Se esta creando planes de contingencia por parte del gobierno central, para intervenir los fondos
fiduciarios y los fondos de cesantia conformados por cierto grupos del sector pablicos y privados,
con la politica de que solo un organismo del estade puede manejar estos recursos. Esto crea una
alarma en los sectores donde se va intervenir por el efecto en que estos recursos no sean
devueltos de la manera correcta, ya que estos fondos son creados con fines de jubilacidn,
teniendo coma experiencia el IESS, que ya ha sido intervenido.,

El Goblerno ecuatoriano aspira controlar la crisis generando mayor inversidn pablica, pero esta
inversion publica estd creando un desahorro del mismo, v creando un gasto publico innecesario,

Ademas se observa en las empresas incautadas que el estado no es un buen administrador. El
Gobierno debe crear las garantias respectivas para gue se incremente la inversion privada y que el
estado por medio de sus gobernantes lo que tienen es gue regular dichas inversiones.

La soberbia caida del precio del petréleo, de hasta en un 50% de su valor en tendencia en base a
los Gltimos afios, y en correlacion al presupuesto general del estado. Ha hecho tomar medidas
economicas gue transgrede las politicas de gobierno, creando atrasos en sueldo a los servidores
publicos, y poco flujo en el mercado nacional.

Se estdn creando restricciones de importacion a varios enseres y productos, agregandole a estos
las preferencia arancelarias, estdn siendo quitadas creando salvaguardias en el momento de las



importaciones, esto reflefa un incremento final del producto importado, v en relacién a esto el
unico afectado es el consumidor final, quien es que termina pagando estos impuestos.

La restriccion de importacion de ciertos medicamentos de marca ha creado desazon en la sociedad
ecuatoriana, teniendo que recurrir a otros medios mas costosos para poder adquirir clertos
medicamentos.

No se han firmados los acuerdo respectivos con la Union Europea y las preferencias arancelarias
que tenia Ecuador con Estados Unidos ya no la tenemos, ya que el gobierno renuncio a este
beneficio, lo cual complica las cosas.

Las importaciones se ven afectadas, ya que el gobierno esta incentivando la produccion nacional
colocando trabas a las mismas.

La Industria Farmacéutica se vio afectada por la situacion comentada, el Gobierno se mantiene en
asignar una politica de control de precios a los medicamentos de uso humano importados,
tratando de incentivar la produccién nacional, para lo cual no se consideraran los gastos de
mercadeo para fijar los precios de los productos importados.

Los productos importados para instituciones se ven afectados en la actualidad por las preferencias
que se e dan a los productos nacionales y en sspecial a las paquefias y medianas empresas y para
esto se creo el sistema de compras pablicas.

Entre las principales preferencias tenemos las siguientes:

» Porser industria Nacional se |e otorga 15 puntos mds que a los productos importados

# Elvalor FOB del producto debe tener el 40% o mas de agregado Nacional, lo cual nos deja
fuera de instituciones del estado que compren mediante la puja del sistema de compras
publicas.

La informacién relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banca Central del
Ecuador en los cuatro ultimos afios, son como sigue:

31 de Diciembre Indice de inflacién anual
2014 3,67%
2013 2,7%
2012 4.2%
2011 5,4%

SITUACIONES INTERNAS DEL PAIS QUE AFECTAN EN EL 2013 A LA COMPARIA

Para el afio 2014 no existié una adecuada captacion de la inversidén extranjera para mejorar el
aparato productivo del pais, sumandole a esto, la crisis economica mundial, la no firma aun de
tratados de libre comercio con la Unién Europea, por ende nuestros vecinos de Colombia y Perd



nos llevan una gran distancia, en las exportaciones a nuestro principal socio comercial Estados
Unidos, donde incluso perdimos las preferencias arancelarias.

La tasa de Impuesto a la Renta, de acuerdo al codigo de produccién, se reduce de la siguiente
manera:

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Impuesto ambiental a la contaminacion vehicular {|ACV) que se gravard a la contaminacion del
ambiente por el uso de los vehiculos, La base imponible para el cdlculo de este impuesto
corresponde al cilindraje que tiene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la ley.

El impuesto a |a salida de divisa (15D}, este impuesto es del 5%, y afecta directamente cuando
realicemos algun pago a nuestros proveedores del exterior,

1.1 SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

Durante el presente ejercicio economico la Empresa se ha mantenido dentro de los niveles de
crecimiento propuesto por la administracion

El resumen de estos Estados Financieros es el siguiente:



COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. LTDA.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

{US Dilares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales y olrns cuentas por cobrar
Ohtras cuentas por cobrar a comparlias
Activo Por Impuestos Corrientes
Total activoes corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad Planta y Eqipo, neto
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos ¥ patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales ¥ otras cucnias por pagar
Pasives por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a parie relacionada
Obligacion por beneficios definidos
Total pasives no corrientes

Total pasivos

Patrimenio:
Capital pagado
Reservas
Diéficit acumulado:
Ajuste de primera adapeian de NIIF
Déficit acumulado
Perdida del Ejercicio
l'otal patrimonio

l'otal pasives v patrimonio
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8.684,76
450,00
2.367,69
26.092,15

17547
17347

26.267,61

3.494,02
0,00

3.454,02

106.002,20
0,00
106.002,20

109.4%6,22

40.000,00
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00,04y
60.656,75
0,00
2.791.27
6344802

438,67
438.67

63.886,69

4.438,59
423,77
4.864.36

103.471,17
0,06
103.471.17
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40,000, 00
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COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. LTDA.
Estados de Resultado Integral
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2014 y 2013

2014 2013
(LS Dalares)
WVentas MNetas 0,00 161.262,26
Costo de ventas 0,00 (161.380,20)
Utilidad bruta 0,00 {117.94)
CGiastos de ventas (18.553,51) (26,942,28)
Gastos de administracidn (20.236,25) (10.898.92)
Otros gastos 0,00 0,00
Otros Ingresos 0,00 0,00
Litilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (38.789,76) (37.959,14)
Total resultado integral del afio (38.789,76) (37.959,14)
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COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Capital Reserva CGanancia Pérdidas
Pagado Legal Acumuladas Acumuladas Total
(LS Ddilares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 S0000,00 40316,11 -124.764,95 4444884
Reserva Legal, 2014 1,06
Uliticlad Neva dol afio, 2014 -38789.76  -3H.789.76
Saldos al 31 de Diciemibre del 2014 40.000,00 0,00 40.316,11 -163.554,71 -B3.238.60
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COMERCIALIZADORA VALLECILLA CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Afios Terminados el 31 de

Diciembre
2014 2013
(US Dolares)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes 48.909,60 109.131,28

Recibido de otras actividades de operacitn 3.299,17

Pagado a proveedores y empleados (30.586,97) (110.369,47)

Efectivo generado por las operaciones 21.621,80 (1.238,19)

Otros cobros - -

Otros pagos (7.042,10) -

Impuesto a la renta pagado - -

Otros Ingresos (Egresos) netos 10,00 -

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 14.589,70 (1.238,19)
Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:

Compras de equipos

Compras de vehiculos - -

Aumento en otros activos a largo plazo - -

Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversién - -
Flujos de efectivo usado en actividades de financiacién:

Pago de préstamos a corto y largo plazo = E;

Flujo neto de efectivo usado en actividades de financiacion - -
Aumento (disminucion)neto en efectivo en caja y banco 14.589,70 (1.238.19)
Efectivo en caja y banco al principio del afio - 1.238.19
Efectivo en caja y banco al final del afiofNora 4) 14.589,70 (0,00)

.“'j - | '

Moy o JJ.r‘
Pedro Pablo Torres Econ. Sebastian Rodriguez
Gerente Contador General




. PLI DE LAS ICION LA JUNTA

Durante el presente afio la gestion de la Administracidn se ha enmarcado dentro de las directrices
definidas por la Junta General y los Estatutos Internos.

De la revision de |os estados financieros se determing un Perdida al 31 de diciembre del 2014 por
USD & 38.789,46 dando esto un Déficit Acumulados § 123.228,60 (584.448,84 afio 2013)
porque frente al capital de USDS40.000,00 De acuerdo ala Ley de Compafiias, coloca a
la compaiiia en estado de disolucion, esta causal de disolucion no opera de forma inmediata y
puede ser superada si los socios toman la decision de aumentar el capital o absorber el déficit.

En el pericdo 2014 la Empresa no ha presentado hechos extraordinarios en el ambito laboral y
legal gue sea relevante de informar.

PU D ON LI

La Utilidad neta del ejercicio econdmico 2014 a disposicion de los Socios se detalla a continuacion:

PROPUESTA PARA DISTRIBUCION DE UTILIDADES DEL PERIODO 2014

PERDIDA DEL EJERCICIO USD §  (38.789,46)
(-) PARTICIPACION DE TRABAJADORES 0,00
(-IMPUESTO A LA RENTA 0,00
PERDIDA NETA DEL PERIDO 2014 UsD §  (38.789,46)

1,5 SITUACION DEL ECUADOR

Una revision de los principales informes internacionales que clasifican paises de acuerdo a una
serie de criterios econdmicos y sociales, revelan que el Ecuador no tiene un buen crecimiento en
comparacion al resto de paises de Latinoamérica.

1, OPIEDAD INTELE ERE S DE AUT

Mi representada es parte del Grupo Carval, quien nos proporciona de un completo sistema de
computo utilizando software y licencias que nuestra compafiia necesita para operar. Las mismas
que cuenta con el respaldo que garantiza ser propiedad del Grupo.

La Gerencia General agradece muy sinceramente a los ejecutivos, empleados y proveedores en
general, el apoyo y la dedicacidn que nos brindaron en cada momento, para el logro de los
objetivos en este periodo,



A los sefiores socios reiteramos una vez mds, muchas gracias por su conflanza y apoyo.

Con el presente informe, espero haber cumplido con elencargo y las responsabilidades que
me asignaron como Administrador de la Compafiia, deseo agradecer el apoyo brindado al
5r. Presidente de |a Institucidn, sin el cual no habria sido posible cumplir las metas propuestas.

En caso de ser necesario estoy a la disposicidn de los Seflores Socios para ampliar el presente

informe.

Atentamente,

Pedro Pablo Torres
REPRESENTANTE LEGAL



