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INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas de
Turisfranca S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Turisfranca S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimenio y flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en el
parrafo 3 de la seccidén “Fundamentos de fa opinién calificada”, los estados financieros
antes mencionados se presentan razonablemente en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de Turisfranca S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado
integral de sus operaciones vy el flujo de efectivo por el afio terminado en esta fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

3. La Compania no realizo el estudio actuarial a través de la contratacién de un profesional
independiente, por lo cual desconocemos los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos que podrian haber resultado para la determinacion de la provision de
jubilacién patronal y desahucio de los trabajadores.

4. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA), nuesiras responsabilidades bajo estas normas se describen en este informe de
manera detallada en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de José Cueva Radio Cia.
Ltda., de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para la auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.


http://www.acl.com.ec

Otros asuntos

5.

Los estados financieros de Turisfranca S.A., correspondientes al ano terminado al 31 de
diciembre de 2017, no fueron sujetos a auditoria debido a que no se encontraban
obligados a presentar informes auditados.

Asuntos clave de la auditoria

&.

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, a nuestro juicio
profesional fueron de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubierfos en el contexto de nuestra
auditoria a los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién al
respecto sin expresar una opinion por separado sobre los mismos. No hemos identificado
asuntos claves de la auditoria que deban ser informados.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

7.

La Administracién es responsable por la preparacion de informacidon adicional, la cual
comprende el Informe anual de los administradores a la junta de accionistas, pero no
incluye el juego completo de los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se
espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la
fecha de este informe.

Nuestra opinidén sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion cen la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con nuestro conocimients obtenido durante la auditoria, © si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que feamos el informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
conciuimos que existe un error material en esta informacian, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a la Junta de accionistas de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

8. La Administracion de ta Compania es respensable de la preparacidén y presentacién

razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), vy del control interno determinado por la
Administracidon como necesario, para permitir Ja preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evailuar
la capacidad de la Compaiiia para continiar como una empresa en marcha, revelando
seglin corresponda los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la
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base de negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracién decida
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de
la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

9. Los objetivos de nuestra auditoria sen obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errares materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de ia
Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Companiia del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe 0 no una inceridumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.



. Evaluamos la preseniacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada, los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones fributarias de Turisfranca S.A., en su
calidad de sujeto pasivo, se emitird en un informe por separado, siendo responsabilidad de la
administracion ia elaboracién de los mismos.

Febrero 19, de 2020

' N° de Registro en la Superiniendencia Ing. CPA. Diana Cazorla.

de Companias, Valores y Seguros Representanie Legal
RNAE N° 1290 Lic. Profesional: 17-08590
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TURISFRANCA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efective y Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientas

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo intangible

Total activos no comentes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financiercs

Diciembre 31,
Notas 2018 2017
(En U.S. ddlares)
4 21 0
5 113.440 36.379
9 7.368 7.367
121.019 43.746
6 439.500 482 020
439.500 462.020
560.519 505.766




TURISFRANCA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
At 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO Netas

Diciembre 31,

2018

PASIVOS CORRIENTES

2017

(En U.S. dolares)

Obligaciones con instituciones financieras 7 18.917 16.603
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 8 278.735 242.310
Pasivos por impuestos corrientes 9 104 209
Obligaciones acumuladas 10 15.156 2.602
Total pasivos corrientes 312.912 261.724
PASIVOS NO CORRIENTES
Total pasivos no corrientes
Total pasivos 312.912 261.724
PATRIMCNIO 12
Capital social 800 800
Aporte futuras capitalizaciones 225202 225202
Resultados acurmulados (3.938) (3.938)
Resultado de! gjercicio 21.978 20.318
Resultado del gjercicio 3.565 1.660
Total patrimonio 247.607 244.042
TOTAL 560.519 505766
IS .
Dr. Jorge EstebarTSepﬁlye*da L /_ASr...EulsMTgI' #iguel Mendoza ™~
Gerente General 7 Cdntador Géneral

Ver notas a los estados financieros




TURISFRANCA S.A..

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,
Notas 2018 2017
(En U.S. ddlares)
INGRESOS 13 361.676 227.420
Gastos de venta 14 22.534 24.091
Gastos de administracion 14 231.574 72.728
Costos financieros 15 386 159
Otros ingresos 16 (43) -
Otros gastos 17 103.574 128.783
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3.565 1.660

Impuesto a la renta:

Gasto impuesto corriente 7 758 353
15% Participacion de trabajadores 8 535 249
Total 1.292 602
UTILIDAD DEL ANO 2.273 1.077

‘ o WA

. L e - ~ e L /. ,r/ -
Dr. Jorge Esteban Sepilveda ..~ - Sr, fuisMiguel Méndoza
Gerente General " { Contador General

Ver notas a los estados financieros




TURISFRANCA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Capital
Social
Saldos al 31 de diciembre de 2017 800
Reslltados del ejercicio 2018
Saldos al 31 de diciembre de 2018 . _ 80¢

S L e i s

" Dr. Jorge Esteban Septiveda
Gerente Generat

yer notas a los estados financieros




Aporte futuras Resultado Resuttado
capitalizaciones acumulados del ejercicio Total
225.202 18.040 - 244,042
3.565 3.565

_.225.202 1

:

.—.3565 _ 247.607

= )
A B
v 0
A R
- . P )

% Ll Migueiendoza ™/
! _Contador Geheral .-




TURISFRANCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVC

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Ctros ingresos (gastos), netos

Paricipacion trabajadores

Impuestos diferidos

Efectivo neto de (en) actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo neto de (en) actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Increm, (decrem.) en oblig. por pagar a bancos
Efectivo neto de {en) actividades de financiamiento
EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE CAJA

Y EQUIVALENTES DE CAJA

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (decremento) neto durante el afio
Saldo al inicio del afio

FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. dolares)

284 531 191.369
(225.345) (79.510)
(103.617) (128.783)

(249) -
42 576 -
(2.104) (16.925)
2.315 16.603
2.315 16.603
211 (322)

- 322

211 -




TURISFRANCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

RECONCILIACION DE UTILIDAD NETA CON
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con efectivo neto usado en flujos de operacion:
Depreciacion de propiedades - ventas y
administracion

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos prepagados
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
impuestos diferidos per pagar
Pasivos acumulados

Total ajustes

EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

5
W e

T, T

Dr. Jorge Esteban Sepilveda
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
2018 2017

{En U.S. dolares)
3.316 1.660
22.520 22.540
{(77.389) {36.051)
328 5.830
(2) 210
(6.152) (10.784)
(105) (187)
42 576 -
12.803 (142)
(5.420) (18.584)
(2.104) _{16.925)

./’

Contador General

-10 -



TURISFRANCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

2.1

2.2

2.3

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Turisfranca S.A., fue constituida mediante escritura publica el 29 de Septiembre del
2004, en la Provincia de Pichincha, Republica del Ecuador, su principal actividad es la
administracion en general de Zonas Francas, dentro de estas podra operar los
mecanismos de zonas francas, entre otras actividades como: construir infraestructura
basica, vender y/o arrendar naves industriales, locales o lotes, dotar de servicios
basices, aprobar censtrucciones de los usuarios.

La Compariia no podra dedicarse a intermediacion financiera.

La direccién principal registrada de la Compariia es Provincia de Pichincha calle Arnulfo
Araujo S/N y Av. Occidental

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Companiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - La preparacion de los estados financieros adjuntos en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con &}
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estades financieros.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF han side aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de estos estados
financieros.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el ddlar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histarico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financiercs que son
medidos a sus valores razonables, tal come se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razcnable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasiva entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizande
otra técnica de valeracién.

Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo gque 10s participantes del mercade tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valer razenable a efectos
de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcién de las transacciones relacicnadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentre del alcance de la NIIF 2, [as operaciones de leasing
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24,

2.5,

2.8,

2.7.

que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el gradec de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continsacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos o inversicnes financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a seis meses y sobregiros bancarios. Cuando existen sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros que se generan en el curso normal del negocio por los clientes. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presenta como activo no corriente. Se presentan a su valor nominal menos los cobros
realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de los mismos el cual se
carga a los resultados del afio. Dicha provisidn se constituye en funcion de un anélisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas a criterio de la gerencia. Nota 5.

Cuentas por pagar comerciales y otras_cuentas por padgar - Las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinakles, que no cotizan en un mercado activo. Representa los montos adecuados
a los proveedores por adquisiciones de bienes y servicios realizados en el curso normal
del negocic. Si se esperan en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de
lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se presentan a su valor nominal
menos los pagos realizados y no devengan intereses.

Las obligacicnes por pagar se basan en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses, son de corto plazo.

Después del reconhocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Nota 7.

Iimpuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

271 Impuesto corriente - E|l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de ia
utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
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2.8.

2.9.

2.10.

2.11

2.12.

deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
. Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula uiilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 9.

2.7.2. Impusstos a la Renta - El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad
gravable del afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El Pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando
las tasas fiscales vigentes al final de cada afio

Obligaciones acumuladas - Las obligaciones se reconocen cuando la Compariia tiene
una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que soporten
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspendientes. Cuando
se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su imporie en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos ios beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos de actividades ordinarias se reconoceran
solé cuando sea probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccion
fiuyan a la empresa Nota 13 y16

Costos y gastos - Se registran en base al método del devengado. La entidad reconoce
sus gastos en el momento en el cual surge la obligacién de pagar, siempre que se
cumpla con las formalidades legales, atendiendo a las normas basicas de causacién y
asociacion de ingresos y egresos. Nota 14, 16y 17

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se observe (a presencia de una compra o venta de un
activo financiero baje un conirato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta reguilado por el mercado correspondiente, y
son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los

-13-



2.13.

resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de ia
transaccion se reconocen en resultados.

Todos jos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros manienidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

212.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimienio inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 191
dias.

2.12.2 Baja de un activo financiero - La Compafiia daria de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fitjos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del activo iransferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
gue tendria que pagar. Si la Compafiia retiene susiancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 2 menos que la Compariia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en restitados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros gue se clasifican como manienidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cuaiquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resuftados.

2.13.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se regisiran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

-14-



2.13.3 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.

2.13.4 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen sus obligaciones.

2.13.5 |[nstrumentos_de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

214. Nogrmas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio
actual - Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1
de enero de 2018, no han tenido un efecto material en los estados financieros

adjuntos.
Aplicacian o bligats ria para
Narma Tema cjercicios iniciade s a partir de;
NI =2 Aclara gue <l impussto sobre Ja renta de log dividendos sobre Insiramento s fimansercs clasificados
como capial debenreco nocerse de aguerdo condonde se regonociercn las fransacciones o evonios 1de enerc 201
pasado s que generaro n utiidades distribuibles. (M ejoras anuales cicle Z0D1B-20T)
MNIC B Ac.l.ar.an la contabildad de las mo dficacio nes. reduccio nes yliquidacio nes del plan deé beneficio § 1de eners 2610
definidos
NIZ 23 Aclara gue siun préstamo especifico permancce perdiente después de que 2 active salificada
comespo ndiente esié [iSt0 para SU LSG O venta prevista, se conviers en parte de los préstamos 1de enero 2080
generales. (Mejoras anuales siclo 2015-2017)
HIC 28 Aclaraci.én sabre elregistro a largo plaze de unainvers1dn quero @503 aplicanda €1 valor patrime nial 1de enere 200
proporcional
NIIF 3 Aclara que oblener control de LUNa @mpresa Sue es una CReracion conunta ns una adguisician por
; . 1de enere 209
otapas (M ojoras anuales cicle 20%95-20T7)
MIF 3 Enmienda a la NIF 9 (insgtrumentos financiercs) relagionada can las compensaciones negativas de 1de enern 201
cirrtas condicio nes de pago s adelantado s
NIF 1 Aclara que sobre la parie gue o btiene el control conjunis de una empresa gue constituye una operacian
conjunta no debe v lver a medif SU part icipacia n previarmente mantenida &n 1a o peragian conjuma. 1de enerc 2010
(M gjoras anuales cicle 206-20177)
HIF Publicacidh ge la nerma "Arrendamientos” estanormaresmplazard ala NIC 7. 8ajo laMNIF &
practicamente entodos los contrato s de ameridamientos deberan reconoder un™adtive por derscho de 1de enera 20469
Lso" yun pasive porarendamients.
CIMLUF 23 Interpretacidn que clarfica el reécono cimisnte y medicidn de las incertdumbres sobre cietos
tratamientos de impuesto a larentay et uso de la MK @ yno la NIC 37 para la contablizecia nde ésto 5 dde enero 209
MIZ 1y NIS & M e dificaciones para aclarar ¢l concepio de malerialidad y alinearlo o otras medifizagiones 1de enero 2020
MNIF 3 Aclaracign sobre |a definicitn de negocic 1de enera 2020
MIIF 7 MNormma que reemplazard a la NIF & "Coniratos de Sequros™. 1de enerc 2021

« La Compafiia al ser una microempresa presenta sus estados financieros bajo NIIF
Pymes, por lo tanto no realizé un analisis del Impacto de la adopcion de la NIIF 15, 9y
16 sobre el nuevo modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios, instrumentos
financieros y arriendos en la Compaiiia,
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherenies a
la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales pedrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision y periodos futuros si
la revisidn afecta tanto al periode actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utiizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activps - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En case de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los actives han sufride deterioro implica el calculo det valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calcule del valor en uso requiere gue la
Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

Las pérdidas por deterioro recocnocidas en un activo en periodos antericres son
reveriidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con et (imite del
valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Para el control y manejo obligaciones por beneficios definidos, la Compafiia considera
los siguienies conceptos:

~16 -



3.3.

34

Beneficios a los empleados - Comprenden todos los tipos de retribuciones que la

Compaiiia, proporciona a los empleados a cambio de sus servicios.

Costo por intereses - Es el incremento producido durante un ejercicio en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos, como consecuencia de la
actuzlizacion financiera de un aho.

Fstudio actuarial - Es una técnica gue utiliza, entre otras materias, la estadistica, las
probabilidades y las matematicas financieras, con el objeto de proyeciar eventos que
estan sujetos a alguna contingencia y, en su caso, estimar los costos que estos
representaran, encontrando también las cotizaciones (nicas o peridédicas que creen
fondos suficientes para hacerles frente.

Hipdtesis actuariales - Constituyen las mejores estimaciones que se posean sobre las
variables que determinaran el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo.

Pérdidas y ganancias actuariales - Son cambios en el valor presente de la obligacion
por beneficios definidos.

Planes de beneficios post-empleg - Son acuerdos, formales ¢ informales, en los que fa
Compafia se compromete a suministrar beneficios a uno o mas empleados tras la
terminacién de su periodo de empleo.

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado |a estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros vy la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de fos Instrumentos_financieros - Como se describe en la Nota 11.1.5, Ia
Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIIF’s, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.S. ddlares)
Bancos 211 -
Total 211 -
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’s, es comao sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Provision para cuentas dudosas
Subtotal

Ctras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores
Otras Garantias

Otfras

Subtoiai

Total

Clasificacion:

Corriente

No carriente

Total

6. ACTIVO INTANGIBLE

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF’s, es como sigue:

Costio
Amoriizacion acumulada

Total

Clasificacion:

Crganizacidén Construccién
Concesién Fideicomiso Turisfranca
Instalaciones Mirkpas
Instalaciones Prostatus

Total

...Diciembre 31,...
018 2017
Diciembre 31,
113.440 36.051
113.440 36.051
- 50
- 278
0
- 328
113.440 36.378
113.440 36.101
0 278
113.440 36.379
...Diciembre 31....
2018 2017
(En U.S. dolares)
642.202 642.202
(202.702) (180.182)
439,500 _.462.020
2.000 2.000
415.000 415.000
11.247 22.514
11.253 22.506
439,500 __462.020
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Movimiento de Propiedad Planta v Equino

Organizacion
Cosio Construccidn

Saldo af 31 de diciembre de 2017 2.000
Adauisiciones -

Saldos al 31 de diciembre de} 2018 2.000

Amortizacidn acumiifada

Saldo al 31 de diciembre de 2017 -
Amortizacion anual -

Saldos al 31 de diciembre del 2018 -

Saldos netos al 31 de diciembre de 2019 2000



Concesion Fideicomiso

Instalaciones

Instalaciones

Turisfranca Mirkpas Prostatus Total
415.000 112.671 112.531 642,202
415.000 112,671 112.531 642.202

- 90.157 90.025 180.182
- 11.267 11.253 22.520
- 101.424 101.278 202,702
___415.000 11.247 _11.253 439,500
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7. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras bajo NIIF's, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{En U.S. délares)
Scbregiros bancarios 18.707 16.603
Total 18.707 16.603

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas per pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajo NIIF’'s, es
como sigue:

...Ciciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 2.898 9.150
Subtotal T 2998 9.150
Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar diversas 275.737 233.160
Subtotal T 275737 ~ 233.160
Total __ 278735  _ 242310

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes s como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{En U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto por cobrar notas de crédito
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado

- IVA y retenciones del IVA 4 3
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 7.364 7.364
Total 7.368 7.367
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...Diciembre 31,...
2018 2017
{En U.5. délares)

FPasivos por impuestos corrientes.
Impuesto al Valcr Agregado - IVA por pagar - -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
€ iva por pagar 104 209
Obligaciones con la administracién tributaria - -
Impueste a la renta por pagar - -

Total 104 209

9.2 Detlaracion impuesto a la renta afic 2018 - A la fecha de este informe, fue presentado
en la Administracion Tributaria.

Tasa de impuesto a la renta - Tarifa del impuesto a la renta para las sociedades
pueden ser del 22%, 25%, 28%, mixta o reducida, de acuerdo con la composicion
societaria de la sociedad al 31 de Diciembre de 2018.

22%: Micro y pequefias empresas (1.000.000,00 de ingresos) y exportadores
habituales.

25%: Medianas y grandes empresas (mas de 1.000.000,00 de ingresos}.

28%: Pagaran el 28% cuando la sociedad tenga accionistas, accionistas, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales © régimen de mencr imposicidn con una participacion directa o indirecta,
igual o superior al 50% del capital del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Contingencias - De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2015 al 2018, aan
estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de fas autoridades tributarias.

Dividendos - Las sociedades constituidas ¢ establecidas en Ecuader que distribuyan
dividendos a personas naturales residenies en Ecuador o a sociedades residentes en
el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de rmenor
imposicion o regimenes fiscales preferentes; ¢ gue tengan un beneficiario efectivo
residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran
impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la
renta a que se encuentran suielas las personas naturales menos la tasa de
sociedades que va del 10% al 13% adicional segun corresponda.

Determinacion def anticipo def impuestc a la renta - Las personas haiurales obligadas
a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas poblicas sujetas al pago del
impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaraciéon correspondiente al
gjercicio economico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatcria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente formula:

- El cero punto dos por ciento {0.2%) del pairimonio total.

-~ El cero punte dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

~ Elcero punto cuatre por ciento {0.4%} del activo total, y
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9.2.1

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste lltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Reglamento para fa aplicacion de la Ley Organica para la_reactivacion de ia
economia, fortalecimiento de la dolarizacion v _modernizacidn de [a gestion
financiera

Con fecha 24 de agosto de 2018 mediante este Reglamento, publicado en el
Registro Oficial Suplemento No. 312, se realizaron, entre otras, las siguientes
reformas:

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para nuevas microempresas.- Para
ta aplicacién de la exoneracion dispuesta en el articulo 9.6 de la Ley de Régimen
Tributario Inferno, Jas nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a
partir de la vigencia de la Ley Orgénica para ia Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, deberan
cumplir con lo siguiente:

La condicidn de generacion de empleo neto se la debera cumplir a partir del primer
gjercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, a partir del cual se
entendera cumplida esta condicién en la medida en la que al menos se mantenga el
ndmero neto de plazas de trabajo existentes al iniciar dicho gjercicio.

En el caso de personas naturales que cumplan con los requisitos para ser
considerados como nuevas microempresas, para efectc del cumplimiento de lo
sefialado en el parrafo anterior, se consideraran aquellos trabajadores contratados
para el desarollo de una nueva actividad econémica por la cual se busca acceder a la
exoneracion.

Las nuevas microempresas deberan incorporar en sus procesos productivos al menos
el 25% de valor agregado nacional considerando alguno de los siguientes
componentes:

Equipos o maquinarias;
Materia prima;
Insumos;

Mano de obra; o
Servicios locales.

Este porcentaje podra ser reformado por el ente rector de la industria y productividad,
con base en los estudios sectoriales que realice para el efecto, contando con el
informe de impacto fiscal del Servicio de Rentas Internas.

Para efectos de cumplir con lo dispuesto en este articulo se requeriréd que la
microempresa sea nueva en su totalidad sin considerar el mero traspaso de activos.

Definicion de transacciones inexistentes - Se consideraran fransacciones

inexistentes cuando la Administracion Tributaria detecte que un contribuyente ha
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9.2.2

estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia
del bien o la prestacién del servicie, sin contar con los activos, personal,
infraestructura © capacidad material, directao indirectamente, para
prestar los servicios o producir, comercializar ¢ entregar los bienes que amparan tales
comprobantes, o bien, que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de las operacicnes respaldadas en tales comprobantes.

Calificacion _de empresas inexistentes, fantasmas o contribuyentes con
transacciones inexistentes - E! Servicio de Rentas Internas notificara a ios sujetos
pasivos gue incurran en las condiciones previstas en los articulos 24, 25 y 25.1 de
este reglamento, un oficio con el objeto de presentar, en cinco dias habiles, la
documentacién con la que pretendan desvirtuar dicha calidad.

Los sujetos pasivos que no desvirillen las consideraciones del Servicio de Rentas
Internas seran notificados, en las formas establecidas en el Cédigo Tributario, con la
resolucion administrativa gue los considera como empresas inexistentes, fantasmas ¢
contribuyentes con fransacciones inexistentes, segun cotresponda.

La Administracién Tributaria publicara en el portal web oficial el listado de sujetos
pasivos considerados empresas inexistentes, fantasmas o contribuyentes con
transacciones inexistentes; pudiendo también publicar el ilistado de sus clientes, para
que quienes se crean perjudicados por dichos sujetos puedan iniciar las acciones para
corregir su situacion fiscal, mediante la presentacion de las declaraciones ¢ anexos de
informacion sustitutivos correspendientes.

La notificacién de la resolucion establecida en el articuio precedente, implica que el
Servicio de Rentas Internas suspenda de oficio el Registro Unico de Coniribuyentes y
la vigencia de la ¢ las autorizaciones utilizadas de comprobantes de venta, retencién y
documenios complementarios. En el caso de sociedades, también se comunicara a
los organismos de control respectivos.”.

No se reducirda ia base imponible por operaciones efectuadas con empresas
inexistentes, fantasmas o supuestas, asi como con sociedades o parsonas naturales
por transaccicnes inexistentes.

No se podra solicitar develucién o utilizar como crédito tributario, los impuestos que se
hubieren generado en operaciones efectuadas con empresas inexistentes, fantasmas
¢ supuestas, asi como con sociedades o personas naturales por transacciones
inexistentes.

Provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares - provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a pactir de la vigencia de la Ley Organica
para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este cencepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que <! coniribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectud la provisidn y hasta por el monto
efectivamenie pagado, conferme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Ley Organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion
de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal

Ceon fecha 21 de agosto de 2018, mediante este Reglamento, publicado en el
Registro Oficial Suplemento No. 309, se realizaron, entre otras, las siguientes
reformas:
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Remision de _interés, multas y recargos - Se dispone la remision del 100% de
intereses, multas y recargos derivados del saldo de las obligaciones tributarias o
fiscales internas cuya administracién y/o recaudacién le corresponde unicamente al
Setvicio de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la
presente Ley y las resoluciones que para el efecto emita el Servicio de Rentas
internas.

Reduccion de intereses, muitas y recarqos de fas obligaciones patronales en
mora con el [nstituto Ecuatoriano_de Seguridad Social — aqueflos causados en
obligaciones de apories en mora generadas y en firme hasta el 2 de abril de 2018,
de conformidad con los parametros establecidos en esta Ley. Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios
de purga de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril de 2018.

Exoneracion _del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados - Las nuevas inversiones productivas, conforme las
definiciones establecidas en los literales a) y b) del articulo 13 del Cédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la vigencia de la
presente Ley, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Inferno, tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la
renta, y su anticipo, por 12 afos, contados desde el primer afno en el que se generen
ingresos atribuibles directa y 0nicamente a Ja nueva inversién, y que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v Guayaquil.

El uso del crédito tributario por ef Impuesto al Valor Agregado - pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y semvicios, podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afos contados desde la fecha de pago

Responsabilidad patronal - Si por causa de un patrono el IESS no pudiere
conceder a un frabajador o a sus deudos las prestaciones en dinero que fueran
reclamadas y a las que habrian podido tener derecho, o si resultaren disminuidas
dichas prestaciones por falta de cumplimiento de las obligaciones del empleador,
éste sera responsable de los perjuicios causados al asegurado o a sus deudos,
responsabilidad que el Instituto hara efectiva mediante la coactiva, siempre y cuando
el empleador no hubiere cumplido sus obligaciones con el IESS en treinta (30) dias
plazo desde que se encuentre en mora.

El IESS concedera tales prestaciones, en la parte debida a la omisién o culpa del
empleador, solamente cuando se haga efectiva la responsabilidad de éste, a menos
que el patrono rinda garantia satisfactoria para ¢ page de lo que debiare por aquel
concepto.

9.3.3 Reglamento para la Aplicacion de la Ley QOrganica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Establlidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha 20 de diciembre de 2018, mediante este Reglamento, publicado en el
Registro Oficial Suplemento No. 382, se realizaron, entre otras, las siguientes
reformas:

Devolucion dal Impuesto al Valor Agreqado en la adquisicion de activos fijos -Los
sujetos pasivos del impuesto al valor agregado, que de conformidad con la Ley, tienen
derecho a la devolucion del IVA, podréan solicitar {a devolucion del impuesto pagado en
la compra local o importacién de activos fijos.
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10.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(En U.S. dolares)
Sueldos 4.544 774
QObligaciones corrientes con el IESS 4.487 634
Total 5.011 1.408

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(En U.S. dolares)
Participacién a trabajadores - 249
Beneficios sociales 15.156 2.3593
Total 15.156 2.602

10.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

11.

tiene derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las

utilidades liquidas o contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestidon de riesges financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos nesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiteny identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

11.1.1 Riesqgo en las tasas de inferés - La compafiia no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compania son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

11.1.2  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las paries incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente
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11.1.3

11.1.4

11.1.5

involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia
Unicamente realiza transacciones con personas naturales o compafiias que
cuentan con la misma o mejor catificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compariia no mantiene exposicicnes de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparie con caracteristicas
similares.

Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plaze asi como la gestion de liquidez de la Compaifiia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreande coniinuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y concillande los perfiles de
vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estarad en capacidad de coniinuar como empresa en marcha mieniras que
maximizan el rendimiento a sus Accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

Cafegorias de insfrumentos financieros - El detalle de los actives y pasivos
financieros mantenides por la Compafiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
019 2018
. No - No
Corriente corriente Corriente cormiente

Actives fmanciercs medidos al valor

Efectivo y bancos - -
Activos financieros medidos al costo

Cuentas comerciales por cobrar 113.440 36.051
Otros actives, neto

Total activos financlieros 113,440 - 36.051 -

Pasivos financieros medidos al costo

Acreedores comerciales 2.998 9.150
Otros pasjvos

Total pasivos financieros 2.988 = ... 89450 . =
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11.16 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que los impories en libros de los aclivos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
12.1 Capital social - El capital social autotizado consiste de U.S 800 participaciones de
U.S 1 dolares valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un
derecho a los dividendos.

12.2 Aportes futuras capitalizaciones - Un resumen de reservas bajo NIIF's es como

sigue:
...Diciembre 31....
2018 2017
(En U.S. ddlares)
Aportes futuras capitalizaciones 225.202 225.202
Total 225,202 225,202

12.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas bajo NIIF’'s es como

sigue:

...Diciembre 31, ...

2018 2017

(En U.8. ddlares)
Ganancias acumuladas (1.051) (1.051)
(-) Pérdidas acumuladas (2.424) (2.424)
Resultados acumulados provenienies de la adopcion (462) (462)
Ganancia neta del periodo 21.977 20.318
Resultado del gjercicio 3.565 1.660
Toial 21.605 18.04Q

13. INGRESOS

Un resumen de ingresos bajo NIIF's es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. dolares)
Prestacion de servicios tarifa 0% 361.920 227.420
Costo de Ventas (244) -
Total 361.676 227.420
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14.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos bajo NIIF's, es como sigue:

Gastos de venta
Gasto de administracién
(Gastos financieros

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza bajo NIIF s es como sigue:

Gastos viaje-pasajes

Intangibles

Otros gastos personal

Uniformes

Materiales adecuacion. local

Arriendos

Seguros y reaseguros {primas y cesiones)
Servicio Telefonico e Internet

Afiliaciones, contribuciones y cotros

Total

...Diciembre 31,...
2018 2017

(En U.5. dolares)

22.534 24.091

231.574 72.728

386 159

254.493 86.977
...Diciembre 31....

2018 2017

(En U.S. dolares)

14 1.551

22.520 22.540

- (10)
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- 178

39.000 36.000

4,840 4692

53 -

937 4232

67.364 69.211

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

como sigue:

Sueldos

Horas exiras

Bonificacion adicional

Fondos de reserva empleados
less aporte patronal

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Total

...Diciembre 31,...
2018 2017

(En U.S. dolares)

126.611 18.721
8.240 1.318
1.844 12

10.443 1.618
16.759 2.371
11.393 1.538
8.414 1.373
3.040 657
186.744 27,608
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15. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros por su naturaleza bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{En U.S. délares)
Intereses 39 16
Ctros Gastos Bancarios 347 143
Total 386 159

16. OTROS INGRESOS

Un detalle de otros ingresos bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31....
2018 2017
(En U.S. dblares)
Intereses Bancarios (43) -
Total (43) -

17. OTROS GASTOS

Un detalle de otros ingreses bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(En U.S. ddlares)
Ctros gastos 103.574 128.783
Total 103.574 128,783

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero
19 de 2020) no se preodujeron eventos gue en opinién de la Administracién pudieran tener
un efecte impertante sobre los estados financieros adjuntos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados
por la Gerencia General de la Compania, posteriormenie seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia General de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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